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Grupa Kapitatowa PBG SA

1 Informacje o Spélce Dominujacej

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest PBG SA. Spolka Dominujaca zostala utworzona

w dniu 1 grudnia 2003 roku. Spolka Dominujaca zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba

Spolki Dominujacej znajduje si¢ w Wysogotowie, ul. Skorzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki Dominujacej sa:

— dzialalnos¢ w zakresie inzynierii z obszaru gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane

z nig doradztwo techniczne

— dzialalnos¢ uslugowa zwigzana z eksploatacja z16z ropy naftowej i gazu ziemnego,

|

— produkcja systemow do sterowania procesami przemyslowymi,

— wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek

wykonywanie instalacji budowlanych,

produkcja pozostalych maszyn ogolnego przeznaczenia,

produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,

produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,

Przedmiot dzialalnosci spélek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany

z dzialalnoscia Spélki Dominujace;.

Spélka Dominujaca zostala wpisana w dniu 2 stycznia 2004 roku do rejestru przedsi¢biorcow

Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIIT Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000184508,

Spélka Dominujaca posiada numer NIP 777-21-94-746 nadany w dniu 13 maja 2004 roku oraz
symbol REGON 631048917 nadany w dniu 5 stycznia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2011 roku, wynosil 14 295 tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosil

2 270 546 tysiecy zlotych.

Zgodnie z punktem 18 skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia

2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki Dominujacej byla nastepujaca:

Wartosc Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji (wtys.)| Glosow (w tys.) akcji (w tys.) podstawowym

Jerzy Matgorzata Wisniewscy 3785 7523 3785 26,46%

ING Otwarty Funusz Emerytalny 1847 1847 1847 10,24%
Klienci Pioneer Pekao Investment

Management SA 2703 2703 2703 14,99%

Pozostali 5 960 5962 5960 48,31%

Razem 14 295 18 035 14 295 100%

Zgodnie ze stanem ksicgi akcyjnej na dzien 27 kwietnia 2012 roku w okresie od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily

nastepujace zmiany wlascicieli Spotki:
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W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystapily nastgpujace zmiany wlascicieli Spolki, posiadajacych co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA):

Jerzy Wisniewski:

W dniu 14 stycznia 2011 roku Pan Jerzy Wisniewski jako znaczacy akcjonariusz PBG SA
poinformowal o zbyciu 500.000 akcji imiennych serii A spolki PBG SA w transakcji poza rynkiem
regulowanym. Przed zmiang Pan Jerzy Wisniewski posiadal 4 235 tys. akcji imiennych
uprzywilejowanych Spolki, stanowiacych 29,63% udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, ktére
uprawnialy do 45,70% glosow w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu PBG SA, tj. do
wykonywania 8 470 tys. glosow z akeji Spolki. Akcje PBG SA posiada takze malzonka Pana Jerzego
Wisniewskiego - Pani Malgorzata Wisniewska, w ilosci 3 tys. akeji imiennych uprzywilejowanych
Spolki, stanowigcych 0,02% udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, ktére uprawniaja do 0,04%
glosow w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 7 tys. glosow
z akcji Spolki. W zwiazku z powyzszym lacznie z malzonka, przed zmiana stanu posiadania, Pan
Jerzy Wisniewski posiadal 4 238 tys. akcji imiennych uprzywilejowanych Spolki, stanowiacych
29,65% udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, ktore uprawnialy do 45,73% gloséw w ogélne;
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 8 477 tys. glosow z akeji PBG
SA.

Po sprzedazy Pan Jerzy Wisniewski posiada 3 735 tys. akcji imiennych uprzywilejowanych Spolki,
stanowiacych 26,13% udzialu w kapitale zakladowym Spolki, uprawniajacych do 41,42% gloséw

w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 7 470 tys. glosow

z akeji Spolki. Natomiast lacznie z malzonkq posiadajq 3 737 tys. akeji Spolki, stanowigeych 26,14%
udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, uprawniajacych do 41,44% gloséw w ogolnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Spélki, tj. do wykonywania 7 473 tys. glosow z akeji Spolki.

Zbycie akeji imiennych serii A spowodowalo odprzywilejowanie akeji bedacych przedmiotem
transakcji a tym samym zmniejszenie ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoltki
z 18 535 tys. glosow do 18 035 tys. glosow.

W okresie od 13 pazdziernika 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku pan Jerzy Wisniewski dokonal
podczas sesji gieldowej transakcji kupna 47 tys. akcji zwyklych

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia 27 kwietnia 2012 roku pan Jerzy Wisniewski dokonal
podczas sesji gieldowej transakcji kupna 99 tys. akcji zwyklych.

Na dzien 27 kwietnia 2012 roku, w wyniku powyzej opisanych transakcji sprzedazy oraz zakupu
akeji PBG SA Pan Jerzy Wisniewski posiada 3 735 tys. akcji imiennych uprzywilejowanych Spolki,
stanowiacych 26,13% udzialu w kapitale zakladowym Spoélki, uprawniajacych do 41,42% glosow

w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 7 470 tys. gloséw

z akcji Spolki oraz 146 tys. akcji zwyklych, stanowigcych 1,02% udzialu w kapitale zakladowym
Spolki, uprawniajacych do 0,81% glosow w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki.
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Pioneer Pekao Investment Management SA

Klienci Pioneer Pekao Investment Management SA na dzieri 1 stycznia 2011 roku byli posiadaczami

2 229 tys. akeji PBG SA, uprawniajacych do wykonywania

stanowily 21,58% w kapitale zakladowym PBG SA.

222

9 tys. glosow na WZA. Akcje

Na skutek transakcji zakupu oraz sprzedazy akeji w okresie od 12 stycznia 2011 roku do 22 marca

2012 roku Pioneer Pekao Investment Management SA stal si¢ posiadaczem 1 757 tys. akeji PBG SA

uprawniajacych do wykonywania 1 757 tys. glosow na WZA. Akcje stanowia 12,29% w kapitale

zakladowym PBG SA 19,74% w liczbie glosow na WZA.

ING Outwarty Fundusz Emervtalny

ING Otwarty Fundusz Emerytalny w dniu 22 listopada 2011 roku w wyniku transakeji zakupu stal

si¢ wlascicielem 1 847 tys. akeji spolki PBG SA, co stanowi 12,92% kapitalu zakladowego Spolki.

Akcje te uprawniaja do 1 847 tys. glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spolki, co stanowi

10,24% ogolnej liczny glosow.

W sklad Zarzadu Spolki Dominujacej na dzien 27 kwietnia 2012 roku wchodzili:

— Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzadu,

— Przemyslaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzadu,

— Tomasz Tomezak — Wiceprezes Zarzadu,

— Mariusz Lozynski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 27 kwietnia 2012 roku w skladzie Zarzadu Spolki

Dominujacej Nastapily nast¢pujace zmiany:

— w dniu 12 grudnia 2011 roku Pan Tomasz Woroch zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji

Czlonka Zarzadu.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej PBG SA wchodzily spolki zalezne

(bezpodrednio 1 posrednio) 1 wspdlne przedsi¢wziecia:

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji  finansowym finansowego finansowe

konsolidacja bez zastrzezen z Grant Thornton Frackowiak
Hydrobudowa Polska SA pelna objasnieniem Sp.zo0.0.sp. k 31 grudnia 2011

konsolidacja  bez zastrzezen z Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2011
Hydrobudowa 9 SA peina objasnieniem Sp.zo.0.sp. k

konsolidacja Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2011
PRG Metro Sp. z 0.0. peina bez zastrzezen Sp.zo.0.sp. k

konsolidacja  bez zastrzezen z Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2011
Aprivia SA peina objasnieniem Sp.zo.0.sp. k

konsolidacja Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2011
Betpol SA peina bez zastrzezen Sp.zo0.0.8p. k

konsolidacja Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2011
Dromost Sp. z 0.0. peina bez zastrzezen Sp.zo.0.5p. k
Przedsiebiorstwo Robot konsolidacja Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2011
Inzynieryjno — Drogowych SA  peina bez zastrzezen Sp.zo.0.sp. k
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Nazwa spotki

Metoda
konsolidacji

Rodzaj opinii
o sprawozdaniu
finansowym

Nazwa podmiotu, ktéry
przeprowadzit

badanie sprawozdania
finansowego

Dzien bilansowy,
na ktory
sporzadzono
sprawozdanie
finansowe

konsolidacja

brak obowigzku

brak obowigzku

31 grudnia 2011

Avatia Sp. z 0.0. peina badania badania
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
Brokam Sp. z 0.0. peina badania badania

konsolidacja Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2011
KWG SA peina bez zastrzezen Sp.zo0.0.sp. k

konsolidacja Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2011
Metorex Sp. z 0.0. peina bez zastrzezen Sp.zo.0.5p. k

konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
PBG Energia Sp. z 0.0. petna badania badania

konsolidacja  bez zastrzezen z Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2011
PBG Technologia Sp. z 0.0. petna objasnieniem Sp.zo0.0.s8p. k
Strateg Mining Services konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku 31 grudnia 2011
sSp. Z 0.0. peina badania badania

Wschodni Invest Sp. z 0.0.

konsolidacja
pelna

brak obowigzku
badania

brak obowigzku
badania

31 grudnia 2011

konsolidacja 31 grudnia 2011
Energopol Ukraina peina bez zastrzezen Audit Firm “Studio Audit”

konsolidacja  brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
PBG Ukraina Publiczna SA peina badania badania

konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
PBG Operator Sp. z 0.0. petna badania badania

konsolidacja  brak obowiazku brak obowigzku 31 grudnia 2011
PBG Bulgaria Sp. z 0.0. petna badania badania

konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku 31 grudnia 2011
HBP Drogi Sp. z 0.0. petna badania badania

konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia 2011
Bathinex Sp. o.0. peina badania badania

Opinia bez 31 grudnia 2011

konsolidacja zastrzezen z

AQUA S.A. pelna objasnieniem MZ — Audyt.pl

Grupa Kapitatowa Rafako

Konsolidacja
petna

Opinia bez
zastrzezen z
objasnieniem

Ernst& Young

31 grudnia 2011

Opinia bez

31 grudnia 2011

Grupa Kapitatowa Konsolidacja  zastrzezen z Grant Thornton Frackowiak

Energomontaz S.A peina objasnieniem Sp.zo0.0.sp. k.

JOINT VENTURE ALPINE BAU brak obowigzku 31 grudnia 2011
GmbH/PBG SA/ APRIVIA SA/  Konsolidacja  brak obowiazku badania

HYDROBUDOWA POLSKA SA proporcjonalna badania

konsolidacja Grant Thornton Frackowiak 31 grudnia 2011
PBG Dom Sp. z 0.0. petna bez zastrzezen Sp.zo.0.sp. k.
PBG Dom Invest lll Sp. k.Sp. z konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
0.0. peina badania badania

konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku 31 grudnia 2011
PBG Dom Invest lll Sp. zo.0.  peina badania badania
PBG Erigo (dawniej PBG konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
Dom Invest VI Sp. z 0.0.) peina badania badania

konsolidacja  brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
Gorecka Projekt Sp. z 0.0. pelna badania badania

konsolidacja  brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
Villa Poznan Sp. z 0.0. petna badania badania

konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
Kino Development Sp. z o.0. petna badania badania

konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
PBG Dom Invest Limited petna badania badania

konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku 31 grudnia 2011
PBG Dom Capital Limited peina badania badania
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Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktory na ktory
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji  finansowym finansowego finansowe

konsolidacja  brak obowigzku brak obowiazku 31 grudnia 2011
Sameru sp. 2 0.0. peina badania badania

konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2011
Erigo | Sp. z 0.0. peina badania badania

konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku 31 grudnia 2011
Erigo Il Sp. z 0.0. peina badania badania

konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku 31 grudnia 2011
Erigo Ill Sp. z 0.0. petna badania badania

PBG Invest 1 Sarl

konsolidacja
peina

brak obowigzku
badania

brak obowigzku
badania

31 grudnia 2011

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku,

inwestycje w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane

zostaly metoda praw wlasnosct:

Nazwa spotki

Rodzaj dziatalnosci

Strateg Capital Sp. z 0.0.

wydobywanie kamieni

GasOil Engineering a.s.

uslugi projektowania, nadzér inwestorski

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych

zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w punkcie 5. informacji

objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak

Sp. z 0.0. w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki

Dominujacej w dniu 28 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalg

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 5 lipca

2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony
3 g g ) )

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta iuchwala

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania zostaly

zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B Nr 810.
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4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 I, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kicrowal biegly rewident Jan
Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 29 marca 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2011, 31 grudnia 2012

i 31 grudnia 2013 roku przez Rade Nadzorcza Spolki Dominujacej. Badanie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 19 maja

2011 roku z Zarzadem Spolki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosdi, wynikajacymi

2z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

2z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z péznicjszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 dokumentacji
konsolidacyjnej posluzyliémy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikéw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2011 roku przeprowadzilismy od 26 marca 2012 roku do 27 kwictnia
2012 roku, w tym w siedzibie Spolki Dominujacej od 26 marca 2012 roku do 2 kwietnia 2012 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci
Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident

kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

7 Dostepnos$é danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane na 27 kwietnia 2012 roku pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa 1 majatkowa Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spolki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinit

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA TRWALE 2 306 192 1 590 484 1017 651
Wartos€ firmy 915 761 347 307 321 423
Wartosci niematerialne 53 862 41 640 32 966
Rzeczowe aktywa trwate 668 102 665 388 368 264
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 36772 12 290
Nieruchomosci inwestycyjne 374 761 293 757 147 838
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21000 10 000 10 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 31875 56 690 -
Inwestycje we wspdlnych przedsigwzigciach 10 10 -
Naleznosci 21161 15 831 14618
Pozyczki udzielone 38033 60 112 56 035
Pochodne instrumenty finansowe 4230 171 8 746
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 116 913 38643 35575
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 692 - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7011 24 163 9 896
AKTYWA OBROTOWE 4200772 3154 845 2 997 795
Zapasy 455 136 293 500 238 386
Naleznosci z tytulu umoéw o ustuge budowlang 1152 932 392 594 721878
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1348 793 1327 224 1112173
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 52 586 7 748 3388
Pozyczki udzielone 461 236 210 492 216 446
Pochodne instrumenty finansowe 13723 4 873 20215
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 72780 155 265 862
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 557 004 708 509 660 281
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 86 146 54 640 24 166
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 435 - -
AKTYWA RAZEM: 6 506 964 4 745 329 4 015 446

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
KAPITAEL WEASNY 2 270 546 1813938 1618 822
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 701 307 987 479 569 192
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 493 556 904 894 476 878
Leasing finansowy 94 936 9122 16177
Pochodne instrumenty finansowe 2329 412 553
Pozostate zobowigzania 54 475 37914 40110
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 7189 7 558
Zobowiazania i rezerwy z tytulu swiadczen pracowniczych 32 400 5520 6 405
Pozostale rezerwy diugoterminowe 17 147 15623 14 191
Dotacje rzadowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 464 6 805 7320
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3535110 1943 912 1827 432
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 1401179 523 985 625 308
Leasing finansowy 29 407 10723 16 507
Pochodne instrumenty finansowe 27 345 11 265 59 256
Zobowiazania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate
zobowigzania 1613 404 1193 845 973 042
Zobowiazania z tytulu umowy o ustuge budowlang 200 390 89 246 60 450
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 23197 28 398 25 871
Zobowiazania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 76 014 29728 24 504
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 140722 37 900 39027
Dotacje rzgdowe 34 - -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23 320 18 822 3467
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 100 - -
PASYWA RAZEM: 6 506 964 4 745 329 4015 446
9 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(w tys. zi) 2011 2010 2009
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 3670739 2739166 2 572 509
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (3 459 028) (2 507 851) (2 292 330)
Pozostale przychody operacyjne 121 246 115 506 55 284
Pozostale koszty operacyjne (63 645) (61 441) (47 073)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 269 312 285 380 288 390
Przychody finansowe - - g
Koszty finansowe (57 887) (48 180) (27 942)
\li;z;ig \:Cizyskach jednostek rozliczanych metoda praw (7 181) (7 686) _
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 204 244 229 514 260 448
Podatek dochodowy (33 586) (49 538) (40 588)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 170 658 179 976 219 860
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 170 658 179 976 219 860
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 160 883 186 074 209 094
- akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 9775 (6 098) 10 766

® 2012 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. zt) 20M 2010 2009
Zysk (strata) netto 170 658 179 976 219 860
INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie srodkéw trwatych (519) 354 7 484
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (23 866)

Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy $rodkéw

pienigznych (11 595) 50 390 120 429
Réznice kursowe z wyceny jednostek dzialajacych za

granicg 13108 3252 (10 131)
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -

sprzedaz jednostek zagranicznych (529) - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek

wycenianych metodg praw wlasnosci - - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych

dochodéw catkowitych 4761 (7 824) (22 083)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (18 640) 46 172 95 699
Catkowite dochody 152 018 226 148 315559

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 141 977 214 739 288 133
- akcjonariuszom mniejszosciowym 10 041 11 409 27 426

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 12011, charakteryzujace

sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliSmy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

Wartosé wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 201 2010 2009
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 3670739 2739 166 2572 509
wynik finansowy netto **
(tys. zh) 170 658 179 976 219 860
kapitaly wiasne **
(tys. zi) 2 270 546 1813938 1618 822
suma aktywow
(tys. zb) 6 506 964 4 745 329 4 015 446
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 3% 4% 5%
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaly wtasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 9% 11% 20%
rentownos¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 6% 8% 11%

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1,20 1,62 1,64

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,16 0,36 0,36

€ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wsze
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Formula Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2011 2010 2009

naleznosci z tytutu dostaw i uslug* x 365
szybk_oéd: obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktéw
(w dniach) i towarow 101 153 145
okres splaty zobowigzan zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x
(w dniach) 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 128 119 122
szybkos¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wlasny
(w dniach) sprzedazy 50 45 40
trwalosc¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 0,46 0,59 0,54
obcigzenie majatku (pasywa ogolem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem 65% 62% 60%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 43 26 3,5
od grudnia do grudnia (%) 46 31 3,5

* przed pomnicjszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom nicposiadajacym
kontroli.

12 Informacje o niektérych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

W punkcie 35 skonsolidowanego sprawozdania finansowego odnoszacym si¢ do spraw spornych
zarzad jednostki dominujacej opisal, Zze w zwigzku z realizacjq jednego z kontraktow, Spolka zalezna
Rafako jest strong sporu obejmujacego nalezno$¢ z tytulu realizacji platnosci gwarancji oraz
naleznosci handlowych na laczng kwotg okolo 153 milionéw zlotych. Na dzien sporzadzenta
zalaczonego sprawozdania finansowego, finalny rezultat sporu, majacy wplyw na realizacje wyzej

opisanych naleznosci, nie jest znany.

13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil w punkcie 2.3 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sytuacje Grupy Kapitalowej wskazujaca na trudnoscei zwiazane z utrzymaniem dalszego
finansowania dzialalnosci operacyjnej Grupy. Znaczace zaangazowanie Srodkow pieni¢znych,
przekraczajace uprzednio przyjete przez Zarzad zalozenia w realizacje niezakoriczonych umow

o usluge budowlang oraz sfinansowanie nabycia Spolki zaleznej Rafako ze srodkow wlasnych Grupy
w wysokosci 560 milion6éw zlotych spowodowalo pogorszenie sytuacji w obszarze plynnosci
finansowej i w nastepstwie stworzylo zagrozenie dalszego finansowania prowadzonych projektow
budowlanych i w zwiazku z tym kontynuacje dzialania Grupy. We wspomnianej wyzej nocie Zarzad
przedstawil rowniez dzialania podjete w celu zapobiezenia tym zagrozeniom. Proces restrukturyzacji
zadluZenia Grupy Kapitalowej nie zostal zakoriczony do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego, a dzialania zmierzajace do pozyskania dodatkowego kapitalu i finansowania
prowadzone przez Zarzad Spolki sa w toku. Zdaniem Zarzadu Spolki Dominujace; dzialania te
zostang uwieficzone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma.

© 2012 Grant Thornton Frackowlak Spdika z ograniczong edpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone
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14 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku.

15 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalowej / metod prezentacji danych
finansowych i ich skutki przedstawiono w punkcie 3 informacji objasniajacych do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku.

16 Wartosé firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku ujawniono w punkcie 3.10 oraz 5 informacji

objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Kapital wlasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2011 roku stan
kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2011 roku wynosily 591 186 tysiccy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow
wlasnych przedstawiono w punktach 3.11.11 i 18 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),

obrotéw wewnetrznych (przychodow 1 kosztow),

|

wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend

sa zgodne z dokumentacjq konsolidacyjna.

£ 2012 Grant Thornton Frackowlak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.



Grupa Kapitatowa PBG SA 13

19 Sprzedaz akcji i udzialow w spolce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy akcji i udzialow w jednostkach zaleznych ujawniono w punkcie 1.4 oraz 5.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej zgodnie z odpowiednimi

dokumentami zrédlowymi i dokumentacjy konsolidacyjna.
20 Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekeie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

21 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

22 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

23 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standa rdow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskicj, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

przepisow wykonawczych.

® 2012 Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone




Grupa Kapitatowa PBG SA 14

24 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 14 stron.

y Rewident nr 9530

Klu¢zowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grat Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Pozhan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 27 kwietnia 2012 roku.
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