§!§ DORADCA
4 Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spétka z o.0.
! 20-011 Lublin, Al J. Pitsudskiego 1a, tel. 81 532-20-11, fax 532-08-37

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWDENTA
O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

LT ST

e, oV Spolka wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod poz. 232, s
({ L. CERT | sadReionowy LubinWschod w Lublini  sieczbe w Swidniku, VI Wyczial Gospodarczy KRS rr 0000063744, *’Lm IVIS o
Bt/ 1509001 kapitat zakdadowy 216.000 z, NIP 712-015-82-56, REGON 004161846



| @l DORADCA
§'§§ Spotka z 0.0,

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcze;
jednostki dominujacej Grupy Kapitatlowej PZ CORMAY

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego ~sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
PZ CORMAY, ktorej jednostka dominujaca jest PZ CORMAY Spéika Akcyjna, z siedziba w Lomiankach, ul. Wiosenna
nr 22, 05-092 tomianki, na ktore skiada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia

2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 159.660 tys. zi
—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia

2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zysk netto w wysokosci 14,008 tys. zt
—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 5.980 tys. zt

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od

1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego

o kwote 40913 tys. zt
— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne

informacije objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami  skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz Czionkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sq zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2009 roku nr
152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow rozdziafu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2009 roku
nr 1562, poz. 1223, z pézn. zm.),

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo weryfikacie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg
liczby i informacie zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa regulujgcymi
przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu obowigzujacymi Grupe Kapitalowa,

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZ CORMAY sporzadzonym za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje s zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2010 roku
W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
czlonkowskim (DzU nr 33, poz. 259 - rozporzadzenie w sprawie informacii biezacych i okresowych).

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Biegly rewident grupy, kluczowy biegty rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA
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