SANWIL HOLDING S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 r.

SANWIL HOLDING
SPOLKA AKCYJNA

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2011 ROKU ORAZ 31 GRUDNIA 2010 ROKU
PRZYGOTOWANE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)
w tys. zt

LUBLIN, KWIECIEN 2012

. ]
Strona 1



SANWIL HOLDING S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 r.

Spis tresci

WYBRANE DANE FINANSOWE ......ovuviitieitieeesecseee et sae st et sasses s sss s s sas s s sas s s sas s s s s e s s sas st b e b s s e s s s s ae s st s e s seseesaneas 4
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ......cveieeveveieieseseetectsas s ae s ss s s s sesss st bsse s s s st es s sssassaneas 5
SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE] .....oviievectie et seeae st sae s sesas s sesss s sesss s sessssassesss s sessssassenassssessssessesassessssassnens 6
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .....ocouiveieiereieeseceeassssesessssesassssesassssesassesse s sssesessssesassssssassessssassssassanens 7
SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ......ovoieeveceeceieeesestcesessessssessessssassessssessessssassessssasssssesessessssassessssessssssssssssssenens 7
INFORMACIJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......oocveeereeeeerceeseeseeeesesessesssessesssessesssessssssessssesssssssnens 9
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......oucveeerervececieteseesesaessesestesessessesessessesassessesssesaesessesaesensans 9
1. INFORMAGCIE OGOLNE ........oecvveecteieeecte et teseetetessaesesse st esassesssesssesasses s sssesss s s s naesessnsesesssaesssssaessssassassssessensssenassessnanes 9
2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCL......cvuvevietreerecteseesesteseesestesessessesessessesessessessssessessssessesssssssessssessessssassessssassessssans 10
3. SEGMENTY OPERACYINE «..cooveeevereeetvecee et eete e teae st esaesessesesesesassesssaesessssessssaesesassessssssssesassesssassesanessesssaesasasaesssnassesaseesas 14
4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ...ooeevvveeeeeeeeeeeseeeesesaesesestssessassesassssessssssessssesesassssassssesssassesasssssassssassssssssassasssassasssassasasssses 14
5. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEL.....eovuviieiecicteeeesesteteesestessesesaessssessessssessesessessessssessessssensessssesses s sessesensassessssansessnsans 14
6. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE ......eovoveeeceettceeteeeeeetessee s esaesesessessssaesesasaessssssssesassessassesassssessnsssasssassssnsssasassesas 14
7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE .....ovuiveiecviteeeeeeteseesestesaesestesses st ssesesaessssessesessessessssessessssensessssessessssessessssassessssansessnsans 15
8. PRZYCHODY FINANSOWE ....ocvuovvietieetcteeeesestesaesestessesestessssessessesesses st essessssessessssessessssessessesessessssessessssensessssassessnsansessnsans 15
9. KOSZTY FINANSOWE........cucveeeeeveseeeteseeeseseseetesesse st esassessssesesesassessaesesssses s ssassesassesssassssessssessnassesansesesssaesassnaesssnsesasansesas 15
10. PODATEK DOCHODOWY ......ooviiviieetieteeeesetessesestessesestesassessessesessessssessessss st essssessesse s st esses st essssssessssessassesnsessesessesassanens 15
11. ANALIZA ZYSKU Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ ZA ROK OBRACHUNKOWY .......oovverereeceereeceeseeeeaesesseesessssseseseesenees 17
12. ZYSK PRZYPADAIACY NA JEDNA AKCIE .....ocvvevceeeeesecteeeesesaeseesesaesaesessessesessessesessesassessessssessessssessessssessessssassessssssesassarens 17
13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE........ovitieeieteeeesesteseesestessesestesaesesaesaesessessssessessssessessssessessss st essssessessesssensesassensssssenassarens 18
14. DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE .....oocuvieieereeceeteeecaeseseetesesessesesessesssssesssssesssesesesssssssssesesssssssssssssesaseesssanes 18
15. AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGQ .....ooecvevereiceeseesectesae s tesessesseseesesses e ses s ses s snans 20
16. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE .......ouvveeerceceeieeeceesesetesesssaesesasaesesessesessssessssssssssssesssssesessssssssssesssasssssssssasassesssanes 20
17. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE ........cuvuiveeercteeeesecteseesestessesessessssessessssessesassessessssessessssssessesessessssssesassesens 20
18. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ..........cuieieceeeeesecteseesestesaesessesas s sessssesses s sesses s sessesassessesassesans 21
19. KAPITALY WEASNE .....cvuvviaivceesietseesetesee s besse st es s s b s s bbb se bbb s s b e s bt s b b s bbb s bbbt b et n s bbb bbbt sae bt 21
20. DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ..o 22
21. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO .....ocoovvrvererirvereeinieseessaessesssesessessesessessesssenaesansans 23
22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG | INNE ZOBOWIAZNIA ......o.vocvvevevereessiesee s see st s sesaesessessesessenaesansans 23
23. KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE .......ocvoeecvecvceceeeteseceesaesssesaessssessesessessessssessessssessesssssssesssssssessssassessnsassesansns 23
24. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE .......covuveivrecviieeseesseeseesesaessesessesessesaesessessessssnaesansans 24
25. REZERWY KROTKOTERMINOWE .......ocveeecveeeeeeeeteeeesesteseseessessseesaessssessesssssssessssessesssssssesssssssessssessesssssssesssssssessssansessnsns 24
26. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM KURSOWYM .......ocvuivieriirerecieeesenseseessseseesssenaesansans 24
27. RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ....oovoviivieieiteteeietesessste st stesss st st s st sss st s st essssensessss st ssnsanaessnsans 27
28. KURSY PRZYJETE DO WYCENY ......cooouiiieeeceeeeeeesesteseesessesessessessssessessssessesssssssessssessessssessesssssssessssassessssassesssssssessssassesansns 27
29. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ........covvreivaiteseessiteseesstessesessesssssssesss s ssesssssssesssssstesssssstesssssssessss st essssensessssessessssessensnsans 27
30. DZIALALNOSC ZANIECHANA. ..ot eeeeetetcee e sesaeesesaeaessaeenesaesenasseses st s enas s s s sssssenassesssassesnsssenssaesanssaesssssesanarsenas 28
31. INFORMACIA O PODMIOTACH POWIAZANYCH........veveeeveeeeeeeeeeesetessesessessesessessesssessesssessessssssessssessesasssssesssssssssansns 28
32, ZATRUDNIENIE .....vvuiveitieetetestetstesee st s st estesae st esse s st ebs s stess s s s e s s b st e b s s st s s b st e b s s st e b s b st e b s b st e b s b s e e b s b st e s s s enaessnsans 29
33, INNE ISTOTNE INFORMAGIE .....coueveeeeeteeeeeeeteseeeetesee st saesestesasaesae s st esaessssesaessssessessssessessssessessssansessssassessssassessssansesnsns 29

Strona 2



SANWIL HOLDING S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 r.

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport roczny
R/2011

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlang, handlowg lub ustugowa

za rok obrotowy 2011 obejmujacy okres od 2011-01-01 do 2011-12-31
zawierajacy sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

w tysigcach ztotych
data przekazania: 2012-04-30

SANWIL HOLDING SA
(petna nazwa emitenta)

SANWIL HOLDING SA Lekki (lek)

(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
20-703 Lublin

(kod pocztowy) (miejscowosc)

Cisowa 11

(ulica numer)

81444 64 80 81 444 64 62

(telefon) (fax)

sanwil@sanwil.com www.holding.sanwil.com
(e-mail) (www)

7950200697 650021906

(NIP) (REGON)
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SANWIL HOLDING S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Wyszczegdlnienie

w PLN
Za okres od 1
stycznia do 31
grudnia 2011

w PLN
Za okres od 1
stycznia do 31
grudnia 2010

w EUR
Za okres od 1
stycznia do 31
grudnia 2011

w EUR
Za okres od 1
stycznia do 31
grudnia 2010

I. Przychody ze sprzedazy 61 4 14 1
1. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej -1350 -1208 -316 -283
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -18 959 1222 -4 435 286
IV. Zysk (strata) netto -18 964 1006 -4 436 235
V. Catkowite dochody -18 964 1006 -4 436 235
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -1 645 -806 -373 -183
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5103 11 682 -1158 2 650
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -271 -1566 -61 -355
IX. Srodki pieniezne netto, razem -7 019 9310 -1592 2112
Stan na 31 Stan na 31 Stan na 31 Stan na 31
grudnia 2011  grudnia 2010 grudnia 2011 grudnia 2010
X. Aktywa razem 77 528 96 691 17 588 21936
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 164 170 37 39
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 197 390 45 88
XIIl. Kapitat wtasny 77 167 96 131 17 507 21809
XIV. Kapitat zaktadowy 50117 50117 11370 11370
Sredniowazona liczba akcji * (w tys. szt.) 50117 50117 50117 50117
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,38 0,02 -0,09 0,00
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,54 1,93 0,35 0,44

*llos¢ akcji po przeprowadzonej operacji scalenia akcji spotki zakoriczonej w dniu 13 maja 2010 r.

Powyzsze dane finansowe za 2011 i 2010 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e  pozycje aktywow i pasywéw — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien

— 4,4079 PLN/EUR;

e  pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 grudnia 2011 roku)

31 grudnia 2011 roku

—4,2751 PLN/EUR.

Strona 4
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Informacja Za okres Za okres
Wyszczegdlnienie dodatkowa od 01.01.2011 od 01.01.2010
¥ & roku do roku do

31.12.2011 roku 31.12.2010 roku

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 61 4
Koszt wtasny sprzedazy 5 56 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 4
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 5 1327 1162
Zysk (strata) ze sprzedazy (1322) (1158)
Pozostate przychody operacyjne 6 12 -
Pozostate koszty operacyjne 7 40 50
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1 350) (1 208)
Przychody finansowe 8 2 444 2431
Koszty finansowe 9 20053 1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (18 959) 1222
Podatek dochodowy 10 5 216
Zysk(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (18 964) 1006

Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (18 964) 1006

Inne catkowite dochody:
- skutki aktualizacji majatku trwatego - -
Inne catkowite dochody netto - -

Catkowite dochody ogotem (18 964) 1006
Sredniowazona ilo$¢ akgji w szt. 50117 250 50117 250
Zysk / Strata na 1 akcje w zt 12 (0,38) 0,02

ZYSK/STRATA netto na 1 akcje - jest wyliczony jako iloraz wyniku finansowego i Sredniowazonej ilosci akgiji.

Strona 5



SANWIL HOLDING S.A.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2011

i Na dzien Na dzien
AKTYWA :jn(:;;::(?)?vz 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 47 923 68 325
Rzeczowe aktywa trwate 13 150 14
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne i prawne - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 47470 66 996
Inne aktywa finansowe 14 - 1000
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 14 - 68
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 303 247
AKTYWA OBROTOWE 29 605 28 366
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 266 300
Naleznosci z tytutu podatku biezacego - -
Rozliczenia miedzyokresowe 18 3 1
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 17 1336 20
Pozostate aktywa finansowe 17 20293 13319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 7707 14726
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 77 528 96 691
j Na dzien Na dzien
PASYWA :::z:::::\::a 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 77 167 96 131
Kapitat podstawowy 19 50 117 50117
Kapitat zapasowy 19 12 809 11 803
Kapitat z aktualizacji wyceny 19 1872 1872
Pozostate kapitaty rezerwowe 19 33 33
Zyski/straty zatrzymane 12336 32306
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 164 170
Kredyty i pozyczki 20 - 67
Pozostate zobowigzania finansowe 20 - -
Rezerwy - -
Przychody przysztych okreséw - -
Rezerwa na podatek odroczony 21 164 103
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 197 390
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 22 114 100
Kredyty i pozyczki 23 69 272
Pozostate zobowigzania finansowe 24 - -
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego - -
Rezerwy 25 14 -
Przychody przysztych okresow - 18
SUMA PASYWOW 77 528 96 691
Wartosc¢ ksiegowa 77 167 96 131
Sredniowazona liczba akji (w szt.) 50117250 50117 250
1,54 1,92

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty zatrzymane kapitaty
wyceny rezerwowe wtasne
Stan na 1 stycznia 2010 roku 50117 13 850 1872 33 29 253 95125
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego - (2047) - - 2 047 -
Zysk/strata nett za 2010 rok - - - - 1 006 1006
Inne catkowite dochody za 2010 rok - - - - - -
Zyski straty mniejszosci - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 50117 11 803 1872 33 32 306 96 131
Stan na 1 stycznia 2011 roku 50117 11803 1872 33 32 306 96 131
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy - 1006 - - (1 006) -
Zysk/strata netto za okres - - - - (18 964) (18 964)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - -
Zyski straty mniejszosci - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 roku 50117 12 809 1872 33 12 336 77 167
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
Za okres od Za okres

Wyszczegdlnienie

01.01.2011 roku
do 31.12.2011 roku

od 01.01.2010 roku
do 31.12.2010 roku

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J

I. Zysk (strata) brutto (18 959) 1222
1. Korekty razem 17 313 (2 028)
1. Podatek dochodowy z zysku przed opodatkowaniem (5) -

2. Amortyzacja 28 12

3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (267) (340)

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (2 096) (1 655)

5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (12) (326)

6. Zmiana stanu rezerw 76 (94)
7.Zmiana stanu zapasow - -

8. Zmiana stanu naleznosci 123 274

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 14 2

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (75) 314
11. Inne korekty 19528 (215)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1111) (1 645) (806)
- w tym dziatalnos$¢ kontynuowana (1 645) (806)

- w tym dziatalno$¢ zaniechana
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 r.

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
I. Wptywy 8563 29911
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych - -

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i - -

3. Z aktywow finansowych, w tym: 8563 29911
a) w jednostkach powigzanych 4823 2502

b) w pozostatych jednostkach 3740 27 409

- zbycie aktywow finansowych - 25907

- dywidendy i udziaty w zyskach 32 -

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

- odsetki 808 1502

- inne wptywy z aktywow finansowych 2900 -

4. Inne wptywy inwestycyjne - 29911
Il. Wydatki 13 666 18 229
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 175 -

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: 11491 15 829

a) w jednostkach powigzanych 5650 3340

b) w pozostatych jednostkach 5841 12 489

- nabycie aktywow finansowych 5841 12 489

4. Inne wydatki inwestycyjne 2 000 2400

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (5103) 11 682
- w tym dziatalno$¢ kontynuowana (5103) 11682

- w tym dziatalno$¢ zaniechana - -
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy - -
1. Inne wptywy finansowe - -

II. Wydatki 271 1566
1. Sptaty kredytow i pozyczek 271 271

2. Inne wydatki finansowe - 1295

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (271) (1566)
- w tym dziatalnos$¢ kontynuowana (271) (1566)

- w tym dziatalnos¢ zaniechana - -
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII£B.1I£C.111) (7 019) 9310
- w tym dziatalno$¢ kontynuowana (7 019) 9310

- w tym dziatalno$¢ zaniechana - -

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (7 019) 9310
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu odsetek naleznych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 14726 5416

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 7707 14726
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SANWIL HOLDING S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Dane identyfikujace podmiot sporzadzajacy sprawozdanie finansowe

"SANWIL HOLDING" Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (20-703), przy ul. Cisowej 11.

Siedziba sadu: Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego .

Data rejestracji: 24.06.2002 r.

Numer rejestru: 0000119088

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spotki wg PKD zgodnie ze statutem jest dziatalnosc firm centralnych (head offices)

i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

Wg klasyfikacji przyjetej przez GPW Spétka figuruje w sektorze: przemyst lekki.

1.2. Czas dziatalnosci Spotki

Czas trwania Spoétki objety niniejszym sprawozdaniem jest nieograniczony.

1.3. Okres objety sprawozdaniem

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR) 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i obejmuje rok 2011 (okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011) oraz dane poréwnywalne za rok 2010 (okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010).

1.4. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorcze;.
Zarzad Spotki jest jednoosobowy. Na przestrzeni 2011 roku nie odnotowano zmiany w Zarzadzie Spotki.
W dniu 02.01.2009 Rada Nadzorcza Emitenta powotata na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Piotra Kwasniewskiego.

Na moment bilansowy oraz sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

p. Krzysztof Misiak - Przewodniczacy

p. Adam Buchajski - Wiceprzewodniczacy
p. Agnieszka Buchajska - Wiceprzewodniczacy
p. Piotr Zawislak - Cztonek

p. Sylwester Bogacki - Cztonek

Na przestrzeni roku 2011 odnotowano zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta. W zwigzku z rezygnacja Pana Jarostawa
Pawetczuka z dniem 01.08.2011 r., Rada Nadzorcza Spotki w drodze kooptacji dokonata uzupetnienia swego sktadu
powotujgc Panig Agnieszke Buchajska w dniu 10.08.2011 r.

ZWZA Spétki w dniu 07.06.2011 r. uchwalito, ze Rada Nadzorcza Spotki w nowej kadencji rozpoczynajacej sie w dniu
07.06.2011 r. liczy¢ bedzie 5 cztonkdw oraz powotato cztonkédw Rady Nadzorczej na nowa kadencje.

1.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdarn finansowych

Walutg pomiaru jednostki sporzadzajacej sprawozdania finansowe i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Pozycje sprawozdan podmiotéw zagranicznych wyrazone w walucie obcej s3 przeliczane na
walute sprawozdawczg wg kursu $redniego NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Wszystkie dane w sprawozdaniu, jesli w opisie nie wskazano inaczej, prezentowane sg w tysigcach ztotych. Dane
arytmetyczne, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w
raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej
kolumny lub wiersza.

1.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidziec¢ przysztosci.

Nie sg znane okolicznosci, ktére wskazywatyby na istnienie zagrozen kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

1.7. Spotki objete sprawozdaniem finansowym

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe korczace sie 31 grudnia 2011 roku obejmujgc nastepujgce
jednostki wchodzace w sktad Grupy:

e  SANWIL HOLDING S.A. jest jednostkg dominujaca w Grupie.

e SANWIL POLSKA Spétka z 0.0. — 100% udziatéw objetych przez Jednostke dominujaca.

e  Winisan Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnopolu na Ukrainie — wspdlne przedsiewziecie z 50% udziatem Jednostki
dominujgcej w ogdlnej liczbie gtosow. Podobnie jak Sanwil Polska Sp. z 0.0. jest to spdtka produkcyjna z branzy
witdkienniczej.

e  Grupa kapitatowa Draszba z siedzibg w Gdarisku — 52,93% udziatéw objetych przez Jednostke dominujgca. W sktad
grupy kapitatowej Draszba wchodza:

o Draszba S.A. z siedzibg w Gdansku — jednostka dominujaca nizszego szczebla,
o  E-buty S.A. z siedzibg w Gdarisku — 50,61% udziatéw objetych przez Draszba S.A,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING S.A. za rok 2011 sporzadzane jest jako
odrebne sprawozdanie finansowe. Niniejsze sprawozdane jest sprawozdaniem jednostkowym Emitenta.
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1.8. Wybor audytora

Zarzad SANWIL HOLDING S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu pétrocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa. Audytorowi przystuguje wynagrodzenie za badanie rocznego
sprawozdania finansowego jednostkowego oraz grupy Kapitatowej Emitenta w wysokosci 14 tys. zt.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad SANWIL HOLDING S.A. zasadami fadu korporacyjnego biegty rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorcza Uchwatg Nr 1/06/2011 z dnia 29 czerwca 2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego
wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Wybrany Audytor dokonywat juz przegladu i badania sprawozdan finansowych za rok 2009 Spoétki Sanwil Polska Sp. z o.o0.
(jednostkowe), Sanwil Holding S.A. (jednostkowe i skonsolidowane) oraz przeglagdu sprawozdan finansowych za | pétrocze
2011 Spétki Sanwil Polska Sp. z o.0. (jednostkowe), Sanwil Holding S.A. (jednostkowe i skonsolidowane).

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu wycenionych w wartosci godziwe;j.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) na dzierr 31 grudnia 2011 roku.

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSSF sktadajg sie z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Interpretacji wydanych
przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zgodny z postanowieniami MSSF oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

2.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Sanwil Holding S.A..

2.3.1. Nadrzedne zasady rachunkowosci

Jednostka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia, z wyjgtkiem
wyceny aktywéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty
wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywoéw i pasywoéw jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktdre mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i pasywa sg zabezpieczane.

2.3.2. Wartos¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia wartosé firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwg
nabytych aktywéw, pasywow i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspétzaleznej. Wartos$¢ ta
podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci uymowana
jest natychmiast w rachunku zyskéw i strat i nie podlega pdzniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoétzaleznego, przypadajgca na zbywany udziat wartosé
firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskéw i strat.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia udziatéw w podmiotach zaleznych,
stowarzyszonych i wspétzaleznych, jakie wystapity przed dniem przejscia na raportowanie wedtug wymogoéw MSSF, podlega
testom na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien przejScia na raportowanie zgodne z MSSF. Wykazana na dzien
przejscia na raportowanie wg MSSF ujemna wartos¢ firmy zostata odpisana w catosci w niepodzielony wynik lat ubiegtych.
Nadwyzka nabytych aktywéw netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat roku obrachunkowego, w
ktérym nastgpito nabycie.

2.3.3. Transakcje w walucie obcej.

Aktywa i pasywa za wyjatkiem kapitatéw wtasnych podmiotdw zagranicznych wyrazone w walucie obcej przeliczone zostaty
na walute sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujgcego na dziern bilansowy. Kapitat wtasny przeliczony jest kursem
Srednim na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujgca. Przychody i koszty ujete w sprawozdaniach finansowych
podmiotéw zagranicznych przeliczone zostaty wedtug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw, jakie obowigzywaty na
koniec poszczegdlnych miesiecy roku obrachunkowego. Roéznice kursowe wynikajagce z odmiennych zasad przeliczen
odniesione zostaty na kapitat zapasowy pod pozycja: réznice kursowe wynikajgce z przeliczen sprawozdan sporzagdzonych w
walucie obcej. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice kursowe sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat jako czes¢ zysku lub straty na sprzedazy. Wartosc¢ firmy i nabyte aktywa netto, skorygowane do ich wartosci
godziwej w zwigzku z nabyciem jednostek zagranicznych, ujete zostaty w aktywach i pasywach grupy kapitatowej i
przeliczone zostaty na walute sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujgcego na dzien zawarcia transakgcji.

Operacje gospodarcze wyrazone w walucie obcej ujmuje sie na dzien ich przeprowadzenia:

- po kursie faktycznie zastosowanym — dla operacji kupna i sprzedazy walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
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- po kursie srednim ogtoszonym przez NBP obowigzujacym dla danej waluty z dnia poprzedzajacego przeprowadzenie

transakcji — dla pozostatych operacji.
2.3.4. Instrumenty finansowe
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogag by¢ bezposrednio przypisane do nabycia sktadnika aktywow
finansowych lub emisji zobowigzania finansowego.
Po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe wyceniane s3, w zaleznosci od zakwalifikowania do czterech nastepujgcych
kategorii:

a) aktywow finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu — w wartosci godziwej;

b) aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci — w skorygowanej cenie nabycia;

c) pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych — w skorygowanej cenie nabycia;

d) aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — w wartosci godziwe;j.
Aktywa finansowe zaliczane do instrumentow kapitatowych dla ktérych nie ma aktywnego rynku wyceniane sg wedtug ceny
nabycia i korygowane sg o ewentualny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci. Po poczatkowym ujeciu, zobowigzania
finansowe takie jak kredyty i pozyczki wyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Wyjatkiem sg opcje walutowe, ktdre ze wzgledu na zerowy koszt w momencie nabycia nie sg ujmowane w
ksiegach, natomiast na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej przez wynik finansowy wedtug wyceny
dokonanej przez bank, z ktérym transakcja walutowa zostata zawarta.
2.3.5. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowg lub kosztem wytworzenia odpowiedniego
aktywu wymagajgcego dtugiego okresu czasu przygotowania do uzytkowania, powiekszajg warto$¢ poczatkowg danego
sktadnika, przez okres jego przygotowania.
Odnoszone na powiekszenie wartosci poczatkowej danego sktadnika koszty finansowania zewnetrznego pomniejszone sg o
uzyskane przychody, wynikajace z tymczasowego zainwestowania srodkow przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.
2.3.6. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci
Spoétka nie prezentuje dziatalnosci w podziale na segmenty, gdyz profil dziatalnosci Spétki jest jednolity. Gtéwnym zrédtem
dochoddw s3 przychody zwigzane z zarzgdzaniem grupg kapitatowa.
2.3.7. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ w trakcie zaniechania
Aktywa trwate dostepne do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich
grupy i uymowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej z wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy.
Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz
wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnosé
tych aktywdéw do natychmiastowej sprzedazy. Spétka zaprzestaje amortyzowania aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
2.3.8. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegdlnej grupy
rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikdw majatku trwatego sg
nastepujace:
- budynki i budowle do 94 lat,
- maszyny i urzagdzenia techniczne 2 do 40 lat,
- wyposazenie i inne $rodki trwate 2 do 10 lat,
Srodki trwate umarzane s3 od momentu przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji.
Umorzeniu nie podlegajg grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére ze wzgledu na dtugi okres
uzytkowania oraz brak utraty wartosci traktowane jest podobnie jak grunty.
Koszty remontu i modernizacji nie zwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktdrym zostaty poniesione.
Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami
majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres
uzytkowania.
Wartos¢ poczatkowa aktywdw trwatych bedgcych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujgcych z nimi
zobowigzan sg ustalane w kwocie réwnej zdyskontowanej wartosci przysztych optat leasingowych. Ponoszone optaty
leasingowe w okresie sprawozdawczym sg odnoszone na zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci rowne;j
ratom kapitatowym, nadwyzka bedgca kosztami finansowymi obcigza w catosci koszty finansowe okresu.
Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywdw trwatych jako sktadnika aktywow, wykazuje sie jg wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
narastajgco.
2.3.9. Nieruchomosci inwestycyjne
Utrzymywane przez spotke nieruchomosci w celu osiggniecia dochodow z dzierzawy lub przyrostu ich wartosci wyceniane sg
na moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dzien bilansowy wedtug ich wartosci godziwej.
Przychody i koszty zwigzane z doprowadzeniem ich wartosci do wartosci godziwej odnoszone sg do rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktérym powstaty.
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2.3.10. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug

ceny nabycia. Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa w okresie ich uzytecznosci.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sg w aktywach oddzielnie

od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa. Wartosci te mogg wynikaé

z praw umownych lub z przepiséw prawnych niezaleznie od mozliwosci ich wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie wynikajg

z ustalen umownych, podlega¢ muszg wyodrebnieniu od innych aktywéw celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licencji

itp. Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych i podlegajag wykazaniu

jako aktywa pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkow:
e wytworzone aktywa s3 mozliwe do zidentyfikowania, istnieje prawdopodobieristwo, ze wytworzone aktywa
przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,
e koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie podlegaja umorzeniu, a jedynie podlegaja testom na utrate wartosci. W
przypadku braku mozliwosci odrdznienia naktadéw na prace badawcze i prace rozwojowe, catos¢ poniesionych wydatkow
ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia. Koszty prac badawczych obcigzajg koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.
2.3.11. Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe wyceniane sg wedtug historycznej ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie i o ewentualny odpis
z tytutu utraty wartosci. Patenty i znaki towarowe podlegajg umorzeniu metodg liniowa wedtug ich przewidywanego okresu
uzytkowania.
W przypadku uméw zawartych na czas nieograniczony nie podlegajg amortyzacji natomiast przeprowadzany jest coroczny
test na utrate wartosci.
2.3.12. Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych z wytaczeniem wartosci
firmy
W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikdow rzeczowego
majatku trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpisow
aktualizujacych obnizajg wartos¢ bilansowg aktywu, ktérego dotycza, i odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow podlegajgcych uprzedniemu przeszacowaniu, korygujg kapitat z aktualizacji wyceny
do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat.
Wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad ich wartoscia
odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne s3 dyskontowane do wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw. Dla sktadnikdw aktywow, ktére samodzielnie nie generuja
przeptywdw pienieznych, wartos¢ odzyskiwana szacowana jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne. Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Skutki odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat za wyjgtkiem kwot,
uprzednio obnizajgcych kapitat z aktualizacji wyceny, ktére koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

2.3.13. Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch

wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikédw zapaséw do jego aktualnego miejsca s ujmowane w

nastepujacy sposob:

- zapasy surowcow, materiatow i towaréw — w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto — pierwsze wyszto”,

- produkcja w toku i wyroby gotowe — wedtug technicznego kosztu wytworzenia (ustalonego jako koszty bezposrednie i
narzut kosztéw posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt
wytworzenia nie zawiera aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Zapasy poczatkowo ujmowane sg w cenie ewidencyjnej a nastepnie korygowane do rzeczywistego kosztu wytworzenia za

pomocy odchylen od ceny ewidencyjnej. Do rozchodu zapaséw produkcji w toku i wyrobéw gotowych stosowana jest

metoda kosztu rzeczywistego.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka

dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktére zaliczane sg do pozostatych kosztow operacyjnych. Cena sprzedazy stanowi cene

sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkgji i

koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.3.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, ujmowane s3 wedtug

kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne

naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty
utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

2.3.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty

krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

|
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Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyceniane sg w wartosci nominalnej. Posiadane przez jednostke lokaty powieksza sie o
odsetki umowne naliczone na dzien bilansowy.

Saldo sSrodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie ze srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, pomniejszonych o nie sptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

2.3.16. Kredyty i pozyczki oprocentowane

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia
zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

2.3.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete
rezerwa koszty zostang zwrdcone, wdwczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy
jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania,
wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat jako korekta odsetek.

2.3.18. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na jednostke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzief rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej sSrodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe s3g rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitalowych przy uwzglednieniu statej stopy
procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki trwate podlegaja amortyzacji wedtug zasad uzywanych do
wtasnych sktadnikow majgtku. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu grupa otrzyma
prawo wtasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krétszym sposrdd okresu leasingu i okresu ekonomicznej
uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

2.3.19. Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Nastepujace kryteria
obowigzujg przy ustalaniu przychodéw:

e sprzedaz towardw, produktow i ustug; Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wtasnosci towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb;

e  odsetki; Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci danego aktywa);

e dywidendy; Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

e  przychody z tytutu najmu; Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa
przez okres wynajmu w stosunku do trwajgcych umow.

2.3.20. Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe, tacznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi
wystarczajgca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg otrzymane. Dotacje s3
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposdb zapewniajgcy wspdtmiernosé z odnosnymi kosztami, ktére dotacje maja
w zamierzeniu kompensowac.

2.3.21. Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb prawnych i zmiane stanu rezerw
lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe sg ustalone na podstawie
aktualnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalona w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.
Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak rdéwniez niewykorzystanych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej
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jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione
réznice.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez jednostke korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywdéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan kierownictwa
bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku zyskow i strat z
wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub rozwigzanie podatku odroczonego
ujmowane s3g bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

2.3.22. Sprawozdanie finansowe

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Wycena bilansowa aktywow i pasywéw odbywa sie na koniec kazdego kwartatu.

2.3.23. Stosowanie zasad

Powyisze zasady sg stosowane do danych poréwnywalnych.

3. SEGMENTY OPERACYJNE

Spotka nie prezentuje w jednostkowym sprawozdaniu dziatalnosci w podziale na segmenty operacyjne, gdyz nie wystepujg
w ramach Spoétki osobne osrodki wypracowujgce zyski ani tez nie sg przygotowywane oddzielne informacje dla organdw
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji biznesowych.

4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
4.1. GROWNE PRODUKTY

Wyszczegdlnienie Rok 2011 Rok 2010
Dziatalnos¢ kontynuowana

1. Produkty

2. Ustugi 4 4
3. Materiaty i Towary 57 -
Razem przychody ze sprzedazy 61 4

4.2. OBSZARY GEOGRAFICZNE

Wyszczegdlnienie Rok 2011 Rok 2010
Dziatalnos¢ kontynuowana
1. Produkty -
2. Ustugi 4 4
a)  kraj 4 4
3. Materiaty i towary 57 -
a)  kraj 57 -
Razem przychody ze sprzedazy 61 4
5. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Wyszczegélnienie Rok 2011 Rok 2010
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Zmiana stanu produktéw (4) 4
Amortyzacja 28 12
Zuzycie materiatow i energii 14 8
Ustugi obce 102 111
Podatki i optaty 30 7
Wynagrodzenia 1108 957
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 7 7
Pozostate koszty rodzajowe 42 57
Razem koszty wg rodzaju razem 1327 1163
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 1327 1163
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 56 -
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, razem 56 -
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6. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Wyszczegélnienie Rok 2011 Rok 2010

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 12 -
Il. Dotacje - -
IIl. Inne przychody operacyjne - -
a) zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - -
b) pozostate, w tym: - -

Przychody operacyjne, razem 12 -

7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Wyszczegélnienie Rok 2011 Rok 2010

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -

lll. Inne koszty operacyjne 40 50
a) koszty sadowe optacone - 40
b) inne 40 10
Koszty operacyjne, razem 40 50

8. PRZYCHODY FINANSOWE

Wyszczegélnienie Rok 2011 Rok 2010
I. Dywidendy 32 -
Il. Odsetki 2146 1770
a) od jednostek powigzanych 1231 795
b) od pozostatych jednostek 915 975
lll. Zysk ze zbycia inwestycji - 217
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - 106
w tym od jednostek powigzanych - -
V.Inne 266 338
a) zysk na réznicach kursowych 266 338
- dodatnie rdznice kursowe 267 1646
- ujemne réznice kursowe 1 1308
Przychody finansowe, razem 2444 2431

9. KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie Rok 2011 Rok 2010
I. Odsetki 15 1
a) od kredytow i pozyczek - -
b) pozostate odsetki 15 1
Il. Strata ze zbycia inwestycji 7 -
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 20031 -
- aktywacja odpisow aktywow w jednostkach powigzanych 19 526 -
- odpisy z tytutu spadku wartosci inwestycji finansowych 239 -
- odpis na operacje walutowe 266 -
IV. Inne koszty finansowe - -
Koszty finansowe, razem 20053 1
10. PODATEK DOCHODOWY
Wyszczegdlnienie Rok 2011 Rok 2010
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (18 959) 1222
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowej - 232
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 5 216
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 5 216
Efektywna stopa podatkowa -0,03% 17,7%
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10.1. BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Wyszczegdlnienie ROK 2011 ROK 2010
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (18 959) 1222
- Przychody zaliczone do wyniku roku obrotowego, 617 1151
nie podlegajgce opodatkowaniu
+ Przychody zaliczone do wyniku w latach poprzednich, podlegajace - -
opodatkowaniu
+ Koszty trwale niezaliczane do kosztéw uzyskania przychoddéw 55 1
+ Koszty przejsciowo niezaliczane do kosztodw uzyskania przychodéw 19 873 97
- Koszty uwzglednione w wyniku w latach poprzednich, uznane podatkowo 77 76
= Dochdd po korektach 275 92
Stawka podatkowa w danym okresie 19% 19 %
Podatek dochodowy od 0séb prawnych - -
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku -275 92
Podatek dochodowy biezgcy wykazany w deklaracji podatkowej okresu - -
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdow i strat - -
10.2. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Wyszczegélnienie Rok 2011 Rok 2010
Powstanie i odwrdcenie sie ujemnych réznic przejsciowych, z tytutu: (56) 310
Rezerwy na przyszte zobowigzania - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow - -
Ujemne rdznice kursowe - -
Transakcje walutowe (56) 311
Koszty okresu z obowigzkiem podatkowym w nastepnym miesigcu - (1)
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Strata podatkowa - -
Powstanie i odwrdcenie sie dodatnich réznic przejsciowych, z tytutu 61 (94)
Réznica miedzy wartoscig podatkowa i rachunkowa srodkéw trwatych - -
Dodatnie réznice kursowe - (95)
Odsetki od lokat (22) 5
Naliczone odsetki od obligacji - -
Naliczone odsetki od pozyczek 83 (4)
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 5 216
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11. ANALIZA ZYSKU Z DZIAtALNOSCI ZANIECHANEJ ZA ROK OBRACHUNKOWY

Informacja Za okres Za okres
Wyszczeg6lnienie dodatkowa od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2011 roku 31.12.2010 roku
Przychody ze sprzedazy 4 - -
Koszt wtasny sprzedazy 5 - -

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 11
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej netto

12. ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Wyszczegélnienie

Za okres
od 01.01. do
31.12.2011 roku

Za okres
od 01.01. do
31.12.2010 roku

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowane;j (0,38) 0,02
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje ogétem (0,38) 0,02
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej - -
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje - -
ZYSK/STRATA netto na 1 akcje - jest wyliczony jako iloraz wyniku finansowego i Sredniowazonej ilosci akcji.
12.1. PODSTAWOWY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
Za okres Za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2011 roku 31.12.2010 roku
Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (18 964) 1006
Inne - -
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku (18 964) 1006
przvpadaiacego na iedna akcie ogétem
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogétem (0,38) 0,02
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu - -
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku (18 964) 1006
na akcie z dziatalnosci kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystywana do obliczenia zysku 50117 250 50117 250

przypadajacego na jedng akcje

12.2. WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCIE

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego i sredniowazonej ilosci akcji.
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L.p. WYSZCZEGOLNIENIE Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
1. Wartosc ksiegowa (kapitat wtasny) 77 167 96 131
2. Sredniowazona iloé¢ akcji 50117 250 50117 250
3 Wartosc¢ ksiegowa 1 akcji w zt 1,54 1,92
13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
1. Srodki trwate 150 26
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny - 1
d) srodki transportu 150 12
e) inne srodki trwate - 1
2. Srodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 150 14
13.1. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH
Wyszczegdlnienie Grunty Budynki, Urzadzenia Srodki Inne Razem
(w tym lokale, techniczne transportu Srodki
prawo i obiekty i maszyny trwate
uzytkow. inzynierii
wieczystego lgdoweji
gruntu) wodnej
1. Wartosc brutto - stan na poczatek okresu - - 2 31 2 35
2. Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - - - 173 - 173
- zakup, ulepszenie - - - 173 - 173
3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - - - 31 - 31
- likwidacja - - - 31 - 31
4. Wartosc brutto - stan na koniec okresu - - 2 173 2 177
5. Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 1 19 1 21
6. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): - - 1 27 1 29
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - 1 27 1 29
7. Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - - 23 - 23
- sprzedaz - - 23 23
8. Umorzenie - stan na koniec okresu - - 23 2 27
9. Warto$¢ netto - stan na poczatek okresu - - 12 1 14
1
0 Wartos¢ netto - stan na koniec okresu - - - 150 - 150
Srodki trwate w budowie - na dzieri bilansowy nie wystepuja.
Grunty uzytkowane wieczyscie - na dzien bilansowy nie wystepuja.
14. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 47 470 67 996
a) w jednostkach powigzanych 47 470 67 996
- udziaty lub akcje 47 470 66 996
- udzielone pozyczki - 1000
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
Inwestycje dtugoterminowe, razem 47 470 67 996
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Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleinych dotyczg spétki zaleznej SANWIL POLSKA Sp. z o.0., spotki
zaleznej Draszba S.A oraz spotki zagranicznej Winisan sp. z 0.0. bedgcym wspolnym przedsiewzieciem.
Na pozycje ,Udziaty lub akcje” na dziert 31.12.2011 r. skfadajg sie:

Udziaty w Spo6tce WINISAN Sp. z 0.0 na Ukrainie 1.207 tys. zt.

Na dzien bilansowy catos$¢ udziatow zostata objeta odpisem aktualizujgcym; Emitent posiada 50% w ogdlnej liczbie
gtosow.

Udziaty w Spétce Draszba Sp. z 0.0. 9.207 tys. zt.

Draszba Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdarisku — jednostka zalezna, w ktdrej Emitent posiada 52,92% w ogdlnej
liczbie gtoséw. Spdtka Draszba jest najwiekszym dostawcg obuwia mtodziezowego w Polsce, w tym dwdch marek
wtasnych Heavy Duty i Marisha. Spdtka prowadzi sprzedaz poprzez sie¢ wtasnych salonéw firmowych, sklepéw
agencyjnych i sie¢ sklepéw franczyzowych.

W lutym 2012 r. Jednostka Dominujgca objeta 900.000 szt. akcji nowej emisji w spotce zaleznej Draszba S.A.,
dajacych 17,43% udziatu po podwyiszeniu kapitatu, za kwote 900.000 ztotych, tj. po wartosci nominalnej 1 zt.
Transakcja w zatozeniu powoduje umocnienie sie Sanwilu w akcjonariacie spotki zaleznej oraz obnizenie sredniej
ceny zakupu akcji tej spodtki, co z kolei zwiekszy zysk na tej inwestycji w momencie jej zakonczenia. Na dzien
sporzadzenia raportu podwyzszenie nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy.

Udziaty w Spotce SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. 38.264 tys. zt

Emitent posiada w SANWIL POLSKA sp. z 0.0. 20.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy o tacznej
wartosci nominalnej 1.000.000 zt, stanowigcych 100 % udziatu w kapitale zaktadowym SANWIL POLSKA sp. z o0.0.
oraz uprawniajgcych do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow SANWIL POLSKA sp. z o.0.
Objete udziaty w ilosci 1.000 zostato optacone gotéwka, pozostate 19.000 udziatdw optacone zostaty przez
Emitenta wktadem niepienieznym w postaci przedsiebiorstwa w znaczeniu przedmiotowym (art. 551 kodeksu
cywilnego) stuzgcego Emitentowi do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie produkcji skor
ekologicznych i materiatéw powlekanych, w zwigzku z czym, dnia 31 pazdziernika 2008 r. Emitent oraz SANWIL
POLSKA sp. z 0.0. zawarty porozumienie w sprawie przeniesienia Przedsiebiorstwa na rzecz SANWIL POLSKA sp. z
0.0. W oparciu o Przedsiebiorstwo, SANWIL POLSKA sp. z 0.0. od dnia 1 listopada 2008 r. kontynuuje w catosci
dotychczasowg dziatalnos$¢ gospodarcza Emitenta.

W zwigzku z systematycznym obnizaniem kapitatu wtasnego Spétki zaleznej Sanwil Polska sp. z 0.0., dokonano
odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw spétki w sprawozdaniu Jednostki Dominujgcej. Wielko$¢ odpisu
odpowiada réznicy pomiedzy wartoscia kapitatu wtasnego od roku zatozenia spétki i wniesienia przedsiebiorstwa
aportem do 2011 r. wiacznie. Jest to jednoczesnie wielkos¢ strat netto jakie spdtka zalezna odnotowata przez kilka
lat swojej dziatalnosci. Celem dokonania odpisu w kwocie 19.526 tys. zt jest odzwierciedlenie w ksiegach
aktualnej wartosci ksiegowej spétki zaleznej.

14.1. ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
stan na poczatek okresu 67 996 73789
- udziaty w jednostce zaleznej Sanwil Polska Sp. z 0.0. 57 789 57 789
- udziaty w jednostce zaleznej Draszba S.A. 9207 9 000
- pozyczka udzielona jednostce zaleznej 1000 7 000
zwiekszenia (z tytutu) - 207
- udziaty w Spétce zaleznej Draszba S.A. - 207
- pozyczka udzielona spétce zaleznej SANWIL POLSKA Sp. z o.0. - -
zmniejszenia (z tytutu) 20526 6 000
- zmiana w prezentacji — ujecie w krotkoterminowych aktywach 1000 6 000
finansowych
- odpis aktualizujacy udziaty Sanwil Polska Sp. z 0.0. 19526 -
stan na koniec okresu 47 471 67 996
- udziaty w jednostce zaleznej Sanwil Polska Sp. z 0.0. 38 264 57789
- udziaty w jednostce zaleznej Draszba S.A. 9207 9207
- pozyczka udzielona jednostce zaleznej - 1000
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15. AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Wyszczegélnienie Na dzien Zwiegkszenia  Zmniejsz. Na dzien
01.01.2011 31.12.2011
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi: 247 62 5 303
- Niewyptacone wynagrodzenia 11 4 - 15
- Niewyptacone sktadki ZUS 3 3 -
- Rezerwa na audyt roczny i inne koszty 3 2 2 3
- Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe (udziaty) 229 - - 229
- Rezerwa z tytutu zobowiazan finansowych (opcje walutowe) - 56 56
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowag (z tytutu) - - - -
-Strata podatkowa - - - -
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem 247 62 5 303

Kierujac sie zasadg ostroznej wyceny Spotka nie wykazuje aktywéw podatku odroczonego z tytutu straty podatkowej, ze

wzgledu na brak informacji na temat poprawy sytuacji zaréwno w branzy jak i w catej gospodarce.

16. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie Na dzier Na dzier
31.12.2011 31.12.2010
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 68 272
a) z tytutu dostaw i ustug - -
b) inne 68 272
- czes¢ krotkoterminowa nieprzepisanych kredytow 68 272
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 198 28
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 71 -
- do 12 miesiecy 71 -
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, i ubezpieczen spotecznych 64 28
- rozrachunki z tytutu VAT 64 28
c) inne 63 -
Naleznosci krotkoterminowe, razem 266 300

16.1. NALEZNOSCI Z TYTUtU PODATKOW, DOTACII, CEt, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH | ZDROWOTNYCH

ORAZ INNYCH SWIADCZEN WEDtUG OKRESOW SPLATY

Lp Wyszczegdlnienie Wartos¢ Odpisy Wartos¢
brutto aktualizujace bilansowa
na koniec na koniec na koniec okresu
okresu okresu
1. Do 1 miesigca 64 - 64
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
3. Przeterminowane - - -
NALEZNOSCI Z TYTULU z tytutu podatkéw, dotacji cet itp.
razem 64 - 64
Naleznosci o okresie sptaty do 12 miesiecy 64 - 64
Naleznosci o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy - - -
17. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
WYSZCZEGOLNIENIE Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1336 20
- udziaty lub akcje 1336 20
2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 4500 107
- obligacje Cash Flow S.A. 4500 -
-inne - 107
3. Pozyczki udzielone w jednostkach powigzanych 13 859 10785
- udzielone pozyczki, czes¢ krotkoterminowa 13 153 10410
- udzielone pozyczki, odsetki 706 375
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4. Pozyczki udzielone w jednostkach pozostatych 1634 2427

- udzielone pozyczki, czes¢ krotkoterminowa 1500 2 400

- udzielone pozyczki, odsetki 134 27

5. Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 300 -

6. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7707 14726

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 14 401

- inne $rodki pieniezne 7 693 14 325
Inwestycje krétkoterminowe, razem 29 336 28 065

Na s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne sktadajg sie srodki pieniezne zgromadzone na dzien bilansowy na rachunkach
bankowych, w kasie Spotki ulokowanych na lokatach bankowych o okresie nie przekraczajagcym 3 miesigce.

17.1. SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

Wyszczegdlnienie Na dzieR Na dzier
31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej w tys. 7707 14711
b) w walucie obcej EUR - 4
w przeliczeniu na walute PLN - 15
Razem 7707 14726
18. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegdlnienie Na dzier Na dzief
31.12.2011 31.12.2010
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 3 1
- ubezpieczenia majgtkowe 3 1
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 3 1
19. KAPITALY WLASNE
Lo Na dzien Na dzien
Wyszczegblnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat podstawowy 50117 50117
Kapitat zapasowy 12 809 11 803
Kapitat z aktualizacji wyceny 1872 1872
Pozostate kapitaty rezerwowe 33 33
Zysk /straty zatrzymane 12 336 32 306
Kapitat wtasny, razem 77 167 96 131
19.1. KAPITAtL ZAKLADOWY
Seria / emisja Rodzaj Liczba akcji Wartosé serii/  Data rejestracji
akcji emisji wg
wartosci
nominalnej
A zwykte 4797 225 4797 13.10.2009
B zwykte 214 500 214  13.10.2009
C zwykte 45 105 525 45106 13.10.2009
Liczba akcji, razem 50117 250
Kapitat zaktadowy, razem 50117
Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1,00

W roku 2011 nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spoétki.
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19.2. KAPITAt ZAPASOWY

Wyszczegdlnienie Na dzieri Na dzief
31.12.2011 31.12.2010

- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11703 11703
- utworzony ustawowo 1106 100
- utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad

wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢ - -
- z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow - -
- inny (wg rodzaju) - -
Kapitat zapasowy, razem 12 809 11803

W okresie obrachunkowym wystgpity zmiany w kapitale zapasowym. Na podstawie Uchwaty Nr 6 powzietej przez ZWZA w
dniu 7 czerwca 2011 r. zysk netto za rok 2010 w wysokosci 1.006 tys. zt zostat w catosci przekazany na kapitat zapasowy
Spotki. Powyzsza Uchwata zostata zaprotokotowana Aktem notarialnym Repertorium A Nr 2492/2011 i ztozona do akt
rejestrowych w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschdd, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

19.3. KAPITAt Z AKTUALIZACJI WYCENY

Wyszczegdlnienie Na dzief Na dzief
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych z aportu 1872 1872
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 1872 1872

Kapitat z aktualizacji wyceny powstat na skutek wyceny srodkéw trwatych w wartosci godziwej na dzien aportu 31.10.2008

r.—przeniesienia przedsiebiorstwa do Spotki zaleznej.

19.4. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

Wyszczegdlnienie Na dzieri Na dzief
31.12.2011 31.12.2010
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 33 33
W roku 2010 nie wystgpity zmiany w kapitale rezerwowym Spétki.
Kapitat rezerwowy zostat utworzony w 2004 r. z obnizenia kapitatu podstawowego na podstawie Uchwaty nr 23/2004
powzietej przez NWZA w dniu 26 sierpnia 2004 r.
19.5. ZYSK I/STRATY ZATRZYMANE | DYWIDENDY
Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
1. Stan na poczatek roku obrotowego 32306 29 253
2. Catkowite dochody roku obrotowego (18 964) 1006
3. Podziat zysku/ pokrycie straty w roku obrotowym 1006 2 047
4, Stan na koniec roku obrotowego 12 336 32 306

W zwigzku z koniecznoscig zastosowania zmian w zasadach rachunkowosci wg MSR/ MSSF od dnia 01.01.2007 r., na dzien
przejscia na MSR/MSSF nastgpit wzrost wartosci aktywow trwatych spowodowany zwiekszeniem wartosci Srodkéw trwatych
w wyniku zmiany szacunkdw dotyczacych przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci czesci majgtku trwatego. Zmiane te
potraktowano jako btad i rozliczono z nierozliczonym zyskiem z lat ubiegtych.

Na przestrzeni roku 2011 wielkos¢ zysku z lat ubiegtych z tego tytutu nie ulegta zmianie.

20. DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie Na dzier Na dzief
31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek - 67
1.Kredyty i pozyczki - 67
- w tym czes¢ dtugoterminowa kredytu inwestycyjnego nieprzepisanego - 67
na Sanwil Polska Sp. z 0.0.
2. Zobowigzania z tytutu opcji walutowych - -
Zobowiazania dtugoterminowe, razem - 67

Zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek wynika z zaciggniecia kredytu inwestycyjnego w Fortis Bank Polska S.A. Kredyt

|
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byt przeznaczony na cele inwestycyjne realizowane w 2007 i 2008 roku, przede wszystkim na dopalacz termiczno -
regeneracyjny, system komputerowy klasy ERP oraz budynek biurowo — administracyjny. Sptata kredytu rozpoczeta sie w
pazdzierniku 2007 i jest roztozona na 5 lat. W wyniku aportu przedsiebiorstwa kredyt zostat przeniesiony do spotki zaleznej,
lecz bank nie wyrazit zgody na jego przeniesienie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania kredyt zostat sptacony w catosci.

21. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Wyszczegélnienie Na Zwiekszenia Zmniejszenia Na
01.01.2011 31.12.2011
- naliczone odsetki od lokat i obligacji 27 25 47 5
- naliczone odsetki od pozyczek udzielonych 76 112 29 159
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem 103 137 76 164

Wykazana w bilansie rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika gtéwnie z naliczenia odsetek na dzien
bilansowy. Spétka nalicza rezerwe na odroczony podatek dochodowy z réznic przejsciowych pomiedzy bilansowg i
podatkowg wartoscig srodkow trwatych, ale jest ona nieistotna.

22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG | INNE ZOBOWIAZNIA

Wyszczegdlnienie Na dzier Na dzier
31.12.2011 31.12.2010
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3 4
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 3 4
2. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 40 32
3. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 69 63
4. Inne zobowigzania 2 1
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 2 1
Zobowigzania razem 114 100
22.1 ZOBOWIAZNIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG WEDtUG OKRESOW SPLATY
Lp Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ogétem Wartos¢ Wartos¢
(wobec pozostatych jednostek) nominalna bilansowa
o pozostatym od dnia bilansowego okresie wymagalnosci na koniec na koniec
okresu okresu
1. Dol Zobowigzania, ktérych termin 3 3
miesigca wymagalnosci jest pozniejszy
od dnia bilansowego
(zobowigzania nieprzeterminowane)

2. Przeterminowane ( tabela ponizej) - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek ogotem z 3 3
tego:

Zobowigzania o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 3 3

23. KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
Wyszczegolnienie Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - -

a) z tytutu pozyczek - -

b) z tytutu odsetek od pozyczek - -

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 69 271

a) z tytutu kredytéw 69 271

a) inne zobowigzania finansowe - -
Kredyty i pozyczki razem 69 271
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Na dzien bilansowy spétka posiadata zobowigzania z tytutu kredytéw w jednym banku, na nastepujacych warunkach:

Nazwa Siedziba Kwota Warunki Termin Zabezpieczenia Uwagi

(firma) przyznanego oprocentowania sptaty

jednostki kredytu/

pozyczki wg
umowy

BNP O/Rzeszéw 2600 WIBOR 1M+ 12.03.2012 Hipoteka kaucyjnana  Kredyt inwestycyjny,

Paribas marza 1,1% prawie wieczystego sptata comiesieczna

Fortis uzytkowania. oraz zgodnie z

Bank przewtaszczenie harmonogramem

Polska stanow Na dzien

S.A. magazynowych, sporzadzenia
weksel wtasny in sprawozdania w
blanco catosci sptacony

Z powodu nieprzepisania kredytu inwestycyjnego z SANWIL HOLDING S.A. na SANWIL POLSKA Sp. z o.0., kredyt ten w
bilansie oprocz wystepowania w pozycji zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wykazywany jest jako naleznosé od
spotki zaleznej SANWIL POLSKA sp. z 0.0..

24. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie Na dzief Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
1. Pozostate zobowigzania finansowe - -
- operacje walutowe - -
Zobowigzania razem - -
25. REZERWY KROTKOTERMINOWE
Wyszczegélnienie Na dzien Zwiekszenia Zmniejszenia Na dzien
01.01.2011 31.12.2011
Kroétkoterminowe 18 24 28 14
- Rezerwa na koszty 1 - 1 -
- Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1 - 1 -
- Badanie sprawozdania finansowego 16 24 26 14
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 18 24 28 14

26. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM KURSOWYM
26.1. INSTRUMENTY FINANSOWE WG KATEGORII (w wartosci ksiegowej netto)

Na dzien Na dzien

Lp. Wyszczegolnienie 31.12.2011 roku 31.12.2010

1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 1318 128
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 47 470 66 996
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 4 606 -
4, Pozyczki i naleznosci wtasne 23813 28 971
5. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 267 -
6. Zobowigzania finansowe wyceniane wg kosztu zamortyzowanego 72 343

Wykazane wartosci instrumentow finansowych nie réznia sie lub réznia sie nieznacznie od ich wartosci godziwej.

26.2. ZYSKI | STRATY NETTO DOTYCZACE AKTYWOW | ZOBOWIAZN FINANSOWYCH

Okres od 01.01. Okres od 01.01.
Lp.  Wyszczegolnienie do 31.12.2011 do 31.12.2010
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej -284 274
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 106 679
4, Pozyczki i naleznosci wiasne 1496 1060
- odsetki od sSrodkéw pienieznych w banku 248 248
- odsetki od udzielonych pozyczek 1248 812

- odsetki od naleznosci - -

|
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- odpisy aktualizujgce naleznosci - -
- odpisy aktualizujgce pozostate aktywa finansowe - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg kosztu zamortyzowanego - -
- odsetki od pozyczek - -
- odsetki od kredytow - -
Odsetki od pozostatych zobowigzan - -

Razem wptyw na wynik 1318 2013

Spotka nie posiada instrumentdéw finansowych, ktérych wycena ujmowana jest w kapitale wtasnym.

26.3. CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH.
Spétka posiada instrumenty finansowe zaliczane do:

1.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Na poczatku roku Spotka posiadata aktywa zaliczane do przeznaczonych do obrotu w wysokosci 1287 tys. zt. W
2011 roku Spétka nabyta akcje réznych spotek na wartosé 1.342 tys. zt, z czego 152 tys. zt zostato sprzedanych.
Stan na koniec okresu wynosit 1.318 tys. zt.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Spotka na poczatku roku posiadata 100 % udziatéw w spétce zaleznej Sanwil Polska sp. z 0.0. w wysokos$ci 57.789
tys. zt, 52,93% udziatéw w Spoétce Draszba sp. z 0.0. w wysokosci 9.207 tys. zt oraz 50% udziatébw w spotce
zagranicznej WINISAN sp. z o0.0., ktore z powodu ztej sytuacji finansowej zostaty objete catkowitym odpisem
aktualizacyjnym. W zwigzku z systematycznym obnizaniem kapitatu wtasnego Spotki zaleznej Sanwil Polska sp. z
0.0., dokonano odpisu aktualizujgcego wartos$¢ udziatéw spdtki w sprawozdaniu Jednostki Dominujgcej. Wielkos¢
odpisu odpowiada rdznicy pomiedzy wartoscig kapitatu wiasnego od roku zatozenia spdtki i wniesienia
przedsiebiorstwa aportem do 2011 r. witgcznie. Jest to jednoczesnie wielkos¢ strat netto jakie spétka zalezna
odnotowata przez kilka lat swojej dziatalnosci. Celem dokonania odpisu w kwocie 19.526 tys. zt jest
odzwierciedlenie w ksiegach aktualnej wartosci ksiegowej spotki zaleznej.

Wysokos$¢ udziatéw na dzien bilansowy wynosita 66 966 tys. zt.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci.

W pazdzierniku 2011 r. Emitent nabyt 4.500 szt. zabezpieczonych obligacji na okaziciela Cash Flow S.A. z siedziba
w Dabrowie Gdérniczej w drodze emisji niepublicznej. Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosi 1.000 tys. zt. Termin
wykupu przypada na dzien 29 pazdziernika 2012 r. Oprocentowanie WIBOR3M + 8,5%. Naliczone odsetki na dzien
bilansowy wynosity 106 tys. zt.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne.

Na poczatek roku saldo z tytutu udzielonych pozyczek wraz z odsetkami naleznymi na dzien bilansowy wynosito
14.195 tys. zt Byty to pozyczki udzielone:

- jednostce zaleznej Spdtce Sanwil Polska Sp. z 0.0. Wysokos¢ kapitatu do sptaty na dzierh 01.01.2012 i 31.12.2011
r. pozostata bez zmian i wynosi 10 min. zt,

- jednostce zaleznej Draszba S.A.W roku 2011 Emitent wyptacit na podstawie zawartych umoéw pozyczek ze spétka
Draszba na sfinansowanie zobowigzan pozyczkobiorcy w kwocie 5.550 tys. zt, oprocentowane w wysokosci 12 % w
skali roku. Spétka zalezna sptacita na przestrzeni roku 2011 8.806 tys. zt. Na dzier 31.12.2011 saldo udzielonej
pozyczki spdtce Draszba wynosito 3.153 tys. zt. Terminy sptat zostaty zaprezentowane w pkt. 33.8 niniejszego
sprawozdania.

Odsetki do naliczone na dzien bilansowy pozostajace do sptaty od WW. podmiotéw wynosity 706 tys. zt.

Ponadto w roku 2011 Spdtka wyptacita na podstawie uméw pozyczek podmiotom niepowigzanym w tacznej
kwocie 2.100 tys. zt, co przy bilansie otwarcia 2.400 zt dato tgczng kwote wyptaconych pozyczek w ostatnich
dwéch latach 4.500 tys. zt. Planowany termin sptaty oraz warunki pozyczek zaprezentowane sg w pkt. 33.8
niniejszego sprawozdania. Na dzien bilansowy saldo pozyczek dla jednostek niepowigzanych wynosito 1.500 tys. zt
oraz naliczonych odsetek w wysokosci 134 tys. zt.

Spétka na poczatek roku posiadata wolne $rodki ulokowane w banku na terminowych lokatach. Srodki pieniezne
na poczatek roku wynosity 14.692 tys. zt. W zwigzku z dokonanymi transakcjami poziom srodkéw lokowanych na
rachunkach bankowych na dzien bilansowy zmniejszyt sie do wysokosci 8.249 tys. zt.

Stan pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych na 31.12.2011 wynosit 29.022 tys. zt, natomiast na dzien
31.12.2010 wynidst 28.813 tys. zt.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Spotka na poczatek roku posiadata srodki finansowe przeznaczone do obrotu wynikajgce z zawartych transakcji
walutowych. Na dzien bilansowy saldo z tego tytutu wynosito 267 tys. zt.

Pozostate zobowigzania i pozyczki.

Do pozostatych zobowigzan finansowych Spétka zalicza posiadane kredyty bankowe oraz pozyczki i zobowigzania z
tytutu leasingu. W Spodtce nie wystepujg zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozyczek otrzymanych. Na poczatek
2011 r. Spotka posiadata kredyt inwestycyjny w wysokosci 339 tys. zt, ktéry pomimo wniesienia aportem
przedsiebiorstwa w dniu 31.10.2008 roku do spétki zaleznej Sanwil Polska sp. z 0.0. nie zostat formalnie
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przeniesiono i figuruje na stanie zobowigzan Spétki. Jednoczesnie Spdtka wykazuje naleznos¢ od jednostek
powigzanych z tytutu nieprzeniesionego kredytu w identycznej wysokosci. Sptata kredytu w 2011 roku wyniosta
271 tys. zt.

26.4. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM.
Spétka, w trakcie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej narazona jest na ryzyko finansowe, w szczegdlnosci na nastepujace
rodzaje ryzyk finansowych:
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko rynkowe, w tym:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko zmiany stop procentowych,
- ryzyko zmiany cen,
- ryzyko ptynnosci.

26.4.1. Ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe, to ryzyko wigzane z nieterminowa sptatg lub catkowitym brakiem sptat zobowigzan Spétki przez
kontrahenta. Ryzyko kredytowe co do zasady ograniczone jest do kwoty réznicy pomiedzy zobowigzaniami oséb trzecich
nad zobowigzania Spétki. Przy zawieraniu transakcji dotyczacych instrumentow finansowych Spotka dokonuje weryfikacji
zdolnosci kredytowej kontrahenta poprzez analize ich sytuacji finansowej poprzez agencje ratingowe. Spdtka posiada
ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:

- udzielonych pozyczek,

- transakc;ji lokacyjnych,

- naleznosci handlowych,

- posiadanych udziatow.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalne wartosci ekspozycji na ryzyko kredytowe dla poszczegdlnych grup instrumentow
finansowych.

Na dzien Na dzien
Lp. Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
1. Udzielone pozyczki (kapitat) 14 653 13 809
2. Obligacje nabyte - -
3. Naleznosci handlowe 71 68
4, Udziaty w jednostkach zaleznych 47 470 66 996
3. Lokaty terminowe 8248 14 692

Ekspozycja na ryzyko kredytowe wynika z tytutu udzielonych pozyczek spdétkom zaleznym Sanwil Polska sp. z 0.0. i Draszba
S.A. oraz jednostkom pozostatym.
Najwiekszg ekspozycje sposrdd wszystkich instrumentow wykazujg udziaty w spétkach zaleznych.

26.4.2. Ryzyko rynkowe.

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiany wartosci godziwej posiadanego instrumentu finansowego Ilub zmiany przysztych
wptywdw zwigzanych z tym instrumentem, wynikajagce ze zmiany cen rynkowych, kurséw walutowych czy stép
procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, wycena, oraz ograniczenie stopnia zagrozenia
poszczegdlnych rodzajéw ryzyk.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to niekorzystny wptyw zmiany stop procentowych na wysokos¢ instrumentu finansowego. Spétka
narazona jest ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na posiadane instrumenty finansowe uzaleznione od zmiennych stép
takich jak WIBOR do ktérych zaliczane sg pozyczki udzielone jednostkom zaleznym oraz kredyty bankowe. Spétka nie
posiada zadnych zabezpieczen od tego ryzyka.

Analiza wrazliwosci instrumentdéw finansowych na zmiany stopy procentowej

Wartos¢ Zmiana o Zmiana o
e . ksiegowa netto

Lp. Woyszczegélnienie na 31.12.2010 +100 bp -100 bp
1. Udzielone pozyczki 10 000 147 -147
2. Otrzymane pozyczki - - -
2. Otrzymane kredyty 339 -1 1
3. Zobowigzania leasingowe - - -
Razem wptyw na wynik 146 -146
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Wartos¢ Zmiana o Zmiana o

ksiegowa netto
Lp. Wyszczegodlnienie 8

na 31.12.2010 +100 bp -100 bp
1. Udzielone pozyczki 10 000 138 -138
2. Otrzymane pozyczki - - -
2. Otrzymane kredyty 339 -3 3
3. Zobowigzania leasingowe - - -
Razem wptyw na wynik 135 -135

Analiza wrazliwosci instrumentéow finansowych z tytutu udzielonych pozyczek, zaciggnietych pozyczek oraz kredytdéw przy
zatozeniu zmiany stopy procentowej o 100 punktdéw bazowych wskazuje, iz w wzrost stdp procentowych wptywa na
zwiekszenie wyniku o ok. 146 tys. zt w 2011 za$ spadek stdp powoduje pogorszenie wyniku o 146 tys. zt, natomiast w roku
2010 analogicznie 135i-135 tys. zt.

26.4.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze Spétka nie bedzie w stanie realizowa¢ swoich zobowigzarh w terminie wymagalnosci. W
biezgcym roku Spétka nie odnotowywata problemdw ptatniczych, a nadwyzke posiadanych srodkéw lokowata w réznego
rodzaju instrumentach finansowych.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanego.

Na dzien Na dzien
lp. Wyszezegéinienie 31.12.2011 roku 31.12.2010 roku
1. Do 1 roku 72 275
2. 0Od 1 roku do 2 lat - 68
3. Powyzej dwdch lat - -
Razem 72 343

27. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Woyjasnienie do pozycji ,Inne korekty” w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.
Na powyzszg kwote sktadaja sie:

Wyszczegdlnienie Za okres 01.01.2011 -  Za okres 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow inwestycyjnych 19526 -
2. Odroczony podatek dochodowy (216)
3. Inne korekty 2 -
Razem ,Inne korekty” 19528 (216)

28. KURSY PRZYJETE DO WYCENY

Waluta funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Na dzien bilansowy sktadniki aktywdw i pasywdw wycenione zostaty sie po obowigzujacym na ten dzier Srednim kursie NBP
ogtoszonym dla danej waluty.
e nadzier 31.12.2011 zastosowano do przeliczenia $redni kurs NBP ogtoszony w dniu 30.12.2011 (tabela kurséw Nr
252/A/NBP/2011 z dnia 31.12.2010r., tj:
o 1EUR=4,4079 PLN
e nadzien 31.12.2010 zastosowano do przeliczenia Sredni kurs NBP ogtoszony w dniu 31.12.2010 (tabela kurséw Nr
255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010r., tj:
o 1EUR=3,9603 PLN

|
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29. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka posiada na dzien 31.12.2011 nastepujace zobowigzania warunkowe:

Bank/Wierzycie Kwota Rodzaj Data Termin Zabezpieczenie /rodzaj / wartos¢
| zobowiazania z udzielenia zapadalnosci Podstawa oszacowania
umowy

Fortis Bank SA 2.700.000,00 zt Kredyt 2007-04-01 2012-03-12 Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego

O/Rzeszéw sptata co inwestycyjny uzytkowania i budynkéw na nim sie znajdujacych do
miesieczna kwoty 2,6 min. PLN; Przelew z praw polisy
zgodnie z ubezpieczeniowej dotyczacej tych nieruchomosci;
harmonogramem Przewtaszczenie zapaséw magazynowych do kwoty

1 min. PLN; Przelew z praw polisy ubezpieczeniowej
w zakresie ubezpieczenia stanéw magazynowych;
Weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji kredytobiorcy; Kredyt nieprzeniesiony na
SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. Na dzier sporzadzenia
sprawozdania w catosci sptacony.

Narodowy 647.019,56 zt do Umowa o 2006.10.12  zwrot weksla Weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
Fundusz wysokosci dofiannsowa i aneks po uptywie 5
Ochrony otrzymanego nie nr 4/42 z lat od dnia
Srodowiska i dofinansowania NFOSIGW 2009-03-13  przekazania
Gospodarki 402/2006/Wn projektu do
Wodnej 9/UR-SW- uzytkowania

ST/D

,Budowa

dopalacza

termiczno -0

regeneracyjn

egoz

infrastruktura

towarzyszacg

Ww. umowy zostaty zwarte przez SANWIL HOLDING S.A. i zgodnie z umowag przeniesienia przedsiebiorstwa, zobowigzania
warunkowe staty sie zobowigzaniami SANWIL POLSKA Sp. z o.0. podobnie jak zobowigzania gtéwne wynikajace z
powyzszych umoéw.

30. DZIALtALNOSC ZANIECHANA.
W roku 2011 nie dotyczy.

31. INFORMACIJA O PODMIOTACH POWIAZANYCH

31.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Emitent jest jednostka nadrzedng Grupy Kapitatowej Sanwil Holding S.A., sktadajacej sie z nastepujacych podmiotdw:

e  SANWIL HOLDING S.A. — jednostka dominujaca,

e  SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. jednostka zalezna ze 100% udziatéw SANWIL HOLDING S.A. w ogdlnej liczbie gtosow,

e  Winisan Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnopolu na Ukrainie — wspdlne przedsiewziecie z 50% udziatem Sanwil Holding
S.A.
w ogolnej liczbie gtosow,

e  Draszba S.A. z siedzibg w Gdansku — jednostka zalezna z 52,93% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Sanwil Holding
S.A.

|
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Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych.
Obroty zrealizowane za rok 2011 z tytutu sprzedazy z jednostkami powigzanymi wyniosty:
1. Na podstawie faktur sprzedazy Jednostki dominujacej spotkom powigzanym w grupie kapitatowej:

Pozycja Przedmiot transakcji Przychod
a. SANWIL POLSKA Sp. z o.0. Ustugi doradztwa finansowego 4
Odsetki od udzielonych pozyczek 779
Sprzedaz srodka trwatego 21
b. Draszba S.A. Odsetki od udzielonych pozyczek 492
Ogotem 1296

2. Na podstawie faktur zakupu od jednostek powigzanych w grupie kapitatowej:

Pozycja Przedmiot transakcji Przychdd
a. SANWIL HOLDING S.A. Swiadczenie ustug HR, IT 42
Ogétem 42

31.3. Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji.
Nie dotyczy
32. ZATRUDNIENIE

32.1. Zatrudnienie
Stan zatrudnienia na dziert 31.12.2011 roku wynosit: 2 osoby
- pracownicy umystowi - 2 osoby.

32.2. Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych w sktad organow

zarzadzajacych.

Wynagrodzenie Zarzadu:
1. Kwasniewski Piotr (kontrakt menadzerski) 377 tys. zt brutto

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej:
1. Misiak Krzysztof 198 tys. zt brutto
2. Buchajska Agnieszka 76 tys. zt brutto
3.  Buchajski Adam 198 tys. zt brutto
4. Bogacki Sylwester 142 tys. zt brutto
5. Pawetczuk Jarostaw 31 tys. zt brutto
6. Zawislak Piotr 53 tys. zt brutto.

Prokurenci nie pobierali w roku 2011 zadnych wynagrodzen i $wiadczen od podmiotéw zaleznych Emitenta. Osoby
zarzadzajgce wyzszego szczebla i nadzorujgce nie pobieraty w roku 2011 zadnych wynagrodzen i nagréd z tytutu petnienia
funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych, za wyjatkiem petnienia przez Prezesa Zarzadu Emitenta funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej jednostki zaleznej. Wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto w skali roku 24 tys. zt.

Emitent ustalit zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j:
- sposdb i ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spofki,
- wysokos¢ wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej ustala uchwatg Walne Zgromadzenie.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce nie otrzymywaty wynagrodzenia w ponizszej postaci:
- na podstawie planu premii lub podziatu zysku;
- w formie opcji na akcje;
- Innych $wiadczen w naturze, takie jak opieka zdrowotna lub srodek transportu.

33. INNE ISTOTNE INFORMACIJE

33.1. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

W zwigzku z systematycznym obnizaniem kapitatu wtasnego Spétki zaleznej Sanwil Polska sp. z 0.0., dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢ udziatdw spotki w sprawozdaniu Jednostki Dominujgcej. Wielko$¢ odpisu odpowiada réznicy
pomiedzy wartoscig kapitatu wtasnego od roku zatozenia spotki i wniesienia przedsiebiorstwa aportem do 2011 r. wtgcznie.
Jest to jednoczesnie wielkos¢ strat netto jakie spdtka zalezna odnotowata przez kilka lat swojej dziatalnosci. Celem
dokonania odpisu w kwocie 19.526 tys. zt jest odzwierciedlenie w ksiegach aktualnej wartosci ksiegowej spotki zalezne;j.

|
Strona 29



SANWIL HOLDING S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 .
I N N N N N N N N N N NN N N N N N N NN N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N NN NN ——

33.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Nie dotyczy.
33.3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnosci.

Nie wystgpity.

33.4. Stanowisko Zarzadu Spétki co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych niniejszym raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2011, zatem nie odniést sie do ich realizacji.

33.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
SANWIL HOLDING S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzier bilansowy oraz dzier przekazania poprzedniego raportu okresowego i dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu spotka Ipnihome Limited z siedzibg w Thiseos, Nikosia (Cypr), posiada 13.056.243 szt. akcji
SANWIL HOLDING S.A. Stanowi to 26,05% w kapitale zaktadowym Emitenta i 26,05% w ogdlne;j liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

33.6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Na podstawie otrzymanych oswiadczen, Zarzad Spotki SANWIL HOLDING S.A. informuje, ze osoby nadzorujace nie posiadajg
akcji Spotki.

Na podstawie otrzymanego oswiadczenia Emitent Informuje, iz Prezes Zarzadu Spotki na dzien bilansowy oraz sporzgdzenia
raportu posiada 5 akgji.

33.7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Spétki oraz jednostki zaleinej spetniajagce wymodg z
rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych.

Emitent wykonujgc Uchwate Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 02.09.2009 ztozyt pozwy

o zwrot bezzasadnie pobranych srodkéw pienieznych z rachunkéw bankowych spétki z tytutu zawartych transakcji
pochodnych z:

- Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. — dochodzona kwota od Banku 130.465 zt na podstawie pozwu wniesionego

w dniu 17.12.2009 r. Rozprawa wyznaczona na styczen 2012 r. nie odbyta sie i zostata odroczona bez terminu.

- Kredyt Bankiem S.A. — dochodzona kwota od Banku 400.000 zt. Pozew wniesiony 30.08.2010 r., zostat wyznaczony termin
rozprawy (luty 2012). Ogtoszenie wyroku planowane jest w miesigcu marcu 2012 r.

- BNP Paribas Bank Polska SA — dochodzona kwota od Banku 408.000 zt. Pozew wniesiony 30.08.2010 r., zostat wyznaczony
termin rozprawy (maj 2012).

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu ww. postepowania nie zostaty zakonczone.

- Bankiem Millennium S.A. — dochodzona kwota od Banku 88.403 zt. Pozew wniesiony w dniu 17.12.2009 r. zostat
odrzucony; W dniu 18.05.2011 spétka wniosta apelacje i oczekuje na rozprawe (marzec 2012).

We wszystkich powyzszych czterech sprawach — sporach dotyczacych skutkdw umdw nabycia opcji wyroki zasgdzajgce
(korzystne) bedg skutkowac dla SANWIL HOLDING S.A. przychodem. Wyroki niekorzystne moga wigzac sie wytacznie

z obowigzkiem poniesienia kosztéw sadowych na rzecz pozwanego.

33.8. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacji, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke.
a) Pozyczki udzielone spdtce zaleznej Draszba S.A.

Kwota zobowigzania z Data umowy Uwagi
umowy pozyczki
1.500 tys. zt 2010-11-16 Oprocentowanie 12%, pozyczka zabezpieczona, sptata w 15 ratach w okresie

od 30.06.2011 do 31.08.2012. Pozyczka inwestycyjna. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania saldo pozyczki wynosito 600 tys. zt.

2.000 tys. zt 2011-02-21 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.12.2011.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania saldo pozyczki wynosito 346 tys. zt.

250 tys. zt 2011-06-03 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.05.2012
250 tys. zt 2011-07-11 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.05.2012
200 tys. zt 2011-08-05 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.05.2012
300 tys. zt 2011-09-09 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.05.2012
500 tys. zt 2011-10-14 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.05.2012
400 tys. zt 2012-01-18 Oprocentowanie 12%; pozyczka zabezpieczona, termin sptaty 31.10.2012

Pozyczki zostaty przeznaczone na realizacje biezgcych zadan spotki za wyjgtkiem pozyczki z dnia 16.11.2010, ktéra zostata
wyptacona na cele inwestycyjne.

|
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Uwzgledniajgc wyptaty pozyczek w roku 2010 2011 - na dzier bilansowy pozostaje tacznie do sptaty 3.187 tys. zt

b) Pozyczki udzielone spoétce zaleznej Sanwil Polska sp. z o.0.
Kwota zobowiazania z Data umowy Uwagi
umowy pozyczki
1.000 tys. zt 2009-01-16 hipoteka kaucyjna do kwoty 1,2 min. zt; ; oprocentowanie WIB 1M +3%
6.000 tys. zt 2009-03-19 hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 8,0 min ;
oprocentowanie WIB 1M +3%
1.000 tys. zt 2009-06-09 weksel wtasny in blanco do wys. 1,2 min. zt; ; oprocentowanie WIB 1M
+3%
2.000 tys. zt 2008-12-22 hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 2,2 min. zi;

oprocentowanie WIB 1M +3%

Aneksy do umow pozyczek udzielonych przez Sanwil Holding S.A.:

W dniu 15.11.2011 zostat podpisany aneks do pozyczki z dnia 9 czerwca 2009 oraz w dniu 30.12.2011 zostaty podpisane
aneksy do umoéw pozyczek z dni 16.01.2009 i 22.12.2008 w ktdrych zostat ustalony nowy termin sptaty pozyczek w terminie
do dnia 31.12.2012 r. Termin sptaty pozyczki z dnia 19.03.2009 zostat aneksem przedtuzony do dnia 31.03.2013 r.

Na dzien bilansowy pozostaje do sptaty wraz z odsetkami 10.672 tys. zt

c) Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom
Kwota zobowigzania Data umowy Uwagi
Z umowy pozyczki
1.000 tys. zt 2010-11-10 Oprocentowanie 10%, z terminem sptaty do dnia 31.12.2011; pozyczka
zabezpieczona hipotecznie
500 tys. zt 2011-05-10 Oprocentowanie 10%, z terminem sptaty do dnia 31.12.2011.
d) Zarzad Emitenta na podstawie art. 399 § 1, art. 402 ! oraz art. 402 > Kodeksu Spotek handlowych majac na uwadze

whniosek akcjonariusza zgtoszony w trybie art. 400 § 1 KSH zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
SANWIL HOLDING Spétka Akcyjna w Lublinie, ktére odbedzie sie w dniu 15 marca 2012 r.
Porzadek obrad, projekty uchwat oraz proponowane zmiany statutu zostaty opublikowane w raporcie Nr 3/2012
zdnia 17.02.2012 .

e) Inne informacje.
W lutym 2012 r. Jednostka Dominujaca objeta 900.000 szt. akcji nowej emisji w spdtce zaleznej Draszba S.A. z
siedzibg w Gdansku, dajgcych 17,43% udziatu po podwyzszeniu kapitatu, za kwote 900.000 ztotych, tj. po wartosci
nominalnej 1 zt. Transakcja w zatozeniu powoduje umocnienie sie Sanwilu w akcjonariacie spétki zaleznej oraz
obnizenie Sredniej ceny zakupu akcji tej spotki, co z kolei zwiekszy zysk na tej inwestycji w momencie jej
zakonczenia.

f) W pazdzierniku 2011 r. Emitent nabyt 4.500 szt. zabezpieczonych obligacji na okaziciela Cash Flow S.A. z siedziba
w Dabrowie Goérniczej w drodze emisji niepublicznej. Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosi 1.000 tys. zt. Termin
wykupu przypada na dzien 29 pazdziernika 2012 r. Oprocentowanie WIBOR3M + 8,5%.

33.9. Czynniki, ktére wedtug Spétki beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie najblizszego

roku.

W perspektywie najblizszego roku na osiggane wyniki przez Emitenta bedg miaty wptyw czynniki:

e przychody: odsetki pozyskane od srodkéw inwestowanych w formie bezpiecznych instrumentdéw finansowych
o niskim stopniu ryzyka, w tym w szczegdlnosci lokat bankowych i obligacji, a takze z pozyczek udzielonych
Spotkom zaleznym;
e wynik na inwestycjach w akcje spotek gietdowych.

33.10. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majgcymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez spétki, ktorych

akcje znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym.

Lublin, 23.04.2012r.
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