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Raport uzupdniajqcy opinie 
niezaleinego bieglego rewidenta o sprawozdaniu flnansowym 

I. CzeSC og6lna raportu 

1. Dane identyfikujqce badanq SptYkg 

Pdna nazwa SANWiL HOLDING Sp6lka Akcyjna 
Forma prawna Sp6lki SpMka Akcyjna 
Nama skrbcona SANWIL HOLDING SA 
Adres siedziby Sp6lkl ul. Cisowa 11,20703 Lublin 
Podstawa prawna dzialalnoki Sp6Nti Slatut sporqdzony w dniu 10 uerwca 1992 roku 
Czas trwania Sp6lki SpMka zoslala powolana na czas nieomaczony 

Organ rejesbowy Sqd Rejonowy Lublin-Wsch4d w Lublinie z siedzibq w Swidniku, VI 
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego 

Nazwa rejesh Rejestr Przedsiqbiorc6w 
Numer rejesbu 00001 19088 
Data pienvszego wpisu do rejestru 24 czerwca 2002 mku 

Data ostahiego odpisu z rejesbu 15 grudnia 201 1 roku 
Zarejesbowany kapital podstawowy 50.1 17.250,OO zl 
REGON 650021906 
NIP 7950200697 

Gbwnym pnedmiotem dzialalnoSci SpMkl w badanyrn okresie b y k  

- finansowa dzialalnoSC uslugowa, 

- handel hurtowy I detaliczny, 
- dzialalnoSE prawniua, rachunkowo-kskgowa i doradztwu podatkowe, 

- dzialalnoSC wspomagajqca uslugi finansowe. 
DzialalnoSC gospodarcza Sp6lki byla zgodna z przedmiotem okreSlonym w statucia Sp6lki i wpisern do 
Krajowego Rejestru Sqdowego. 

1.2. Kapltal vRasny Sp6lkl 1 jego mlany 

Kapital podstawowy na dzieli kohczqcy cyk obrotowy. tj. na dzieh 31 gtudnia 2011 mku, wynosii 50.117 tys. d, 
a ]ego strukhra plzedstawiala sig nas$pujqw: 

Akcjonariusz ll& d4qi 
Wart& nomlnalna Udzial w kapitale 

akcji w zl Podsl~Wym I%] 
lpnihome Umlted z siedzibqw Thiseos (Cypr) 13.056.243 13.056.243,oO 26,05 
Pozostali 37.061.007 37.061.007,OO 73,95 
Razem 50.117.250 50.1 17.250.00 100.00 

Rspolt uzupelnla]qcyoplnlg nlmkinego bl-o rewldenta o sprawozdanlu Rnanwwym 
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Sp6lka jest emitentem papierbw wartofciowych dopusznonych do obrotu fia Gietdzie Papier6w Wartofciowych 
w Wanzawie. 

W mku obrotowym kapital podstawowy nie uleglzmianie. 

Kapital wlasny SpMki na dzieh kohczqcy mk obmtowy, tj. na dzieh 31 gmdnia 2011 mku, wynosi177.167 tys. d 
i zmniejszylsig w stosunku do roku ubieglego o 19,7%. 

Na dzieh wydania opinii kapital podstawowy SpMl ulegl zmianle. W dniu 15 m a p  2012 roku Walne 
Zgromadzenie podjqh uchwalg o obniteniu kapitalu zakladowego o kwotg 45.105.525,OO d do kwoiy 
5.011.725,OO zl poprzez zmniejszenie wartoSci nominalnej katdej akcji o kwotg 0,90 d. RMniq w kwocie 
45.105.525.00 d z obnitenia kapitalu zakladowego Sp6lki postanowiono pnenieSC na zwigkszenie kapitalu 
zapasowego. 

Powytsza zmiana do dnia wydanla oplnii nie zostala zarejestrowana we wlafc'rwym sqdzie. 

SpMka na dzieh bilansowy byla jednostkq dominujqq Gmpy Kaplttdbwej SAMML HOLDING, obejmujqcej 
jednostke domInuJqcqorazjednostk1 od niej zaletne: 
- Sanwil Polska Sp. z 0.0. z siedzihw Przemyflu, 
- Winisan Sp, z 0.0. z siedzibqw Tamoplu (Ukraina), 
- Draszba SA z siedzibqw Gdahsku. 

SpMka na dziefi bilansowy nie wchodzila w sklad innej Gmpy Kapitafawej. 

Funkcjg kiemwnika jednostki sprawje Zarzqd. 

Zarzqd Sp6Htl jest jednoosobowy. Na dzieh wydania opinii funkcjg Prezesa Zarzqdu p h i  Pan Plotr 
Wbdzimierz KwaSniewski. 

W badanym okresie sklad Zaaqdu nie ulegl zmianie. 

2, lnfonnacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajqcy badany 

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo badane przez podmiot uprawniony do badanla sprawozdah 
Cnansowych ECA Seredyhski i Partnerzy Sp, z 0.0. w Krakowie. 0 sprawozdaniu iym wydano opinig z 
objaknieniem. ObjaSnienie doiyczylo nie dopeinienia obowlqzku w zakresie publikacji sprawozdania 
finansowego za mk obmtowy 2009. 

Walne Zgromadzenie Akcjonanuszy zalwierdzaJqce sprawozdanle Rnansowe za poprzedni rok obmtowy odbyb 
sig w dniu 07 czerwca 2011 roku i uchwalq nr 6 postanowih o przeznaczeniu zysku za rok 2010 na kapitat 
zapasowy. 
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~akerdzone sprawozdanie finansowe za rok popaedzajqcy badany: 
- zostdo zloione wmz z innymi dokumentami w Krajowym Rejesbe Sqdowym w dniu 15 czerwca 2011 mku, 

do dnia badania brak wpisu w KRS, 
- nie zostalo zloione do ogloszenia w Monitoae Polskim B. 

Na podstawie zahvierdzonego sprawozdania finansowego za mk 2010 prawidlowo otwarto kslegi rachunkowe 
badanego okresu. 

3. Dane ldentyflkujqce podrnlot uprawniony oraz kluczowego blegtego rewidenta 
prreprowadzajqcego badanle sprawozdanla finansowego za 201 1 rok 

Badanle sprawozdania finansowego SpMi za 2011 rok zostalo plzeprowadzona pnez DORADCA Sp6lka z 
0.0. w Lublinie, wpisanq na iistg podmiothw uprawnionych do badania, pmwadzonq p m z  Krajowq Radg 
Biegtych Rewidentbw, pod poz. 232. 

Wybom audytora dokonala Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniaml statutu Spdlki w lym zakresie. 
Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 66RU/2011 zawartej dnia 29 c z e w  2011 mku pomigdzy 
DORADCA Sp6kqzo.o. a SANWiL HOLDING SA. 

W imieniu podmiotu uprawionego badanie pmpmwadzil zesw pcd kiirownictwem kluczowego bieglego 
rewidenta Alina Dziuba nr w rejesbze 5577. 

Badanie przeprowadzono w miejscu prowadzenia ksiag Spblki w okresie od 15 marca 2012 mku do dnia 
wydania opinii, tj. 24 kwietnia 2012 mku z paerwaml. 

Podmiot uprawniony DORADCA Sp6lka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kiemjslcy badaniem. spdniajq 
~ a ~ n k i  okreklone w a t  56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samonqdzie, 
pcdmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz. 
649 ze zmianami), do wyratenia bezstronnej i niezaletnej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. 
Zasady bezsironnoSci i niezaletnoSci zachowuja. rbwniei czbnkowie zespolu uczestnicqcy w badaniu 
sprawozdania finansowego. 

4. Dane identyfikujqce zbadane sprawdanle flnansowe 

Przedloione do badania sprawozdanie flnansowe za badany mk obmtowy obejmuje: 

a) sprawozdanie zcakowitych dochodbw za mk obmtowy od 1 stycznia 201 1 roku do 
31 gmdnia 201 1 roku, wykazujqce ujemny calkowity doch6d w wysoko5ci 18.964 lys. zl 

b) sprawozdanie z sytuacji finansowej spomqdzone na dzieh 31 grudnia 201 1 mku, 
Mbre po stmnie a w w  i pasywbw zamyka sig sumq 77.528 lys. zl 

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym za rok obrotowy od 1 stycmia 2011 
mku do 31 grudnia 201 1 roku, wykazujqce zmnlejszenie kapitafu wlasnego o kwotg 18.964 tys. zl 

d) sprawozdanie z przeplywbw pieniginych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku 
do 31 grudnia 2011 mku, wykazujqce zmniejszenie stanu Srodkbw pienigtnych o 

kwo$ 7.019 tys. zt 

n e) dodatkowe informacje i objasnienia. 
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Do munego sprawozdania fi'nansowego ddqczono sprawozdanie z dzialatnoici SpirHti. 

Sprawozdanie finansowe podlegab obowiqzkowi badania zgodnle z art. 64 ustawy o rachunkowoki. 

5. Dostepno46 danych i oSwiadwenia Sp6lkl 

Zakres i sposbb przepmwadzonego przez nas badania nie zostat w teden sposbb ograniczony. Zanqd Sp6lki 
zgodnie z art: 67 ustawy o rachunkowoSd udostgpnil bieglemu rewidentowi pmwadzone ksiggi rachunkowe i 
dokumenty stanowiqce podstawg ich spomjdzenia oraz udziem informacji niezb@nych do wyratenia opinii o 
zbadanym sprawozdaniu finansowym. 

Ponadto Zanqd SSp6Htl zlotyl okwiadczenie 0: 
- kompletnofcl, prawidbwokci i rzetelno5ci sprawozdania finansowego przedbtonego do badanla, 

ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiqzah warunkowych oraz innych zdaneh, ktbre mogq 
autowaC na przyszlqsytuacjq rnajqtkowq i finanso- S w i ,  

- komplatnoSci ujawnionych do badania zdaneh po dacie sprawozdania finansowego, rnogqcych mi& 
wplyw na trafnokb formulowanych opinii i ustaleh rapoilu z badania sprawozdania finansowego, 

- kompletnokci ujawnienia informacji dotyczqcych istotnych transakcji zawatlych pnez Sp6tkg na innych 
warunkach nit  rynkowe ze shnaml powiqzanymi. 

W otrzymanym przez nas pisemnym ~Swladczeniu Zanqd potwierdzil, ze zgodnie z jego wiedzq i najlepszq 
wiaq SpMa przestnegala ~ z e l k i c h  przepisbw prawa, kt6rych naruszenie mogloby w spos6b istolny wwnq t  
na zbadane pnez nas sprawozdanie. 

Zobowipnia wawnkowe na dzieh bilansoy wynoszq 3.347.019.56 d i dotyczq kredytbw inweslycyjnych. 
Zostaly one zaprezentowane pnez Sp6tkg w pkt 29 dodatkowych informacji i objainieh. 

lstotne zdarzenia po daae spmzdania finansowego dotyczq obnitenia kapitatu zakladowego o kwotg 
45,105.525.00 zl do kwoty 5.011.725,OO d popnez zmniejszenie wartokci nominalnej katdej akcji o kwotg 
0,90 zl. Rbiniq z obnitenia kapitatu zakladowego Sp6Hti postanowiono pnenieSC na kapital zapasowy. 
Powyhq  uchwalg Walne Zgmmadzenie podj@o w dniul5 marca 2012 mku; do dnia wydania opinli powytsza 
zmiana nie zostala wpisana do KRS. 

Nie s t a n o h  pnedmiotu badania ustalenie prawidbwoki stosowanych cen transakcyjnych pmigdzy 
jednostkami powiqzanymi. 

Nie slanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktbre moglyby wystrlp1C p z a  systemem rachunkowoSci Sp6lki, 
lecz niemajqce v@yw na zbadane przez nas sprawozdanie. 

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wtaSciwymi dla rewizji finansowej nie slwiedziliSmy 
zdaneh wskazujqcych na naruszenie prawa, ktbre moglyby slanowiC podstay do wszczgcia postgpowania 
kamego przez powobne do tego organy. 
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11. Analiza sytuacji majqtkowej i finansowej 
Ana l iq  objeto dane finansowe wynikajqce z bilansu, rachunku zysk6w i strat, rachunku prreplyw6w 
pieniqtnych oraz wskatnik6w flnansowych w roku badanym i &h latach pop~ednich. 

Zalotenia oraz zestawienla tabelalyczne pMgte do analky sytuacji majqtkowej I finansowej Spblki za lata 
200G-2011 zawiera zatqcznik do niniejszego raporlu. 

Analizg prreprowadzono w cenach bietqcych, gdyt wskahikl inflacji nle wykazujqlstotnych wielkoSd. 

Wybrane w s k h i k i  charakteryzujap syiuacje majqtkowqi finansowq SpMki zostaly prredstawlone w tabeli: 

PodaawavbwlelkoW bllanrowe 

Suma bilansowa tys. d 97.678 98.691 77.528 

Aktywa neno tys.d 95.125 96.131 77.167 

Kapilal prwjqcy tys d 20.950 27.976 29.408 

Podstawowe wlelkold wynlkowe 

Przychody ze sprredaty tP. 74 4 61 

Wynik neno tys. zi -2.047 1.006 -18.964 

Wskafnlld plynnodicl 

Wskahik ogdlnej piynncSd 11,4 72,7 150,3 

Wskainik szvbkiei DlynnoSd I 11,4 72.7 150,3 

Wskahik zadlutenia og6lnego % 2,6 0,6 0.5 

Wskatnik jlotej' reguly bilansowej % 128,O 140,9 161,4 

Wskatnik tnvaioSci struklury finansowania % 97,9 99.6 99,7 

Wskafnikl rentwmoSc1 

RentownoSt sprzedaty mierzona zyskiern ze spnedaty % -1.733,8 -30.200,O -2.213,l 

RenlownoSC s~rzedaiy mierzona zyskiern nelto X -2.766,2 25.150.0 31.088,5 

RentownoSC kapi[alu wiasnego % -2,2 1.0 -24,6 

Dtwiania finansowa 0.0 0 8  4 1  

Cena rynkowa - kurs zarnkniecia z 31 g~dn ia  2011 mku d 0,04 0,84 0.33 

Cena ~nk0wa do zvsku na 1 akcie (Cm 0,m 42,O -0,05 . . .. , , 

Cena rynkowa do warlokl ksiegowej na 1 akcje (CIWK) 0,02 0.44 0,21 

Analiza danych blansowych Sp6ki wskazuje na spadek potencjalu gospodarczego mierronego wartoSciqsumy 
bilansowei. W analizowanym okresie suma bilansowa mniejszyla sig o 20,3% w por6wnaniu do mku 2009, a 
stosunku .do roku ubi&lego o 19,8%. Na spadek wartokci sumy bilansowej aktyw6w trwalych 
(dlugoterminowych) w okresie badanym wplyw m id  gbwnie spadek o 30,3% wartoSci aktyw6w finansowych / dlugoterminowych, spowodowany migdzy innymi odpisami aktuaiizujqcymi ich warloSC. Wskainik 

n 
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unienrchomienia Srodkbw w mku badanym wynosi 61,8% i jest nitszy o 8,9 punktu procentowego od 
wykazanego za mk 2010. Niewielkiej zmianie ulegh struktura pasywbw. Kapitaiy wtasne nadal sq najwigksq 
pozycjq w stnrkturze pasyw6w, w roku badanym stanowiq 99,5% pasywdw og6lem. W por6wnaniu do roku 
ubieglego kapital wiasny ulegl obniteniu o 19,7%. Ombwione zdarzenia spowodowaiy, te  wskatniki 
wspomagania finansowego i struktury kapitalowo-majqtkowej ulegiy nieznacznej poprawie. W mku 2011 obnityl 
sig wskainik zadluienia ogolnego z 0,6% za mk 2010 do 0.5% za rok badany. Wskainik .zlotej" reguly 
bilansowej urzr6st o 20,5 punktu procentowego. W caiym analizowanym okresie trzech lat wskatnik .zlotej 
reguly" utrzymuje siq na poziomie uznawanym za dobry, a w mku badanym wynosl 161,4%. W mku 2011 w 
porbwnaniu do roku ubiilego statyczne wskatniki plynnokci finansowej wzmsiy prawie dwbotnie. 

Podstawowa dzlalainoSC Splki, to dzialalnoe finansowa, Mbra w calym okresie objetym analiq byla gMwnym 
tr6dlem przychod6w i ponoszonych koszt6w. W okresie badanym ptzychody te wyniosiy 2.444 tys. d i stanowiiy 
97,1% ptzychoddw og&m i byly wyisze o 0.5% od ptzychodbw wykazanych w roku 2010. Koszty finansowe za 
rok badany wyniosly 20.053 tys. d i byly to glbwnie dokonane odpisy ektualizujqca warloSci posiadanych 
udzlalbw w sp6lkach zaieinych. Najistotniejszqpozycjq w kosztach mdzajowych stanowiq koszty wynagrodzeh, 
Mdre stanowiq 83,2% koszt6w mdzajowych ogcYem, w jest typowe dla !ego typu dzialalnoki jakq prowadzi 
Sphlka. Strata na dzialalndci operacyjnej za rok 2011 wynosi 1.350 lys. d i jest wieksza od wykazanej w roku 
2010 o 11,8%. Prezentowane wskainiki rentownoSci w roku ubiegiym wykazujqwattoki ujemne. 

Sytuacjq w obszaae plynnoSci finansowej Sfiki potwierdzajq informacje przedstawione w sprawozdaniu z 
pnepIyw5w pienietnych. Ptzepiywy pienietne z dzialalndci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w roku 
badanym v,ykazaiy wartoki ujemne i og&m za rok 201 1 wynoszq7.019 tys. d. 

W wyniku przepmwadzonego badanla sprawozdania finansowego, w lym analizy sytuacji finsnsowej Sfiki, nie 
stwierdzono zagmtenia kontynuacji dzialalnoSci w mku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub 
ptzymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dzialainoki. 



Ill. CzgSC szczeg6towa raportu 

1. Ocena prawidlowo6ci stosowanego systemu rachunkowoSci i dziatania p o w i ~ n e ]  
z nim kontroli wewnetrznej 

1.1. System kaiggowoSci 
SpMa posiada zatwierdzonq przez Zanqd, dokumentacje opisujqcq przyjeta przez niq zasady (politykg) 
rachunkowoSci, wynikajqcq z Migdzynarodowych Standardbw RachunkowoSci, MiMzynarodowych 
Standard6w SprawozdawczoSci Finansowej oraz zwiqzanych z nimi interpretacji ogbszonych w formie 
mzpoqdzeh Komisji Eumpejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - slosownie do 
wymogbw ustawy o rachunkowoSci i wydanych na jej podstawia paepis6w wykonawczych. 

W badanym roku SpMka nie dokonala mian zasad okreSlonych w polityce rachunkowo5ci. Prryjgte zasady 
sq dostosowane do wamnkbw i pottzeb SSp61, sq stosowane w spmbb jednolity, z zachowaniem zasady 
clqgb$ci. Nie stwierdzono istotnych odstgpstw od przyjgtych zasad wyceny aktyw6w i pasywbw oraz 
ustalania wyniku finansowego. 

Ksiggi rachunkowe pmwadzone w siedzibie SpW Sanwil Polska Sp. z 0.0. w PaemySlu i obejmujq 
elernenly wynikajqce z wymagah art. 13 ustawy o rachunkowoki. Pmwadzona sq one plzy zastosowaniu 
komputerowego systemu ewidencjl ks'wowej pcd nazwq SIMPLE SYSTEM V firrny SIMPLE SA z siedzibq w 
Warszawie. 

W zakresia badania MM bilansu otwarcia wykonalimy niezwne pmcedury majqce na celu potwierdzenie, 
czy sakla te wprowadzono do ksiqg badanego mku we wMciwej wysokohi. 

Wyniki paeprowadzonego metodq wytywkom badania wskazujq, t e  udokumentowanie operacji 
gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz powiqzanie zapis6w ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniaml . ~ 

finansowymi spelniajqwymogi mzdzialu 2 ustawy o rachunkowoSci. 

~nech&ywanie ksiqg rachunkowych, dowodbw ksiggowych, sprawozdah finansowych i dokumentacji 
ks iwwej  oraz metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich pnetwanania za pomocq 
komputera sqzgodne zzasadami okreSlonymi w rozdziala 8 ustawy o rachunkowokci. 

Sp6ki wpirpala s k  z obowiqzku przepmwadzenia inwentaryzacji aklywbw i pasywbw z uwglqdnieniem 
wymaganej cz~to t l i iSc i ,  ptzedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami a k  26 ustawy o 
rachunkowoSci. Sp6lki posiada inst~kcjg inwentaryzacyjnq w zakresie techniki prowadzenia inwentalyzacji, 
zawierajqcq unormowania dostosowane do jej specyfiki. 

1.3. Kontrola wewn?ttzna 
PrzepmwadziliSmy paeglqd stosowanego ptzez Spblkg systemu konboli wewngttznej oraz jego skutecznohi 
w celu okrelenia zakresu badania sprawozdanla finansowego. Zastosowane pnez nas pmcedury badania 
systemu kontroli wewngtrznej w zakresie procesu zakupbw i sprredaty, obmtu Srodkami pieniginymi oraz 
wynagmdzeh nie wykazaly nieprawidlowoSci lub istotnych slaboSci w funkcjonowaniu tego systemu. 

V RapoIl uzupdnlajqcy oplnlp nlaldnego bleglego d d s n t a  o apravmzdanlu flnmsnvym 
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2. lnformacje o wybranych pozydach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz 
sprawozdania z catkowitych dochoddw w tys. zl 

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan neaowych aktywbw bwa(ych jest zgodny z ksiggami 
rachunkowymi Spblki i wynika z nastepujqcego zestawienia: 

~ d n l e n l a  Wart066 
Umomnla Wartott netlo SbuMun 

p o @ m  61 
Srcdki Wale 177 27 150 100,O 

~~~~.~~~~~ v,,w.~la Wartott netlo SbuMun 
p o @ m  61 

Srcdki Wale 177 27 150 100,O 

lnformacje w zakresie wartokd poczqkowej i umoneh poszczegblnych tyblbw mczowych a w w  trwalych 
zostaly zaprezentowane w zatqczniku nr 13 dodatkowych informacji i objaknieh. 

Wycena neczowych aMywbw bwalych jest zgodna z pnyjetyrnl rozstrzygniqciami zapisanymi w zasadach 
(polityce) rachunkodci. Zasady wyceny i amorlyracji Srodkbw bwalych zostaly ombwione pnez Spblkg we 
wpmwadzeniu do sprawozdania finansowego. 

Obciqtenia iub inne ograniczenia ciq* na neczowych skladnikach majt\tku nie wys$puJq. 

Dokumentq'a w zakresie prrychodbw I mzchoddw jest kompletna i prawidlowa. 

22 Aktywa flnansowe 

Aktywa Rnansowe wykazarie w czekci obejmujqcej majqtek dlugoteninowy d o m  

- uddaMw w Sanwil Polska SpMka z 0.0. 38.264 tys. zl 
- udzialbw w Draszba Sp. z 0.0. 9.206 tys. d 

Skladniki te dotycq jednostek powiqzanych zostaly wycenione w cenie nabyda pomniejszonej o dokonane 
odpisy aktualizujqce. 

Skutkiam wyceny sq odpisy aktualizujqce w kwocie 20.733 tys. d (19.526 lys. zl - Sanwil Polska Sp. z 0.0. i 
1.207 tys. zl- Winisan Sp. z 0.0. na Ukrainie), w lyrn w roku badanym dokonano aktualizacji na kwotq 19.526 
tys. d, ktbra wystarczajq ureaalia warlo56 tych a w w .  

2.3. Naleindcl z tytu#u dostaw I uslug, naleinofcl z tyMu pbdatku dochodowego oraz pozostate 
naleindcl 

Stan naletndcl na dzieh 31 g ~ d n i a  2011 mku ilustruij ponitsze zestawienie: 

WyJmeg6lnienie KwDb mmn DCI 
NalehoSd z tytulu dostaw i uslug 71 26,7 
Pozostale naleho8cl 195 73,3 
Razam 266 100.0 

W wyniku inwentaryzacji naletnoki z tyluiu dostaw i ushrg pneprowadzone] na dzieh 31 grudnia 2011 roku 

I 
ustalono, te naletnoSci zostaly potwierdzone przez kontrahentbw w calokci. 

Raportlrmpdniajqcy oplnip nkalehego bleglego rewid- o spnwwdmlu Rnanwvym 
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Do dnia badania, tj. 23 kwiebia 2012 mku, naletnoici z iytulu dostaw I uslug nie zostaly zaplacone. 

Na pozycje pozostale naletnoSci wchodzq 

- nieprzepisane kredyly (czqSC kr6lkoierminowa) 68 lys. d 
- rozrachunkl z US dotycqce VAT 64 tys. zl 
- zakup~ona wierzylelnoSC 63 tys. zl 

2.4. InwestyeJe krdtkotemlnowe 

lnwestycje kr6tkoterminbwe stanowi$37,8% aktyw6w i obejmujq: 

- aktywa - akcje przeznaczone do obrolu 1336tys. zl 
- ohltoade Cash Flow SA 4.500 tvs 71 

- udzielone w&czkl 15.493 tvs. . , - inne aktywa finansowe 300 tys. zl 
- Srcdki pieniqZne w kasie I na rachunkach bankowych 14 tys. zl 
- iokahr terminowe o twminie zaoadalno+xi kr6lszvm nit 3 miesiace 7.693 hrs. zl 

Smdki pienigtne w kasie zostaiy zinwentsryzowane, a stany drodk6w pieniehych na rachunkach I lokatach 
bankowych potvn'erdzone na dzieh bilansowy paez banki obslugujqce Spbkg. 

Wycena Smdkbw pienigtnych w kasie i na bietqcych mchunkech bankowych zostala dokonena w wartoSci 
nominalnej, natomiast lokaty o okresie zapadainoSci do 3 miesiw zostaly wycenione w wartokci godziwej na 
dzieh 31 g ~ d n i a  201 1 mku, jest to zgodne z polilykqrachunkowoSci. 

2.5. Kap~wfasny 

Wartoe kapiialu wlasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 77.167 tys. d 
W stosunku do mku popaedniego kapital wlasny zmienil sig o kwotg 18.984 tys. d 

~ ~ 

W badanym mku obrotowym kwota kapitalu podsiawowego nie ulegla mianie. 

2.6. Rezerwy dlugotermlnowe I krdtkotemlnowe 

SpMa w sprawozdaniu z syluacji finansowej mprezentowala rezerwe na bedanie sprawozdania 
finansowego w kwocie 14 tys. zl. 

2.7. Zobowlqzanla dlugotermlnowe I kr6tkotennlnowe 

Stan zobowiqzah zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponitsze zestawienie: 

Zobowiqzania z tyh~lu dostaw- 3 
Zobowqana z tyl1.1~ wynagrodzeh 69 37.7 
Zobo%;qan e z tyItvlIu podak6w ukzpieneh l innych 40 21.9 

. . 
inne zobowiqzania 2 1.1 
Razem - 183 100,o 

V ~ a p o d  vruplnlajqy opln@ nietalatnego hlegkgo rddenta o sp-zdanlu flnanmvp 
SANWIL HOLDING Sp6lka Akcyjna w Lubllnlo 



Kredyty obejmujq kredyt inwestycyjny w cz&i podlegajqcej spiacie w 2012 roku. 

Zobowiqzania z tytulu dostaw i uslug do dnia badania, tj. do dnia 23 kwiehia 2012 roku zostaly opiacone w 
catoSci. 

2.8. Prrychody ze sprzedaiy 1 kosdy dzlatalno4cl operacyJneJ 

Sprawozdanle z calkowitych dochodbw za okres od 1 siycznia 2011 roku do 31 g ~ d n i a  2011 roku zostalo 
spoaqdzone w wersji kalkulacyjnej. 

Przychcdy netto ze sprzedaty produktbw, towarbw i material&# wynoszq 61 tys, zl 
z tego ptzypada na: 

- uslvgi 4 tys. zl 
- lowary 57 tys. zl 

Koszty sprzedanych produktbw, towarbw i matedabw, koszty sp~f2daty i koszty ogblnego zaqdu obejmujq 

- wartoSC sprzedanych lowarbw i maleriah5w 56 tys. zl 
- koszty ogblnego Z a ~ q d ~  1.327 t y ~ .  zl 

Przychcdy ze sprzedafy produktbw i towar6w oraz koszty sprzedanych produktbw, towarbw I materiabw oraz 1 

koszty spa&& i koszty ogblnego zaqdu ustalono z uwzglgdnieniem nadnqdnych zasad rachunkowo8cl. 
I 

Pozoslak przychody operacyjne dotyczqzysku ze zbyda niefinansowych aktywbw trwaiych w kwocie12 tys. zt. i 

Pozoslale koszty operacyjne obejmujq kwoty ustalone w bakcie kontroli podatku VAT za lata ubiegle w I 

kwocie 40 tys. zt. I 
I 

I 
Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowana i wlaSciwie zaprezentowane I 
w sprawozdaniu z calkowitych dochodbw. I 

29. Prrychady I koazty flnansowe 

W badanym okresie Spbka poniosla stratg na dzialalnoSci finansowej w kwocie 17.609 tys. zl. 

Prrychody finansowe pochodqz kwot: 

- odsetek 2.146 tys. zl 
I 

- dyvridend 32 tys. zl 
- rb2n1c kursowych 266 tys. zl 

Koszty finansowe obejmuj~: 

Pnychody i koszty tnansowe zostaiy poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich 
pozycjach sprawozdania z calkowitych dochodbw. 

Raporl uzupelnlahcy oplnlp nicraletnego blsglego ravidenta o rpmrdanlu nnanroyln 
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2.10. Wynlk finansowy brutto 

Na wynik finansowy brutto strate w kwocie 18.959 tys. d wykazanq w sprawozdaniu z calkowitych dochodbw 
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 gmdnia 2011 roku, sklada sig oblkzona narastsj&cn suma 
ynikbw ustalonych jako: 

- strata z dzialalnoSd operacyjnej 1.350 tys. d 
- slrala z UzlalalnoSd finansowe] 17.609 tys. zl 

2.11. Podatek dochodowy 

W sprawozdania z caikowitych dochodbw wykazano podatek dochodowy, w qki odroczonej w kwocie 5 tys. zl. 

Podatek w czekci bietqcej nie wystepuje. Na podatek o d m n y ,  ustalony na dzieh kohczag rok obrotowy, 
skladajqsig: 

- aktywa na podalek odmczony 303 tys. z) 

- rezerwa na podatek odroczony 164tys. d 

SpMka utworzyla aktywa z tytulu odmonego podatku dochodowego w rwiqzku z p~ejsciowymi ujemnymi 
rbtnicami medzy wartobciq ksiggowq i podatkowqzobowiqzd. 

SpMka utworzyla t a m  rezerwg na podatek odroczony w zwiqzku z dodafnimi pl-rejSciowymi rbtnicami 
mi@ wartobciq ksiegowq I podatkowqzobowl;\zah. 

Na wartoe odmczonego podatku dochodowego, wykazanego w rachunku zyskbw i strat w roku badanym 
miah wplyw: 

- utwotzenie aklywu na podalek odroczony 56 tys, d 
- ubrzenie rezerwy na podalek odrcczony 61 tys. zl  

W roku badanym Sp6lka nie dokonywala bansakcji bezpoSrednio z kapitalem wlasnym. 

2.12 Wynik finansowy netto 

Strata netlo w W e  18.964 tys. d, zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji Rnansowej i sprawozdaniu z 
calkowitych dochodbw zostala ustalona prawidbwo, prry zachowaniu zasad okreSlonych w zabteniach 
koncepcy'nych do standard6w miedzynarodowych. 

3. Ocena kompletnogci i poprawnogci sporzqdzenia lnfonnacji dodatkowe] 

Dodatkowe informacje i objaknienia zawierajq niezbedny zakres ujawnieh danych liczbowych i sbwych 
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z calkowitych dochodbw. 

lnformacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnied, jakich wymagajq od SpMd postanowienia wszystkich 
standardbw miedzynarodowych, obowiqzujqcych prry sponqdzaniu sprawozdania Rnansowego na dzied 
31 gmdnia 2011 roku. 



4. Ocena prawidlowo4ci spo~qdzenia sprawozdania z przeplywh pienlginych 

Sp6lka sponqdzh sprawozdanie z przep4yv.6~ pienietnych zgodnie z prryktymi zasadami (poiitykq) 
rachunkowoSci metodqposredniq. 

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sa prawidlowo powiazane z sprawozdaniem z sytuacii finansowei. . . . . . . 
sprawozdaniem z calkowitych dochodbw, i informacjq dodatkowq oraz danymi ksiqg rachunkowych Swki, a 
poszczegblne strumienie pienieine zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania. 

Niektbre zmiany w stanie aktywbw I pasywbw, zaprezentowane w sprawozdaniu z pneplywbw pienietnych, 
nie wynikajq ze zrniany stanu tych skladnikbw, zaprezenlowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. 
WyjaSnienie po-ch rbtnic Sp6tka przedstawila w dcdatkowych informacjach i objaknieniach. 

5. Ocena prawidlowoScl spotzqdzenia sprawozdania ze zmlan w kapitale wtasnym 

Sp6lka sponqdzh sprawozdanie ze m ian  w kapitale wlasnym zgodnie z wymogami wynikajqcymi z MSR 1. 
Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sqze sprawozdaniem z syhmcji finansowej oraz sprawozdaniem z 
calkowitych dochodbw. 

6. Ocena prawidlowoSci sporzqdzenia sprawozdania z dzialalnoSc1 Sp6lki 

Za@ SpMki sponqdzil i i d d r \ c y l  do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialainoSci SpMki za 
okres obmtowy cd I stycznia 2011 roku do 31 gtudnia 2011 mku. lnfonnacje i dane liczbowe zawarte w tym I 

sprawozdaniu sq zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajq zakres ujawnieh 
zgodny z art 49 ust 2 ustawy o rachunkowoSci. i 
lnformacje wynikajqce ze sprawozdania z dzialalnoki S p M  uwzgiflniajq takte odpowiednie postanowienia 
mzpoqdzenia Ministre Finandw z dnia 19 lutego 2009 mku w sprawie informacji bie-ch i okresowych 
przekazywanych pnez emitentbw papiemw wartoSciowych oraz wamnkbw uznawania za rbwnowaine 
informacji wymaganych paepisami prawa pahstwa nieb@pgo pahstwem czlonkowskim (DzU nr 33, poz i 

I 

259). 1 

IV. Podsumowanie badania 1 ustalenia kohcowe I 

Podsumowanie wynikbw badania zawiera opinia, stanowiqw odrebny dokument I 

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiqg rachunkowych poslutyliimy s b  
prbbami i testami wIa6ciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikbw tych prbb i testbw 
wnioskowaliSmy o poprawno5ci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prbb zastosowaliSmy 
r6wniet w odniesieniu do mzrachunkbw i obciqieh ztyhtlu podatkbw. I 

1 

Zastrregamy, t e  z uwagi na wlakciwe dla katdego syslemu kontmii wewnebznej oraz rachunkowokci 
ograniczenia, niektbre wystgpujqce w lych obszamch ewentualne nieprawidlowoSci mogly zostab w toku 
badania pneoczone. 

i 
I 

V llrport uzupelnlrjqcy oplnlg nlezaletnego bleglego &data o sprawodanlu f i n a n s ~  
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W toku' badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczqcych nieprawidlowokci, ktdre moglyby 
nutowat w spos6b istotny na prawidlowok4 informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym. 

W lrakcie pmpmwadzania badania nie zauwaiyliSmy faktbw wskazulrtcych, te  nastwilo naruszenie 
pnepis6w prawa m o g p  mi& wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskaliimy teZ plsemne potwierdzenie 
od Zaaqdu, it w ciagu badanego okresu Sp6lka nie ztamala ptzepisdw prawa. 

Niniejszy rapott zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych o m  z-ik stanowiqcy integralnq czgk4 
niniejszego raprtu. Katda ze stron zostah oznaczona podpisern kluczowego bieglego rewidenla. 

Alina Dziuba, nr w rejestne 5577 Gratyna Kutnik, nr w rejestme 5691 
Kluczowy M@y &t prrepwdzaj+q badanle w imMx  Biegly M e n l ,  Wcepcezes Zarqdu 
DORADCA M)RAC€A 

ZespM Doradrdw Rnasawd(siggowych SWa z 0.0. 

nr232 nr 232 

Lublin, dnia 24 kwietnia 2012 mku 
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Zestawlenla tabelaryczne anallzy sytuacji rnajqtkowej i flnansowej za lata 2009-2011 

Wykaz tabel 

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdah z syiuacji Cnansowej na dzieh: 31 g ~ d n i a  2009 roku, 31 gmdnia 
2010 roku, 31 gmdnia 2011 mku. 

Tabela 2. Podstawowe wielkoki bilansowe i wskatniki ekonomiczne. 
Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdah z calkowitych dochodbw za lata: 2009,2010, 2011. 
Tabela 4. St~ktura i dynamika kosztdw rodzajowych. 
Tabela 5. Wskainikl renlownosci I efektywnok~ wykonystania zasobbw. 
Ta~ela 6. Zestawienie analitycznych rachunltbw przeptyw6w pienigtnych za lata: 2009. 2010,2011 
Tabela 7. Dynarniczne wskainiki-plynno~ci finansowej. 

Wykaz wykresbw 

Wykres 1. Dynamika a k w w .  
Wykres 2. Struktura aktywbw. 
Wykres 3. Dynamika pasywbw. 
Wykres 4. Stmktura pasywbw. 
Wykres 5. Dynamika przychodbw i kosztow og&m. 
Wykres 6. Dynarnika wynikbw finansowych. 
Wykres 7. Stmktura koszlbw rodzajowych. 
Wykres 8. Wskainiki rentownosci. 
Wykres 9. Wskainiki plynnoSci. 

v Zsh\wlk do rapatu uzupdnla]qqo opinl? niezaldnega bleglego d d e n t a  o spnwzdanlu Rnanmbym 
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SpMka z 0.0. 
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