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Raport uzupeiniajacy opinie
niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

I. Cze§¢ og6lna raportu

1. Dane identyfikujace badana Spétke

Peina nazwa SANWIL HOLDING Spétka Akeyjna

Forma prawna Spoiki Spbika Akcyjna

Nazwa skrécona SANWIL HOLDING SA

Adres siedziby Spoiki ul. Cisowa 11, 20-703 Lublin

Podstawa prawna dzialalnodci Spétki Statut sporzadzony w dniu 10 czerwca 1992 roku
Czas trwania Spoik Spbika zostala powolana na czas nieomaczony

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI

Qrgan rejestrowy Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweqgo
Nazwa rejestru Rejes’r Przodsigbiorcow

Numer rejestry 0000119088

Data pierwszego wpisu do rejestru 24 czerwea 2002 roku

Data cstatniego odpisu z rejestru 15 grudnia 2011 roku

Zarejestrowany kapitat podstawowy 50.117.250,00 zt

REGON 650021906

NIP 7950200697

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci Spoki w badanym okresie byta:

finansowa dzialalno$¢ ustugowa,

handel hurtowy i detaliczny,

dzialalnoéé prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe,

dzialalno$¢ wspomagajaca ushugi finansowe.

Dziatalnosé gospodarcza Spdki byla zgodna z przedmiotem okreSlonym w statucie Spolki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

|

1.2. Kapital wlasny Spdiid | jego zmlany

Kapital podstawowy na dzien koficzacy rok obrotowy, §j. na dziefi 31 grudnia 2011 roku, wynosit 50.117 tys, zl,
a Jego strukiura przedstawiala sie nastepujaco:

Warlosé nominalna Udzial w kapitale

Akcjonariusz Tlosé akejl akejiw2! podstawowym [%)
Ipnihome Limited z sledziba w Thiseos (Cypr) 13.058.243 13.056.243,00 26,05
Pozostali 37.061.007 37.061.007,00 73,95
Razem 50.117.250 50.117.250,00 100,00

\

\
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1.3,

1.4,

Spolka jest emitentem papieréw wartoSciowych dopuszczonych do obrofu na Gieldzie Papieréw Wartodciowych
w Warszawie,

W roku obrotowym kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

Kapital wlasny Spélki na dzier koriczacy rok obrotowy, 1. na dzlefi 31 grudnia 2011 roku, wynosit 77.167 tys. 2t
i zmniejszyl sie w stosunku do roku ubieglego o 19,7%.

Na dzief wydania opinii kapitat podstawowy Spbii ulegt zmianie. W dniu 15 marca 2012 roku Waine
Zgromadzenie podjglo uchwale o obnizeniu kapitalu zakladowego o kwotg 45.105.525,00 zI do kwoty
5.011.725,00 zl poprzez zmniejszenie wartoscl nominainej kazdej akcji 0 kwote 0,90 z. Réznice w kwocie
45.105.525,00 zt z obniZenia kapitalu zakladowego Spélki postanowiono przenie$é na zwigkszenie kapitalu
zapasowego.

PowyzZsza zmiana do dnia wydania opinii nle zostala zarejestrowana we wiaSciwym sadzie.

Jednostki powigzane z badana Spétka

Spdtka na dzief bilansowy byla jednostkq dominujacg Grupy Kapitalowej SANWIL HOLDING, obejmuiace]
Jednostke dominujaca oraz jednostki od nigj zalezne:

— Sanwil Polska Sp. z 0.0. z siedzibq w Przemyélu,

— Winisan Sp, z 0.0. z siedziba w Tamnopolu (Ukraina),

— Draszba SA z siedziba w Gdansku,

Spotka na dzieft bitansowy nie wehodzita w skiad innej Grupy Kapitalowej,

Kierownik Jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Zarzad Spotkd jest jednoosobowy. Na dziefh wydania opinii funkcje Prezesa Zarzadu peini Pan Plotr
Wilodzimierz Kwaéniewski.

W badanym okresie skfad Zarzadu nie ulegt zmianie,

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych ECA Seredyfiski i Partnerzy Sp. z 0.0. w Krakowie, O sprawozdaniu tym wydano opinig z
objasnieniem. Objasnienie dofyczylo nie dopemienia obowiazku w zakresie publikacji sprawozdania

finansowego za rok obrotowy 2009.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo
sie w dniu 07 czerwca 2011 roku | uchwatg nr 6 postanowito ¢ przeznaczeniu zysku za rok 2010 na kapitat
Zapasowy.

Raport uzupeinia)acy opinia nlezaleinego bleglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany:

- zostalo zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 15 czerwca 2011 roku,
do dnla badania brak wpisu w KRS,

— nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowege za rok 2010 prawidlowo otwarlo kslegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyflkujace podmiot uprawniony oraz kluczowego blegtego rewidenta

przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok

Badanle gprawozdania finansowego Spdki za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA Spétka z
0.0. W Lublinle, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania, prowadzona przez Krajowa Radg
Bleglych Rewidentéw, pod poz, 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzoreza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spétki w tym zakresia.
Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 66/LU/2011 zawarte] dnia 29 czerwca 2011 roku pomiedzy
DORADCA Spétka z 0.0. a SANWIL HOLDING SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzi! zespdt pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Alina Dziuba nr w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w miejscu prowadzenia ksiag Spolki w okresie od 15 marca 2012 roku do dnia
wydania opinii, tj. 24 kwielnia 2012 roku z przerwami.

Podmiot uprawniony DORADCA Spbtka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spehiajg
warunki okre$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadze,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publiczaym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyraZenia bezstronnej | niezaleinej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym,
Zasady bezstronnoSci i niezaleznosci zachowujg réwniez czlonkowie zespolu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego.

4, Dane identyfikujace zbadane sprawozdanle finansowe

/

vy

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku, wykazujgce ujemny catkowity dochdd w wysokosci 18.064 tys. z!
b) sprawozdanie z syluacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,

ktbre po stronie aktywow i pasywOw zamyka si¢ sumg 77528 tys. 2
¢)  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 18.964 tys. zt

d) sprawozdanie z przeplywbw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie slanu Srodkéw pieniginych o
kwote 7.0191ys, 2t

€) dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport uzupsiniajacy opinig nlazaleinego bleglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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5.

Do rocznego sprawozdania ﬁhansowego dolaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegalo chowigzkowi badania zgodnle z art. 64 ustawy o rachunkowoéci.

Dostepno$é danych i oSwiadczenla Spétki

Zakres i sposdb przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w Zaden sposéb ograniczony, Zarzad Spéki
zgodnie z art, 67 ustawy o rachunkowoéci udostepnit bleglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowiace podstaws ich sporzadzenia oraz udziefit informacji niezbednych do wyraZenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spéki zio2yt oswiadczenie o:

— kompletnosei, prawidlowosci | rzelelnoSci sprawozdania finansowego przediozonego do badanla,
ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zobowiazanh warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga
rzutowaé na przyszlg sytuacje majqtkowa | finansowa Spélki,

— kompletnodci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieé
wplyw na trafnos¢ formulowanych opinii | ustalert raportu z badania sprawozdania finansowego,

- kompletno&ci ujawnienia informaciji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronaml powigzanymi.

W ofrzymanym przez nas pisemnym oéwladczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego wiedza i najlepsza
wiarg Spdika przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, kidrych naruszenie mogloby w sposéb istoiny wplynaé
na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowiazania warunkowe na dzieh bilansowy wynosza 3.347.019,56 zt i dotycza kredytéw inwestycyjnych.
Zostaly one zaprezentowane przez Spétke w pkt. 29 dodatkowych informacji i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego dotycza obnizenia kapitatu zekladowego o kwole
45,105.525,00 21 do kwoly 5.011.725,00 zi poprzez zmniejszenie wartoSci nominalnej ka2dej akcji o kwolg
0,90 zi, Réznice z obnizenia kapitaiu zakladowego Spoki postanowiono przeniesé na kapital zapasowy.
Powyzsza uchwale Walne Zgromadzenie podielo w dniu15 marca 2012 roku; do dnia wydania opinil powyzsza
Zmiana nie zostala wpisana do KRS,

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenis prawidlowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powiazanymi.

Nie stanowily przedmiofu badania inne kwestie, ktbre mogiyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spélki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzef wskazujacych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowié podstawe do wszczecia postepowania
kamego przez powolane do tego organy.

y

Raport wzupeiniajacy opinie nlezaleinego bieglego rewidenta o sprawozdaniv finanscwym
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. Analiza sytuacji majatkowe] i finansowej

Analiza objeto dane finansowe wynikajace 2 bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przephywéw
pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwdch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytvacii majatkowej | finansowej Spéiki za lata
20092011 zawiera zalacznik do niniejszego raportu,

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych wlelkosci.
Wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowq Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegoinienie jom. 2009 2010 2011
Podstawowe wielkodc] bilansowe
Suma bilansowa tys. 21 97.678 96.691 77528
Aktywa netto tys. i 95.125 96.131 77.167
Kapitat pracujacy tys. 2l 20.950 27.976 28.408
Podstawowe wielkoScl wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. 2 74 4 81
Wynik netto tys. -2.047 1006  -18.964
Wskazniki plynnoécl
Wskamik ogdinej plynnosei 114 72,7 150,3
Wskaznik szybkiej pynnosct | 1.4 72,7 150,3
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogdtnego % 26 06 05
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 128,0 140,9 1614
Wskasnik trwaloéci struktury finansowania % 97,9 89,6 99,7
Wskaznikl rentownosci
Rentownost sprzeda2y mierzona zyskiem ze sprzedaly %  -1.7338 -30.2000 -2.2131
Rentowno&é sprzedaty mierzona zyskiem netto %  .2766,2 251500 -31.0885
Rentownodé kapilatu wiasnego % 2,2 1,0 -24,6
D#wignia finansowa 0.0 0,0 0,1
Wskazniki rynku kapitalowego
Cena rynkowa — kurs zamknigcia z 31 grudnia 2011 roku 2 0,04 0,84 0,33
Cena rvnkowa do zvsku na 1 akcjg (G/Z) 0,00 42,0 -0,05
Cena rynkowa do warlodcl ksiegowei na 1 akcje (C/WK) 0,02 0,44 0,21

Analiza danych bilansowych Spolki wskazuje na spadek potencjaiu gospodarczego mierzonego warto$cia sumy
bilansowej. W analizowanym okresie suma bilansowa zmniejszyta sig 0 20,3% w poréwnaniu do roku 2009, a
slosunku do roku ubieglego © 19,8%. Na spadek wartodci sumy bilansowej aktywdw trwalych
(dlugoterminowych) w okresie badanym wplyw miat glownie spadek o 30,3% warloSci aklywow finansowych
diugoterminowych, spowodowany migdzy innymi odpisami aktualizujacymi ich warlodé. Wskaznik

Raport uzupelniajacy opiniq nlezaleinego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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unieruchomienia $rodkéw w roku badanym wynosi 61,8% | jest nisszy o 8,9 punktu procentowego od
wykazanego za rok 2010, Niewielkiej zmianie ulegia strukiura pasywéw. Kapitely wiasne nadal s3 najwigksza
pozycja w strukturze pasyw6w, w roku badanym stanowig $9,5% pasywow ogdtem. W poréwnaniy do roku
ubieglego kapitat wlasny ulegl obnizeniu o 19,7%. Ombwione zdarzenia spowodowaly, Ze wskaZniki
wspomagania finansowego 1 struktury kapitatowo-majatkowej ulegty nieznacznej poprawie. W roku 2011 obnizyt
sie wskainik zadluzenia ogdlnego z 0,6% za rok 2010 do 0,5% za rok badany. Wskaznik ,zlote]” requly
bilansowsj wzrést o 20,5 punkiu procentowego. W calym analizowanym okresie trzech lat wskanik ,ztotej
reguly" utrzymuje sie na poziomie uznawanym za dobry, a w roku badanym wynosl 161,4%. W roku 2011 w
porbwnaniu do roku ubleglego statyczne wskazniki plynnoéci finansowe] wzrosly prawie dwukrotnie.

Podstawowa dzlatalnos¢ Spéiki, to dzialalnosé finansowa, ktéra w calym okresle objetym analiz byla giéwnym
rddtem przychodéw i ponoszonych kosztéw. W okresie badanym przychody te wyniosly 2.444 tys. 21 | stanowily
97,1% przychodéw ogdlem i byly wyzsze 0 0,5% od przychoddw wykazanych w roku 2010. Koszty finansowe za
rok badany wyniosty 20.053 tys. zt i byly to gléwnie dokonane odpisy aktualizujgce warloSci posiadanych
udziatdw w spblkach zaleznych. Najistotniejszg pozycig w kosztach rodzajowych stanowig koszty wynagrodzen,
ktdre stanowig 83,2% kosztow rodzajowych ogblem, co jest typowe dla tego typu dzialalnodci jakg prowadzi
Spotka. Strata na dziatalnoci operacyjnej za rok 2011 wynosi 1.350 tys. zt i jest wigksza od wykazanej w roku
2010 o 11,8%. Prezentowane wskazniki rentownosci w roku ubieglym wykazuia warteSci ujemne,

Syluacjg w obszarze plynnosci finansowsj Spolki potwierdzajg informacje przedstawione w sprawozdaniu z
przeplywéw pienieznych. Przeplywy pienigine z dziatalnoSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w roku
badanym wykazaly warto$ci ujpmne i ogétem za rok 2011 wynosza 7.019 tys. z!.

W wyniku przeprowadzonego badanla sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowsj Spoiki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Raport uzupehiajacy opinie nlezaleinego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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ll. Cze$¢ szczegblowa raportu

1. Ocena prawidiowoscl stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powiazane)
z nim kontroll wewnetrznej

1.1,

1.2.

1.3,

System kslegowodci

Spotka posiada zatwierdzonq przez Zarzqd, dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajaca z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacii ogloszonych w formie
rozporzadzelh Komisji Europejskiej, a w zakresie nleuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badanym roku Spéika nie dokonala zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci. Przyjete zasady
sq dostosowans do warunkéw i potrzeb Spdlki, sg stosowane w sposob jednolity, z zachowaniem zasady
ciagioéci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywéw | pasywdw oraz
ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sq w sledzible Spdiki Sanwil Polska Sp. z 0.0, w Przemyslu | obejmujg
elementy wynikajace z wymagaf art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sq one przy zastosowaniu
komputerowego systemu ewidencii ksiggowej pod nazwa SIMPLE SYSTEM V firmy SIMPLE SA z siedzibgq w
Warszawie.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliémy niezbedne procedury maiace na celu potwierdzenie,
czy sakda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiadciwej wysokoSci.

Wyniki przeprowadzonego metody wyrywkowa badania wskazuja, e wdokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami | sprawozdaniaml
finansowymi speiniaja wymogi rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechdwywanie ksiag rachunkowych, dowoddw ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentacji
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera sa zgodne z zasadami okreSlorymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spolki wywiazata sie z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacj aktywéw i pasywdw z uwzglednieniemn
wymagane] czestotliwo$ci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami arl. 26 ustawy o
rachunkowos$ci, Spolki posiada instrukcje inwentaryzacying w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzacji,
Zawierajaca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzili§my przeglad stosowanego przez Spolke systemu kontroli wewnetrznef oraz jego skutecznosei
w celu okreélenia zakresu badania sprawozdanla finansowego, Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupéw i sprzedazy, obrotu Srodkami pienigznymi oraz
wynagrodzer nie wykazaty nieprawidiowoéci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Raport uzupetnlajacy opinie nlezaleinego bleglego rewidenta o aprawozdaniu finansowym
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2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe] oraz
sprawozdania z catkowitych dochodéw w tys. 2t

2.1. Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z syluacji finansowsj stan rzeczowych aktywdw trwalych jest zgodny z ksiagami
rachunkowymi Spdlki | wynika z nastepujacego zestawienia:

Wyszczegdinienle pom:aa Umorzenle Wartoéé netto Stru[;;tlu =
Srodki trwale 177 27 150 160,0

Informacie w zakresie wartosci poczatkowsj i umorzeri poszezegdinych tytulow rzeczowych aklywow trwalych
zostaly zaprezentowane w zataczniku nr 13 dodatkowych informacit | objasnief.

Wycena rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w zasadach
{polityce} rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacii Srodkéw trwalych zostaly oméwione przez Spéike we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Obcigzenia lub inne ograniczenia ciazace na rzeczowych skiadnikach majatku nie wystepuia.
Dokumentacja w zakresia przychoddw i rozchoddw jest kompletna i prawidlowa.

22. Aktywa flnansowe

Aktywa finansowe wykazane w czeéci obejmujace] majatek diugoterminowy dotycza;

— udzlaléw w Sanwil Polska Spdtka z o.0. 38.264 tys. 2l
— udzialéw w Draszba Sp. z 0.0. 9.206 tys. 21
Skladniki te dotycza jednostek powigzanych zostaly wycenione w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane

odpisy aktualizujace.

Skutkiem wyceny sq odpisy aktualizujace w kwocie 20.733 tys. zt (19.526 tys. zt - Sanwil Polska Sp. z 0.0.i
1.207 tys. zi - Winisan Sp. z 0.0. na Ukrainis), w tym w roku badanym dokonano aktualizacji na kwote 19.526
tys. 21, ktbra wystarczajaco ureafnia warto$¢é fych aktywow.

2.3. Naleznodcl z tytulu dostaw | ustug, nalezno$cl z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate
naleznoécl

Stan naleznoéci na dzien 31 grudnia 2011 roku ilustruje ponitsze zestawienie:

Wyszezegbinienie Kwota Struktura [%]
Naleznosdi z tytutu dostaw [ usiug , , 71 26,7
Pozostate nalemosci 195 73,3
Razem 266 100,0

W wyniku inwentaryzacji nalezno$ci z tylulu dostaw i ustug przeprowadzone} na dzief 31 grudnia 2011 roku
ustalono, 2e naleznosci zostaly potwierdzone przez kontrahenidw w caloSci.

\ Raport wzupeiniajacy opinig niezaleinego bloglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2.7

Do dnia badania, {j. 23 kwietnia 2012 roku, nale2noéci z tytulu dostaw | ustug nie zostaly zaplacone.

Na pozycje pozostale naleznosci wehodza:

~ nieprzepisane kredyly (czest krétkoterminowa) 68 tys. 2
— rozrachunki z US dotyezace VAT 64 tys. zi
— zakupiona wierzyteinosé 63 tys, 2!

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe stanowia 37,8% aktywow i obejmuja;

~ akiywa - akcje przeznaczong do obrofu 1336 tys.
- obligacje Cash Flow SA 4,500 tys. o
- udzielone pokyczki 16.493 tys, z1
— inne aktywa finansowe 300 tys, 21
— 4rodki plenigZne w kasie | na rachunkach bankowych 14 tys. 2l
- lokaty terminowe o terminie zapadalnodci krétszym niz 3 missiace 7.693 tys. 21

Srodki pienigZne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkow pienieimych na rachunkach i lokatach
bankowych potwierdzone na dzieh bilansowy przez banki obslugujace Spotke.

Wycena &rodkdw pienignych w kasie i na bie2acych rachunkach bankowych zostata dokonana w wartosei
nominalnej, natomiast lokaty o vkresie zapadalno$ci do 3 miesigcy zostaly wycenione w wartoéci godziwej na
dzieft 31 grudnia 2011 roku, jest to zgodne z polityka rachunkowosci,

Kapitat wiasny
Warto$¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 77167 tys. zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmienit sie o kwote 18.964 tys. zt

W badanym roku obrotowym kwota kapitaki podstawowego nie ulegla zmianie.

Rezerwy diugoterminowe | krétkoteyminowe

Spbtka w sprawozdaniu z syluacfi finansowe] zaprezentowala rezerwe na badanie sprawozdania
finansowego w kwocie 14 tys, 21,

Zobowiazanla dlugoterminowe I krétkoterminowe

Stan zobowigzari zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje poni2sze zestawienie:

Wyszczegolnienie Kwota Struktura [%]
Oprocentowane kredyty bankowe czes¢ biezaca 69 37,7
Zobowiazania z tytutu dostaw i Lstug 3 1,6
Zobowiazan a z tytui wynagrodzen 69 377
Zobow,azan e z tytlu podatrdw ubezpieczen | innych 40 219
Inne zobowiazania 2 1,1
Razem 183 100,0

Raport uzupelnlajacy opinle niezaleinego hleglego rewldenta o sprawozdaniu finansowym
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2.8,

Kredyty obejmuja kredyt inwestycyjny w czesci podlegajacej splacie w 2012 roku.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug do dnia badania, tj. do dnia 23 kwietnia 2012 roku zostaly oplacone w
calodci.

Przychody ze sprzedazy I koszty dziatalnodcl operacy]nej

Sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato
sporzadzone w wersji kalkulacyjnej.

Przychody netto ze sprzedaZy produktow, towardw | materialow wynosza 81 tys. zt
z tego przypada na;
- uslhgl 4ys 4
— towary 57 tys.

Koszty sprzedanych produkitw, towardw i materialdw, koszty sprzedaly | koszty ogbinego zarzadu obejmuja;:

— wartoéé sprzedanych towardw i materiatow 56 tys.
— koszty 0golnago zarzadu 1327 tys. zt

Przychody ze sprzeda?y produktéw i towardw oraz koszty sprzedanych produkiéw, towardw | materiatéw oraz
koszty sprzedaZy i koszty ogdinego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostale przychody operacyjne dotycza zysku ze zbycia niefinansowych aktywdow trwalych w kwocie12 tys, 1.

Pozostale koszly operacyjne obejmujg kwoly ustalone w trakcie kontroli podatku VAT za lata ubiegle w
kwocie 40 tys, 2t

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane | wiasciwie zaprezentowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Przychody | koszty finansowe
W badanym okresie Spdlka poniosta strate na dziatalnoci finansowej w kwocie 17.609 tys. zl.

Przychody finansowe pochodza z kwot:
— odselek 214B6tys. 2
— dywidend Riys. o
— rénic kursowych 266 tys. 2l
Koszty finansowe obejmujg;:
— odsetki 15tys. t
~ siraty ze zbycia inwestycji 7lys. zt
— dokonane odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji 20.031 tys. zt

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowlednich
pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodow,

Raport uzupetniajacy opinie niezaleinego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
SANWIL HOLDING Spdtka Akcyjna w Lublinle
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2.10.

2.11.

Wynlk finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto strate w kwocie 18.959 tys. zt wykazang w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, skiada sig obliczona narastajaco suma
wynikéw ustalonych jako:

— sirala z dzialalnodci operacyjnej 1.350 tys, z!
— slrata z dziatalnoscl finansows] 17.609 tys, zt
Podatek dochodowy

W sprawozdania z calkowilych dechoddw wykazane podatek dochodowy, w czesci odroczonej w kwocie 5 tys. 21,

Podatek w czesci biezace] nie wystepuje. Na podatek odroczony, ustalony na dziefi koficzacy rok obrotowy,
skiadaja sie:

— aktywa na podatek odroczony 303 tys. zt
— rezerwa na podatek odroczony 164 tys, 2t

Spolka utworzyla aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z przejSciowymi ujemnymi
rézmicami miedzy wartoscia ksiegows i podatkowa zobowigzan.

Spblka utworzyla takZe rezerws na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przejSciowymi réznicami
miedzy warlto$cia ksiggowa | podatkows zobowlazaf.

Na wartoét odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w rachunku zyskéw i strat w roku badanym
mialo wplyw:

— utworzenie aktywu na podatek odroczony 56 ys. 2
— utworzenie rezerwy na podatek odroczony 61tys,

W roku badanym Spétka nie dokonywata transakcji bezpoérednio z kapitatem wiasnym.

2,12, Wynik finansowy netto

Strata netto w kwocie 18.964 tys. zl, zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej | sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw zostata ustalona prawidlowo, przy zachowaniu zasad okreSfonych w zaloZeniach
koncepcyinych do standardéw migdzynarodowych.

3. Ocena kompletno$cl | poprawno$cl sporzadzenia informacji dodatkowe]

Dodatkowe informacje | objasnienia zawierajg niezbedny zakres ujawniefi danych liczbowych i slownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacii finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw,

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnies, Jakich wymagaja od Spétki postanowienia wszystkich
standardéw miedzynarodowych, obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku.

\ Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego bleglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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4, Ocena prawidlowo$ci sporzadzenia sprawozdania z przeplywéw plenieznych

Spolka sporzadzita sprawozdanie z przeplywéw pienigznych 2godnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachtinkowosci metodg posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powlazane z sprawozdaniem z syluacji finansowei.
sprawozdaniem z catkowitych dochoddw, i informacja dodatkows, oraz danymi ksiag rachunkowych Spotki, a
poszczegdine strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozyciji sprawozdanfa,

Niektére zmiany w stanie aklywéw | pasywdw, zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych,
nie wynikaja ze zmiany stanu tych skiadnikéw, zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacjl finansowe].
Wyijaénienie powyZszych ré2nic Spolka przedstawita w dodatkowych informacjach i objadnieniach.

5. Ocena prawidtowos$cl sporzadzenla sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym

Spélka sporzadzila sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sa ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z
calkowitych dochodow.

6. Ocena prawidiowo$ci sporzadzenia sprawozdania z dzlatalno§cl Spétki

Zarzad Spdki sporzadzit i dolaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatainoéci Spokki za
okres obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Informacje i dans liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego | zawieraja zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dzialanosci Spoki uwzgledniajq takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartodciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DzU nr 33, poz.
259).

V. Podsumowanie badania i ustalenla koricowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuZyliémy sie
prébami i testami wiaSciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych préb i testéw
wnloskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
réwnie2 w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigZen z tytufu podatkdw.

Zastrzegamy, Zze z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowoSci
ograniczenia, niektére wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowo$ci mogly zostat w toku
badania przeoczone.

Raport uzupeinlajacy opinig niezaleinego bleglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawnionb Znaczacych nieprawidiowosci, ktdre moglyby
rzutowad w sposdb istotny na prawidlowoesé infermacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym,

W irakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy fakiéw wskazujacych, Ze nastapilo naruszenie
przepiséw prawa mogace mieé wplyw na sprawozdanie finansowe, Uzyskali$my tez plsemne potwierdzenie
od Zarzadu, iz w ciggu badanego okresu Spitka nie zlamala przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowiacy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego bieglego rewidenta,

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691

Kluezowy blagly rewident przeprowadzaiacy badante w imieniu: Blegly rewident, Wiceprezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespdt Doradcbw Finan, Ksiegowych Spdtka z 0.0, Zespdt Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spdlka z o.0.
nr232

nr232 ~
ﬁ % (9? \.Lihj\ J\A-L‘/\

Lubfin, dnia 24 kwietnia 2012 roku
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Zestawlenla tabelaryczne anallzy sytuacji majatkowe] | finansowe] za lata 2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzieh: 31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia
2010 roku, 31 grudnia 2011 roku,

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdat z calkowitych dochodéw za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 4, Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych.

Tabeta 5. Wskazniki rentownosci 1 efektywnosci wykorzystania zasobdw.

Tapela 6. Zestawienie analitycznych rachunxow przeplywdw pienie2nych za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki piynno$ci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1, Dynamika aklywow.

Wykres 2. Struktura aktywéw.

Whykres 3, Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow,

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztow ogdtem,
Wykres 6. Dynamika wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8, Wskazniki rentownoSci.

Wykres 9. Wskazniki plynnosci.

Z2siaeznik de raportu uzupetniajacego opinle niezalenego bleglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Dynamika aktywdw

31.12.2011

31.12,2010

31.12.2009

Struktura aktywow

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2009

|

Aktywa trwabe (dugoleminowe)
« Aktywa obrotowe (krdtkolerminowe)
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- Rentownoié kapitalu wlasnego |

» Wskanik szybkicj plynnodci

= Rentownode kapilalu ogdlem

Wskazniik ogélnej plynnoci

entownosé majgtku

.

———er

i

1600
1400
120,0
00,0
80,0
60,0
40,0
20,0
0.0

Wskainﬂd rentownosci |
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