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RAPORT

niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
|. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Pelna nazwa ,Barlinek” Spotka Akcyjna

Forma prawna Spotki Spélka Akcyjna

Nazwa skrocona ,Barlinek” S.A.

Adres siedziby Spotki 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36

Podstawa prawna dziatalnosci Spoiki Statut sporzadzony w dniu 30 maja 1996 roku z pozniejszymi zmianami
Czas trwania Spotki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony.

Oryan tejesirony iﬂ;?&lgggogﬂﬁcmajowego Rejestru Sadowego
Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru 0000018891

Data pierwszego wpisu do rejestru 18 czerwca 2001 roku

Data ostatniego odpisu z rejestru 19 kwietnia 2012 roku

Zarejestrowany kapitat podstawowy 145.170.000,00 zt

REGON 290725379

NIP 959-08-21-486

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spétki

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byla dystrybucja dwu i tréjwarstwowych podiog
drewnianych, deski litej, listew przypodtogowych oraz peletu i brykietu produkowanych przez spotki Grupy
Kapitatowej Barlinek SA.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spétki byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wlasny Spotki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien korficzacy rok obrotowy oraz na dziefi wydania opinii wynosit 145.170 tys. zi,
a jego struktura przedstawiata sig nastepujaco:

AbSionaiisz. llo¢ akcii Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
) [szt] akeji [21] podstawowym [%]

il i 16.156.128 16.156.128 11,13

Barcocapital Investment Limited

Michat Sotowow — posrednio przez FTF 87 821 671 87 821 671 60,50

Galleon S.A.

Pozostali 41.192.201 41.192.201 28,37

Razem 145.170.000 145.170.000 100,00
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Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Giefdzie Papierow Wadoéciowych
w Warszawie.

Kapitat wtasny Spotki na dzien koriczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynosit 270.188 tys. zi
i zwiekszyl sie w stosunku do roku ubiegtego o 1,9%.

W roku 2011 Spétka stwierdzita popetnienie w poprzednich latach obrotowych bledéw. Spétka dokonata
retrospektywnej zmiany danych poréwnywalnych. Zmiany te spowodowaly zmniejszenie kapitatu wiasnego,
wykazanego w danych porownywalnych (za 2010 rok) w stosunku do danych zatwierdzonych w wysokosci
1.113 tys. zt.

W dniu 16 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmian
w statucie Spotki. Zmiany te dotyczyly upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu docelowego o kwote
nieprzekraczajacg 108.877.500,00 zt w drodze emisji nie wigcej niz 108.877.500 akcji, z zachowaniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Powyzsze zmiany wynikajg z uchwaly nr 4 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 18 pazdziernika 2011 roku.

W dniu 28 lutego 2012 roku Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie
Prospektu emisyjnego akcji serii M, za$ w dniu 11 kwietnia 2012 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o ustaleniu
ceny emisyjnej akcji serii M w wysokosci 1 zt za akcje. Prospekt ten zostat zatwierdzony w dniu 27 kwietnia 2012
roku.

1.3. Jednostki powigzane z badang Spétka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Barlinek SA, obejmujacej jednostke
dominujaca oraz jednostki od niej zalezne:

Nazwa Spotki Bezposredni i posredni udziat w

kapitale
Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. w Barlinku, Polska 100,00%
Barlinek Innowacje Sp. z 0.0. w Barlinku, Polska 100,00%
Barlinek Luxemburg S.A.R.L. w Luksemburgu, Luksemburg 100,00%
Barlinek Cyprus Limited w Nikozji, Cypr 100,00%
Barlinek RUS Sp. z 0.0. w Szutmie k. Czerepowca, Federacja Rosyjska 100,00%
Barlinek Norge A.S. w Konsbergu, Norwegia 100,00%
Barlinek Deutschland GmbH w Daun, Niemcy 100,00%
BCDF Limited w Nikozji, Cypr 100,00%
BCDF | Limited w Nikozji, Cypr 100,00%
Barlinek Romania SA w Onesti, Rumunia 99,96%
Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. w Moskwie, Federacja Rosyjska 100,00%
Barlinek Invest Sp. z 0.0. w Winnicy, Ukraina 98,53%
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. w Winnicy, Ukraina 98,52%

Spotka na dzien bilansowy wchodzita w skiad Grupy Kapitalowej, ktérej jednostkg dominujacy jest
FTF Galleon SA.
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1.4. Kierownik Jednostki

Funkcje kierownika Jednostki sprawuje Zarzad. W skiad Zarzadu Spotki na dzief wydania opinii wehodzili;
— Pawet Wrona — Prezes Zarzadu,

— Wioleta Bartosz — Czlonek Zarzadu,

— Marek Janke — Czionek Zarzadu.

W badanym okresie sktad Zarzadu ulegt zmianie. W dniu 8 lutego 2011 roku rezygnacje
z petnienia funkcji cztonka Zarzadu zlozyt Ryszard Pyrek. Powyzsza zmiana zostata zgtoszona i zarejestrowana
we wiasciwym rejestrze sadowym. Po dniu bilansowym i do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w sktadzie
Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo badane przez podmiot uprawiony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinig bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo sie w dniu
22 czerwca 2011 roku i uchwatg nr 14 postanowito o pokryciu straty netto za 2010 rok w kwocie
10.366.193,71 zt i niepodzielonego wyniku z lat ubieglych w kwocie 7.652.745,78 zt z kapitatu zapasowego
Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

— Zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 7 lipca 2011 roku,

—  ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 1 lutego 2012 roku, nr 409 pod pozycja 2266.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, wpisang na listg podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr 12/06/2011 z dnia 22 czerwca 2011 roku, co jest
zgodne z postanowieniami statutu Spolki w tym zakresie. Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr
82/LU/2011, zawarte] dnia 12 lipca 2011 roku pomiedzy DORADCA Spotka z 0.0. a ,Barlinek” S.A. w Kielcach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Macieja Miotly, nr w rejestrze 10152,

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 6 marca 2012 roku do 9 marca 2012 roku, od dnia 16
kwietnia 2012 roku do 20 kwietnia 2012 roku oraz poza siedzibg Spolki do dnia wydania opinii, tj. 30 kwietnia
2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z o. o. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
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649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zasady bezstronno$ci i niezaleznosci zachowujg rowniez czlonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego.

4, Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacy zysk
netto w wysokosci 4.792 tys. zt,

sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,
wykazujace catkowite dochody ogdlem w wysokosci 4.929 tys. i,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie suma 731.864 tys. z,

sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,
wykazujgace zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 744 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 4.929 tys. zt,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowiazkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informaciji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki zlozyt oswiadczenie o:

kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga
rzutowac na przyszia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢
wptyw na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,
kompletnosci ujawnienia informaciji dotyczacych istotnych transakeji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, Ze zgodnie z jego wiedzg i najlepszg
wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogtoby w sposéb istotny wplynaé
na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowiazania warunkowe na dzien bilansowy zostaly zaprezentowane przez Spoétke w nocie 29 dodatkowych
informacji i objasnien.
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Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego dotyczyly zlozenia wniosku o zatwierdzenie Prospektu
Emisyjnego akeji serii M i ustalenia ceny emisyjnej akcji. Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 27 kwietnia 2012 roku.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen transakcyjnych pomigdzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spofki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wtasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore mogtyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym { /
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat,
sprawozdania z przeplywow pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch latach
poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spétki za lata
20092011 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Spotki zostaty przedstawione w tabeli:

Wyszczegblnienie j-m. 2009 2010 2011
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. z4 641.437 634.797 731.864
Aktywa netto tys. 2t 280478 265.259 270.188
Kapitat pracujacy tys.zt (9154391  (207.015 () 192.913
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 496.506 480.869 551.965
Wynik netto tys. zt (-) 63.217 () 10.742 4.792
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogolnej ptynnosci 0,48 0,36 0,47
Wskaznik szybkiej plynnosci | 0,46 0,34 0,43
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadiuzenia ogdlnego % 56,3 58,2 63,1
Wskaznik ,ztotej” reguty bilansowe; % 69,1 60,1 65,7
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 53,8 49,2 50,4
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % ()09 () 0,6 {-)0,9
Rentownosc sprzedazy mierzona zyskiem netfo % (-)12,7 ()22 0,9
Rentownos¢ kapitalu wiasnego % () 22,5 ()40 18
Dzwignia finansowa () 11,2 (-) 0,6 2,9

W roku badanym potencjat gospodarczy Spotki ulegt zmianom. Suma bilansowa na 31 grudnia 2011 roku
wyniosta 731.864 tys. zi, co oznacza wzrost w stosunku do poprzedniego roku o 15,3%. W ciagu 2011 roku po
stronie aktywow odnotowano zaréwno wzrost aktywow trwatych, jak i obrotowych. Zmiany w aktywach trwatych w
2011 roku byly réznokierunkowe. Ograniczeniu wartosci rzeczowych aktywow trwalych oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, towarzyszyt wzrost aktywéw finansowych dlugoterminowych, gtéwnie za
sprawg udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym.

Wszystkie skiadniki aktywow obrotowych, za wyjatkiem aktywow finansowych krétkoterminowych wykazaty w
roku badanym wzrost, przy czym najwyzszy wartoSciowo wzrost odnotowano po stronie naleznosci
krétkoterminowych.

i o
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Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym wptynety na zmiane struktury majatku Spotki. Udziat aktywow trwatych
w majatku ogdtem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia Srodkow wyniost na dzief 31 grudnia 2011
roku 76,8%, tj. 0 5,0 punktow procentowych mniej niz na poczatek roku obrotowego. Wskaznik struktury aktywow
obrotowych zwiekszyt sie na przestrzeni okresu badanego z 18,2% do 23,2%. Powyzsze wskazuje na
zwiekszenie elastycznosci majatku Spotki. Struktura majatku Spotki wynika bezposrednio ze specyfiki jej
dziatalnosci gospodarczej, polegajacej na zarzadzaniu grupg kapitalowg oraz dystrybucji produktow
wytwarzanych w spotkach produkcyjnych: Dominujaca grupg majatku Spotki sa udzialy w spotkach zaleznych
oraz udzielone pozyczki.

W zakresie Zrodet finansowania w roku badanym wzrost 0 4.929 tys. zt, tj. o 1,9% wykazuje kapitat wtasny.
Na wzrost ten zlozylo sie glownie wypracowanie za rok badany zysku netto. taczny poziom zobowigzan dtugo- i
krétkoterminowych ulegt w ciagu 2011 roku zwigkszeniu o 24,9% i dotyczyt zardwno zobowigzan
dtugoterminowych, ktore zwiekszyly sig 0 110,3%, jak i zobowiazan krotkoterminowych, ktorych dynamika wyniosta
112,5%. Zmiana w zakresie zobowigzan dlugoterminowych byla efektem wyemitowania przez Spotke
diugoterminowych obligacji w wysokosci 60.000 tys. zi, natomiast zmiana w zakresie zobowigzan
krotkoterminowych byla efektem splaty kredytéw bankowych oraz zaciagniecia przez Spotke krotkoterminowej
pozyczki. Efektem powyzszych zmian bylo pogorszenie wskaznikow struktury finansowania, w tym m.in. wzrost
wskaznika zadluzenia ogolnego o 4,9 punktu procentowego.

Konsekwencja powyzszych zmian byla réwniez korekta - w stosunku do roku ubiegtego - struktury zrédet
finansowania majatku. Udziat kapitatu wtasnego obnizyt sie z 41,8% na dzien 31 grudnia 2010 roku do 36,9% na
koniec roku badanego. Udziat zobowigzan diugoterminowych wzrést z 7,4% do 13,5%, natomiast zobowigzania
krotkoterminowe zmniejszyly swoj udziat o 1,2 punktu procentowego do poziomu 49,6% na koniec roku
badanego.

Analiza danych sprawozdania finansowego Spotki wykazuje bardzo duze zapotrzebowanie na kapitat pracujacy.
Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,zlote]" reguly bilansowej. W latach objetych analizg Spotka nie
przestrzegata zasady pelnego pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej wywotaty nieznaczny wzrost wskaznikow ptynnosci finansowej. Warto$ci
wskaznikow ogolnej i szybkiej ptynnosci finansowej uksztaltowaty sie znacznie ponizej pozioméw uznawanych w
praktyce za optymalne. Spdtka prowadzi bardzo agresywng polityke finansowa pokrywajac znaczng czes$t
aktywow trwatych zobowiazaniami biezacymi, przede wszystkim wobec podmiotow powigzanych. W sytuacii
braku synchronizacji przeptywow pienieznych moze to doprowadzi¢ do utraty ptynnosci.

Na podstawie zestawienia danych rachunku zyskéw i strat ustalono, ze w caltym objetym analiza okresie
podstawowym zrodtem przychodow Spolki byly przychody ze sprzedazy towardw i produktow — w roku badanym
wynosity one 551.965 tys. zt i stanowily 92,8% przychodow ogoétem. Analiza struktury kosztow za 3 ostatnie lata
wskazuje na strukture adekwatng do struktury przychodow, bedaca pochodng specyfiki prowadzonej dziatalnosci.
Dominujace pozycje kosztow operacyjnych stanowig warto$¢ nabycia sprzedanych towaréw oraz koszty
sprzedazy. Specyfika prowadzonej dziatalnosci znajduje wyrazne odbicie takze w strukturze kosztow
rodzajowych. W analizowanym roku obrotowym 39,7% ogétu ponoszonych kosztéw wedtug rodzaju stanowity
ustugi obce. Koszty rodzajowe Spotki w badanym okresie wzrosty o 11,2% w stosunku do roku poprzedniego.

Z danych rachunku zyskow i strat wynika, Zze przychody ze sprzedazy wyniosly za 2011 rok 551.965 tys. zI, za$
koszty bezposrednie dziatalnosci operacyjnej 449.636 tys. zt. Ich réznica daje zysk brutto ze sprzedazy w kwocie
102.329 tys. i, tj. 0 5,2% wyzszy od osiggnietego w roku 2010. Zysk ten nie wystarczyt na pokrycie kosztow
sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu oraz straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, skutkiem czego bylo
wygenerowanie straty na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w kwocie 4.756 tys. zt. Po uwzglgdnieniu zysku na
dziatalnosci finansowej, na ktorg zlozyly sie z jednej strony wysokie koszty obstugi kapitatu obcego z drugiej za$

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym f |
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nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, Spotka uzyskata za 2011 rok zysk brutto w kwocie 6.963
tys. zti zysk netto 4,792 tys. zt.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 w Spoice w roku badanym nastapito zmniejszenie $rodkow
pienigznych, o czym $wiadczg ujemne przeplywy pienigzne razem. W ramach dziafalnosci operacyjnej
wygenerowano ujemne strumienie pienigzne w kwocie 19.257 tys. zt. Dziatalno$¢ finansowa byla gtownym
doptywem Srodkow pienigznych do Spotki. W ramach tej dziatalnosci z jednej strony odnotowano wplyw w z tytutu
wyemitowanych obligacji i otrzymanych pozyczek, z drugiej za$ wydatki w zwiazku z obsluga dotychczasowego
zadtuzenia.

Z uwagi na fakt prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w ramach calej Grupy Kapitatowej dane sprawozdania
jednostkowego nie sq miarodajne dla oceny jej sytuacii finansowej, a zwlaszcza rentownoéci zasobow i kapitatow
Spotki, a petny obraz tej sytuaciji wynika ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej.

Podsumowujac powyzsze stwierdzenia zwracamy uwagg na wysokie zapotrzebowanie Spotki na kapital
pracujgcy w Swietle zblizajacych sig terminbw splaty kredytow i pozyczek krotkoterminowych, ktore stanowia
28,1% Zrodet finansowania majatku Spotki. W dniu 28 lutego 2012 roku Spétka poinformowata o ziozeniu do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego akcji serii M. Planowana wielkosé
emisji wynosi 108.877.500 akcji. W dniu 11 kwietnia 2012 roku Spétka poinformowata o ustaleniu ceny emisyjnej
akeji serii M w wysokosci 1 zi za jedng akcje. Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 27 kwietnia 2012 roku.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym | ¢
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lIl. Czes¢ szczegdlowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powiazanej

1.1.

1.2.

z nim kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajaca z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

W badanym roku Spétka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci. Przyjete zasady
sq dostosowane do warunkéw i potrzeb Spdiki, sg stosowane w sposéb jednolity, z zachowaniem zasady
ciaglosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywéw i pasywoéw oraz
ustalania wyniku finansowego.

W 2011 roku Spotka stwierdzita popetnienie btedu. Wptyw zmian na sprawozdanie finansowe Spoétka
zamieécita w nocie 22.4 dodatkowych informacii i objasnien.

Zgodnie z zapisami MSR 8 Spétka przeksztaicita dane pordwnywalne, tj. dane sprawozdania finansowego za
2010 rok w wszystkich elementach sprawozdania finansowego, ktorych one dotyczyly. W dodatkowych
informacjach i objasnieniach Spétka zaprezentowata dane wynikajace z zatwierdzonego sprawozdania
finansowego oraz korekty, jakich dokonata.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spélki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji
ksiegowej pod nazwa Industrial & Financial Systems.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliémy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wtasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metoda wyrywkowa badania wskazujg, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodoéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotki wywiazata sie z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywdw i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowosci. Spotki posiada instrukcje inwentaryzacyjna w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzacii,
zawierajgca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Raport uzupetlniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym Ir‘f' /
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1.3

Wyniki inwentaryzacji zostaly ujete w ksiggach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletnos¢ i gospodarcza przydatnosc aktywow.

Kontrola wewnetrzna

PrzeprowadziliSmy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okre$lenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupow i sprzedazy, obrotu Srodkami pienieznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku

21.

2.2

23.

zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw

Udziaty w jednostkach zaleznych

Udziaty w jednostkach zaleznych dotycza udziatow i akcji w spétkach Grupy Kapitatowej Barlinek SA. Aktywa
te zostaly wycenione w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Informacje o tych podmiotach
Spotka zamiescita w nocie 17 dodatkowych informacji i objasnien. Wszystkie Spotki zaleine sg
konsolidowane metodag petng w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitafowej Barlinek SA.

Udzialy w Spéice zaleznej BARLINEK Romania SA w wysokosci 81.509 tys. zt stanowity zabezpieczenie
kredytu na rzecz banku PKO BP SA. Kwota zadluzenia na dzien 31 grudnia 2011 roku wobec banku z tytutu
tego kredytu wynosita 53.267 tys. 1.

Udzielone pozyczki

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka wykazata udzielone pozyczki diugoterminowe w kwocie
189.114 tys. zt. Wszystkie pozyczki zostaly udzielone jednostkom powigzanym. Pozyczki te zostaly
wycenione w skorygowanej cenie nabycia. Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ dyskonta od tych
pozyczek wyniosta 3.208 tys. zh. Wyceny pozyczek dokonano zgodnie z postanowieniami polityki
rachunkowos$ci w tym zakresie.

Ponadto w aktywach obrotowych Spétka zaprezentowata pozyczki krétkoterminowe w kwocie 680 tys. zt,
udzielone osobom fizycznym.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate
naleznosci

Stan naleznosci na dzien 31 grudnia 2011 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegélnienie Kwota

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67.885 tys. zt
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 20.700 tys. zt
Inne naleznosci finansowe 67 tys. zt
Inne naleznosci krétkoterminowe 63.798 tys. zt
Razem 152.450 tys. zt

Naleznosci krotkoterminowe zostaly wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujace ich warto$¢ w kwocie 5.412 tys. zl. Do dnia badania z ogélinej sumy naleznosci z tytutu

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym i/
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2.4,

2.

2.6.

dostaw i ustug na dzien bilansowy sptacono naleznosci na kwote 23.049 tys. z}, co stanowi 34,0%, natomiast
niewymagalne stanowily 9,6% ogotu naleznosci. Naleznosci przeterminowane w 88,5% dotyczyly naleznosci
od jednostek Grupy Kapitatowe;.

Gtoéwnymi pozycjami innych naleznosci krotkoterminowych sa;

— pozostale naleznosci od podmiotéw powigzanych 22979 tys. zt
— naklady poniesione za Spdlki zalezne 10.646 tys. zt
— rozrachunki z tytulu faktoringu 20.131 tys. zt

Pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznosciach zostaty przeliczone po
Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Kapitat wiasny

Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 270.188 tys. zt. W stosunku do
roku poprzedniego kapitat wiasny zwigkszyt sie o kwote 4.929 tys. zt i zmiana ta dotyczy:

— wyniku za 2011 rok 4.792 tys. zt
— transakcji zabezpieczajacych, po pomniejszeniu o podatek dochodowy 137 tys. zt

W badanym roku obrotowym i do dnia wydania opinii kwota kapitatu podstawowego nie zmienita sie.

W roku 2011 Spotka dokonata korekty kapitatu ustalonego na dzien 31 grudnia 2010 roku. W zwiazku z tym
wartos¢ kapitalu wlasnego ustalona na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy zmienila sie z 266.372 tys. zt
do kwoty 265.259 tys. zt. Informacje o przyczynach korekt i wplywu tych korekt na sprawozdanie finansowe
Spotka zmiescita w nocie 22.4. dodatkowych informacii i objasnien.

Oprocentowane kredyty bankowe i uzyskane pozyczki

Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowata kredyty i pozyczki uzyskane, wyodrebniajac:

Wyszczegolnienie Kwota

— oprocentowane kredyty bankowe dlugoterminowe 35.542 tys. zi
— biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow bankowych 190.654 tys. zt
— ofrzymane pozyczki krotkoterminowe 156.089 tys. zt
Razem 241,285 tys. zt

Kredyty krotkoterminowe i pozyczki otrzymane obejmujg zobowigzania podlegajacej sptacie w 2012 roku,
natomiast kredyty diugoterminowe to takie, ktorych termin sptaty przypada w roku 2013 i pézniejszych.
Informacie o zaciagnietych kredytach Spétka zamiescita w nocie 23 dodatkowych informacii i objasnien.

Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegdlnienie Kwota

Zobowigzania finansowe 63.157 tys. zt
— diugoterminowe 62.234 tys. zt
— krotkoterminowe 923 tys. zt

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym f /
~Barlinek” Spotka Akcyjna :-I\‘, Strona 12



<a ' DORADCA
'§:§": Spoétka z o.0.

.ol

2.7.

Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 44 tys.
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 120.380 tys. zl
Pozostale zobowigzania publiczno-prawne 1.310tys. zl
Inne zobowigzania krotkoterminowe 34.966 tys.
— dugoterminowe 586 tys. zi
—krétkoterminowe 34.380 tys. zi
Razem 219.857 tys. zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do dnia badania zostaty oplacone na kwote 64.986 tys. zt, co stanowi
54,0% wartosci tej grupy zobowigzan na dzien bilansowy. Kwota 54.770 tys. z, . 45,5% stanowita warto$é
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug niewymagalnych na 31 grudnia 2011 roku.

W roku 2011 Spotka dokonata emisji dwuletnich obligacji na okaziciela, ktorych warto$¢ nominalna na dzien
bilansowy wynosi 60.000 tys. zt. W sprawozdaniu finansowym obligacje te zostaly zaprezentowane w pozycii
zobowigzania finansowe diugoterminowe i wycenione zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Spéice. Termin
sptaty tych zobowigzan ustalono na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Inne zobowigzania krotkoterminowe dotycza;

— zobowigzan z tytulu wynagrodzen 1.046 tys. zi
— zobowigzan z tytulu udzielonych bonusow 8.207 tys. zt
— zobowigzania z tytulu cesji wierzytelnosci 22.025 tys.

Zobowigzania, stanowigce pozycje pieniezne, wyrazone w walutach obcych zostaly odpowiednio przeliczone
po srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Przychody ze sprzedazy, koszty dziatalnosci operacyjnej, pozostale przychody i koszty
operacyjne

Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostat sporzadzony w
wersji kalkulacyjnej.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow wynosza 551.965 tys. zi
z tego przypada na:
— przychody ze sprzedazy produktow 9.740 tys. zt
— przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 542.225 tys. zt

Przychody zrealizowane na rzecz jednostek powigzanych wyniosty 41.827 tys. zi.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow zostaty zrealizowane na rzecz:

— kontrahentow krajowych 164.642 tys. 7t

— kontrahentow zagranicznych 387.323 tys. zt

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2.549 tys. zt
— wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 447.087 tys. zt
— koszty sprzedazy 86.244 tys. =i
— Koszty ogdinego zarzadu 23.258 tys. z!
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Pozostate przychody operacyjne dotycza giownie:

— zysku ze zbycia $rodkow trwalych 1.902 tys. zt
— rozwigzanych rezerw 1.239 tys. zt
— nadwyzek w sktadnikach majgtku obrotowego 219tys. z#
— otrzymanych odszkodowan 217 tys. zt

Pozostate koszty operacyjne obejmujg w szczegolno$ci:

— likwidacje sktadnikéw majatku obrotowego 308 tys. zt
— oplaty licencyjne 870 tys. zt
—  koszty likwidacji szkéd 208 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow i towarbéw oraz koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogéinego zarzadu a takze pozostate przychody i koszty operacyjne ustalono z
uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

28. Przychody i koszty finansowe
W badanym okresie Spotka osiggneta zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 11.719 tys. zt. Przychody
finansowe pochodza gtéwnie z:
— odsetek od pozyczek 11.020 tys. zt
— nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 23.889tys. zt
— aktualizacji wartosci pozyczek 3.528 tys. zt
Koszty finansowe zostaly poniesione na:
— odsetki od kredytow 15.118 tys. zt
— odsetki od obligacji 3.103 tys. zt
— odsetki od innych zobowigzan 1.154 tys. zt
— koszty faktoringu 3.319tys. zt
— umorzenie pozyczek 2172tys. zt
Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskéw i strat.
29. Wynik finansowy brutto
Na wynik finansowy brutto w kwocie 6.963 tys. zt wykazany w rachunku zyskdw i strat, sporzadzonym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, sktada sie obliczona narastajaco suma wynikow,
ustalonych jako:
— strata z dziatalnosci operacyjnej 4.756 tys. zi
— zysk z dziatalnosci finansowe; 11.719 tys. zt
2.10. Podatek dochodowy
W rachunku zyskow i strat wykazano podatek dochodowy w kwocie 2.171 tys. z}, na ktéry skiada sie czesé
odroczona. Podatek dochodowy biezacy za 2011 rok nie wystapit z uwagi odliczenie w roku 2011 straty
podatkowej z lat poprzednich.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym i /
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Spotka utworzyta aktywa z tytutu od'roczonego podatku dochodowego w zwigzku z przejsciowymi ujemnymi
réznicami miedzy wartoscig ksiggowa i podatkowa: naleznosci, pozyczek, rezerw, zobowigzan oraz w
zwigzku ze stratami podatkowymi mozliwymi do odliczenia, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka utworzyta takze rezerwe na podatek odroczony w zwiazku z dodatnimi przejsciowymi roznicami
miedzy wartoscia ksiegowa i podatkowa: naleznosci, Srodkow trwatych, zobowigzan.

Spotka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nadwyzke rezerw nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Informacje na temat poszczegoinych tytutéw podatku Spotka zamiescita
w nocie 7 dodatkowych informacji i objasnien.

Spétka w roku badanym ustalita efektywng stope podatkowa na poziomie 31,18% i wyliczenie tej wielkosci
zamiescita w nocie 7 dodatkowych informacji i objasnien.

W roku badanym Spotka dokonywata transakcji bezposrednio z kapitalem wiasnym i transakcje te
powodowaly zmiany w stanie podatku odroczonego. Ksiggowania w zmianie stanu podatku odroczonego w
zwigzku z tymi transakcjami dokonano bezposrednio z kapitatem w kwocie (-) 32 tys. z1.

Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 4.792 tys. zt, zaprezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i
strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostat ustalony prawidtowo, przy zachowaniu zasad
okreslonych w zalozeniach koncepcyjnych do standardéw migdzynarodowych.

Inne catkowite dochody

Spotka zaprezentowata w innych catkowitych dochodach skutki zdarzen, ktére wplywaty na kapitat wiasny
bez obcigZzania lub uznawania wyniku finansowego:

— transakcje zabezpieczajgce 169 tys. zt
— podatek odroczony zwigzany z tymi transakcjami (-) 32tys. zl
Razem 137 tys. zt

3. Ocena kompletnoSci i poprawnosci sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat i sprawozdania z catkowitych
dochodéw.

Dodatkowe informacije i objasnienia wyczerpujg zakres ujawnien, jakich wymagaja od Spétki postanowienia
wszystkich standardow miedzynarodowych, obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym ( i
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4. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeplywéw pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowos$ci metoda posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powiazane z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodow, rachunkiem zyskow i strat i informacjg dodatkowa oraz danymi
ksiag rachunkowych Spotki, a poszczegdine strumienie pieniezne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich
pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sa ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochodow oraz rachunkiem zyskéw i strat.

6. Ocena prawidiowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
okres obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Informacije i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz.
259 ze zmianami).

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie probami
| testami wiaSciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow wnioskowalismy o
poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy rowniez w
odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zostat w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidiowosci, ktore mogtyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidtowosé informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym f
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciagu badanego okresu Spétka nie ztamata przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowigcy integralng czesc
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
DORADCA DORADCA

Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Zespdt Dorad
nr 232 nr232

/ ! ,- . f\ ‘f,
| /", o v / Y
Vol LA

Lublin, dnia 30 kwietnia 2012 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2010 roku,
31 grudnia 2011 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie rachunkdw zyskéw i strat za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie sprawozdan z przeptywow pienieznych za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowe;j.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywéw.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywoéw.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztéw ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.
Whykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Zalacznik do raportu uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym L/
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