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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

GIELDY PRAW MAJATKOWYCH ,,VINDEXUS”

I.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Przychody netto 21 981 15 559
Przychody z wierzytelnosci nabytych 21165 14 278
Inne przychody 816 1281
Koszty wiasny 6755 3684
Koszty nabycia wierzytelno$ci 6728 3 666
Inne koszty wtasne 27 18
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 226 11 875
Pozostate przychody operacyjne 431 295
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 8171 6578
Pozostate koszty operacyjne 1355 134
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6131 5458
Przychody finansowe 17 918 498
Koszty finansowe 4377 874
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 672 5082
Podatek dochodowy 128 1005
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 19 544 4077
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej
Zysk (strata) netto 19 544 4077
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 19 544 4077
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu pr.zeszacowania sktadnikow aktywow finansowych (20 679) 4525
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow
Suma dochodow catkowitych (1135) 8602
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy (1135) 8602
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 1,71 0,38
Rozwodniony za okres obrotowy 1,71 0,38
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w z#)
Podstawowy za okres obrotowy 1,71 0,38
Rozwodniony za okres obrotowy 1,71 0,38
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zi)
Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r.
Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 4
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Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

I.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa trwate 3123 18 365
Rzeczowe aktywa trwate 1828 2303
Wartosci niematerialne 60 59
Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych

konsolidacjg

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 125 15374
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1110 629
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 117 623 76 007
Naleznosci handlowe i pozostate 1827 2 891
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Nabyte wierzytelnosci 114 598 67 784
Inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 5168
Rozliczenia miedzyokresowe 114 76
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1084 88
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 120 746 94 372

PASYWA 31.12.2011 31.12.2010

Kapitat wtasny 81785 78 045
Kapitafy wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 81785 78 045
Kapitat zakltadowy 1159 1059
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 6935 2073
Akcje wlasne

Pozostate kapitaty 56 240 72 892
Niepodzielony wynik finansowy (2093) (2 056)
Wynik finansowy biezacego okresu 19 544 4077
Kapitaf akcjonariuszy niekontrolujacych

Zobowiazanie dtugoterminowe 28 244 2958
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 28 098 624
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 2228
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 137 106
Pozostate rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe 10 717 13 369
Kredyty i pozyczki 3432 3947
Pozostate zobowigzania finansowe 5604 5746
Zobowigzania handlowe 1146 3224
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 100 97
Pozostate zobowigzania 264 257
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 106 70
Pozostate rezerwy 65 28
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 120 746 94 372
Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r.
Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 5

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1.3. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

. . Kapitat
. Kapitaly Zapasowy . Niepodzielony . Wynik wilasny Kapitat Kapitat
Kapitat ze sprzedazy akcji Akcje Pozostate . finansowy . . . .
zaktadowy powyzej ceny wtasne kapitaty wynik biezacego akcjonariuszy akcjonariuszy whasny
nominalnei finansowy okresu jednostki niekontrolujacych ogé6tem
) dominujacej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.
;‘:ﬂ"f' wiagny na dzien 1 stycznia 1059 2073 72 892 2021 78 045 78 045
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw podstawowych (37) (37) (37)
Kapitat wtasny po korektach 1059 2073 72 892 1984 78 008 78 008
Emisja akcji 100 5100 5200 5200
Koszt emisji akcji (238) (238) (238)
Ptatnosci w formie akcji
Podziat zysku netto 4027 (4 027)
Podziat zysku netto — czes¢
przeznaczona na ZFSS (50) (50) (50)
Wyptata dywidendy
Suma dochodéw catkowitych (20 679) 19 544 (1135) (1135)
hap tal wiasny na dzief 31 grudnia 1159 6935 56 240 2003 19 544 81785 81785
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010 r.
lz(gr(;tai wilasny na dzien 1 stycznia 1059 2073 64 074 2287 69 493
r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 1059 2073 64 074 2287 69 493
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji
Podziat zysku netto 4293 (4 293)
Podziat zysku netto — czes$¢
przeznaczona na ZFSS (50) (50)
Wyptata dywidendy
Suma dochodéw catkowitych 4525 4077 8 602
hapital wiasny na dzief 31 grudnia 1059 2073 72 892 (2 056) 4077 78 045

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r.

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

I.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty razem
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu wierzytelnosci
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu pozostatych aktywow
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywoéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy

Whpltyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierow warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
— zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

19 672 5082
(16 718) (3738)
199 289
4186 346
(17 089) 8
104 4
(158) (4 515)
(280) (1717)
(3642) 1838
(38) 9
2954 1344
(638) (999)
2316 345
1324 3336
450 18
26 3000
848 318
30 036 5421
114 140
29 922 5281
(28 712) (2 085)
39 902 4500
4962
34 940 4500
12 510 2804
20
531 72
7 880 1880
38 42
4041 810
27 392 1696
996 (44)
996 (44)
88 132
1084 88

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Il. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I.1.Zgodnos$¢ z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

1l.2. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia.
Przekazang zaptate w ramach potaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na
dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywow przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan
zaciaggnietych przez jednostke przejmujaca wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatow
kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktore jednostka przejmujaca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia
jednostek, np. opfaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi
profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktorym
koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Jednostka przejmujgca ujmuje wartos¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad
wartoscig b):

a) sumy:

> przekazanej zaptaty wycenianej generalnie wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia,

> wartosci udziatéw przypisanych do udziatowcdw niesprawujgcych kontroli

> w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w

kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;,
b) kwoty netto zidentyfikowanych nabytych aktywow oraz przejetych zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej oraz czes$¢ kapitatu wlasnego jednostki
zaleznej, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej zostaje wytgczona.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa eliminowane
poczawszy od dnia przejecia kontroli. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, Zze transakcja
dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadza sie stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zostajg zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia
zgodno$ci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spoétkach objetych konsolidacja. Udziaty
niekontrolujagce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujace w aktywach netto skonsolidowanych
jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto.
Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatow niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potaczenia.
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Zyski i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujacych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg wartosé ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowiacych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,
zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010
roku obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
31.12.2011 31.12.2010

Jednostka dominujgca

GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz

0,
Inwestycyjny Zamkniety 100% X

Jednostka dominujaca objeta konsolidacjg dane finansowe jednostki zaleznej poczagwszy od 01.04.2011 r. ze wzgledu
na objecie kontroli przez Spétke dominujacg GPM ,Vindexus” S.A. 07.04.2011 r. nad jednostkg zalezng GPM
»Vindexus” Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym.

Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu, ktéry rozszerzyt uprawnienia korporacyjne
Zgromadzenia Inwestorow w zakresie akceptaciji i kontroli polityki inwestycyjnej funduszu, a w szczegdlnosci realizacji
jego celdéw inwestycyjnych. W zwigzku z faktem posiadania 100 % certyfikatow inwestycyjnych na dzien zmian w
statucie funduszu uznaje sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien nabyta kontrole nad funduszem.

GPM ,Vindexus” NSFIZ stosuje polityke rachunkowos$ci w oparciu o rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z 24 grudnia 2007 r. Przygotowujac skonsolidowane
sprawozdanie finansowe dokonano przeksztatcenia sprawozdania finansowego sporzadzonego odpowiednio na
01.04.2011r.i 31.12.2011 r. zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
na zasady zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz na zasady
rachunkowosci przyjete do stosowania przez jednostke dominujaca.

Dane poréwnywalne za okres od 01.01. — 31.12.2010 r. oraz na dzieh 31.12.2010 r. stanowig dane jednostkowe
Spétki dominujace;.

11.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2011 r. Zarzad Spoiki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r. nie wystgpily zdarzenia, ktére nie
zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

11.4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywoéw
oraz przychodoéw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem:  instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w kapitatach witasnych, pozostatych aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostaty wyceniane sg w wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej obejmujg przychody z wierzytelnosci nabytych, swiadczenia ustug windykac;ji
na zlecenie innych jednostek gospodarczych.

Przychody z wierzytelnosci obejmujg kwoty odzyskane zaréwno wartosci nominalnej dlugu wynikajacej z umowy
przelewu wierzytelnosci, zawartej z wierzycielem pierwotnym jak i zasadzonych kosztéw sadowych prawomocnymi
wyrokami sadowymi. Ujmowane sg w ksiegach i w sprawozdaniu finansowym pod datg ich otrzymania.

Przychody ze $wiadczenia ustug wynikajg z uméw zawartych pomiedzy jednostkami wchodzacymi w skfad Grupy a
zleceniodawcami zewnetrznymi. Mozna je oceni¢ w sposob wiarygodny w zaleznosci od stopnia realizacji umowy i
ujmowane sg w dacie powstania w kwocie wymagalnej. Z uwagi na kroétkie terminy ptatnosci wymagalna kwota
nalezno$ci jest jej wartoscig godziwa.

Koszty w rachunku zyskéw i strat prezentowane sg w uktadzie funkcjonalnym w okresach, ktérych dotycza.

Koszty nabycia wierzytelnosci, wspotmierne do przychoddw, ujmowane sg proporcjonalnie do wielkosci uzyskanych
wpltywdw z poszczegodlnych pakietow i wynikajg z poniesionych naktadéw na zakup pakietu oraz wydatkow na
dochodzenie roszczen na drodze sadowej oraz egzekucji komorniczej. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego,
w tym obejmujgcego co najmniej kwartat, dokonywana jest wycena stanu wszystkich poniesionych wydatkéw dla
poszczegolnych portfeli wierzytelnosci, o ktéorych mowa wyzej oraz rozliczenia poniesionych kosztéw w rachunku
wynikéw oraz poréwnanie salda do oczekiwanej wartosci odzyskiwalnej z danego portfela.

Koszty prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym wynagrodzenia, koszty ustug obcych, amortyzacja oraz inne
prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat jako koszty zarzadu.

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wyeliminowano przychody operacyjne i koszty operacyjne, ktére
powstaty pomiedzy jednostkami wchodzacymi w skiad Grupy.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody operacyjne majg posredni zwigzek z dziatalnoscig operacyjng i obejmuja :
e przychody ze zbycia srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych,
otrzymane odszkodowania,
odpisane zobowigzania,
skutki odwrocenia odpisow aktualizujacych,
skutki odwrdcenia rezerw, utworzonych poprzednio w poczet pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przychody finansowe sg to w szczegolnosci:
e dywidendy ( udziaty w zyskach),
przychody odsetkowe,
przychody ze zbycia inwestycji finansowych,
skutki wyceny instrumentow finansowych wg zamortyzowanego kosztu,
skutki odwrdcenia odpisow aktualizujgcych aktywa finansowe.

Przychody odsetkowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowe;.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujmowane sa:
e  skutki przegranych postepowan sadowych,
e aktualizacja sktadnikow majatku,
e  koszty wierzytelnosci w wyniku zakonczonej windykac;ji.

Koszty finansowe obejmuja:
e koszty finansowania zewnetrznego,
o  koszty pozostatych odsetek,
o skutki aktualizacji aktywow finansowych,
e straty ze zbycia inwestycji finansowych.

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wyeliminowano przychody finansowe i koszty finansowe, ktére powstaty
pomiedzy jednostkami wchodzacymi w skiad Grupy.

W potaczeniu realizowanym etapami Spotka dominujgca ponownie wycenita uprzednio nalezace do niej udziaty
kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujeta powstate zyski w przychody
finansowe. We wczesniejszych okresach sprawozdawczych jednostka przejmujaca uja¢é zmiany wartosci godziwej
posiadanych udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej w innych catkowitych dochodach, na dzien przejecia
powyzsza kwota rowniez zostata rozliczona w przychody finansowe.

Dotacje panstwowe.
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W Grupie przyjeto zasade ujmowania dotacji panstwowych systematycznie jako przychodu poszczegdinych
okresow, tak by zapewni¢ wspétmiernosc z kosztami, ktére dotacje majg kompensowad.

Dotacje do projektéw inwestycyjnych sa kwalifikowane jako dotacje do aktywoéw i ujmowane w bilansie jako
rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, a ich rozliczenie nastepuje w kolejnych okresach poprzez pozostate
przychody operacyjne

Podatki.

Podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych w Grupie kapitatowej jest Spotka dominujgca.

Wynik finansowy brutto korygowany jest do wyniku netto o obcigzenie, stanowigce tgczng kwote podatku biezacego i
odroczonego.

Przychody i koszty NSFIZ nie podlegajg opodatkowaniu.

Podatek odroczony.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg tworzone z powodu roéznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg. Aktywa i pasywa NSFIZ sg wylaczone z podatku
odroczonego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku, ktére zostang zaptacone w okresach
przysztych w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére zwigkszg w przysztosci podstawe
opodatkowania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach do odliczenia od podatku ze
wzgledu na ujemne roznice przejsciowe, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu podatku odroczonego policzono przy zatozeniu, ze przyszta stawka podatku
dochodowego wyniesie 19%.

Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w dziatalnosci operacyjnej
Grupy lub w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, oraz ktérym towarzyszy
oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez okres dtuzszy niz jeden rok.

Grupa stosuje nastepujgce zasady ujmowania rzeczowych aktywow trwatych:

e istnieje prawdopodobienstwo, ze w wyniku uzytkowania sktadnika majatku uzyskane zostang w przysziosci
korzysci ekonomiczne, zas koszt tego skladnika mozna wiarygodnie wycenic,

e w poczatkowym ujeciu wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
wartos¢ bilansowa jest ustalana wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci,

e naklady poniesione w ftrakcie uzytkowania zwiekszajg wartos¢ bilansowa s$rodka trwatego, jezeli jest
prawdopodobne, ze jednostka uzyska w przysziosci wieksze korzysci, pozostate pdzniejsze naktady ujmowane
sg jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione,

e amortyzacji podlega cena nabycia lub koszt wytworzenia danego $rodka trwatego, pomniejszona o warto$¢
koncowa tego sktadnika, dla srodkow trwatych posiadanych przez spoétke przyjeto wartos¢ korncowa rowng 0,
przyjeto liniowg metode amortyzacji w okresie uzytkowania,

e  okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych jest okresowo weryfikowany i jezeli oczekiwania r6znig sie od
wczesniejszych szacunkéw, odpisy amortyzacyjne za biezace i przyszie okresy sg korygowane,

e metoda amortyzacji stosowana do rzeczowych aktywéw trwatych jest okresowo weryfikowana i moze zostaé
zmieniona z uwagi ha zmiang sposobu uzyskiwania korzysci.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczono:
e budynki i budowle — 2,5%, 4,5%,
e maszyny, urzadzenia — 20%, 60%,
e  Srodki transportu — 20%,
e pozostate Srodki trwate, w tym:
modernizacje w obcym srodku trwatym - 10%,
wyposazenie biurowe - 20%.

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania, nabyte wraz z budynkami sa odrebnymi aktywami i dla celow
ksiegowych wykazywane sa roztgcznie.

Programy komputerowe, bedace systemami operacyjnymi komputera, stanowig integralng czes¢ sprzetu
komputerowego i zwiekszaja jego wartos¢ poczatkowg

Wartosci niematerialne i prawne.

Sktadnik aktywow jest zaliczony do wartosci niematerialnych, jesli
e wynika z tytuldbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to czy sg one zbywalne lub mozliwe
do wyodrebnienia z jednostki,
e wystepujg znamiona sprawowania nad nim kontroli,
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e istnigje = prawdopodobienstwo, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowaé¢ danemu sktadnikowi aktywow,
e mozna ustali¢ wiarygodnie cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywéw.

Nabyte wartosci niematerialne ujmowane sg w cenie nabycia. Do wyceny bilansowej stosuje sie model kosztu
historycznego, w wysokosci kosztu pomniejszonego skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja ustalana jest w zaleznosci od rzeczywistego uzytkowania danego skfadnika aktywéw na podstawie
korzysci osigganych z jego tytulu. | tak dla wartosci niematerialnych i prawnych, w szczegdélnosci licencje na
programy przyjeto okresy uzytkowania w ciggu 5 lat.

Stosowana jest liniowa metoda amortyzacji. Ocenie na koniec kazdego roku sprawozdawczego podlega zasadnos¢
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych oraz metoda amortyzacji. Okres
ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda mogg by¢ zmienione, poczawszy od kolejnego roku sprawozdawczego, jesli
nie odzwierciedlajg przewidywanego korzystania z przysztych korzy$ci ekonomicznych.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych.

Wartosci niematerialne i rzeczowe srodki trwate sg corocznie weryfikowane pod katem utraty wartosci, jesli istniejg
przestanki utraty wartosci, tworzy sie odpis aktualizujgcy w pozostate koszty operacyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne.

Sktadnik majatku mozna ujac¢ jako nieruchomos¢ inwestycyjng w aktywach tylko wtedy, gdy uzyskanie przez jednostke
przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomoscig jest prawdopodobne oraz mozna wiarygodnie
wycenic jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomosc¢ (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy), ktérg nabyto,
w tym poprzez leasing finansowy lub wytworzono w celu pozyskania przychodéw z wynajmu lub z uwagi na korzysci
wynikajgcego z przyrostu jej wartosci. Warunkiem zakwalifikowania skladnika majgtku jako nieruchomosci
inwestycyjnej jest niewykorzystywanie jego w podstawowej dziatalnosci operacyjne;.

Po poczatkowym ujeciu wg kosztu historycznego przyjeto metode wyceny bilansowej wg wartosci godziwe;.

Leasing

Umowa leasingu jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli powoduje przeniesienie catego ryzyka i korzysci
zwigzanych z wtasnoscig czyli:

e rozcigga sie na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

e wartos¢ biezaca opfat leasingowych jest rowna wartosci godziwej danego sktadnika aktywow.

Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie jego rozpoczecia wedtug wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszajg czes¢ kapitatowg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czes¢ stanowigca czesc
odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego sa wykazane w bilansie na rowni z pozostatymi
sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wg takich samych zasad.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane wg szacowanego okresu uzytkowania
Srodka trwatego.

Jako leasing operacyjny kwalifikuje sie umowy nie spetniajace warunkow leasingu finansowego, a opfaty leasingowe
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty okresu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych.

Obejmujg certyfikaty inwestycyjne w GPM Vindexus Niezaleznym Sekurytyzowanym Funduszu Inwestycyjnym
Zamknietym.
W skonsolidowanym bilansie wyceniane w wartosci godziwej certyfikaty inwestycyjne zostajg wytaczone.

Aktywa i zobowiazania finansowe.

Do aktywow finansowych zaliczane sa;

srodki pieniezne,
instrumenty kapitatowe innej jednostki tj. udzialy, akcje, certyfikaty inwestycyjne itp.,

e umowne prawa do otrzymania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdéw finansowych od innej
jednostki, w tym: wierzytelnosci nabyte, naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, objete obligacje obce,

e umowne prawa do wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na
potencjalnie korzystnych warunkach ,

e kontrakty, ktéry beda rozliczone Ilub mogg by¢ rozliczone we wiasnych instrumentach kapitatowych
jednostki i sag instrumentami niepochodnymi, z ktérych wynika lub moze wynika¢ obowigzek przyjecia
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przez jednostke wiasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentéw pochodnych, ktére beda rozliczane
lub mogg by¢ rozliczane w inny sposob niz wydanie ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego
sktadnika aktywow finansowych za ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych.

Zobowigzanie finansowe, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych, jest wynikajagcym z umowy obowigzkiem wydania
aktywoéw finansowych albo wymiany instrumentu finansowego na niekorzystnych warunkach w zamian za zwolnienie z
zobowigzania.

W Grupie aktywa i zobowigzania finansowe kwalifikowane sg do nastepujacych czterech kategorii instrumentow
finansowych.

1. Aktywa izobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli :

e przy poczatkowym ujeciu wyznaczane sg jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
nabyty w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,
czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych, zarzadzanego tgcznie i generujacego zyski,
jest instrumentem pochodnym.
inwestycje o charakterze kapitalowym, dla ktérych istnieje aktywny rynek i ktérych warto$¢ godziwg
mozna wiarygodnie wycenic.

W roku sprawozdawczym 01.01.2011 r. -31.12.2011 r. w Grupie nie wystepowaty aktywa oraz zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, dla ktérych istniejg ustalone lub mozliwe do ustalenia ptatnosci oraz majg ustalony termin
ptatnosci, wzgledem ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci.

Do kategorii inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaliczane sg objete obligacje.

3. Pozyczki i naleznosci , ktére nie sg ani instrumentami pochodnymi, ani nie sg instrumentami
przeznaczonymi do obrotu lub dostepnymi do sprzedazy oraz majg ustalone lub mozliwe do ustalenia
terminy ptatnosci, a takze nie sg notowane na aktywnym rynku.

Do kategorii tej zaliczane sg naleznosci z tytutu pozyczek, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, poza
nalezno$ciami z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa, ktére nie zostang sprzedane w najblizszym
terminie. Sg to aktywa z wylaczeniem instrumentow pochodnych, pozyczek i naleznosci oraz inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Do kategorii aktywéw dostepnych do sprzedazy kwalifikowane sg w Grupie nabyte pakiety lub pojedyncze
wierzytelnosci, instrumenty kapitatlowe w innych jednostkach , dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie mozna wycenic
ich w sposéb wiarygodny oraz pozostate aktywa.

Naleznosci handlowe i pozostate.

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate wycenia sie w wartosci godziwej.
Warto$¢ naleznosci w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci aktualizuje sie na koniec okresu
sprawozdawczego poprzez dokonanie odpisow z uwagi na stopien prawdopodobienstwa zaptaty. Odpisy aktualizujace
odnoszone sg na wynik finansowy poprzez obcigzenie pozostatych kosztéw operacyjnych. Tak ustalona wartosé
bilansowa naleznosci jest ich wartoscig godziwg

Nabyte wierzytelnosci.

Zakupione w pakietach od pierwotnych wierzycieli wierzytelnosci zostaty zakwalifikowane przy poczatkowym ujeciu do
kategorii ,Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy”. Portfele wierzytelnosci wyceniane sg wg wartosci godziwej,
a korekta z tytutu przeszacowania odnoszona jest na kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie nadwyzki wartosci godziwej
ponad cene nabycia.

Wartos¢ godziwa portfela wierzytelnosci ustalana jest jako suma zdyskontowanych oczekiwanych strumieni pienieznych
w kwocie roznicy pomiedzy przysztymi wptywami z wierzytelno$ci a kosztami dochodzenia roszczen na drodze sgdowe;j
oraz komorniczej, przy czym wszelkie ryzyka kredytowe, rynkowe, ptynnosci sg uwzgledniane w strumieniach
pienigznych, a nie w stopie dyskontowej. Okres w jakim dokonywane sg szacunki obejmuje 10 lat.

Jako stopy dyskontowe stosowane sg stopy procentowe przed opodatkowaniem w wysokosci srednich rentownosci
obligacji Skarbu Panstwa dla okreséw od 1 roku do 10 lat.

Rozliczenia miedzyokresowe.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg poniesione wydatki, dotyczace przyszitych okreséw, wykazywane
po stronie aktywow.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw obejmujg koszty z tytutu Swiadczeh na rzecz jednostek wchodzacych w
skiad Grupy, ktére zostaly wykonane przed zakonczeniem okresu sprawozdawczego, powstaty jako zobowigzania w
okresie nastepnym, znana jest kwota zobowigzania oraz termin wymagalnosci. W bilansie zwiekszajg kwote
zobowigzan.

Przychody okresow przysztych obejmujg wartos¢ otrzymanych aktywow, ktoére stang sie przychodem w okresach
przysztych. Sg to przypadajgce na przyszte okresy rozliczenia z tytut otrzymanych dotacji, subwencji przeznaczonych na
nabycie srodkéw trwatych, przedptat i zaliczek.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej plynnosci.
Wyceniane sg w wartosci nominalnej, ktéra odpowiada ich wartosci godziwej.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Sktadnik aktywéw trwatych jest kwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy (MSSF 5), jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w
dziatalnosci operacyjnej oraz spetnione sg warunki, ze jest on dostepny i nie jest wycofany z uzytkowania, istnieje duze
prawdopodobienstwo sprzedazy, ktéra bedzie zrealizowana w ciggu 1 roku od dnia klasyfikacji. Skfadnika majatku
przeznaczonego do sprzedazy nie amortyzuje.

Sktadnik, ktory jest klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, wyceniany jest w kwocie nizszej z dwéch
wartosci:

e wartosci bilansowej,

e jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Dziatalnos¢ zaniechana - czes$¢ dziatalnosci, kiéra zostata zbyta lub jest zakwalifikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. W przypadku jej wystgpienia Grupa bedzie prezentowata wyniki dziatalnosci kontynuowanej oddzielnie od
zaniechanej.

Kapitaty wtasne.

Na kapitaty wtasne Grupy sktada sie
a. kapitat akcyjny Spotki dominujacej, wykazany w wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem Spéiki i potwierdzony
wpisem do Krajowego Rejestru Spraw Sadowych.
b. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej
wyemitowanych akcji ponad ich warto$¢ nominalng, pomniejszonej o koszty emisji.
c. Akcje wiasne.

Skutki nabycia wtasnych instrumentow kapitatowych odnosi sie na kapitat wiasny.

d. Pozostate kapitaty obejmuja:
o kapitaly powstate w wyniku podziatu zyskéw netto wypracowanych w okresach ubiegtych,
kapitat z aktualizacji wyceny powstaty z nadwyzki warto$¢ godziwej ponad cene nabycia, w tym: pakietow
wierzytelnosSci.

e. Niepodzielony wynik finansowy — ujmowane sa korekty bfedow podstawowych, skutki zmian polityki
rachunkowosci  lub wyniki, ktére nie zostaty poddane podziatowi przez organy zatwierdzajgce oraz
niepodzielony wynik z operacji z lat ubiegtych NSFIZ.

f.  Wynik zlat ubiegtych.
Rezerwy.

Rezerwy to zobowigzania, w przypadku ktérych wystepuje niepewnos¢ co do terminu poniesienia lub kwoty przysztych
naktadéw na uregulowanie zobowigzania.

Rezerwy sa tworzone, gdy istnieje obowigzek, wynikajacy ze zdarzeh przesztych oraz prawdopodobienstwo, ze
wypetnienie obowigzku spowoduje w przysztych  okresach wyptyw srodkow, zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne, a takze mozna wiarygodnie oszacowaé przyszte zobowigzania. Rezerwy sg ustalane w oparciu o
oczekiwane przyszte strumienie pieniezne, ktére sg dyskontowane przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
opodatkowaniem. Zastosowane stopy procentowe sg oparte na sredniej rentownosci obligacji Skarbu Panstwa.

Swiadczenia pracownicze.

Swiadczenia pracownicze obejmuja;
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o krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze takie jak wynagrodzenia zasadnicze oraz premie, wyptacane w
cyklu miesiecznym, skitadki na ubezpieczenia spoteczne, ptatne urlopy wypoczynkowe i ptatne zwolnienia
chorobowe, nagrody jubileuszowe pfatne w ciagu 12 najblizszych miesiecy,
odpisy w kwocie uregulowanej odrebnymi przepisami ,zwiekszajace Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
nagrody jubileuszowej, uimowane jako rezerwy dtugoterminowe oraz

e odprawy emerytalno- rentowe ujmowane jako rezerwy dtugoterminowe.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze, w tym na odprawy emerytalno- rentowe, nagrody jubileuszowe zostaty obliczone
w sposob aktuarialny przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych ( Projected Unit Credit
Method).

Zobowiazania finansowe.

Zobowigzanie finansowe, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych jest wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania
aktywoéw finansowych albo wymiany instrumentu finansowego na niekorzystnych warunkach w zamian za zwolnienie z
zobowigzania.

Do zobowigzan finansowych kwalifikowane sg kredyty i pozyczki oraz obligacje wyemitowane przez Spétke, ujmowane
w pasywach jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe zaleznie od terminu  wymagalnosci, obejmujacego  okres 12
miesigcy po dniu bilansowym.

Zobowigzania finansowe w Grupie sg wyceniane na dzien bilansowy wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej
stopy procentowej, a skutki wyceny odnosi w przychody lub koszty finansowe.

Obligacje wyemitowane przez Spotke ujmowane sg pozycji pasywow jako pozostate zobowigzania finansowe.

Ptatnosci w formie akcji

Transakcja pfatnosci w formie akcji, w ktorej jednostka w zamian za wiasne instrumenty kapitatowe ( w tym akcje lub
opcje na akcje) otrzymuje dobra lub ustugi poprzez zaciggniecie zobowigzan wobec dostawcy / ustugodawcy o wartosci
zaleznej od ceny akcji whasnych.

Transakcja ptatnosci w formie akcji rozliczana w srodkach pienieznych, w ktorej zaciggnigete zobowigzania wobec
dostawcow lub ustugobiorcow regulowane sg poprzez wydanie srodkéw pienieznych lub innych aktywéw o wartosci
zaleznej od ceny akgji jednostki.

Do konca roku sprawozdawczego objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystgpity umowy
transakcji opisanych wyzej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostki, wchodzace w skiad
Grupy w wyniku pozyczenia srodkow finansowych. Koszty te skladajg sie z odsetek z tytutu kredytu bankowego w
rachunku biezacym, krotkoterminowego kredytu obrotowego oraz dtuznych papierow wartosciowych dtugo- i
krotkoterminowych, kosztéw prowizji poniesionych w zwigzku z uzyskaniem kredytow i obligacji, obcigzen z tytutu
umowy leasingu finansowego.

Koszty te ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresach, na jakie przypadaja.

W przypadku, gdy koszty finansowania zewnetrznego mozna przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
skladnika aktywow, sg one aktywowane jako zwiekszenie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego skfadnika
aktywow.

11.5.Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

a) Profesjonalny osad.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 zgodnie ze standardami MSSF/MSR
wymagato dokonania przez Zarzad Spétki dominujacej okreslonych szacunkow i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji w
okresach kwartalnych. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym jej dokonano, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad, ktére
maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych
latach zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

b) Niepewnos¢ szacunkow.
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Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

e Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych.

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen istotny jest profesjonalny osad. Wycena
portfeli wierzytelnosci odbywa sie w odstepach kwartalnych w ostatnim dniu kwartalu z zastosowaniem modeli
estymacii.

Model wyceny kazdego pakietu obejmuje zdyskontowane do wartosci biezacej sumy oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych. Podstawg jego szacowania s historyczne informacje finansowe dla podobnych pakietéw oraz
stan prawny spraw wchodzacych w sktad pakietu. Znaczny stopien niepewnosci co do realizacji prognozowanej wartosci
portfeli jest uwarunkowany w szczegoélnosci sytuacja makroekonomiczng. Przy szacowaniu oczekiwanych strumieni
pienieznych dla poszczegolnych portfeli pienieznych zatozono ryzyko korekty szacunkéw zmniejszajacej przyjete
wartosci, ktére moga wynikna¢é z ryzyka ptynnosci, uwarunkowanego zmianami ogdlnych warunkéw rynkowych.
Przyjecie zalozenia, ze minimalny okres od dnia nabycia, w ktérym pakiet wierzytelnosci generuje przychody wynosi 10
lat, réwniez moze powodowaé niepewnos¢ szacunkéw. Stopy dyskontowe oparte na sredniej rentownosci obligacji
Skarbu Panstwa mogg podlegac ryzyku zmian stopy procentowej, a przez to wptywaé na warto$¢ godziwg pakietow.

e Utrata wartosci aktywow.
Pakiety wierzytelnosci.

Utrata wartosci wystepuje, gdy istniejg obiektywne jej dowody, wynikajace z jednego lub wiecej zdarzeh majacych
miejsce w okresie biezacym, ktére moga mie¢ wptyw na przyszte przeptywy pieniezne z danego pakietu. Nie ujmuje sie
strat oczekiwanych w wyniku przysztych zdarzen, bez wzgledu na stopien prawdopodobienstwa ich zajscia.

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci portfela.

Do obiektywnych dowodow utraty wartosci pakietu zalicza sie uzyskane informacje, dotyczace nastepujacych zdarzeh
powodujacych strate np.:

e znaczace trudnosci diuznika,
e niedotrzymanie warunkow ugody,
o wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub innej reorganizacji finansowej dtuznika,

e rzeczywiste przeptywy, w tym dane historyczne, wskazujgce na wysokie prawdopodobienstwo zmniejszenia sie
oszacowanych przyszilych przeptywow pienigznych z danego pakietu.

Kierujac sie profesjonalnym osadem dokonuje sie oszacowania wartosci straty w ramach poszczegoélnych portfeli z
tytutu utraty warto$ci. Podstawg szacunkow jest ocena kazdego pakietu z uwagi na stopien realizacji prognozy w
okresach biezacych i historycznych, stan prawny pakietu, istotne zdarzenia, o ktérych mowa wyzej, powodujace zmiane
wielkosci strumieni pienieznych. Korekta wartosci pakietéw moze by¢ dokonana poprzez jego redukcje, w przypadku
gdy istniejg obiektywne przestanki, wskazujgce na nie wystgpienie w przyszioSci prognozowanych przeptywow (
upadtos¢ dtuznika, dtugotrwaty brak skutkéw egzekucji komorniczej, znaczaca ilos¢ zgondéw dtuznikdw w ramach
pakietu) lub poprzez przesuniecie planowanych wptywdw na okresy przyszie.

W przypadku, gdy niezrealizowana prognoza przekracza 50% zatozonych na jeden rok wptywéw w okresie dtuzszym niz
jeden rok sprawozdawczy, szacuje sie utrate wartosci. Grupa dokonuje wtedy odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naktadow
poniesionych na zakup i dochodzenie roszczen, przypadajacych na niezrealizowane wptywy. Tak utworzone odpisy
obcigzajg rachunek zyskow i strat w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych i nie podlegajg odwrdceniu.

Srodki trwate.

W Grupie przeprowadzane sg testy na utrate wartosci uzytkowanych srodkéw trwatych poprzez oszacowanie wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne oraz ustalenie przysztych przeptywow pienigznych generowanych
przez ten osrodek. W celu obliczenia ich biezgcej wartosci tych ustalone przeptywy sg dyskontowane. W sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na 31.12.2011 r. nie wystapity przestanki utraty wartosci srodkow trwatych.

e Wycena rezerw.

Spdtka tworzy rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe oraz pozostate Swiadczenia wynikajace z przepiséw
prawnych oraz Regulaminu Wynagradzania, obowigzujagcego w Spoice. Rezerwy z tytutu Swiadczenh pracowniczych sg
szacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete do szacowania rezerw dlugookresowag stope wzrostu
wynagrodzen na poziomie 5%, co wynika z przyjecia realnej rocznej stopy wynagrodzen 2,5% oraz dtugookresowej
rocznej stopy inflacji na poziome 2,5%. Przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 5,8% tj. na poziomie rentownosci
najbezpieczniejszych dtugoterminowych papierow wartosciowych, notowanych na polskim rynku wg stanu na dzien
bilansowy. Spétka ujmuje w sprawozdaniach pozostate rezerwy w sytuacjach, w ktérych dla okreslonej transakcji
gospodarczej spetniona jest definicja zobowigzania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizacji.

e Podatek odroczony.
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Aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w kwocie przewidzianej w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére zmniejsza podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym lub w kwocie, ktdra zwiekszy zobowigzanie podatkowe w zwigzku z wystgpieniem dodatnich
roéznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowag a podatkowg aktywéw i pasywéw. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego tworzy sie z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Nabyte wierzytelnosci na moment poczatkowego ujecia sg ujmowane jako skftadnik aktywdéw oraz drugostronne
zobowigzanie. W momencie pierwotnego ujecia transakcja ta nie wptywa ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania, w zwigzku z tym kwalifikuje si¢ do zastosowania wytacznie zgodnie z paragrafem 22 MSR 12.

W zwigzku z odmiennym sposobem rozliczania w rachunku zyskow i strat aktywowanych naktadéw na zakup i
dochodzenie roszczen oraz kwalifikowania tych nakfadow jako kosztow uzyskania przychoddéw w celu ustalenia
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od 0séb prawnych, wystepuje réznica przejsciowa miedzy wartoscig
bilansowg a podatkowg aktywowanych naktadow, dla ktorej tworzy sie aktywa z tytutu odroczonego podatku.

e Stawki amortyzacyjne.

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Z uwagi na powyzsze odpisy umorzeniowe
srodkéw trwatych mogg by¢é narazone na niepewnos$¢ szacunkéw. W celu ograniczenia stopnia niepewnosci,
wynikajgcej z szacowanych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych, dokonywana jest ich weryfikacja.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

o  Wierzytelnosci nabyte.

Szacowanie modeli portfeli wierzytelnosci, oparte wprawdzie na danych historycznych, wymagato jednakze
szczegotowej analizy i oceny poszczegolnych spraw wchodzacych w skiad portfeli, analizy przeptywow na podstawie
danych historycznych pakietéw o zblizonym charakterze z uwagi na cene zakupu, wierzyciela pierwotnego oraz rodzaj
dtuznikow, a takze oceny istotnych warunkow sytuacji makroekonomicznej i ich oddziatywania na przyszie przeptywy
finansowe, wynikajace z posiadanych portfeli.

¢ Klasyfikacja uméw leasingowych.

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji onizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne
kluczowe zrodia niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

11.6.Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

1. W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany zasad rachunkowos$ci obowigzujacych w Grupie. Grupa sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe wg standardow wynikajacych z MSSF/MSR. Dla celéw konsolidadji
sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej GPM Vindexus NSFIZ zostato przeksztatcone przy zastosowaniu zasad
stosowanych przez jednostke dominujaca.

2. Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowos$ci oraz interpretacji obowigzujgcych na dzieh 1
stycznia 2011 roku.

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — ,Klasyfikacja emisji praw poboru” obowigzujace dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub pozniej. Zmieniony standard okresla ujmowanie praw
poboru.

- MSR 24 (nowelizacja) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r. lub podzniej. Znowelizowany standard upraszcza definicje
podmiotu powigzanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji.

- KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej. Ta interpretacja objasnia zasady rachunkowosci stosowane w
sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadiuzenia zobowigzanie finansowe zostaje
uregulowane w catosci lub w czesci poprzez emisje instrumentoéw kapitatowych skierowang dla wierzyciela.

- Zmiany do KIMSF 14 ,Skfadki ptacone w ramach minimalnych wymogéw finansowania” obowigzujace dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej. Zmiany majg zastosowanie w ograniczonym
zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania i dokonuje wczesniejszej wptaty skfadek w
celu pokrycia tych wymogow. Zmiany pozwalajg takiej jednostce ujecie takiej wczesniejszej wptaty jako sktadnika
aktywow.

- Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy” obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r.
lub pdzniej. Zgodnie ze zmiang jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy stosujg te same przepisy przejsciowe,
co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do MSSF 7 ,Udoskonalenie wymogéw dotyczacych ujawnien
dotyczacych instrumentow finansowych”.
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Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek ogtoszone w maju 2010 r. i obowigzujace dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej, w zaleznosci od tego ktérego MSSF dotyczy
dana zmiana.

Zmiany do MSSF 7 ,Ujawnienia - transfer aktywéw finansowych”. Zmiany majg na celu pomoc odbiorcom
sprawozdania finansowego w ocenie ryzyk zwigzanych z transferem aktywow finansowych i wplywu tych ryzyk na
sytuacje finansowg jednostki oraz bedg promowaly przejrzystos¢ w raportowaniu transakgcji transferu, w
szczegolnosci tych, ktdre zawierajg sekurytyzacje aktywow finansowych. Jednostki sg zobowigzane do stosowania
zmian dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 r. lub pdznie;.

Zastosowanie powyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato wplywu na sytuacje finansowa Spotki.

3.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw, ktére nie sg obowigzujace.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardow i interpretacje, ktére nie sg
obowigzujace w roku 2011 i ktérych Grupa nie zdecydowata sie zastosowaé wczesniej, zostaty juz opublikowane:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub pézniej. MSSF 9 stanowi pierwsza czes¢ | Fazy projektu RMSR, aby zastgpi¢ MSR 39. MSSF 9
wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych w poréwnaniu z
wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywow”, obowigzujace dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Ciezkie warunki hiperinflacji i Usuniecie scisle okre$lonego terminu dla wprowadzajgcych MSSF po raz
pierwszy”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub pdzniej. Zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.
lub pozniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w przypadku, gdy jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek. Ten standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez UE.

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. MSSF 12 ma zastosowanie do jednostek majacych
udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej albo niekonsolidowanej
jednostce strukturyzowanej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

MSSF 11 “Wspdlne przedsiewziecia” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub pbézniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikdw wspolnego
przedsiewziecia i zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI 13 ,Wspdlnie kontrolowane
jednostki — niepieniezny wktad wspolnikow”. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

MSSF 13 “Wycena w wartosci godziwej” majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 r. lub pdzniej. MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwa, ustala ogdlne zasady mierzenia wartosci godziwej
i wymogi ujawnien dotyczacych wyceny w wartosci godziwej. MSSF 13 ma zastosowanie do MSSF, ktére
wymagajq lub zezwalajg na wycene w wartosci godziwej, z wytaczeniem okreslonych wyjatkéw. Ten standard nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Przepisy dotyczace
konsolidacji stanowigce poprzednio czes¢ MSR 27 (2008) zostaly zmienione i sg obecnie zawarte w MSSF 10.
Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r.
lub pdézniej. Zmiany te sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 19 “Swiadczenia pracownicze” majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Zmiany finalizujg projekt standardu ,Programy okre$lonych $Swiadczen
pracowniczych” opublikowanego w kwietniu 2010 oraz propozycje dotyczace swiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy zawartych w projekcie standardu 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
opublikowanego w czerwcu 2005. Zmiany te ufatwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak
programy okreslonych $wiadczen pracowniczych wptywajg na sytuacje finansowa i przeptywy pieniezne jednostki.
Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych” majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub pézniej. Zmiany wymagajg aby jednostki dzielity pozycje prezentowane
w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysziosci bedg one mogty zostac
ujete w rachunku zyskéw i strat. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej”, majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Interpretacja ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez UE.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych”, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub p6zniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.
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- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych”, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.
Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Grupa analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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II.DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY NETTO

Przychody z wierzytelno$ci nabytych ujmuje sie w kazdym momencie uzyskania nawet czgsciowej sptaty wierzytelnosci

w kwotach faktycznie uzyskanych.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:
01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z wierzytelnosci nabytych 21165 14 278
Inne przychody 816 1281
SUMA przychodéw netto 21981 15 559
Pozostate przychody operacyjne 431 295
Przychody finansowe 17 918 498
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej 40 330 16 352
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 40 330 16 352
Przychody netto - szczegétowa struktura geograficzna
01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
w PLN w % w PLN w %

Kraj 21 981 100% 15 559 100%

Eksport, w tym:

Unia Europejska

Kraje bytego ZSRR

USA

Azja

Pozostate

Razem 21981 100% 15 559 100%

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa nie ujmuje dziatalnosci wg segmentéw operacyjnych, poniewaz dziatalnos¢ wykonywana przez Grupe jest
dziatalnoscig jednolita , obejmujaca nabywanie na wiasny rachunek i windykacje dlugéw o podobnym charakterze, dla
ktérych sg stosowane takie same procedury windykacji. Grupa posiada w swoim port folio wierzytelnosci
upadiosci, bankowe, telefonii komoérkowej oraz pozostate gospodarcze, dla ktérych ponoszone koszty egzekucji i inne
sq takie same, oraz ktorych wyniki i rentownos$¢ nie réznig sie w sposob znaczacy. Decyzje o alokowaniu zasobow
finansowych podejmowana jest na podstawie kazdego indywidualnego projektu. Nie istniejg w grupie czesci skladowe,

ktére odrebnie angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarcza i sq odrebnie analizowane przez Zarzad.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

mas

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Koszty nabycia wierzytelno$ci 6728 3 666
Inne koszty wtasne 27 18
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 8171 6578
Suma kosztéw 14 926 10 262
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Amortyzacja 199 289
Zuzycie materiatow i energii 144 166
Ustugi obce 3297 1844
Podatki i optaty 471 379
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Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Suma kosztéw wg rodzaju

KOSZTY ZATRUDNIENIA
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Koszty swiadczen emerytalnych
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

3450 3272
513 521
97 107
8171 6578

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej

Pozostate koszty $wiadczenh pracowniczych
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym:

Pozycije ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu

3379 3252
446 417
7 1

46 1

18 8

67 104
3963 3793
3963 3793

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Zysk ze zbycia majatku trwatego 61 15
Rozwiazanie rezerw 2

Rozwiazanie odpisow aktualizujgcych wartosé sktadnikow aktywow 22 192
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Dotacje rzagdowe

Vat wynikajacy ze struktury 8
Zwrot nienaleznie pobranych prowizji bankowych 16
Zwrot za studia od pracownikéw zwolnionych 26
Rozwiazanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 3 13
Przychody z wynajmu nieruchomosci 5
Sprzedaz wierzytelnosci wkasnych 308 10
Zwrot optat sadowych, komorniczych i innych 11 8
Pozostate 24 2
RAZEM 431 295

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Strata ze zbycia majatku trwatego

Zawigzanie rezerw

Darowizny

Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego

Utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosci 48 29
Koszty przegranych procesow 96 64
Wartos¢ netto sprzedanych wierzytelno$ci wtasnych 308 10
Koszty zwigzane z podnajmem lokalu 13 12
Koszty zakonczonej windykaciji 12 15
Strata na sprzedazy zabezpieczenia wierzytelnosci 4
Utworzenie odpisu aktualizujgcego stan naktadéw poniesionych na

dochodzenie roszczen wynikajacych z pakietow wierzytelno$ci 868

Pozostate 10

RAZEM 1355 134

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Aktywa finansowe 26
Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 21
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Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Naleznosci
Wierzytelnosci

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
RAZEM

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papierow wartosciowych
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych

Wycena naleznosci i zobowigzan finansowych

Skutki ponownej wyceny ceny przejecia

RAZEM

KOSZTY FINANSOWE

Odsetki od kredytu wedtug zamortyzowanego kosztu
Odsetki od obligaciji wedtug zamortyzowanego kosztu
Odsetki publicznoprawne

Straty netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wycena instrumentéw pochodnych

Odpisy aktualizujace wartos¢ odsetek

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Pozostate

Odsetki od leasingu

RAZEM

48 29
868
916 55
01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
890 491
11
15
7
17 002
17 918 498
01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
310 281
4046 552
9 4
26
2
10 11
4377 874

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gloéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2011 i 2010

nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem sie roznic przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat

01.01 -31.12.2011

roku przedstawiajgq sie

01.01 -31.12.2010

642 1005
(514)
(514)

128 1005

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi roznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W KAPITALE WELASNYM

Biezacy podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

2186

2186

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Podatek dochodowy netto od dostepnych do

sprzedazy akt. finanse. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w
pozostalych dochodach catkowitych

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Zysk przed opodatkowaniem

Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania
Przychody wytaczone z opodatkowania

Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania
Réznica miedzy klasyfikacja leasingu wg prawa podatkowego a wg
MSSF/MSR

Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodéw

Wynik na konsolidacji, nie wplywajacy na podstawe
opodatkowania
Przychody funduszu GPM Vindexus NSFIZ

Koszty funduszu GPM Vindexus NSFIZ
Nadwyzka z przeszacowania na dzien objecia kontroli

Dochéd do opodatkowania
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w
zysku przed opodatkowaniem)

642 2186
01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
19 672 5082
183 4
212 335
673 282
(21)
3167 843
18 761
8259
6 500
17 002
3376 5291
3376 5291
642 1005
0,19 0,19

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykciji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA
AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

31.12.2010

zwiekszenia

zmniejszenia

31.12.2011

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 124
emerytalne

Rezerwa na pozostate Swiadczenia 4
pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 48
Pozostate rezerwy 28
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych

dochodéw do opodatkowania

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne

ptatne w nastepnych okresach

Réznica miedzy wyceng bilansowg a 2865
podatkowa wierzytelnosci

Odpisy aktualizujace udziaty w innych

jednostkach

Odpisy aktualizujgace naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw z 131
tytutu odsetek od zobowiazan finansowych
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw

. . L 109
dziatalnosci operacyjnej

70

63
66

2198

3980

248

20

4

45
59

3658

311

174

66
35

5063

453

46

Suma ujemnych réznic przejsciowych 3309

stawka podatkowa 19%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 629

6 628
19%
1259

4097
19%
778

5840
19%
1110

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA
REZERWY Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

31.12.2010

zwiekszenia

zmniejszenia

31.12.2011

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Roznica miedzy klasyfikacjg kosztow leasingu

wg przepiséw podatkowych oraz wg 21 12 33
MSSF/MSR

Naliczone odsetki od obligaciji 176 701 877

Nalezny zwrot kosztow za studia pracownika 22 7 15
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatow 11 508 11788 23 296

Korekty do warto$ci godziwej z tytutu przejecia

jednostek

Suma dodatnich réznic przejsciowych 11727 12 501 24 180 48
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2228 2 375 4 594 9

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.12.2011 31.12.2010
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1110 629
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ 9 2928
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1101 (1 599)

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos$¢ zaniechana w Grupie nie wystepuije.
Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgji zwyklych wystepujacych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie)
przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akgcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostalo oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 544 4077
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego 19 544 4077

zysku przypadajacego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego
. ; . 19 544 4077
zysku przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Sredn!a_wazona liczba akcji wykaze?na dla po_trzeb wyliczenia 11 413 856 10 591 938
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb 11 413 856 10 591 938

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 24
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Jednostka zalezna GPM Vindexus NSFIZ nie wyptaca dywidendy. Jednostka dominujgca moze uzyskaé przychody z
posiadanych instrumentow kapitatowych w jednostce zaleznej poprzez zgtoszenie umorzenia przez nig posiadanych
certyfikatéw inwestycyjnych.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania:
- Zwiekszenie powstate z przeszacowana aktywoéw w ciggu
roku
- Zmniejszenie powstate z przeszacowana aktywow w ciggu
roku
Z_yski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow (22 865) 6133
finansowych dostepnych do sprzedazy:
- Zyski powstate z przeszacowana aktywow w ciggu roku 6133
- Straty powstate z przeszacowana aktywdéw w ciggu roku (22 865)
- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskow i strat
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkoéw pienieznych:
- Zyski powstate w ciggu roku
- Straty powstate w ciggu roku
- Korekty z przekwalifikowania w rachunek zyskow i strat
- Korekta kwot przeniesionych do wstepnej wartosci bilansowe;j
pozycji zabezpieczanych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
swiadczen emerytalnych:
Zyski aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych
Straty aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych
Podate!( dochodowy zwigzany z elementami pozostalych (2 186) 1608
catkowitych dochodéw
Suma dochodow catkowitych (20 679) 4525
Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 25
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Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Kwota po Kwota przed
opodatkowaniu opodatkowaniem

Kwota po

Podatek opodatkowaniu

Kwota przed opodatkowaniem Podatek

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
sktadnikéw aktywow finansowych
Efektywna cze$¢ zyskow i strat
zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkow
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw
okreslonych swiadczen emerytalnych

(22 865) (2 186) (20 679) 6133 1608 4525

Suma dochodéw catkowitych (22 865) (2186) (20 679) 6133 1608 4525

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartos$é netto 31.12.2011 31.12.2010

Wiasne 1746 2195
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 82 108
w tym umowy leasingu

Razem 1828 2303

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowiagzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2011 31.12.2010

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek wtasnych
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 82 108
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 82 108

stanowiacych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Tytut zobowiazania 31.12.2011 31.12.2010
Kwota dotyczaca leasingu 50 88
Suma 50 88
Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 27
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Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Zmiany srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2011 - 31.12.2011 r.

Wyszczegolnienie Grunty ?)udynki : . Maszyny. Srodki P(;ngztké:'e Srodki trw_ale w Razem
udowle i urzadzenia transportu trwate budowie

\rlgi['tosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 123 2207 402 263 454 3449
Zwiekszenia, z tytutu: 45 28 73
- nabycia srodkoéw trwatych 36 28 64
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow trwatych
- potaczenia jednostek gospodarczych
- zawartych umoéw leasingu
- przeszacowania
- otrzymanie aportu
-inne 9 9
Zmniejszenia, z tytutu: 421 15 10 446
- zbycia 421 421
- likwidacji 15 15
- sprzedazy spoikki zaleznej
- przeszacowania
- wniesienia aportu
-inne 10 10
\rlgi['tosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 123 1786 432 263 472 3076
Umorzenie na dzien 01.01.2011 265 359 155 367 1146
Zwiekszenia, z tytutu: 52 44 26 27 149
- amortyzacji 52 35 26 27 140
- przeszacowania
-inne 9 9
Zmniejszenia, z tytutu: 32 15 47
- likwidacji 15 15
- sprzedazy 32 32
- przeszacowania
-inne
Umorzenie na dzien 31.12.2011 285 388 181 394 1248
Odpisy aktualizujace na 01.01.2011
Zwiekszenia, z tytutu:
- utraty wartosci
-inne
Zmniejszenia, z tytutu:
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
- likwidaciji lub sprzedazy
-inne
Odpisy aktualizujace na 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 123 1501 44 82 78 1828
Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 28

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2010-31.12.2010 r.

Wyszczegolnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwale

Srodki trwate w

budowie Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010
roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia $rodkoéw trwatych

- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow trwatych
- potaczenia jednostek gospodarczych
- zawartych umoéw leasingu

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- sprzedazy spoikki zaleznej

- przeszacowania

- wniesienia aportu

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010
roku

Umorzenie na dzien 01.01.2010
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzien 31.12.2010
Odpisy aktualizujace na 01.01.2010
Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
- likwidaciji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2010

123 2207

123 2207

202
63
63

265

372

56
56

26

26

402

313
72
72

26
26

359

238
130

130

105
105

263

238
22
22

105

105

155

428
36

10

10

454

327
50
50

10
10

367

3368

222
92

130

141
105
36

3449

1080
207
207

141
36
105

1146

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku

123 1942

43

108

87

2303

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Srodki trwate w budowie- nie wystepujg

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spoétek zagranicznych)

Nr ksiegi wieczystej lub zbioréow

Powierzchnia dziatki

Powierzchnia dziatki

Adres nieruchomosci dokumentéw Nr dziatki [mz] ha 31.12.2011 Wartos¢ na 31.12.2011 [mz] ha 31.12.2010 Wartos¢ na 31.12.2010
Ul. Serocka 3 lok. B2 WAG M/00438037/6 225 447,40 123 447,40 123
WAG M/00438007/7
Ul. Ks. Sztuki WAG M/00370700/0 638,50
OGOLEM 447,40 123 1 085,90 123
Leasingowane srodki trwate
| 31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu 130 48 82 130 22 108
Pozostate $rodki trwate
Razem 130 48 82 130 22 108
Warto$¢ bilansowa $rodka trwatego objetego umowg leasingu , uzytkowanego na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy umow leasingu z opcjg zakupu wynosi 82 tysiecy zt.
Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 30

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 roku
Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- potaczenia jednostek gospodarczych
-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 roku
Umorzenie na dzien 01.01.2010
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzien 31.12.2011
Odpisy aktualizujace na 01.01.2011
Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
- likwidaciji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku

! Wytworzone we wtasnym zakresie,

Koszty prac Znaki Patenty i
towarowe’ licencje?

rozwojowych'

Oprogramowanie
2
komputerowe

Wartos¢é
firmy

Wartosci
Inne? niematerialne Ogotem
w budowie

368
60
60

428
309
59
59

368

368
60
60

428
309
59
59

368

60

60

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”

od 01.01.2011 do 31.12.2011

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 r.

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 roku
Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- potaczenia jednostek gospodarczych
-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 roku
Umorzenie na dzien 01.01.2010 roku
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzien 31.12. 2010 roku
Odpisy aktualizujace na 01.01. 2010 roku
Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

- likwidaciji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na 31.12. 2010 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku

! Wytworzone we wtasnym zakresie,

Koszty prac
rozwojowych'

Znaki
2
towarowe

Patenty i
Iicencje2

Oprogramowanzie
komputerowe

Wartosé
firmy

Wartosci
Inne’ niematerialne
w budowie

Ogotem

339
48
48

19

19

368

246

82
82

19
19

309

339
48
48

19

19

368

246

82
82

19
19

309

59

59

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Struktura wtasnosci

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 60 59

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu

Razem 60 59

Wartosci niematerialne, do ktéorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowiazan — nie wystapity w 2011 roku.

Kwoty zobowiazan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych — nie wystapity w 2011 roku.
Nota 14. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy nie wystepuje

Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. objeta kontrole 07.04.2011 r nad jednostkg zalezng ,GPM Vindexus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, w ktérej posiada 100% kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z powyzszym od drugiego kwartatu 2011 r. Spodtka zobowigzana jest do sporzadzania i publikowania
skonsolidowanych raportéow okresowych.

Objecie kontroli nastgpito z uwagi na zmiany w statucie funduszu w dniu 07.04.2011 r., ktéry rozszerzyt uprawnienia
korporacyjne Zgromadzenia Inwestoréw w zakresie akceptacji i kontroli polityki inwestycyjnej Funduszu, a w
szczegolnosci realizacji celow inwestycyjnych Funduszu. W zwigzku z faktem, iz Spétka dominujaca posiadata na dzien
zmian w statucie Funduszu 100% certyfikatow inwestycyjnych uznaje sie, ze poprzez rozszerzenie uprawnien nabyta
kontrole nad Funduszem.

Na dzien objecia kontroli Spétka dominujaca posiadata 68 certyfikatéw inwestycyjnych w GPM Vindexus NSFIZ, ktére
stanowity 100% kapitatu Funduszu. Certyfikaty te zostaly nabyte objete przez Spotke dominujacg w sposéb
nastepujacy:

seria A 5 sztuk — przydzielono 06.07.2007 r., w kwocie 1 000 tys. z,
seria C 10 sztuk- przydzielono 22.08.2008 r., w kwocie 1 525 tys. z,
seria D 8 sztuk - przydzielono 16.09.2008 r., w kwocie 1 216 tys. z,
seria E 7 sztuk - przydzielono 17.01.2011 r., w kwocie 4 625 tys. zi,
seria F 38 sztuk - przydzielono 16.02.2011 r., w kwocie 25 297 tys. zi.

taczna wartosé objetych certyfikatow inwestycyjnych wynosi 33 663 tys. zt.

Tytuly Dane

»,GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”
Data przejecia: 07.04.2011r.

Procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem
atosow:

Nazwa taczacej sie jednostki:

100% certyfikatéw inwestycyjnych

Wartos¢ godziwa zaptaty dokonanej z tytutu przejecia realizowanych etapami:

Tytuly Dane
Zaptaty dokonane gotowka: 33 663
Liczba wyemitowanych instrumentoéw finansowych: 68 szt.
Wartos¢ godziwa tych instrumentéw: 50 665

Zys!( powstaty na skutek przes_zacowaqia_wartos'ci godziwej uc_lzialu 17 002
kapitatowego w jednostce przejmowanej ujety w przychodach finansowych
Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane w wartosci godziwej aktywow netto Funduszu, przypadajacych na posiadane
przez Spotke dominujacg walory. Warto$¢ godziwa aktywow netto wynika z metod wyceny gtéwnych skiadnikow
aktywow Funduszu — portfeli  wierzytelnosci nabytych. Portfele wierzytelnosci sekurytyzowanych wyceniane sg w
wartosci godziwej a zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu. Z uwagi ha powyzsze przyjmuje sie, ze
wartos¢ aktywow netto jest wartoscig godziwg i stanowi podstawe wyceny certyfikatow posiadanych przez Spoétke
dominujaca.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 33
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Analiza nabytych aktywoéw i zobowiazan na dzien przejecia wg wartosci godziwej:

Tytuly Dane na 01.04.2011 r.
Nabyte aktywa trwate
Nabyte aktywa obrotowe 58 686
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 2849
Przejete zobowigzania dtugoterminowe 5172
Aktywa netto 50 665

Ustalenie wartosci firmy lub zysku na okazyjnym nabyciu:

Tytuly Dane na 01.04.2011 r.
Koszt potaczenia 50 665
Wartos¢ godziwa przejetych aktywow netto mozliwych do
zidentyfikowania 501665
Wartos¢ firmy lub zysk na przejeciu w dacie przejecia 0
Dane jednostki przejetej od dnia przejecia:

Tytuly Dane za 01.04. — 31.12.2011 r.
Przychody ze sprzedazy za okres 01.04.—31.12. 2011r. 9095
Wynik za okres 01.04. —31.12. 2011 r. -916
Dane jednostki przejetej od poczatku roku:

Tytuly Dane za 01.01. — 31.12.2011 r.
Przychody ze sprzedazy za okres 01.01.-31.12.2011r. 12 105
Wynik za okres 01.01. -31.12. 2011 r. -509

Nota 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE - nie wystapity w 2011 roku.

Nota 16. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH
KONSOLIDACJA - nie wystapity w 2011 roku.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE — nie wystapity w 2011 roku.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Inwestycje dlugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Akcje/ Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie 125 125
Akcje spoétek notowanych na gietdzie
Dtuzne papiery warto$ciowe
Certyfikaty inwestycyjne w funduszu 15249
RAZEM 125 15 374
Inwestycje krotkoterminowe — nie wystapity.
Nota 19. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY
Nie wystapity w 2011 roku.
Nota 20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Inwestycje dlugoterminowe — nie wystapity w 2011 roku.
Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone, w tym:
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe pozostate
Dtuzne papiery wartosciowe 5168
RAZEM 5168
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Obligacje serii B 5168
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 5168
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 5168
" Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartosé
Typ transakcji . keii inal bil
zawarcia transakcji nominalna nominalne efektywne ilansowa
Wg stanu na 31.12.2011 r.
Wg stanu na 31.12.2010 r.
Obligacje serii B 03.09.2010 03.09.2012 5000 14% 14,79% 5168
Nota 21. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe i pozostate 1827 2891
- od jednostek powigzanych 285
- od pozostatych jednostek 1542 2 891
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia) 192 144
Naleznosci handlowe brutto 2019 3035
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych.
Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 35

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Jednostki powigzane

Stan odpis6éw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpis6w na nalezno$ci przeterminowane i sporne
- dowiazanie odpisOdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu
Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwiazku ze sptatg
naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan odpis6éw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpis6éw aktualizujagcych warto$¢é naleznosci
handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpisOw na nalezno$ci przeterminowane i sporne
- dowiazanie odpisOdw w zwigzku z umorzeniem ukfadu
Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwiazku ze sptatg
naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan odpis6éw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu

144

48
48

192

219

75

75

144

Stan odpis6éw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu

192

144

Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty.

31.12.2011

31.12.2010

Jednostki powigzane

0-60

61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych

Jednostki pozostate

0-60

61-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek

285
285

1713
1161

552
1713

3025
2589

436
3025

Naleznosci handlowe brutto
odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci
Naleznosci handlowe netto

1998
192
1806

3025
144
2881

Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach

Wyszczegodlnienie Razem przetermino

wane <60dni 61— 90 dni

91 -180
dni

181 - 360

dni >360 dni

31.12.2011

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Jednostki powigzane

naleznosci brutto 285 285

odpisy aktualizujgce

naleznosci netto 285 285

Jednostki pozostate

naleznosci brutto 1713 1161 167
odpisy aktualizujgce 192

naleznosci netto 1521 1161 167
Ogoétem

naleznosci brutto 1998 1446 167
odpisy aktualizujace 192

385
192
193

385
192

naleznosci netto 1806 1446 167

193

31.12.2010
Jednostki powigzane
naleznosci brutto
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 3025 2589 30
odpisy aktualizujgce 144
naleznosci netto 2881 2589 30
Ogoétem
naleznosci brutto 3025 2589 30
odpisy aktualizujgce 144

141

140

141

265
143
122

265
143

naleznosci netto 2881 2589 30

140

122

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej — nie wystapity w 2011 roku.

Pozostate naleznosci

Wyszczegodlnienie 31.12.2011

31.12.2010

Pozostate naleznosci, w tym:

- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b
prawnych

- z tytutu cet

- z tytutu ubezpieczen

- zaliczki na dostawy

- z tytutu zbycia aktywow trwatych

-inne

odpisy aktualizujgce

21

10

Pozostate naleznosci brutto

21

10

Wyszczegodlnienie 31.12.2011

31.12.2010

Pozostate naleznosci, w tym:
od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek
Odpisy aktualizujace

21

21

10

Pozostate naleznosci brutto

21

10

Naleznosci handlowe i pozostate — struktura walutowa

31.12.2011
po przeliczeniu
na PLN

Wyszczegolnienie .
w walucie

31.12.2010

w walucie

po przeliczeniu

na PLN

PLN 1827
EUR
usSD
GBP

2891

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011
CHF
NOK
Razem X 1827 X 2 891

Naleznosci handlowe i pozostale od jednostek powigzanych

31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci od jednostek powiazanych brutto
handlowe, w tym:

- od jednostki dominujacej

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od powigzanych osobowo 285
odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci
pozostate, w tym:

- od jednostki dominujacej

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych, wartos¢ netto 285

Nota 22. WIERZYTELNOSCI NABYTE

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010

g;adnz iwwl::jrzytelnosm na poczatek okresu w wartosci 67 784 65 598
Zwigkszenia, w tym: 65 844 8 368
- zakup nowych wierzytelnosci 246 4814
- optacone wpisy sadowe oraz optaty komornicze 7 585 3426
- korekta z tytutu zmian polityki rachunkowosci

- przejecie pakietow w wartosci godziwej 58 013

- zmiana odpisow aktualizujgcych 128
Zmniejszenia w tym: 19 030 6 182
- koszt wtasny przychodéw z windykacji/rachunek zyskoéw i strat 6728 3 666
- przeszacowanie do wartosci godziwej 11 357 2329
- zakonczenie windykacji oraz sprzedaz wierzytelnosci 99 187
- zmiana odpisoéw aktualizujgcych 846

Stan wierzytelnosci na koniec okresu w wartosci godziwej 114 598 67 784

Stosowane zasady wyceny pakietow wierzytelnosci do wartosci godziwe;j:

1.

2.

Wycena do wartosci godziwej jest przeprowadzana zbiorczo dla poszczegoélnych pakietow, gdyz cena zakupu
definiowana jest dla catych pakietow, a nie poszczegdlnych jednostkowych wierzytelnosci.

Wycena jest sporzadzana zgodnie z wykorzystaniem podejscia ,Oczekiwanych strumieni pienieznych (par.A7-A-14
zatgcznika A do MSR 36), w ktorym to wszelkie ryzyka kredytowe, rynkowe i ptynnosci powinny by¢ uwzglednione
w strumieniach pienieznych, a nie w stopie dyskontowe;.

Na podstawie historycznych danych poszczegélnych pakietow nalezacych do réznych grup ustala sie metodg
estymacji przyszte oczekiwane strumienie pieniezne z uwzglednieniem wszystkich elementow ryzyka kredytowego,
rynkowego, zwigzanego z wycenianymi pakietami oraz korekty zabezpieczajacej przed ryzykiem odmiennej
Sciggalnosci w stosunku do zatozen.

Okres dla przysztych strumieni ustala sie na 10 lat od dnia wyceny.

Spotka przyjeta zatozenie, ze stopa dyskontowa odzwierciedla tylko warto$¢ pienigdza w czasie i ustalana jest w
oparciu o $rednig rentownos¢ bonéw skarbowych i obligacji Skarbu Panstwa o terminach  wykupu
odpowiadajacych poszczegolnym okresom prognozy.

W rachunku strumieni pienieznych nie jest uwzgledniane opodatkowanie. Z uwagi na to stopa dyskontowa oparta
jest na formule ,, przed opodatkowaniem”.

Hierarchia wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w oparciu o MSSF 7 27A.
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Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

W zaleznosci od poziomu zastosowano nastepujgce modele wyceny.

Poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywow lub zobowigzan - brak zastosowania w
Grupie.

Poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane uzyte w poziomie pierwszym, ktore sg obserwowalne dla
sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni lub posrednio - brak zastosowania w Grupie.

Poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych — zastosowano w przypadku wyceny w wartosci godziwej aktywow dostepnych do sprzedazy, w tym:
pakiety wierzytelnosci oraz certyfikaty w funduszu inwestycyjnym.

instrument finansowy 31.12.2011 31.12.2010 metoda wyceny
pakiety wierzytelnosci 114 598 67 784 poziom 3
certyfikaty inwestycyjne 15 249 poziom 3
tacznie 114 598 83 033

Nota 23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
- ubezpieczenia majatkowe 5 5
- abonamenty za korzystanie z programoéw, udostepnianych
przez Internet w tym informacyjnych prawniczych oraz 8 6
ekonomicznych
- prowizje i optaty z tytutu udzielenia kredytu przez PKO BP 21 41
- koszty archiwizacji dokumentéw do rozliczenia w latach 2 4
nastepnych
- koszty szkolenia pracownikow 5 5
- koszty — fundusz sekurytyzacyjny 45
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 28 15
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 114 76
Nota 24. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 1084 88
kasa 4 6
Rachunek w banku ING Bank Slaski 27 58
Rachunek w internetowym Domu Maklerskim 2 2
Rachunek w banku PKO BP 415 22
Rachunek w banku PKO BP 7
Rachunek GPM Vindexus NSFIZ 629
Inne $rodki pieniezne:
Srodki pieniezne w drodze
Lokaty overnight
Lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji
do 3 m-cy
Inne aktywa pieniezne:
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej
Razem 1084 88
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie wystepuja
Srodk!_plgnlezne (!o dyspozycji jednostki, nie wykazywane w 31.12.2011 31.12.2010
pozycji bilansowej
Srodki pieniezne ZF$S 6 5
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu
obrotowego
Razem 6 5
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Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 25. KAPITAL ZAKLADOWY

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Liczba akciji 11 591 938 10 591 938
Wartos¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 1159 193,80 1059 193,80
Kapitat zakladowy — struktura
Rodzaj
. ograni o Wartos¢ .
Seria/lemisja rodzaj akgcji up::;\?v?fejjo . czenia Liczba j‘:eV:r:t:sst(I:( serii / emisji psopkor;gil; Data
A " praw akcji wg wartosci A rejestracji
wania akcji d owa . . kapitatu
o nominalnej
akcji
Akcje serii A nr 00000001- Zwykte na Majatek GPM
4100000 okaziciela 4100 000 410 000,00 Vindexus” sp. z 10.12.1998
Akcje serii B nr 00000001- Zwykte na - T
246000 okaziciela 246 000 24 600,00 Srodki pieniezne 27.05.2002
Akcje serii C nr 00000001- Zwykte na - T
654000 okaziciela 654 000 65 400,00 Srodki pieniezne 16.07.2002
Akcje serii D nr 00000001- Zwykte na - Lo
1600000 okaziciela 1 600 000 160 000,00 Srodki pienigzne 27.10.2005
Akcje serii E nr 00000001- Zwykte na - T
900000 okaziciela 900 000 90 000,00 Srodki pieniezne  17.01.2006
Akcje serii F nr 00000001- Zwykte na - T
800000 okaziciela 800 000 80 000,00 Srodki pieniezne  28.04.2006
Akcje serii G nr 00000001- Zwykte na - T
250000 okaziciela 250 000 25 000,00 Srodki pieniezne  31.05.2006
Akcje serii H nr 00000001- Zwykte na - T
1750000 okaziciela 1750 000 175 000,00 Srodki pieniezne  11.07.2006
Akcje serii | nr 0000001- Zwykte na & Lo
0291938 okaziciela 291938 29 193,80 Srodki pieniezne  02.04.2009
Akcje serii J nr 0000001- Zwykte na - T
1000000 okaziciela 1000 000 100 000,00 Srodki pieniezne  07.03.2011
Razem w zt 11 591 938 1159 193,80
Spétka dominujaca nie emitowata  akcji dajacych specjalne uprawnienia  kontrolne. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Kapitat zaktadowy — struktura cd. w zt
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtos6ow % glosow
Jan Kuchno 4970 000 42,87% 4970 000 42,87%
Wojciech Litwin 2002 498 17,27% 2002 498 17,27%
Piotr Kuchno 1 030 000 8,89% 1 030 000 8,89%
Jerzy Kulesza 254 000 2,19% 254 000 2,19%
Grazyna Jankowska-Kuchno 2000 0,02% 2000 0,02%
Pozostali akcjonariusze* 3333440 28,76% 3333440 28,76%
Razem 11 591 938 100,00% 10 591 938 100,00%
*Akcjonariusze. ktérzy pojedynczo posiadajg mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA.
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegolnienie 2010
Kapitat na poczatek okresu 1059 1059
Zwiekszenia, z tytutu: 100
-emisja akcji serii J (warto$¢ nominalna)
Zmniejszenia, z tytutu:
- hiperinflacja
Kapitat na koniec okresu 1159 1059
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 1159, tys. zt i zostaty w petni optacone.
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Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 26. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji powstat w

sposob nastepujacy :
e emisja akgji serii H - 1155 tys. z,
e emisjaakcjiserii | - 918 tys. z,
e emisja akgji serii J - 4 862 tys. zt.

tacznie 6 935 tys. zt.

Nota 27. POZOSTALE KAPITALY.

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Kapitat zapasowy 21028 21028
Kapitat z aktualizacji wyceny certyfikatow w NSFIZ 9322
Kapitat z aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci 31185 42 542

Pozostaty kapitat rezerwowy 4027

RAZEM 56 240 72 892
Zmiana stanu pozostatych kapitatow

. Kapitat z .
Wyszczegodlnienie zell(paapslf)e\l:ly aktuzlizacji ref:r'\)nll?\:vy Razem
wyceny

01.01.2011 21028 51 864 72 892
Zwiekszenia w okresie 11787 4027 15 814
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 11787 11787
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Utworzenie kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy w przysztosci 4027 4027
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow

Zmniejszenia w okresie 32 466 32 467
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 11 357 11 358
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 2239 2239
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Eliminacja certyfikatow inwestycyjnych w wyniku konsolidacji 18 870 18 870
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow
31.12.2011 21028 31185 4027 56 240
01.01.2010 16 736 47 338 64 074
Zwiekszenia w okresie 4293 8463 11 148
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 8 463 6463
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 4293 4293
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow
Zmniejszenia w okresie 3937 3937
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wycena portfeli wierzytelnosci 2329 2329
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 1608 1608
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw
31.12.2010 21028 51 864 72 892
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Nazwa Grupy:

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”

od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 28. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zostaé wyptacone w formie

dywidendy:

Wyszczegolnienie

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik nie podlegajace

podziatowi:

31.12.2011

31.12.2010

- zmiana zasad rachunkowosci (2016) (2016)
- przeszacowanie MSR/MSSF (40) (40)
- korekta dot. 2010 r. (37)
RAZEM (2 093) (2 056)
Nota 29. KAPITAL PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH
Nie wystepujg akcjonariusze mniejszosciowi
Nota 30. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty w rachunku biezacym 533
Kredyty bankowe 3432 3414
Pozyczki
- od Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Suma kredytoéw i pozyczek, w tym: 3432 3947
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 3432 3947
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 3432 3947
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 3432 3947
kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2011
Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
. X . kredytu/pozyczki pozostata do stopa Termin
Ipozyczkodawcy i rodzaj . .
kredvtu/oozyczki wg umowy [tys. sphaty [tys. procentowa splaty Zabezpieczenia
ytulpozy PLN] PLN] %
- klauzula potracenia srodkow z
rachunku Spétki dominujacej w
PKO SA;
- weksel In blanco wraz z
deklaracja wekslowg;
- hipoteka kaucyjna 6 min zt na
uzytkowaniu wieczystym oraz
budynku nieruchomosci
. potozonej w Warszawie przy ul.
E KO Bank Polski S.A., 4000 3432 825%  31.01.2012 Oleckiej 23, nalezacej do Domu
redyt krétkoterminowy ) ) -
Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0,;
- przelew wierzytelno$ci
pienieznych z umowy
ubezpieczenia w/w
nieruchomosci;
- petnomocnictwa do pobierania
$rodkow z rachunkéw bankowych
w ING Bank Slaski SA w
Warszawie.
RAZEM 4000 3432
42

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



”

Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2010

Kwota Kwota Efektywna
Nazwa banku /pozyczkodawcy i  kredytu/pozyczk pozostata stopa Termin
rodzaj kredytu/pozyczki i wg umowy do splaty procentow sptaty Zabezpieczenia

[tys. PLN] [tys. PLN] a%

- klauzula potracenia srodkéw z
rachunku Spétki dominujacej w PKO
SA,;

- weksel In blanco wraz z deklaracja
wekslowa;

- hipoteka kaucyjna 6 min zt na
uzytkowaniu wieczystym oraz

PKO Bank Polski S.A., kredyt budynku nieruchomosci potozonej w

krétkoterminowy 4000 3947 8,25% 31.12.2011  Warszawie przy ul. Oleckiej 23,
nalezacej do Domu Aukcyjnego
Mebis Sp. z 0.0;;
- przelew wierzytelnosci

pienieznych z umowy ubezpieczenia
w/w nieruchomosci;

- petnomocnictwa do pobierania
Ssrodkow z rachunkéw bankowych w
ING Bank Slgski SA w Warszawie.

RAZEM 4000 3947

Struktura walutowa kredytow i pozyczek

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegodlnienie wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 3432 3947
Kredyty i pozyczki razem 3432 3947

Nota 31. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010

zobowigzania leasingowe 50 88
obligacje 33 652 6282

zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Inne
Razem zobowiagzania finansowe 33702 6370
- dlugoterminowe 28 098 624
- krotkoterminowe 5604 5746
Obligacje

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Obligacje serii K 2057
Obligacje serii L
Obligacje serii M 104
Obligacje serii P 276 584
Obligacje serii R 507
Obligacje serii S 3030
Obligacje serii U 1639
Obligacje serii T 5277
Obligacje serii W 22 819
Obligacje serii Z 412
Obligacje serii A1 429
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Nazwa Grupy:

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Obligacje serii B1 2800
Razem obligacje 33 652 6 282
- dtugoterminowe 28 096 583
- krétkoterminowe 5556 5699
Tvp t Kcii Data Czas Kwota Oprocentowanie
yp transaxcjt zawarcia transakcji nominalna nominalne efektywne
Wg stanu na 31.12.2011 r.
Obligacje serii P 06.07.2010 06.07.2012 270 10% 10,33%
Obligacje serii U 12.01.2011 12.01.2012 1600 11,25% 11,77%
Obligacje serii T 13.01.2011 15.07.2013 5180 WIBOR6M+8% 14,03%
Obligacje serii W 10.02.2011 12.08.2013 22560 WIBOR6M+8% 13,87%
Obligacje serii Z 01.07.2011 01.07.2012 400 11,50% 12,07%
Obligacje serii A1 19.07.2011 19.07.2012 420 11,50% 11,25%
Obligacje serii B1 01.09.2011 03.09.2012 2800 12% 14,37%
Wg stanu na 31.12.2010 r.
Obligacje serii K 07.07.2009 30.06.2011 2000 12% 12,56%
Obligacje serii M 13.08.2009 31.03.2011 100 12% 12,58%
Obligacje serii P 06.07.2010 06.07.2012 570 10% 10,38%
Obligacje serii R 19.08.2010 17.08.2011 500 12% 12,63%
Obligacje serii S 31.08.2010 01.09.2011 3000 12% 12,56%
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — nie wystapily.
Nota 32. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - nie wystapity w 2011 roku.
Nota 33. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowiazania handlowe
31.12.2011 31.12.2010
Zobowiagzania handlowe 1146 3224
Wobec jednostek powigzanych 75 45
Wobec jednostek pozostatych 1071 3179
Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
w dlnieni R i -
yszezegainienie azem . PrzéleTmine  _Godni  61-90dni 91-180dni 1O 350 >360 ani
ni
31.12.2011 1146 1146
Wob_ec jednostek 75 75
powigzanych
Wobec jednostek 1071 1071
pozostatych
31.12.2010 3224 3224
Wob_ec jednostek 45 45
powigzanych
Wobec jednostek 3179 3179
pozostatych
Zobowiazania handlowe - struktura walutowa
31.12.2011 31.12.2010
po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 1146 3224
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EUR
usD
GBP
CHF
Razem X 1146 X 3224

Nota 34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytulu pozostatych podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku 177 205
dochodowego od os6b prawnych
Podatek VAT 30
Podatek zryczattowany u zrodta
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 61 52
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 63 77
Sktadki na ubezpieczenia zdrowotne 38 34
Fu_ndusz Pracy+ Fundusz Gwarantowanych Swiadczen 10 9
Pracowniczych
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Niepetnosprawnych 3 3
Optaty celne
Akcyza
Pozostate 2
Pozostale zobowigzania 87 52
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec wspolnego przedsiewziecia
Zobowigzanie z tyt. Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych 87 52
Inne zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Razem inne zobowigzania 264 257

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegodlnienie Razem przetermino 181 - 360

<60 dni 61-90dni 91-180dni

wane i >360 dni

31.12.2011 264 264
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych

31.12.2010 257 257

Wobec jednostek
powigzanych

264 264

Wobec jednostek

pozostatych 257 257

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa:
31.12.2011 31.12.2010
po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN 264 257
EUR
UsD
GBP
CHF

Razem X 264 X 257
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NOTA 35. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na peine etaty.
Spotka dominujgca tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Fundusz
posiada srodki z podziatu zysku netto za rok 2008 100 tys. zt oraz zysku netto za rok 2009 50 tys. zt. Fundusz nie
posiada rzeczowych aktywow trwatych. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka dominujgca skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu , poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywow Spotki.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.
31.12.2011 31.12.2010

Srodki trwate wniesione do Funduszu

Pozyczki udzielone pracownikom 38 69
Srodki pieniezne 6 5
Zobowigzania z tytutu Funduszu (131) (126)
Saldo po skompensowaniu (87) (52)

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 41 44

Zobowiazania inwestycyjne na 31.12.2011 r. nie wystgpity.

NOTA 36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.12.2011 31.12.2010

Zabezpieczenie kredytu 10 000 4000
Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtébwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego przez strony trzecie 6 000 6 000
—Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. (hipoteka kaucyjna)*

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporow w wtadzami
podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe 16 000 10 000

e Zobowigzanie warunkowe z tytutu weksla (in blanco) wystawionego 27 maja 2009 r. przez Spétke dominujgcg na
rzecz Domu Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Olecka 23 jako zabezpieczenie
ewentualnych roszczen Domu Aukcyjnego Mebis Sp. z 0.0. Weksel zostat wystawiony w zwigzku z realizacjg
umowy z dnia 7 listopada 2008 r., w wyniku ktérej Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. ustanowit na swojej
nieruchomosci hipoteke kaucyjng w kwocie 6 000 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu udzielonego Spétce
Gielda Praw Majatkowych Vindexus S.A. przez PKO Bank Polski SA. Weksel moze by¢ wypetniony w przypadku
niewywigzania sie Spotki Gielda praw Majatkowych Vindexus S.A. z umowy kredytowej z bankiem do wysokosci
zalegtej kwoty gtownej, odsetek i kosztdw poniesionych przez Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.

e Zobowigzanie warunkowe wynikajgce z weksla (in blanco), wystawionego 02.12.2008 r. wraz z aneksem do
deklaracji wekslowej z 04.11.2009 r. na rzecz PKO Bank Polski S.A. | Regionalny Oddziat Korporacyjny w
Warszawie. Weksel stanowi zabezpieczenie kredytu udzielonego w formie limitu kredytowego wielocelowego w
kwocie 4 000000 zt. W przypadku niedotrzymania termindw sptaty wg umowy z dnia 02.12.2008 r. wraz z
aneksem z dnia 04.11.2009 r. bank ma prawo wypeti¢ weksel na sume odpowiadajgcg zadtuzeniu Spoiki
dominujgcej wobec PKO BP S.A.

Nie wystapity przestanki utworzenia rezerw z tytutu zobowigzan warunkowych.

Zobowiazania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego nie wystepuja.
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Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
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Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Nota 37. ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegdlnienie Optaty Wartosé Optaty Wartosé
minimalne biezgca optat minimalne biezgca optat
W okresie 1 roku 49 47
W okresie od 1 do 5 lat 5 53
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 54 50 100 88
Przyszty koszt odsetkowy 4 X 12 X
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 50 50 88 88
- krétkoterminowe 49 48
- dlugoterminowe 1 40
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2011 r.
Wartos¢ .
. Ozna o Ogranicz
Wartos ‘oz R . zobowiazan . Lo .
. . A Wartosé czeni Termin H Warunki przedtuzenia enia
Finansujac Numer ¢ p . na koniec L oo
poczatkowa e zakonczenia umowy lub mozliwosé wynikaja
y umowy poczat (waluta) walut umowy okresu zakupu cez
kowa sprawozdawc
y zego umowy
Fi?]rgssefkl Po zakonczeniu umowy
Leasingowy leasingobiorcy
SAz 33322/Kr/10 130 PLN  PLN 23.01.2013 50 Przystuguje prawo do
siedziba we na_by0|a przedmiotu
Wroctawiu leasingu za kwote 1300

zt

W dniu 23.02.2010 roku Spotka dominujaca zawarta umowe leasingu z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. z
siedziba przy pl. Orlat Lwowskich 1 53-605 Wroctaw.

Przedmiotem leasingu jest samochéd osobowy Volvo / S80 / rok produkcji 2008.

Umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy, liczac od daty przekazania sprzetu potwierdzonej protokotem zdawczo
odbiorczym. Ostatni czynsz zostanie zaptacony 23.01.2013 roku.

Wartosé ofertowa brutto — 130 000,00 z.

Czynsz inicjalny brutto 6 500 zt. Czynsz miesigczny brutto 3 963,44 zt netto. Wartos¢ koncowa przedmiotu leasingu
1 300 zt brutto.

Po zakohczeniu umowy leasingu Spotka dominujaca moze skorzystaé z prawa nabycia przedmiotu leasingu.
Leasingobiorca moze je zrealizowac w terminie 14 dni od wygasniecia umowy.

Zgodnie z MSSF/MSR Spoétka uznata leasing za finansowy i wykazuje przedmiot leasingu jako element srodkow
trwatych. Podlega on amortyzacji bilansowe;.

Wartos¢ poczatkowa samochodu — 130 000,00 zt.

Stawka amortyzacyjna 20%

Zobowigzanie leasingowe na dzien 31.12.2011 krétkoterminowe 48 559,08 oraz diugoterminowe 1 440,26. Ogoétem
49 999,34 zt

Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2011r.
W odniesieniu do grup aktywéw

Grunty, Pozostate

Wyszczegodlnienie S i Razem
g ° budynki i x: s:z:r)l,ia trasnr: d:::tu srodki
i budowle 4 P trwale
Samochéd osobowy Volvo/S80/ rok 82 82
produkcji 2008
Wartosé bilansowa netto 82 82

przedmiotéw leasingu

Nota 38. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW - nie wystapity na 31.12.2011 r.
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Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”

od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 39. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate $wiadczenia
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

31.12.2011 31.12.2010

30 23

144 101

66 48

3 4

243 176

137 106

106 70

Pracownikom przechodzgacym na emerytury wyptacane sg kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy. W zwigzku z tym na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzone sg
rezerwy na wartos¢ biezaca przysztego zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie

przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania

sg nastepujace:
31.12.2011 31.12.2010
Stopa dyskontowa (%) 5,80% 5,80%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 5,00% 5,00%
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy R(re;e?z)é na Rezerwy na pozostate
emerytalne i . hagrody $wiadczenia
rentowe jubileuszowe wypoczynkowe pracownicze
Stan na 01.01.2011 23 101 48 4
Utworzenie rezerwy 7 63 63 3
Koszty wyptaconych $wiadczen 17 45 4
Rozwiagzanie rezerwy 3
Stan na 31.12.2011, w tym: 30 144 66 3
- dtugoterminowe 30 107
- krétkoterminowe 37 66 3
Stan na 01.01.2010 13 113 40 3
Utworzenie rezerwy 11 34 48 4
Koszty wyptaconych $wiadczen 27 40 3
Rozwiagzanie rezerwy 1 19
Stan na 31.12.2010, w tym: 23 101 48 4
- dtugoterminowe 23 83
- krétkoterminowe 18 48 4
Nota 40. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa restrukturyzacyjna
Rezerwa na badanie bilansu 65 28
Razem, w tym: 65 28
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 65 28
Zmiana stanu rezerw
Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 48
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Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011
Rezerwy na
Wyszczegolnienie gwar:?l'::;e}‘r'lvg oraz restrlﬁ(‘:lzﬁ;‘::cyjna Inne rezerwy Ogoétem
zwroty
Stan na 01.01.2011 28 28
Utworzone w ciggu roku obrotowego 96 96
Wykorzystane 59 59
Rozwigzane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31.12.2011, w tym: 65 65
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 65 65
Stan na 01.01.2010 31 31
Utworzone w ciggu roku obrotowego 41 41
Wykorzystane 44 44
Rozwiazane
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na 31.12.2010, w tym: 28 28
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 28 28

Inne rezerwy nie wystapity na 31.12.2011 r.
Nota 41. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Ryzyko finansowe jest wpisane w dziatalno$¢ operacyjng Grupy. Ze wzgledu na znaczng zaleznos¢ miedzy
ponoszonym ryzykiem a poziomem mozliwego do osiggniecia dochodu lub zwiekszenia wartosci ekonomicznej firmy,
intencjg zarzadzania ryzykiem finansowym przez Grupe nie jest catkowita eliminacja zagrozen wynikajacych ze zmian
czynnikéw ryzyka, ale ich ograniczenie do bezpiecznych poziomoéw akceptowalnych przez Zarzad. Dlatego tez Grupa
stara sie unika¢ niepotrzebnego ryzyka finansowego.

Ryzyko finansowe w Grupie zwigzane jest ze strukturg kapitatdw. Na decyzje ksztattujgce strukture kapitatowg ma
wplyw ocena posiadanych zasobdw finansowych pod katem ich ptynnosci. Najistotniejsza czes¢ aktywow stanowig
instrumenty generujgce przychody Grupy. Sg to objete obligacje, portfele wierzytelnosci, instrumenty kapitatowe, w tym
certyfikaty inwestycyjne w funduszu sekurytyzacyjnym. Pakiety wierzytelnosci obejmujg sprawy trudne, ktérych
odzyskanie jest prognozowane na minimalny okres 10 lat. Z uwagi na powyzsze nalezatoby tak ksztaftowaé strukture
kapitatowa, by opierata sie ona w przewazajacej czesci o kapitaty wtasne jako najbezpieczniejszg forme finansowania
dziatalnosci lub dtugoterminowe kapitaty obce.

Struktura finansowania 31.12.2011 31.12.2010
Kapitaty wtasne 81785 67,73% 78 045 82,70%
Obligacje o terminie sptaty powyzej jednego roku 28 098 23,27% 624 0,66%
Krétkoterminowe kredyty bankowe 3432 2,84% 3947 4,18%
Krétkoterminowe obligacje 5604 4,64% 5746 6,09%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1510 1,25% 3578 3,79%
Rezerwa na odroczony podatek 9 0,01% 2228 2,36%
Pozostate sktadniki pasywow 308 0,26% 204 0,22%
Pasywa ogétem 120 746 100,00% 94 372 100,00%

Istotnym elementem kontroli stopnia ryzyka finansowego sg stosowane zasady rachunkowosci, a przede wszystkim
zasada kasowego ujecia przychodu z windykacji wierzytelnosci oraz zasada wyceny pakietow w wartosci godziwej. Na
podstawie danych historycznych prognozowane sg modele strumieni pienieznych przy zastosowaniu metody
estymacji. Weryfikowane kwartalnie, pozwalajg okreslic wielkos¢ wplywdéw w okresach przyszlych, a przez to
zapotrzebowanie na kapitat zewnetrzny.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Stanowig one jednak nieznaczng cze$¢ aktywdéw czy
zobowigzan krotkoterminowych. | tak naleznosci handlowe na 31.12.2011 r. w strukturze aktywéw obrotowych
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stanowig 1,51 %. Spotka nie korzysta z kredytu kupieckiego. Zobowigzania handlowe na 31.12.2011 r. w kwocie 1 146
tys. zt stanowity zaledwie 0,9 % w strukturze zobowigzan krétkoterminowych.

W celu finansowania dziatalnosci Grupa korzysta z nastepujgcych instrumentow:

e kredyty bankowe w rachunku biezacym oparte o zmienng stope procentowa,

e kredyty obrotowe diugoterminowe oparte o zmienng stope procentows,

e obligacje dtugoterminowe o statej stopie procentowe;j,

e obligacje krétkoterminowe o zmiennej stopie procentowej,

e umowa leasingu finansowego.
Spdtka unika sytuacji finansowania swojego majatku w przewazajacej czesci kapitatami obcymi. Istnieje ryzyko,
szczegolnie w obecnej sytuacji makroekonomicznej, ze koszty pozyskania kapitatu bedg tak wysokie , a ptynnosé
pakietéw wierzytelnosci moze zmniejszy¢ sie, co spowoduje znaczne obnizenie efektywnosci dziatania Grupy.

Ryzyko stopy procentowe;j.
Wptyw zmian stopy procentowej na koszty finansowania dfugu.

Grupa finansuje sie kapitatem zewnetrznym w przewazajacej czesci o oprocentowaniu zmiennym. Jest to kredyt
bankowy 4 000 tys. zt oraz obligacje krétkoterminowe o tgcznej wartosci nominalnej diugu 27 740 tys. zt.

Do zobowigzan o statym oprocentowaniu nalezg obligacje krétkoterminowe oprocentowane wg stép, ktérych wielkosci
wahajg sie w przedziale 10 -12%, zaleznie od serii emisji i stanowig 11 % w strukturze zobowigzan finansowych na
31.12.2011 r o wartosci nominalnej dtugu 3 890 tys. zt .

Zmiany stopy procentowej nie majg wigkszego wplywu na wynik finansowy, jesli chodzi o Srodki pieniezne,
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz obligacje o statym oprocentowaniu.

Przeprowadzono analize wrazliwo$ci na zmiane stopy procentowej i wptyw tej zmiany na wielkos¢ odsetek i wplyw
na rachunek wynikéw dla zobowigzan finansowych o zmiennym oprocentowaniu przy zatozeniu wzrostu i spadku
stopy procentowej 100 pb w ciggu minionego roku.

W analizie przyjeto srednie stopy procentowe, policzone na podstawie rzeczywistych odsetek w 2011 r.

Gdyby w 2011 r. stopa WIBOR wzrosta o 100 pb, to koszty odsetkowe wzrostyby o 291 tys. zt, co stanowi 0k.6,4%
zysku operacyjnego. Korekta o 291 tys. zt spowodowataby znaczace zmniejszenie zysku netto Grupy za rok 2011 w
kwocie 749 tys. zt.

Wzrost stopy % o 100 pb

Wartosé Srednia Odsetki ujete Odsetki - Zvsk na Zmiana do

Nazwa . stopa w wyniku wartos¢ po . cy P zysku

. . nominalna ) L Zmiana dzialalnosci .

zobowiazania diugu procentowa finansowym  zmianie stopy+ operacyinej  °Peracyinego

9 w ciggu roku roku 2011 100 pb P yinej w %
D kredytowy 4000 7,48% 299 339 40 4540 0,89%
Obligacje serii W 22 560 11,91% 2 377 2577 200 4 540 4,41%
Obligacje serii T 5180 11,58% 580 630 50 4 540 1,11%
tacznie 31740 3256 3547 291 6,40%

Przy zmniejszeniu przecietnej stopy procentowej

Spadek stopy % o 100 pb

Wartosé Srednia Odsetki ujete Odsetki - Zvsk na Zmiana do

. . . stopa w wyniku wartos¢ po . cy P zysku

Nazwa zobowigzania nominalna ) P Zmiana dziatalnosci .

diugu procentowa finansowym zmianie stopy+ operacyinej  °OPeracvinego

9 w ciggu roku roku 2011 100 pb P yinej w %
Limit kredytowy PKO 4000 7,48% 299 259 -40 4540 -0,88%
Obligacje serii W 22 560 11,91% 2377 2178 -199 4 540 -4,38%
Obligacje serii T 5180 11,58% 580 530 -50 4 540 -1,10%
tacznie 31740 3256 2967 -289 -6,36%

Zmniejszenie stopy procentowej spowodowatoby wzrost zysku o 289 tys. zt .

Wptyw zmian stopy procentowej na wycene w warto$ci godziwej pakietow wierzytelnoSci.
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Wartos¢ godziwa pakietu wierzytelnosci jest sumg strumieni pienieznych z tego portfela ustalong metoda estymag;ji,
doprowadzong do wartosci biezacej przy zastosowaniu sredniej rentownosci obligacji skarbowych jako stopy
dyskontowe;j.

Zmiana stopy dyskontowej o + 1% powoduje zmniejszenie sie wartosci godziwej portfeli, a w konsekwencji sumy
aktywéw o- 3,50 %.

Wartos¢ godziwa na Wartos¢ godziwa na

. L Wartos¢é zmiany (Zmiana stopy
Rodije pak_le]tovw{ ze wtzglqdu na 31.12.2011 31.12.2011 dyskontowej +1%) w
wierzyciela pierwotnego Zmiana stopy Zmiana stopy %
dyskontowej +1% dyskontowej +1%
Upadtosci 4047 3896 -151 -3,73%
Telefonia komoérkowa 24 551 23673 -878 -3,58%
Bankowe 78 958 76 174 -2784 -3,53%
Pozostate 7 042 6 847 -195 -2,77%
114 598 110 590 -4 008 -3,50%
Wartos¢ godziwa na Wartosé zmiany .
Rodzaje pakietéw ze wzgledu na Wartos$¢ godziwa na 31.12.2011 (Zmiana §topoy
; X ! . . dyskontowej -1%) w
wierzyciela pierwotnego 31.12.2011 Zmiana stopy Zmiana stopy o,
dyskontowej -1% dyskontowej -1% °
Upadtosci 4047 4209 162 4,00%
Telefonia komérkowa 24 551 25 493 942 3,84%
Bankowe 78 958 81934 2976 3,77%
Pozostate 7 042 7 249 207 2,94%
114 598 118 885 4 287 3,74%

Zmiana stopy dyskontowej o -1% powoduje wzrost wartosci godziwej pakietow o 3,74% , co ma wplyw na wielkos¢
aktywow.

Ryzyko walutowe — Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe. Nie zawiera transakcji ani nie posiada kredytow
denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko ceny pakietow.

Nabywajac sprawy trudne Grupa bierze na siebie ryzyko weryfikacji roszczen wynikajacych z nabytych dtugéw oraz
dalszej ich windykagji, ktorej skutkiem jest poniesienie kosztow wpisow sgdowych, optat komorniczych, kosztéw obstugi
prawnej. Jest narazona na ryzyko utraty prawa do nabytych roszczen z uwagi na btedne ujecie wierzytelnosci przez
wierzyciela pierwotnego. Grupa zastrzega w umowach nabycia mozliwos¢ zwrotu wierzytelnosci, jezeli z uwagi na jej
stan prawny wierzytelnos¢ nie istnieje. Natomiast korzysci Grupy wigzg sie ze stosunkowo niskg ceng zakupu w
stosunku do wartosci nominalnej, a w zwigzku z tym mozliwoscig uzyskania wysokiej marzy na windykowanym portfelu
wierzytelnosci. Wycena oferowanego portfela oraz ocena jego jakosci przed zlozeniem ostatecznej oferty zakupu jest
kluczowg. Zbyt wysoka cena zakupu przy istniejacym ryzyku kredytowym obnizytaby znacznie wyniki Spotki i
zwigkszytaby ryzyko ptynnosci. W celu zapobiezenia nietrafionym transakcjom zakupu Grupa na podstawie danych
historycznych ustalita limity cen transakcyjnych z uwzglednieniem obecnej sytuacji rynkowej. Ustalone limity cen zakupu
20% wartos$ci nominalnej pakietu.

Ryzyko kredytowe.

Grupa jest obcigzona znacznym ryzykiem kredytowym, ktére wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci
windykacyjnej, opartej na odzyskiwaniu przeterminowanych naleznosci, nabytych od instytucji bankowych, telefonii lub
innych jednostek gospodarczych. Zmniejszenie stopnia ryzyka odbywa sie juz na etapie analizy portfela, a nastepnie
podjecia decyzji co do jego zakupu

Na etapie windykacji szczegolne utrudnienia w $ciagnieci diugu powstaja, w przypadku tych portfeli wierzytelnosci, gdy
znaczna czes¢ diuznikdw zmienita adres, a ustalenie nowego jest czasochtonne i generuje koszty. Spétka prowadzi
wprawdzie ocene dtuznikdw z zastosowaniem kryterium ich wiarygodnosci w celu udzielenia dogodnych terminéw
ptatnosci oraz innych warunkoéw sptaty diugu, lecz dziatania te sg czesto nieskuteczne. Spoétka ogranicza okres
windykacji polubownej w przypadkach nie rokujacych sptaty. Sprawy kierowane sg na droge sadowag. W przypadku
dtuznikéw uchylajacych sie od zaptaty, Spotka kieruje regularnie sprawy do egzekucji komornicze;j.

Jednym z elementéw zapobiegania wzrostowi ryzyka kredytowego jest systematyczny monitoring windykowanych spfat
z uwagi na kryteria takie jak : poniesione naktady, stan i rozktad wptat, komunikacja z dtuznikiem, ocena stanu
windykacji sgdowej i komornicze;.

Innym sposobem zapobiegania stratom w wyniku ryzyka kredytowego jest dywersyfikacja portfeli wierzytelnosci zaleznie
od wierzyciela pierwotnego oraz wzrost liczby spraw.
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W ocenie Grupy na podstawie danych historycznych minimalna kwota, ktorg odzyskuje Spoétka z poszczegolnych
pakietéw pokrywa poniesione naktady na zakup i windykacje pakietu.

W zwigzku z powyzszym maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe w Spéice jest rowne kwocie poniesionych
naktadow.

Portfele z
Portfele Portfele Portfele pozostatej
Stan na 31.12.2011 r. bankowe telefonii upadtosci dziatalnosci LACZNIE
gospodarczej.
Wartos¢ godziwa 78 958 24 551 4047 7042 114 598
Naktady poniesione na zakup i
windykacje portfeli 48 537 14589 252 3785 67 163
Maksymalna ekspozycja na ryzyko
kredytowe 48 537 14 589 252 3781 24 835
% wartosci godziwej portfela 61% 59% 6% 54% 45%
Portfele z
Portfele Portfele Portfele pozostatej
Stan na 31.12.2010 . bankowe telefonii upaditosci dziatalnosci LACZNIE
gospodarczej.

Wartos¢ godziwa 27 614 29 213 4879 6078 67 784
Naktady poniesione na zakup i
windykacje portfeli 7162 15772 272 2036 25 242
Maksymalna ekspozycja na ryzyko
kredytowe 7162 15772 272 2036 25 242
% wartosci godziwej portfela 26% 54% 6% 33% 37%

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Grupa monitoruje ryzyko braku srodkéw przy pomocy okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno zobowigzan jak iaktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowanie przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe krotkoterminowe, obligacje
krotko — i diugoterminowe, umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku wg daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci.

od3do12 od1do5 powyzej5

31.12.2011 roku do 3 miesiecy miesiecy lat lat ogoéltem

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3432 3432
Dtuzne papiery warto$ciowe 1639 3916 28 097 33 652
Pozostate zobowigzania finansowe - leasing 49 1 50
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 225 225
Zobowigzanie z  tytulu biezgcego podatku

dochodowego 100 100
Pozostate zobowigzania 264 264
Ogoétem 5660 3965 28 098 37723

Nota 42. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Grupa kwalifikuje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujacych czterech kategorii instrumentow finansowych.

1. Aktywa izobowiagzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli :
e przy poczatkowym ujeciu wyznaczony jak o wyceniany wg wartosci godziwej przez wynik finansowy,
nabyty w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,
czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, zarzadzanego tacznie i generujacego zyski,
jest instrumentem pochodnym.
Do kategorii tej spotka zalicza inwestycje o charakterze kapitatowym , dla ktorych istnieje aktywny rynek i
ktorych warto$¢ godziwg mozna wiarygodnie wycenic.

W roku sprawozdawczym 01.01.2011 r. -31.12.2011 r. Spétka nie posiadata aktywow zobowigzarn wycenianych przez
wynik finansowy.
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2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi , dla ktorych istniejg ustalone lub mozliwe do ustalenia ptatnosci oraz majg ustalony termin
ptatnosci.

Grupa kwalifikuje do tej kategorii objete obligacje. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg w
zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej.

3. Pozyczki i naleznosci, ktore nie sg ani instrumentami pochodnymi, ani nie sa instrumentami
przeznaczonymi do obrotu, lub dostepnymi do sprzedazy oraz majg ustalone lub mozliwe do ustalenia
terminy ptfatnosci oraz nie sg notowane na aktywnym rynku.,

Do kategorii tej Grupa zalicza naleznosci z tytutu pozyczek, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, poza
naleznosciami z tytutu podatku dochodowego od osdéb fizycznych. Wyceniane sg w wartosci wymagalnej.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa, ktorych jednostka nie zamierza sprzeda¢ w
najblizszym terminie i dla ktérych istnieje niepewnos¢ odzyskania petnej kwoty inwestycji poczatkowej

Sa to aktywa z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, pozyczek i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci , aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Do kategorii aktywow dostepnych do sprzedazy jednostka kwalifikuje nabyte pakiety lub pojedyncze wierzytelnosci,
instrumenty kapitalowe w innych jednostkach , dla ktérych nie istnieje aktywny rynek oraz nie mozna wyceni¢ ich w
sposob wiarygodny oraz pozostate aktywa , w tym certyfikaty inwestycyjne. Aktywa dostepne do sprzedazy Spétka
wycenia w wartosci godziwej a skutek przeszacowania odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny.

Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa zgodna z wartoscia godziwa
AKTYWA FINANSOWE

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, w tym: 0 5168
- obligacje 5168
Pozyczki i naleznosci wtasne, w tym:

- pozyczki udzielone

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- naleznosci pozostate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 115 807 83 246
- certyfikaty w GPM Vindexus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym

Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym 15249
- udziaty 125 125
- nabyte wierzytelnosci 114 598 67 784
- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1084 88
Pozyczki i naleznosci wtasne, w tym: 1827 2891
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1806 2881
- naleznosci pozostate 21 10
Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym:
- pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania, w tym: 38 544 13798
- zobowiazania z tytutu emisji obligacji (wg zamortyzowanego kosztu) 33 652 6282
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1146 3224
- kredyt w rachunku biezgcym 3432 3947
- pozostate - krotkoterminowe 246 257
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja 50 88

zakupu
Nota 43. ZARZADZANIE KAPITALEM
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Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010
roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten nie przekroczyt wartosci 50%.
Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow
netto.

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3432 3947
Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1410 3481
zobowigzania

Obligacje 33 652 6282
Zobowigzanie z tytutu leasingu 50 88
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1084 88
Zadluzenie netto 37 460 13710

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 81785 78 045
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 81785 78 045
Kapitat i zadtuzenie netto 119 245 91 755
Wskaznik dzwigni 31,41% 14,94%

Nota 44. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH.
Nie wystapity w 2011 roku.
Nota 45. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:
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Nazwa Grupy:

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
od 01.01.2011 do 31.12.2011

Podmiot powigzany

Jednostka dominujaca

Gielda Praw Majatkowych
Vindexus SA

Jednostki zalezne:

GPM Vindexus Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty
Jednostka stowarzyszona:

Nie wystepuja

Wspolne przedsigewziecia, w
ktérych jednostka dominujaca jest
wspolnikiem:

Nie wystapity

Jednostki powiazane ze Spétka
poprzez cztonkéw Zarzadu lub
Rady Nadzorczej

FIZ Sp. z o.0.

Kancelaria Prawna Grzegorza
Lewandowskiego Spétka
Komandytowa

Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z o.o.

Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0
Mebis Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Adimo Egze

Zarzad Spoétek Grupy

Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu
Grazyna Jankowska Kuchno
Transakcje z udzialem innych
cztonkéw gtéwnej kadry
kierowniczej

Nie wystapity

Sprzedaz na rzecz

Zakupy od podmiotéow

Naleznosci od

Zobowiazania wobec

w tym zalegte, po

podmiotow . podmiotow d podmiotow uptywie terminu
powiazanych powigzanych powiazanych przeterminowane powiazanych
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
2414 5848
198 90 16
227 498 22
7 23
107 421 270
30 300
291 285 7
*14
*6 *25 100
Wyptacone odsetki od obligacji w kwocie netto tj. po potraceniu o podatek od oséb fizycznych
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Jednostka dominujaca catej Grupy
0Od 07.04.2011r. Spétka objeta kontrole nad GPM Vindexus NSFIZ i jest jednostkg dominujacg w grupie kapitatowe; .
Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe

Wiascicielami znaczacych pakietow akcji sa osoby fizyczne, w tym:
e Jan Kuchno 42,87% kapitatu akcyjnego;
e Wojciech Litwin 17,27% kapitatu akcyjnego;
e  Piotr Kuchno 8,89% kapitatu akcyjnego.

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka nie posiadata jednostek stowarzyszonych.
Wspodlne przedsiewziecie, w ktérym Grupa jest wspolnikiem

W 2011 r. i na 31.12.2011 Grupa nie brata udziatu w zadnych przedsiewzieciach
Warunki transakcji, ktore wystapity w 2011 r. z podmiotami powigzanymi.

e Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Zamkniety GPM VINDEXUS
Przychody z tytutu wynagrodzenia za windykacje wierzytelnosci sekurytyzowanych wyniosty 2 414 tys. zt.
Naleznosci w kwocie 5 848 tys. zt na kitdrg skiada sie naleznos¢ z tytutu obligacji w kwocie 5176 tys. zt, z tytutu
wynagrodzenia za obstuge funduszu w kwocie 267 tys. zt, z tytulu kosztéw wpiséw sadowych i komorniczych,
poniesionych przez GPM Vindexus w imieniu NSFIZ w kwocie 405 tys. zt

e FIZSp.zo.o.
Obcigzenie z tytutu kosztow najmu powierzchni biurowej 198 tys. zt stanowig 2,90% kosztéw operacyjnych Spotki w
roku 2011.

e Kancelaria Prawna Grzegorza Lewandowskiego Spotka Komandytowa
Koszty obstugi prawnej 227 tys. zt stanowig 3,32% kosztow operacyjnych Spotki w 2011 r.

e Agencja Inwestycyjna ESTRO Sp. z 0.0.
Obcigzenie z tytutu zaptaconych odsetek od obligacji serii U,A1 wynosi 7 tys. zt, co stanowi 0,16% kosztow finansowych.

e Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o0.0.
Zobowigzanie 421 tys. zt powstato z tytutu obligacji serii P oraz A1 w kwocie 370 tys. zt oraz wynagrodzenia za
udostepnienie nieruchomosci dla zabezpieczenia kredytu PKO BP w kwocie 74 tys. zl, pomniejszone o naleznos$¢ w
kwocie 23 tys. zt z tytutu zobowigzania handlowego.

Koszty 107 tys. zt, w tym : z tytutu zaptaconych odsetek od obligacji serii P, U oraz A1 32 tys. zt co stanowi 0,73%
kosztéw finansowych oraz wynagrodzenia za udostepnienie nieruchomosci w celu zabezpieczenia kredytu PKO BP 74
tys. zt oraz 1 tys. z tytutu innych ustug.

e  Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Koszty z tytutu zaptaconych odsetek dotyczacych obligacji serii P i U 30 tys. zt ,co stanowi 0,69 % kosztéw finansowych
w roku 2011.

e Adimo Egze S.A.
Koszty z tytutu Swiadczenia ustug windykacji na rzecz Spotki wynoszg 291 tys. zt stanowig 4,26% kosztéw operacyjnych.
Naleznos¢ z tytutlu umowy przelewu wierzytelnosci 285 tys. zt
Zobowigzanie z tytutu windykacji wynosza 7 tys. zt.
e  Zarzad Spotki. Grazyna Jankowska- Kuchno —Cztonek Zarzadu
Koszty 6 tys. zt stanowig wyptacone odsetki od obligacji serii M w kwocie netto tj. po potraceniu o podatek od oséb
fizycznych.
Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
W Grupie nie wystepujg pozyczki udzielone cztonkom zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztionkéw Zarzadu

Nie wystepuja.
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Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 46. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

566 580
narzuty)

Nagrody jubileuszowe 1
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Razem 566 581

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej.

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 174 157
narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych
Razem 174 157
Funkcja 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujacej 566 581
Jerzy Kulesza 327 338
Grazyna Jankowska- Kuchno 239 243
Wynagrodzenie za zarzadzanie
funduszem - Idea TO\_Narzystwo 351
Funduszy Inwestycyjnych S.A., w
tym:
- wynagrodzenie state 150
- wynagrodzenie zmienne 201
RAZEM 917 581
Wynagrodzenia pozostatej kadry kierowniczej
Artur Zdunek 174 157
RAZEM 174 157
Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej
Lech Fronckiel 18 18
Jan Kuchno 216 216
Piotr Kuchno 54 54
Wojciech Litwin 18 18
Grzegorz Leszczynski 18 18
RAZEM 324 324
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Nazwa Grupy: Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 47. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Zarzad 2,00 2,00
Administracja 8,01 7,87
Dziat windykaciji 25,90 24,90
Ksiegowos$é 4,97 4,58
Pozostali
RAZEM 40,88 39,35
Rotacja zatrudnienia
01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Liczba pracownikéw przyjetych 4 5
Liczba pracownikéw zwolnionych 3
RAZEM 1

Nota 48. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO.

Umowe leasingu operacyjnego uznanego w swietle standardow MSSF/MSR za leasing finansowy opisano w nocie 37.

Nota 49. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWEANIA ZEWNETRZNEGO - nie wystapity w 2011
roku.

Nota 50. SPRAWY SADOWE

Grupa w roku 2011 oraz do dnia raportu nie byta strong postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, postepowania dotyczacego jej zobowigzan.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest nabywanie pakietdow wierzytelnosci i windykacja ich na wtasny rachunek w
postepowaniu sgdowym i komorniczym, stad tez duza liczba kierowanych do sadéw spraw jest specyfikg dziatalnosci
Spoiki.

GPM NSFIZ Ogotem
. llos¢ dochodzona ilos¢ dochodzona llos¢ dochodzona
Wyszczegolnienie spraw kwota (tys.) spraw kwota (tys.) spraw kwota (tys.)
Stan spraw w sadzie na 01.01.2011 5798 26 335 1393 41 479 7191 67 814
Sprawy skierowane na droge sagdowa 9 564 22 872 17 038 347 386 26 602 370 258
Uzyskane tytuty wykonawcze 12 570 30 875 12 424 250 851 24 994 281726
Oddalenie powoddztwa 32 128 24 547 56 675
Wycofane pozwy oraz postepowania
umorzone 285 2732 315 8032 600 10 764
Stan spraw w sadzie na 31.12.2011 2475 15 472 5668 129 435 8143 144 7

Nota 51. ROZLICZENIA PODATKOWE

W stosunku do Spdétki nie tocza sie zadne postepowania podatkowe.
Nota 52. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU.

1. Zdarzenia w obszarze zrédet finansowania dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Wykup obligac;ji serii U.
Dnia 10.02.2012 r. wykupiono 10 obligacji serii U o wartosci nominalnej 100 tys. zt., oraz dnia 29.03.2012 r. wykupiono
100 obligacji o wartosci nominalnej 1 000 tys. zt. tgcznie wykupiono 1 100 tys. zt.

Wykup obligaciji serii Z.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 58
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Dnia 13.01.2012 r. zgodnie z uchwatg nr 1/13/01/12 wykupiono 5 obligacji serii Z o warto$ci nominalnej 50 tys. zt.
Wykup obligaciji serii A1.
Dnia 27.01.2012 r. wykupiono 7 obligacji serii A1 o warto$ci nominalnej 70 tys. zt.

tacznie wykupiono obligacje o wartosci nominalnej i wykupu 1 220 tys. zt.

Zwigkszenie limitu kredytowego udzielonego Spoétce przez PKO Bank Polski SA na podstawie umowy z
02.12.2008 .

31.01.2012 r. zostat podpisany przez Spétke dominujacg z PKO Bank Polski SA aneks nr 6 do umowy kredytu w formie
limitu kredytowego wielocelowego z 02.12.2008 r.

W ramach limitu Spétce udzielono:

o  Kredytu w rachunku biezgcym, w walucie polskiej do wysokosci 15% limitu tj. 1 500 000,00 zt.

o Kredytu obrotowego odnawialnego, w walucie polskiej do wysokosci 34% limitu tj. do kwoty 3 400 000,00 zt.

o Kredytu obrotowego nieodnawialnego, w walucie polskiej do wysokosci 51% limitu tj. 5 100 000,00 z.
Od wykorzystanego kredytu naliczane bedg odsetki w okresach miesiecznych wg oprocentowania zmiennego w oparciu
o WIBOR 3M i marze banku 3,3%.

Od dnia 01.01.2013 r. limit bedzie zmniejszony do kwoty 6 600 000,00 z, na co skfada sie:
o  Kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 22,73% limitu tj. 1 500 000,00 zt.
o  Kredyt obrotowy nieodnawialny do wysokosci 77,27% limitu tj. 5 100 000,00zt.

Od dnia 01.01.2014 r. limit bedzie zmniejszony do kwoty 4 100 000,00 z, na co skfada sie:
o  Kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 36,59% limitu tj. 1 500 000,00 zt.
o  Kredyt obrotowy nieodnawialny do wysokosci 63,41% limitu tj. 2 600 000,00 zt.

Limit kredytowy udzielony jest na okres od 02.12.2008 r. do 31.12.2014 r., z przeznaczeniem na finansowanie biezacych
zobowigzan wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci.

Limit kredytowy zabezpieczony jest w sposob nastepujacy:

o  Weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spoétke dominujgcg wraz z deklaracjg wekslowa;

e Hipoteka kaucyjna do kwoty 15000 000,00 z na zabudowanej nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu
wieczystym firmy Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0., potozonej w Warszawie przy ul. Oleckiej 23;

e Hipoteka faczna do kwoty 3000 000,00 zt na przystugujagcym Spotce prawie wilasnosci do lokalu
niemieszkalnego nr B- 2 potozonego przy ul. Serockiej 3 w Warszawie;

e Przelew wierzytelno$ci pienieznych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci wyzej wymienionych,

¢ Nieodwotalne petnomocnictwa udzielone przez Spotke dominujaca na rzecz PKO BP SA do pobierania srodkow
z rachunkéw bankowych prowadzonych przez bank ING Bank Slagski SA oddziat

2. Zdarzenia w obszarze dzialalnosci operacyjnej Grupy.
Nabycie nieruchomosci.

e Postanowieniem Sadu Rejonowego w Nowym Dworze Mazowieckim w dniu 12 grudnia 2011 r.( sygn. Akt | Co
1434/06) na posiedzeniu niejawnym po rozpoznaniu sprawy egzekucji z wniosku wierzycieli ,Ekograno” Sp. z
0.0. zasgdzono na rzecz Gietldy Praw Majgtkowych Vindexus SA wlasnos¢ nieruchomosci potozonej w
Dziekanowie Lesnym gmina tomianki, stanowigcej dziatke o numerze ewidencyjnym 76, powierzchnia 8700
m2, dla ktérej w Sgdzie Rejonowym dla Warszawy Mokotowa prowadzona jest ksiega wieczysta KW nr WA
1N/00010111/9, za cene 3 800 tys. zt. Na poczet ceny zostata zaliczona wierzytelnos¢ w kwocie 3 230 tys. z,
ktéra Spotka dominujgca nabyla od GPM Vindexus Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego oraz kwota 570 tys. zt uiszczona gotowka.

Orzeczenie Sgdu uprawomochnito sie¢ 31 stycznia 2012 r. i podlega wykonaniu, co uznat Sad Rejonowy 23.03.2012 r.

e Sad Gospodarczy w Sadzie Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy wydat 23 marca 2012 r.
wyrok w sprawie ( sygn. XX GC 635/10) z powddztwa Gietdy Praw Majatkowych Vindexus SA przeciwko
Polskim Kolejom Panstwowym SA, w ktdrym zobowigzat Polskie Koleje Panstwowe SA :

- do ustanowienia odrebnej wiasnosci lokalu uzytkowego nr 9 przy ul. Biatostockiej 5 w Warszawie,
znajdujacego sie w budynku potozonym na nieruchomosci przy ul. Biatostockiej 5 ( nr dziatki 26/3 obreb 04-
14-03 ksiega wieczysta nr WA 3M/00285900/8 w Sadzie Rejonowym Warszawa Mokotéw),

- do przeniesienia odrebnej wiasnosci do lokalu uzytkowego nr 9, opisanego wyzej, o powierzchni 225,78m?
wraz ze zwigzanym z odrebng wtasnoscig tego lokalu udziatem wynoszgcym 1388/100000 w nieruchomosci
wspolnej na rzecz Gieldy Praw Majatkowych Vindexus S.A.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 59
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)



Nazwa Grupy:
Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus”

od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nota 53. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE

WSKAZNIKIEM INFLACJI

Z uwagi na wniesienie sktadnikow kapitatu wtasnego w

uwzgledniono czynnika inflacji zgodnie z MSR 29 na wielkos¢ kapitatéw wiasnych.
Nota 54. UDZIAL SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM

SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM.

Nie wystepuja inne jednostki zalezne, ktére zgodnie z MSR 27 nalezy objaé¢ skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym.

Nota 55. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA

SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego
- za pozostate ustugi
RAZEM

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

latach, w ktérych nie wystapito zjawisko hiperinflacji , nie

Nota 56. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie
Amortyzacja:

amortyzacja wartosci niematerialnych

amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z:

odsetki zaptacone od obligacji
odsetki zaptacone od kredytéw
odsetki otrzymane

- wycena zobowigzan finansowych
odsetki naliczone od obligacji
odsetki naliczone od kredytu

odsetki dot. leasingu

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z:
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych
Przychody ze sprzedazy udziatow

Wartos¢ udziatéw w cenie nabycia

Rozwigzanie OA/aktywa finansowe

Odpisy na udziaty

Nadwyzka z przeszacowania — wynik konsolidacji
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji:

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania

bilansowa zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze

35 26
25
9 18
64 44
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
199 289
59 82
140 207
4186 346
4154
274
(523) 353
(185) ]
432
24
10
(17 089) 8
(450) (18)
389
(26)
(15)
15
26
(17 002)
104 4
37 (3)
67 7
60
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Zmiana stanu nabytych wierzytelnosci wynika z

nastepujacych pozycji: (158) (4 515)
bilansowa zmiana stanu nabytych wierzytelnosci (158) (4 515)
Zakup wierzytelnosci (246) (4 814)
Wydatki na koszty wpiséw sadowych oraz optaty komornicze (7 585) (3426)
Rozliczenie naktadow w RZIS 6728 3 666
Zakonczenie windykacji 99 187
Zmiana odpisow aktualizujacych 846 (128)
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: (280) (1717)
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z

bilansu (280) 1717)
zmiana stanu nalezno$ci diugoterminowych wynikajaca z

bilansu

Naleznos¢ od Funduszu- sptata (-2 042)

Naleznosci handlowe 1762 1717)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

wyjatkiem  zobowigzan finansowych, wynika z

nastepujacych pozycji: (3 642) 1838
Zobowigzanie z tytutu zakupu pakietu wierzytelnosci (2969) 1714
Wydanie wierzytelnosci za zaptacone zaliczki (NSF1Z) (1227)

Pozostate zobowigzania handlowe 613 40
Wzrost pozostatych zobowigzan 8 134
Korekta stanu zobowigzan z tytutu ZFSS (30) (50)
Korekta stanu zobowiazan z tytutu vat dot. wynagrodzenia z

) - : . (37)

tyt. hipoteki na nieruchomosci

Zmiana stanu pozostatych aktywow (38) 9
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych

. (38) 9

kosztow
taczne korekty przeptywow dziatalnosci operacyjnej (16 718) (3738)

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r.
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