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RAPORT

niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Barlinek SA

|. Czes$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej: Grupa Kapitatowa Barlinek SA
Nazwa jednostki dominujacej: ,Barlinek” Spotka Akcyjna
Adres siedziby jednostki dominujacej: Kielce, Al. Solidarmosci 36

Grupe Kapitatowg Barlinek SA na dzief 31 grudnia 2011 roku stanowia;
— jednostka dominujaca ,Barlinek” S.A.,

— jednostki zalezne, zgodnie z ponizsza tabela;

Bezposredni i Metoda
Nazwa jednostki zaleznej posredni udziat w konsolidacji
kapitale

Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. w Barlinku, Polska 100,00% petna
Barlinek Innowacije Sp. z 0.0. w Barlinku, Polska 100,00% petna
Barlinek Luxemburg S.A.R.L. w Luksembourgu, Luksemburg 100,00% petna
Barlinek Cyprus Limited w Nikozji, Cypr 100,00% petna
Barlinek RUS Sp. z 0.0. w Szulmie k. Czerepowca, Rosja 100,00% petna
Barlinek Norge A.S. w Konsbergu, Norwegia 100,00% petna
Barlinek Deutschland GmbH w Daun, Niemcy 100,00% petna
BCDF Limited w Nikozji, Cypr 100,00% petna
BCDF | Limited w Nikozji, Cypr 100,00% peina
Barlinek Romania SA w Onesti, Rumunia 99,96% peina
Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. w Moskwie, Rosja 100,00% pelna
Barlinek Invest Sp. z 0.0. w Winnicy, Ukraina 98,53% peina
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. w Winnicy, Ukraina 99,99% pelna

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, jaka_ jest ,Barlinek” S.A. z siedzibg w Kielcach jest zalezna od FTF
Galleon SA.

Spétka zalezna Barlinek Luxembourg S.A.R.L. w Luksemburgu jest jednostka dominujaca wobec Barlinek Cyprus
Limited w Nikozji i posiada w niej 99,95% udziatow, natomiast ,Barlinek” S.A. w Kielcach posiada 0,05%, co daje
taczny udziat w wysokosci 100,00%.

,Barlinek” S.A. w Kielcach posiada 62,37% udziatéw w Barlinek Invest Sp. z 0.0. w Winnicy, natomiast Barlinek
Cyprus Limited w Nikozji posiada 36,16% udziatéw w Barlinek Invest Spotka z 0.0. w Winnicy, ktory jest z kolei
jednostka dominujaca najnizszego szczebla i posiada 99,99% udziatéw w Spdice Barlinek Ukraina.

Spdtka zalezna BCDF Limited w Nikozji jest jednostka dominujaca wobec BCDF | Limited w Nikozji i posiada
w niej 100,00% udziatow.

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym f{ y

Grupy Kapitalowej Barlinek SA \ ? Strona 2



o!'e : DORADCA
§ § - Spétka z 0.0.

,Barlinek” S.A. w Kielcach posiada bezposrednio 42,69% akcji w Barlinek Romania SA w Onesti, natomiast
poérednio przez BCDF Limited w Nikozji 17,67% i BCDF | Limited w Nikozji 39,60%, co daje faczny udziat
99,96%. Schemat Grupy Kapitatowej Barlinek SA zostal przedstawiony w nocie 2 dodatkowych informacii
i objasnien.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa Barlinek SA skorzystata z
przepisu MSR 27 § 10 lit. d, zgodnie z ktérym jednostka dominujaca grupy kapitatowej nizszego szczebla nie
musi sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego tej grupy, pod warunkiem, ze jednostka
dominujgca najwyzszego szczebla dla danej jednostki dominujacej sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, ktore sa publicznie dostepne i sg zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Zgodnie z tym przepisem skonsolidowane sprawozdania Grup Kapitatowych nizszego szczebla nie
byly sporzadzane.

W badanym roku obrotowym skiad Grupy Kapitatowej Barlinek SA nie zostal zmieniony. Czas trwania jednostki
dominujagcej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

2. Informacje o jednostce dominujacej Grupy Kapitatowe;j

Peina nazwa jednostki dominujgcej .Barlinek” Spdlka Akcyjna

Nazwa skrécona ,Barlinek” S.A.

Adres siedziby jednostki dominujacej 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36

Podstawa prawna dzialalnosci jednostki dominujacej Statut sporzadzony w dniu 30 maja 1996 roku ze zmianami
Czas trwania jednostki dominujace; Spotka zostata powotana na czas nieokreslony.

Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego

Organ rejestrowy Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000018891

Data ostatniego odpisu z rejestru 19 kwietnia 2012 roku
REGON 290725379

NIP 959-08-21-486

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

W dniu 28 lutego 2012 roku BARLINEK SA zlozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie
Prospektu emisyjnego akeji serii M, za$ w dniu 11 kwietnia 2012 roku Zarzad podjat decyzje o ustaleniu ceny
emisyjnej akcji serii M w wysokosci 1 zt za akcjg. Prospekt ten zostat zatwierdzony w dniu 27 kwietnia 2012 roku.

2.1. Przedmiot dzialania jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej w badanym okresie byta dystrybucja dwu i trojwarstwowych
podtdg drewnianych, deski litej, listew przypodiogowych oraz peletu i brykietu produkowanych przez spotki
Grupy Kapitatowej Barlinek SA.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i\; /'
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Dziatalnoé gospodarcza jednostki dominujacej byta zgodna z przedmiotem okre$lonym w statucie i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat wlasny jednostki dominujacej, jego zmiany w badanym roku i do dnia wydania opinii

W okresie sprawozdawczym i do dnia wydania opinii kwota kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej nie
ulegta zmianie. Kapitat ten wynosit 145.170 tys. zt a jego struktura przedstawiata si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Wartosé nominalna Udziat w kapitale
[szt.] akeji [z1] podstawowym [%]

Michat Solowow - posrednio przez

Barcocapital Investment Limited 16.156.128 16.156.128 11,13

Michat Solowow — posrednio przez FTF

Galleon S.A. 87.821.671 87.821.671 60,50

Pozostali 41.192.201 41.192.201 28,37

Razem 145.170.000 145.170.000 100,00

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej Barlinek SA na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 350.630 tys. zt
i zwiekszyt sig w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego o 3,0%.

Kierownik Jednostki dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki sprawuje Zarzad. W skiad Zarzadu Spotki na dzief wydania opinii wehodzili:
— Pawel Wrona — Prezes Zarzadu,

— Wioleta Bartosz - Czlonek Zarzadu,

— Marek Janke - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie sktad Zarzadu ulegt zmianie. W dniu 8 Ilutego 2011 roku rezygnacie
z petnienia funkciji cztonka Zarzadu ztozyt Ryszard Pyrek. Powyzsza zmiana zostata zgtoszona i zarejestrowana
we wiasciwym rejestrze sagdowym. Po dniu bilansowym i do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w sktadzie
Zarzadu.

3. Informacje o jednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej

Petna nazwa Barlinek Inwestycje Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Adres siedziby Spolki Barlinek, Polska

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Umowa z dnia 13 wrzeénia 1995 roku ze zmianami

Czas trwania Spolki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony

Zarejestrowany kapital podstawowy 215.000.000,00 z

Przedmiot dziatalnosci produkcja deski podiogowej, peletu oraz listwy przypodtogowej
Peina nazwa ‘ Barlinek Innowacje Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia
Adres siedziby Spotki Barlinek, Polska

Podstawa prawna dziatalnosci Spoétki Whpis do rejestru KRS 0000241479

Czas trwania Spotki Spotka zostata powolana na czas nieokreslony

Zarejestrowany kapital podstawowy 300.000 PLN

Przedmiot dziatalnosci zarzadzanie licencjami i patentami

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ‘
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Pelna nazwa

Barlinek Ukraina Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres siedziby Spolki

Winnica, Ukraina

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Wpis do rejestru KRS 33088794, Wykonawczy Komitet Winnickiej
Miejskiej Rady Nr rejestracji 11741020000000099

Czas trwania Spéiki

Spétka zostala powolana na czas nieckreslony

Zarejestrowany kapitat podstawowy

3.077.908 UAH

produkcja deski podiogowej i peletu oraz dystrybucja produktéw GK

PrEgdmigaaiiness Barlinek na rynku ukraifiskim
Peina nazwa Barlinek Invest Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag
Adres siedziby Spaiki Winnica, Ukraina

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Wpis do rejestru KRS 34004579, Wykonawczy Komitet Winnickie]
Miejskiej Rady Nr rejestracji 11741020000003078

Czas trwania Spotki

Spdlka zostata powolana na czas nieokreslony

Zarejestrowany kapitat podstawowy 210.805.270,56 UAH
Przedmiot dziatalnosci 7?

Petna nazwa Barlinek Norge A.S.
Adres siedziby Spotki Konsberg, Norwegia

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Wpis do rejestru firm prowadzonego przez Agencie Rzadowg
Brenneysund Register Centre pod numerem 991 525 114

Czas trwania Spotki

Spotka zostala powolfana na czas nieokreslony

Zarejestrowany kapitat podstawowy

1.300.000 NOK

Przedmiot dziatalnosci dystrybucja wyrobow GK Barlinek na terytorium norweskim
Petna nazwa Barlinek Deutschland GmbH

Adres siedziby Spotki Daun, Niemcy

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Wpis do rejestru Daun HRB 40537

Czas trwania Spolki Spotka zostala powolana na czas nieokreslony
Zarejestrowany kapitat podstawowy 25.000 EUR

Przedmiot dzialalnosci dystrybucja produktow GK Barlinek na rynku niemieckim
Peilna nazwa Barlinek Romania Spétka Akcyjna

Adres siedziby Spotki Onesti, Rumunia

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Wpis do rejestru Ministerstwa Finanséw Publicznych pod numerem
RO5444241

Czas trwania Spdtki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony

Zarejestrowany kapital podstawowy 329.834.063 RON

Przedmiot dzialalnosci produkcja deski lite] i brykietu drzewnego

Petna nazwa Barlinek Rus Trade Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Adres siedziby Spotki Moskwa, Federacja Rosyjska

Podstawa prawna dziatalnosci Spolki Wpis do rejestru OGRN (KRS) pod numerem 1067746778989
Czas trwania Spotki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony

Zarejestrowany kapital podstawowy 78.840.015,95 RUB

Przedmiot dziatalnosci dystrybucja produktéw GK Barlinek na rynku rosyjskim

r
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Petna nazwa Barlinek RUS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres siedziby Spotki Szulma, Federacja Rosyjska

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Whis do rejestru OGRN (KRS) ped numerem 1073536000713
Czas trwania Spolki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony
Zarejestrowany kapitat podstawowy 10.000 RUB

Przedmiot dziatalnosci budowa zaktadu

Petna nazwa Barlinek Cyprus Limited
Adres siedziby Spotki Nikozja, Cypr

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Whpis do rejestru Ministerstwa Gospodarki, Przemystu i Turystyki w
Nikozji pod numerem 179551

Czas trwania Spotki Spéditka zostata powotana na czas nieokreslony
Zarejestrowany kapitat podstawowy 1.800 EUR

Przedmiot dziatalnosci dziatalnos¢ w zakresie inwestycji kapitatowych
Petna nazwa Barlinek Luksembourg S.A.R.L.

Adres siedziby Spotki Luksemburg, Luksemburg

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Wois do rejestru spotek w Luksemburgu pod numerem B 116387
Czas trwania Spotki Spotka zostata powolana na czas nieokreslony
Zarejestrowany kapitat podstawowy 12.500 EUR

Przedmiot dziatalnosci dziatalnos¢ w zakresie inwestycji kapitatowych
Pelna nazwa BCDF Limited

Adres siedziby Spotki Nikozja, Cypr

Podstawa prawna dziatalnoéci Spétki

Wpis do rejestru Ministerstwa Gospodarki, Przemystu i Turystyki w
Nikozji pod numerem 211277

Czas trwania Spotki Spotka zostata powolana na czas nieokreslony
Zarejestrowany kapitat podstawowy 1.000 EUR

Przedmiot dziatalnosci dzialalnos¢ w zakresie inwestycji kapitatowych
Petna nazwa BCDF | Limited

Adres siedziby Spéiki Nikozja, Cypr

Podstawa prawna dziatalnoéci Spotki

Wpis do rejestru Ministerstwa Gospodarki, Przemystu i Turystyki w
Nikozji pod numerem 232105

Czas trwania Spoéiki Spotka zostata powotana na czas nieckreslony
Zarejestrowany kapitat podstawowy 3.600 EUR
Przedmiot dzialalnosci dziatalno$¢ w zakresie inwestycji kapitatowych

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA Zespot
Doradcow Finansowo — Ksiegowych Spétka z 0.0. w Lublinie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 stycznia
2010 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 z dnia 22 czerwca 2011 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujacej.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym |J ,'r
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Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupyr Kapitatowej zostato:

— ztozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 lipca 2011 roku,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 1 lutego 2012 roku, nr 409 pod pozycjg 2267.

9. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2011 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, ktora jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow, nr. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty nr 12/06/2011 z dnia
22 czerwca 2011 roku, co jest zgodne z postanowieniami statutu jednostki dominujacej w tym zakresie. Badanie
zostalo wykonane na podstawie umowy nr 82/LU/2011 zawartej dnia 12 lipca 2011 roku pomiedzy DORADCA
Spotka z 0.0. a ,Barlinek” S.A. w Kielcach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem bieglego rewidenta Grupy
Macieja Miotly, nr w rejestrze 10152.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w okresie od 6 marca 2012 roku do 9 marca 2012
roku oraz poza siedzibg jednostki dominujacej do dnia wydania opinii, tj. 30 kwietnia 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z 0.0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg réwniez
cztonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwic wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako cafo$¢.

6. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia

2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, zamykajacy sie stratg netto w wysokosci 17.952 tys. zt
— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace catkowite dochody ogdlem w wysokosci 10.094 tys. zt
— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku,

ktérego suma bilansowa wynosi 1.083.874 tys. zt
— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych, wykazujace zwiekszenie stanu

srodkéw pienieznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote 1.748 tys. zt

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym '\+ {;
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— sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, wykazujace wzrost kapitalu
wiasnego o kwote 10.094 tys. zt
— dodatkowe informacje i objasnienia

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktore
dofaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2011 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa stanowita
jedng jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii 0 sprawozdaniach jednostkowych Spétek wehodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Barlinek SA.

Data wydania Rodzaj wydanej

Nazwa Spotki opinii opinii Audytor

o e o DORADCA
,Barlinek” S.A. 30 kwietnia 2012 bez zastrzezer Spolka 2 0.0.
Barlinek Inwestycje Spétka z 0.0. w Barlinku 27 kwietnia 2012 bez zastrzezen DO,RADCA

Spétka z o.0.

BCDF Limited w Nikozii 2 marca 2012 bez zastrzozeri MO CRECORIOU & CO
BCDF I Limited w Nikozi 2 marca 2012 bez zastrzezeny MO ORECOROUECO
Barlinek Cyprus Limited w Nikozii 2 marca 2012 zobjasnieniom O CRECOMOU&CO
Barfinek Romania SA w Onesti 11 kwietnia 2012 bez zastrzezen Sl ga%’:%m S
Bartinek Invest Sp. z 0.0. w Winnicy 10 kwietnia 2012 z zastrzezeniem Grant Thornfon Ukraine
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. w Winnicy 10 kwietnia 2012 z zastrzezeniem Grant Thornton Ukraine

Zastrzezenia w opiniach audytow dotyczyly transakcii, ktére zostaty wylaczone pomiedzy jednostkami Grupy na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej BARLINEK SA.

Sprawozdania jednostkowe Spotek zaleznych:

— Barlinek Innowacje Spétka z 0.0., Barlinek, Polska,

— Barlinek Deutschland GmbH, Daun, Niemcy,

— Barlinek Luxembourg S.A.R.L., Luksemburg, Luksemburg,

— Barlinek Norge A.S. w Konsbergu, Norwegia,

— Barlinek RUS Sp. z 0.0., Szulma k. Czerepowca, Federacja Rosyjska,

,Barlinek RUS TRADE" Spétka z 0.0., Moskwa, Federacja Rosyjska

nie podlegaty obowigzkowi badania przez niezaleznego biegtego rewidenta. Udziat tych sprawozdan jest
nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za prawidlowosé, rzetelno$¢ i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowos¢ dokumentaciji konsolidacyjnej. Zakres i sposob

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym I‘ ,‘
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przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposob
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacie konsolidacyjna i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oSwiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— Wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po
dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i
prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy zostaty
zaprezentowane przez jednostke dominujaca w nocie 29 dodatkowych informacii i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotycza prospektu emisyjnego. W dniu
28 lutego 2012 roku Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie Prospektu
Emisyjnego akcji serii M. Planowana wielko$¢ emisji wynosi 108.877.500 akcji. W dniu 11 kwietnia 2012 roku
Spotka poinformowata o ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii M w wysokosci 1 zt za jedng akcje. W dniu 27
kwietnia 2012 roku prospekt zostat zatwierdzony.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, kiére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powolane do tego organy.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym {
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Il. Analiza sytuacji majatkowe;j i fihansowej Grupy Kapitatowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych oraz wskaznikow
finansowych w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

Zestawienia tabelaryczne do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej za lata 2009 — 2011
zawiera zatgcznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie
wykazujg istotnych wielkosci. Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegdlinienie jm. 2009 2010 2011
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys.zt 1054142 1.000494 1.083.874
Aktywa netto tys. zt 342.254 340.536 350.630
Kapitat pracujacy tys. zt 8737 (-)28.684 () 74543
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys.Z4 550016 588108  651.038
Wynik netto tys. 2 ()33.263 1423 ()17.952
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogélnej plynnosci 1,02 0,93 0,86
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 0,39 0,34 0,30
WskaZniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogélnego % 67,5 66,0 67,7
Wskaznik ,zlotej" reguly bilansowej % 1014 95,4 88,2
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 62,0 59,2 51,3
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % (-}6,0 0,2 ()28
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 10,7 49 3,7
Rentowno$é kapitatu wiasnego % ()97 04 () 5,1
Dzwignia finansowa () 8,7 (-)2,0 ()58

Wskazniki rynku kapitatowego

Cena rynkowa — kurs zamkniecia z 31 grudnia z 3,57 3,74 1,07
Sredniowazona liczba akdji tys. szt. 138.939 145.170 145,170
Cena rynkowa do zysku na akcje (C/2) - 3816

Cena rynkowa do wartosci ksiegowej (C/WK) 1,45 1,59 0,44

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym V “-“‘i
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W roku badanym suma bilansowa Grupy Kapitatowej Barlinek SA zwiekszyta sie 0 8,3% w stosunku do stanu na
koniec poprzedniego roku obrotowego. Po stronie aktywéw zwigkszenie dotyczylo zaréwno aktywéw trwatych,
jak i obrotowych.

Warto$¢ aktywow trwatych ogotem zwiekszyta sie w 2011 roku o 1,6%. W roku badanym inwestycje w rozbudowe
Grupy, w tym w jej wyposazenie w rzeczowe aktywa trwale byly nieznacznie wyzsze niz dokonywane odpisy
amortyzacyjne, co spowodowato wzrost ich wartoSci netto o 1,7%. Zmiany w aktywach obrotowych byly
roznokierunkowe. Spadkowi naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 13,8% towarzyszyt wzrost pozostatych aktywow
obrotowych.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym nie wptynely istotnie na zmiane struktury majatku Grupy Kapitatowe;.
Udziat aktywow trwatych w majatku ogétem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia Srodkéw na koniec
2011 roku w stosunku do stanu na poczatek roku zmniejszyt sie 0 3,9 punktu procentowego do poziomu 58,2%,
natomiast udziat aktywow obrotowych ulegt zwiekszeniu z 37,9% na 31 grudnia 2010 roku do 41,8% na koniec
roku badanego. Najwigkszy udziat w strukturze majatku zachowujg nadal rzeczowe aktywa trwate, ktore
w aktywach ogotem stanowia na 31 grudnia 2011 roku 54,9%. Natomiast istotng pozycja aktywow obrotowych sg
zapasy — 22,7%.

W zakresie zrodet finansowania kapitat wiasny zwiekszyt sie w stosunku do konca roku poprzedniego o 3,0% zas$
po stronie zobowigzan odnotowano spadek zobowigzan diugoterminowych o 18,2%, przy 29,2% wzroscie
zobowigzan krotkoterminowych.

Zmiany w zakresie zobowigzan wynikaja ze zmniejszenia stanu kredytow dtugoterminowych i jednoczesnego
zwiekszenia kredytow i pozyczek krétkoterminowych oraz zaciggniecia innych zobowigzan finansowych
dtugoterminowych i krotkoterminowych. Laczna wartosé kredytow i pozyczek zmniejszyta sie w stosunku do stanu
na koniec 2010 roku o0 29.437 tys. zt. Udziat krotkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek w tacznej wartosci
zobowigzan z tytulu kredytéw wynosi na koniec 2011 roku 73,2%, podczas gdy na koniec 2010 roku tak wyliczony
wskaznik wynosit 55,1%. Grupa wyemitowata takze obligacje dtugoterminowe, ktérych wartos¢ nominalna na dzien
bilansowy wyniosta 60.000 tys. zi.

Analiza danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej wykazuje bardzo duze
zapotrzebowanie na kapitat pracujacy. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,ztotej" reguly bilansowe;.
W ostatnich dwoch latach w Grupie Kapitatowej nie przestrzegano zasady petnego pokrycia aktywow trwatych
kapitatami statymi.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej wywotaly spadek wskaznikéw ptynnosci finansowej. Wartosci wskaznikow
ogolnej i szybkiej ptynnosci finansowej uksztattowaty sie znacznie ponizej poziomow uznawanych w praktyce za
optymalne. Grupa Kapitalowa prowadzi bardzo agresywng polityke finansowa pokrywajac czesé aktywéw trwatych
zobowigzaniami biezacymi. W sytuacji braku synchronizacji przeptywéw pienieznych moze to doprowadzic do
powstawania utraty ptynnosci finansowej.

Na podstawie zestawienia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat ustalono, ze najwazniejszg pozycje
w przychodach Grupy Kapitatowej stanowig przychody ze sprzedazy produktow i towaréw. Udziat pozostatych
przychodow operacyjnych i finansowych jest marginalny. Analiza kosztow wskazuje na typowg dla Grup
Kapitatowych produkcyjno-handlowych strukture kosztow. Dominujace pozycie kosztow to: koszt wytworzenia
sprzedanych produktow i towarow, ktory stanowi 62,8% ogdlu poniesionych kosztow oraz koszty sprzedazy
stanowiace 21,8% w strukturze kosztow ogdlem. Koszty ogéinego zarzadu stanowig 8,1% kosztow ogotem.

Na podstawie analizy szczegotowej kosztow rodzajowych stwierdza sie, ze najwiekszymi pozycjami kosztow sg
koszty zuzycia materiatow i energii ze wskaznikiem struktury na poziomie 50,9% i uslugi obce, ktorych udzial
w kosztach rodzajowych wynosi za 2011 rok 12,8%. Udziat kosztébw osobowych (wynagrodzenia oraz
ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia) w kosztach wg rodzaju ksztattowat sie na poziomie 20,2%.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Ll (‘II
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Z danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
wyniosty za 2011 rok 651.038 tys. zt, za$ koszty sprzedanych towarow i produktow facznie z kosztami sprzedazy
i ogblnego zarzadu 628.678 tys. zt. Po korekcie o pozostate przychody i koszty operacyjne wynik z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) uksztaltowat sie w wysokosci 24.377 tys. Zi, tj. na poziomie nizszym od osiggnietego w roku
poprzednim o 15,1%. Zysk ten skorygowany o strate na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 38.668 tys. 24, strate
na dziatainosci zaniechanej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego daje strate netto w kwocie
17.952 tys. zt. .

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 badana Grupa Kapitalowa w roku badanym pozyskata $rodki
z dziatalnosci operacyjnej, w ramach ktorej dodatnie przeplywy pieniezne wyniosty 68.002 tys. zl. Kwota ta
wystarczyla na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej oraz na pokrycie wszystkich wydatkow w ramach
dziatalnosci finansowej, o czym Swiadczg dodatnie przeptywy pieniezne razem. Ujemne przeplywy pieniezne
z dziafalnosci inwestycyjnej na poziomie 33.057 tys. zt s w glownej mierze wynikiem ponoszonych naktadéw na
nabycie rzeczowych aktywow trwalych. Dodatnie przeplywy z dziatalnoéci finansowej pochodzity z pozyskania
kredytéw i emisji obligacji, wydatki natomiast dotyczyly obstugi diugbw wraz z odsetkami.

Podsumowujac powyzsze stwierdzenia zwracamy uwage na wysokie zapotrzebowanie Grupy Kapitatowej na
kapitat pracujacy w Swietle zblizajacych sig terminow splaty kredytow krétkoterminowych, ktére stanowig 35,5%
Zrodet finansowania majatku Grupy Kapitatowej.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym L
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lll. Czesé szczegodtowa raportu

1. Kompletnos¢ i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdziatem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2009 roku 'w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009
roku, nr 162, poz. 1004), obejmujgcg sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty i wylaczenia
dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz obliczenia kapitatéw udziatowcow niekontrolujacych.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci dokumentaciji konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wptyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostalyby usuniete.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Grupa Kapitatowa Barlinek SA dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje
zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Polityke rachunkowo$ci Grupy Kapitatowej Barlinek SA oraz zasady wykazywania danych przedstawiono
w czesci opisowej dodatkowych informacii i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji stosowano kryteria okreslone w Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 roku Grupa
dokonata korekty bledéw dotyczacych lat ubiegtych w tacznej kwocie (-) 2.138 tys. zt. Opis powyzszych korekt i
ich wplywu na sprawozdanie finansowe oraz przeksztalcenie tego sprawozdania jednostka dominujaca
zamiescita w nocie 22.6. dodatkowych informacii i objasnien.

Odpowiednich zmian prezentacyjnych dokonano réwniez w danych poréwnawczych za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku.

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok, jak i za lata poprzednie, zostato sporzadzone metodg
konsolidacji pelnej. Struktura aktywéw i pasywdéw Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

3.1. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej, w tym udziaty niedajace kontroli

Wykazany stan kapitalu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami
prawnymi. Dane dotyczace kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej przedstawiono w notach dodatkowych
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informaciji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wiasnym.

W sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonata
korekty btedow dotyczacych lat ubiegtych w tacznej kwocie (-) 2.138 tys. zt. Opis powyzszych korekt i ich
wptywu na sprawozdanie finansowe oraz przeksztalcenie tego sprawozdania jednostka dominujaca
zamiescita w nocie 22.6. dodatkowych informacji i objasnien.

Udzialy niemajace kontroli, stanowiace cze$¢ kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej zostaty ustalone i
zaprezentowane prawidtowo.

3.2. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych, zysk na okazyjnym nabyciu

Jednostka dominujaca nie wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$ci firmy jednostek
zaleznych. W 2011 roku jednostka dominujaca nie osiggneta zysku na okazyjnym nabyciu.

3.3. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzief 31 grudnia 2011
roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku.

3.4. Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;
—  udziatow i kapitatdbw w jednostkach zaleznych,
—  wzajemnych rozrachunkéw jednostek objetych konsolidacjg,
—  obrotdw wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,
—  zyskdw zawartych w zapasach,
—  obrotéw z tytutu sprzedazy srodkow trwalych w Grupie Kapitatowej.

Dokonane wylgczenia konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaty prawidiowo ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

Tabela przedstawia korekty i wylaczenia dokonane na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
z sytuaciji finansowej [w tys. z1].

Wyszczegdlnienie Hamszg zbliortczego Korekty i wytaczenia Warfos’é
zestawienia skonsolidowana

Rzeczowe aktywa trwale 598.727 (-) 3.575 595.152
Wartosci niematerialne 9.345 (-) 25 9.320
Udzialy w jednostkach zaleznych 352.909 (-) 352.909

Udzialy w pozostatych jednostkach 12 - 12
Udzielone pozyczki diugoterminowe 244.855 (-) 244,855

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 20.598 - 20.598
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Wyszczegéinienie Sumzaei?aﬁ;orﬁ;zego Korekty i wylgczenia g ko::g;:juiana
Inne naleznosci diugoterminowe 6.009 - 6.009
Zapasy 246.816 (-) 1.056 245.760
g:;zﬁ;éeci z tytutu dostaw i ustug oraz 359.791 () 215.862 143.999
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 1.130 {-) 138 992
Inne inwestycje krétkoterminowe 14.369 (-) 14.369 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10.660 115 10.775
?;rt:lv;a(iygoterminowe przeznaczone do 51307 51,307
Razem aktywa 1.916.548 (-) 832.674 1.083.874
ggﬁ:ﬁ ;f;‘}ny akcjonariuszy jednostki 587 471 (-) 236.283 351188
Udzialy niedajace kontroli 1 {-) 559 {-) 558
Zobowigzania diugoterminowe 321.329 (-) 115.411 205,918
Zobowiazania krotkoterminowe 1.007.747 (-) 480.421 527.326
Razem pasywa 1.916.548 (-) 832.674 1.083.874

3.5. Sprzedaz catosci lub czesci udziatéw w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie dokonata transakcji zbycia udzialdbw w jednostkach

podporzadkowanych.

3.6. Pozycje ksztaltujace skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowe;j

Charakterystyka pozycji ksztaltujgcych wynik dzialalnosci Grupy Kapitalowej Barlinek SA zostata
przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia

31 grudnia 2011 roku.

Ponizsza tabela przedstawia syntetyczne ujecie korekt konsolidacyjnych w zakresie skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej [w tys. z].

Wyszczegdinienie e zb'ior'czeg 2 Korekty i wylaczenia War.z‘os'd
zestawienia skonsolidowana

Przychody ze sprzedazy produktow i towardw 1.210.352 (-) 559.314 651.038
Koszty sprzedanych produktow i towarow 971.111 (-) 545.242 425.869
Zyskistrata brutto ze sprzedazy 239.241 (-} 14.072 225.169
Pozostate przychody operacyjne 14.278 ) 6.897
Koszty sprzedazy 150.840 (-) 2.800 148.040
Koszty ogéinego zarzgdu 60.761 (-) 5.992 54.769
Pozostate koszty operacyjne 7.190 () 4,880
Zysklstrata z dziatalnosci operacyjnej 34.728 (-) 10.351 24.317
Przychody finansowe 115.442 ) 6.261

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym .
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3.7.

3.8.

Wyszczegbinienie Bumazg zbliorgzeg 4 Korekty i wytaczenia Warlfoéé
zestawienia skonsolidowana

Koszty finansowe 139.759 {-) 44,929
Zysk Istrata brutto 10.411 24.703 (-) 14.292
Podatek dochodowy 2.285 - 2.285
Strata netto z dziatalnosci kontynuowane; 8.127 (-) 24.703 (-)16.576
Strata z dziatalno$ci zaniechanej (-) 1.158 (-} 218 (-) 1.376
Strata netto za rok obrotowy 6.969 (-) 24.922 (-) 17.952

Pozycje ksztaltujace skonsolidowane catkowite dochody Grupy Kapitatlowej

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej Barlinek SA zawiera odrebny element pod nazwg
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz za
okres porbwnywalny.

Inne catkowite dochody za 2011 rok, uzyskane w Grupie Kapitatowej obejmuja;

—  roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 27.909 tys. zt
—  efektywna cze$¢ zyskdw zwigzana z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych 169 tys. zt
—  podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow (-) 32 tys. zt

razem inne catkowite dochody 28.078 tys. zt
W zwiazku z tym catkowite dochody ogdtem wyniosty za 2011 rok 10.094 tys. zt

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywow pienieznych, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym a takze dodatkowe
informacje i objasnienia) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci, obowigzujacymi Grupe
Kapitatowg. Stwierdzono wewnetrzng spojnosC pomigdzy poszczegblnymi elementami zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

. Stusznosc¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci

okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw wiasnoéci, ktore spowodowatyby modyfikacje w opinii biegtego rewidenta.

Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidiowosci, ktore mogtyby
rzutowaé w sposob istotny na prawidlowos¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Barlinek SA
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadoéw spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, iz w ciagu
badanego okresu w spdlkach Grupy Kapitatowej Barlinek SA nie zostaty zZtamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis kluczowego bieglego rewidenta.

Maciej Miotla, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwiniski, nr w rejestrze 9449
Biegty rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegty rewident, Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA

Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.

nr 232 =

Lublin, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej Barlinek SA Strona 17
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2009 roku,
31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej.

Tabela 3. Zestawienie skonsolidowanych rachunkéw zyskow i strat za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych w Grupie Kapitatowe;.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywno$ci wykorzystania zasobow w Grupie Kapitatowej.

Tabela 6. Zestawienie skonsolidowanych sprawozdan z przeptywdw pienigznych za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowe.

Zatacznik do raportu uzupehniajacego opinig niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej Barlinek SA [/ Strona 1
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