DORADCA

Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spotka z o.0.
20-011 Lublin, Al J. Pitsudskiego 1a, tel. 81 532-20-11, fax 532-08-37

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

GRUPY KAPITALOWEJ PROTEKTOR

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(& 11> 5/
A

i

rovins 208 | Spolka wpisana jest na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod poz. 232,

. CERT | sad Rejonowy Lubin-Wschod w Lublinie z siedzioa w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000083744, h
o MO kapitat zakladowy 216.000 21, NIP 712-015-82-56, REGON 004161846

rrrrr



: DORADCA
§E§ Spétka z o.0.

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej Protektor

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Protektor,
ktorej jednostka dominujaca sa Lubelskie Zaklady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR Spolka Akcyjna, z siedzibg
w Lublinie, ul. Kunickiego 20-24, 20-417 Lublin, na ktore sktada sie:
—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzien

31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 114.554 tys. zi
—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (rachunek zyskow i strat) za rok

obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce strate netto

W wysokosci 10.245 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (rachunek przeplywow

pienigznych) za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 1.440 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian

w kapitale wiasnym) za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 6.396 tys. zt
—  noty objasniajace, zaloZenie kontynuacii dziatania, informacje dodatkowe oraz pozostate

informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie zgodnego z przepisami  skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujace;.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2009 roku nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisOw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,

—  Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyze] wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnosc pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato weryfikacje poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym |
Grupy Kapitatowej Protektor i Strona 1

{
v



i §$§ DORADCA
' Spétkazo.o.

liczby i informacije zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Protektor nie utworzyta odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci od
LZPS sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ tych naleznosci wyniosta 4.738 tys. zt. Do dnia
30 marca 2012 roku LZPS sp. z 0.0. w likwidacji sptacita naleznosci na taczng kwote 1.865 tys. zt. Zgodnie
Z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wartos¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci od jednostki w stanie likwidaciji
powinna wynies¢ 100% wartosci tych naleznosci. Po uwzglednieniu spiat dokonanych do dnia 30 marca 2012 roku,
kwota nieujetego odpisu aktualizujacego wynosi 2.873 tys. zi. Polityka rachunkowosci jednostki dominujacej stanowi,
ze wartos¢ rozrachunkéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej nie podlega aktualizacji. Zarzad jednostki
dominujgce;j Ztozyt oéwiadczenie, ze z dniem 29 grudnia 2011 roku, w zwiazku z otwarciem procesu likwidacji LZPS
sp. Z 0.0, jednostka dominujaca utracita kontrolg nad ta Spotka i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wchodzita ona
w sktad Grupy Kapitatowej Protektor.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badane;
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

—  sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi  z  Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie ksiag
rachunkowych,

—  Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spatki.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spotek zaleznych zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci

wynikajacymi z przepisow lokalnych. Sprawozdania te zostaly przeksztatcone do zgodnosci z Miedzynarodowymi

Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej dla potrzeb wiaczenia ich do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LZPS sp.z 0.0.z siedziba w Lublinie podjelo
decyzjg o otwarciu procesu likwidacji Spotki. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej, z tym dniem
jednostka dominujaca utracita kontrole nad spétka zalezna. Dane finansowe LZPS sp. Z 0.0. zostaly wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok na dzien utraty kontroli nad Spolka.

WartoS¢ akcji Prabos plus a. s. w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej zostala objeta odpisem
aktualizujacym w wysokosci 100% ich wartosci. Zarzad jednostki dominujacej ztozyt o$wiadczenie, ze na dzien
31 grudnia sprawowat kontrole nad dziatalnoscig operacyjng i finansowg Spétki zaleznej w taki sposéb, aby
uzyskiwac korzysci ekonomiczne z jej dziatalnosci. W zwiazku z tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
objeto dane finansowe tej Spotki za 2011 rok. Majac na uwadze fakt, iz opinia niezaleznego bieglego rewidenta
0 pakiecie dla potrzeb konsolidacji Spétki Prabos plus a.s. dotyczy sprawozdania finansowego bez ujetych korekt na
kwotg 13.663 tys. zt opisanych ponizej, nie opieralismy sie na wynikach prac rewizyjnych dotyczacych pakietu dla
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potrzeb konsolidacii tej Spotki w obszarach dotyczacych zmian wprowadzonych na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W zwigzku z niepewnoscia co do dalszego funkcjonowania spoiki zaleznej Prabos plus a.s. w dniu 20 kwietnia 2012
roku Zarzed jednostki dominujacej opublikowat komunikat biezacy nr 7/2012, w ktorym poinformowat, Zze podjat
decyzje o ujgciu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok korekt o tacznej wartosci 13.663 tys. zt,
ktore obciazyty skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej Protektor. Korekty te dotycza aktualizacii
wartosci naleznosci i zapasow Spolki Prabos plus a.s. w kwocie 11.178 tys. zt, ktora wynika z szacunkéw Zarzadu
jednostki dominujacej oraz utworzonych rezerw na zobowiazania warunkowe (gwarancje) w kwocie 2.485 tys. zi,
ktére zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej z duzym prawdopodobienstwem zostang zrealizowane. Wprowadzone
korekty w przewazajacej czesci s skutkiem niepowodzenia w realizacji kontraktu na rzecz Technogroup s. . o.

W punkcie 19 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok, Zarzad
jednostki dominujacej zaprezentowat zobowiazania warunkowe, w tym z tytutu poreczen i gwarancji na rzecz Prabos
plus a.s. Dalsze pogorszenie sytuacji tej Spotki zaleznej moze spowodowat przeksztatcenie sie tych zobowigzan
W zobowiazania wymagalne. Zarzad jednostki dominujacej oszacowat to ryzyko i w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe] Protektor za 2011 rok utworzyt rezerwg w wysokosci 2.485 tys. zi. taczna wartos¢
zobowigzan warunkowych jednostki dominujacej przewyzszata na dzief 31 grudnia 2011 roku warto$¢ jej aktywow
netto.

W grupie naleznoSci od jednostek powigzanych oraz zobowiazan wobec jednostek powiazanych jednostka
dominujgca zaprezentowata kwoty dotyczace rozrachunkow z LZPS Sp. 2 0.0. w likwidacji.

Zwracamy uwage, Ze do dnia zakonczenia badania, Zarzad jednostki dominujacej nie ztozyt skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2010 oraz sprawozdah za lata poprzedzajace ten rok do ogloszenia
w Monitorze Polskim B, czego wymagajg przepisy ustawy o rachunkowosci i statutu jednostki dominujace;.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Protektor sporzadzonym za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (DzU z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozn. zm.).
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