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opinie niezaleznego biegtego rewidenta

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Protektor

Czes¢ ogolna raportu

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowg

Nazwa Grupy Kapitalowej:

Protektor

Nazwa jednostki dominujacej:

Lubelskie Zaklady Przemystu Skorzanego PROTEKTCR Spétka Akcyjna

Adres siedziby jednostki dominujace;:

Lublin, ul. Kunickiego 20-24, 20-417 Lublin

Grupe Kapitatowg Protektor na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowity:

- Jjednostka dominujaca - Lubelskie Zaktady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR Spétka Akcyjna w Lublinie,

— jednostki zalezne:

— Prabos plus a.s. z siedzibg w Slavi¢in (Czechy),
— Grupa Kapitatowa nizszego szczebla ABEBA:
— jednostka dominujaca ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemey),
— jednostka zalezna ABEBA FRANCE z siedzibg w Sarreguemines (Francja),
— jednostka dominujgca Inform Brill GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemey),
— jednostka zalezna ,Rida" Sp. z 0.0. z siedzibg w Tyraspolu (Mofdawia),
— jednostka zalezna SOOO ,TERRI-PA” z siedzibg w Parkanach (Motdawia).

Charakter

Nazwa Spotki Siedziba Spotki kggr;;:q;;zﬁo koﬁ:segl)ig:cji
Prabos plus a.s. Slavi¢in (Czechy) zalezna peina
ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH St. Ingbert (Niemey) zalezna petna
ABEBA FRANCE Sarreguemines (Francja) powigzana petna
Inform Brill GmbH St. Ingbert (Niemcy) zalezna peina
,Rida” Sp. z 0.0, Tyraspol (Moldawia) powiazana pelna
SO00 ,TERRI-PA" Parkany (Motdawia) powiazana petna

W dniu 29 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LZPS sp. z o.0. z siedzibg w Lublinie
podjelo decyzje o otwarciu procesu likwidacji Spotki. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujace;,
z tym dniem utracita ona kontrole na spotkg zalezng. W zwiazku z tym dane finansowe LZPS sp. z 0.0. zostaly
wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok na dzien utraty kontroli.

Warto$¢ akcji Prabos plus a. s. zostafa objeta aktualizacjg w sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A.
w peine] wysokosci. Zarzad jednostki dominujacej ziozyt oswiadczenie, ze na dzien 31 grudnia 2011 roku
sprawowat kontrole nad dziatalnoscig operacyjng i finansowa Spotki zaleznej w taki sposob, aby uzyskiwaé
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korzysci ekonomiczne z jej dziatalnosci. W zwiazku z tym Spoétka wchodzita w skiad Grupy Kapitatowej
Protektor na ten dzien.

Udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku
przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa Soolki Bezposredni udziat Posredni udziaf w Udziat catkowity
P w kapitale [%] kapitale [%] w kapitale [%]
Prabos plus a.s. 100 - 100
ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH 100 - 100
ABEBA FRANCE - 100 100
Inform Brill GmbH 100 - 100
,Rida" Sp. z 0.0. - 90 90
SO00 ,TERRI-PA” - 51 51

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Protektor z siedzibg w Lublinie nie jest zalezna od innych spotek.

W zwiazku z oSwiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o utracie kontroli nad LZPS sp. z 0.0. na dzief
29 grudnia 2011 roku, tj. na dzien otwarcia procesu likwidacji, dane finansowe tej Spotki zostaty wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dziefi utraty kontroli.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ABEBA zostaly skonsolidowane na szczeblu tej Grupy metodg
peing,

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skiad Grupy jest
nieoznaczony.

2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitalowej Protektor jest Spotka Lubelskie Zakiady Przemystu Skérzanego
PROTEKTOR Spotka Akcyjna z siedziba w Lublinie. Spoétka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000033534. Wpisu dokonat Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; DzUrz UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55. 6a Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku 0 rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujgca posiada nadane numery:

— NIP: 7120112959
— REGON: 430068516

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Protektor
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Przedmiotem dziafalnosci jednostki dominujacej w 2011 roku byla sprzedaz obuwia i wyrobow skorzanych
produkowanych przez spolki zalezne oraz dziafalnos¢ holdingowa w zakresie zarzadzania jednostkami
wchodzacymi w skiad Grupy Kapitalowej. Spélki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalnos¢ w zakresie
produkcji i sprzedazy obuwia i wyrobow skérzanych.

Szczegbtowy opis jednostek Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w dodatkowych informacjach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej i jego zmiany w badanym roku
W okresie sprawozdawczym i do dnia wydania niniejszej opinii kwota kapitatu podstawowego Grupy
Kapitatowej nie ulegta zmianie | wynosita 9.572 tys. z.

Kapitat wlasny Grupy (przypadajacy jednostce dominujacej i udziatom nie sprawujacym kontroli) na dzien
bilansowy 2011 roku wynosit 59.438 tys. zt.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2011 roku byta nastepujaca:

Akcjonariusz llosé akeji Udziaf w kapitale  llod¢ glosow na Walnym

Zaktadowym (%) Zgromadzeniu
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2.932.266 15,42 2.932.266
Piotr Szostak (bezposredni i posrednio) 2.062.673 10,84 2.062.673
Mariusz Szymula 1.957.939 10,29 1.957.939
Martinia Limited 1.900.295 9,99 1.900.295
Aviva Inwestors Poland SA 1.016.499 5,34 1.016.499
Pozostali akcjonariusze 9.151.928 48,11 9.151.928
Razem 19.021.600 100,00 19.021.600

Kapitat wlasny jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej Protektor na dzien konczacy rok obrotowy wynosit
38.010 tys. zti zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 26,6%.

Kierownik jednostki dominujacej

W skitad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii, tj. 26 kwietnia 2012 roku, wchodzili:

— Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu
— Pawet Straczyniski — Czlonek Zarzadu
— Steffen Eichhorn - Cztonek Zarzadu

W 2011 roku i do dnia wydania opinii nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej Grupy
Kapitalowej Protektor. Od dnia 2 marca 2012 roku w skiad Zarzadu Spolki zostat powotany Steffen Eichhorn.
Powyzsza zmiana zostala zgloszona i zarejestrowana we wiasciwym sadzie rejestrowym.

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta *
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Protektor [1" Strona 4
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3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA Zespot
Doradcéw Finansowo — Ksiegowych Spétka z 0.0. w Lublinie i uzyskalo opinie z objasnieniem. Objasnienie
dotyczylo informacji, Ze jednostka dominujaca nie oglosita zbadanych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za lata poprzednie w Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego przepisy ustawy o rachunkowosci
oraz statut jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 stycznia
2010 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 9 z dnia 30 maja 2011 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujace;.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej:
— zostalo zioZone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 czerwca 2011 roku,
— nie zostato zlozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2011 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez
DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie, ktéra jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw, nr 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej w dniu 21 kwietnia 2011 roku Uchwatg
nr 8/2011, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spétki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na
podstawie umowy nr 59/LU/2011 zawartej dnia 8 czerwca 2011 roku pomigdzy DORADCA Spétkg z o.0.
a PROTEKTOR S.A.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit biegly rewident grupy Joanna Zukowska-Kalita,
nrw rejestrze 11744.

Badanie przeprowadzono w okresie od dnia 10 kwietnia 2012 roku do dnia wydania opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym tj. 26 kwietnia 2012 roku z przerwami.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z 0.0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2011 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opini o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym, jako catos¢.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta i
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Protektor {\~ Strona 5
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5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej (bilans) na dzien 31 grudnia 2011
roku, ktérego suma bilansowa wynosi 114.554 tys. zt

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskéw i strat)
w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,
zamykajace sie stratg netto w wysokosci 10.245 tys. zt

c) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (rachunek przeptywow
pienieznych), wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto w ciagu okresu
objetego badaniem o kwote 1.440 tys. zt

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian
w kapitale wlasnym), wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 6.396 tys. zt

e) noty objasniajace, zaloZenie kontynuacji dziatania, informacja dodatkowa oraz
pozostate informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Protektor w roku obrotowym,
ktére dotaczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2011 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowita
jedna jednostke.

W zwigzku z oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o utracie kontroli nad LZPS sp. z 0.0. na dzief
29 grudnia 2011 roku, tj. na dzien otwarcia procesu likwidacji, dane finansowe tej Spotki zostaly wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien utraty kontroli.

Wartos¢ akcji Prabos plus a. s. zostala objeta aktualizacjg w sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A.
w petnej wysokosci. Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oSwiadczenie, ze na dzien 31 grudnia 2011 roku
sprawowat kontrole nad dziatalnoscig operacyjng i finansowa Spolki zaleznej w taki sposob, aby uzyskiwac
korzysci ekonomiczne z jej dziatalnosci. W zwigzku z tym Spotka wehodzita w skiad Grupy Kapitatowej Protektor na
dziefi 31 grudnia 2011 roku.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujacej
i jednostek powigzanych wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Protektor.

Data wydania Rodzaj

Nazwa Spotki opinii wydanej opinii Audytor
z
PROTEKTOR SA w Lublinie 26.04.2012 roku  zastrzezeniami DORADCA Spotka z 0. o.
i objasnieniami
Prabos a.s w Slavi¢in (Czechy) 12.04.2012 roku  bez zastrzezen Audytor ing. Lumir Volny
Grupa Kapitalowa ABEBA (Niemcy) 10.04.2012r0ku  bezzastrzezen | eumerkur Dr. Schmidtund Partner

KG

Maijac na uwadze fakt, iz opinia niezaleznego biegtego rewidenta o pakiecie dla potrzeb konsolidacji Spétki Prabos
plus a.s. dotyczy sprawozdania finansowego bez uwzglednienia korekt w wysokosci 13.663 tys. zi, nie opieralismy

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Protektor - Strona 6
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sie na wynikach prac rewizyjnych dotyczacych tego pakietu konsolidacyjnego w obszarach objetych korektg na
poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe LZPS sp. z 0.0. w likwidacji, jako jednostki nie kontynuujacej dziatalnoéci, nie podlegato
badaniu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.

6. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za prawidiowosé, rzetelnos¢ i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidiowos¢ dokumentaciji konsolidacyjnej. Zakres i sposob
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposob
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt o$wiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W punkcie 19 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok, Zarzad
jednostki dominujacej zaprezentowat zobowigzania warunkowe w facznej wysokosci 39.655 tys. zt, w tym z tytutu
poreczen kredytow na rzecz Prabos plus a.s. Dalsze pogorszenie sytuacji tej Spotki zaleznej moze spowodowac
przeksztalcenie sie tych zobowigzan w zobowigzania wymagalne. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Protektor za 2011 rok Zarzad spotki utworzyt rezerwe na zobowigzania warunkowe (gwarancje),
ktore z duzym prawdopodobienstwem zostang zrealizowane na kwote 2.485 tys. zi. Laczna warto$¢ zobowigzan
warunkowych jednostki dominujacej przewyzszata na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ jej aktywow netto.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére mogtyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powolane do tego organy.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta .
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Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow
(rachunku zyskéw i strat), skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywdw pienieznych (rachunku przeptywow pienieznych) oraz wskaznikow finansowych
w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowe;
za lata 2009 —2011 zawiera zatacznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz
wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Analize przeprowadzono na danych wykazanych w zbadanym sprawozdaniu finansowym, bez uwzglednienia
skutkow wynikajacych z zamieszczonych w opinii niezaleznego biegtego rewidenta zastrzezenia oraz objasnien.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione
w tabeli:

WiasEEGAIIaHS j.m. 2009 2010 2011
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. z! 114.111 120.079  114.554
Aktywa netto tys. zt 61.419 65.834 59.438
Kapitat pracujacy tys. zt 30.663 34.685 36.807
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 174.764 160.258  162.943
Wynik netto tys. zt 4633 6.606  (-)10.245
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogélnej ptynnosci 1.8 1,8 1.8
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogolnego % 46,2 45,2 48,1
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 169,3 181,0 2179
Wskaznik trwaloci struktury finansowania % 65,6 64,5 594
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 2,7 41 -6,3
Rentownos¢ kapitatu wlasnego % 79 10,0 17,2
Dzwignia finansowa 38 49 -8,0
Wskazniki rynku kapitatowego
Cena rynkowa (kurs akcji) na dzien bilansowy 3 5,05 2,37
P/E (cena rynkowalzysk na 1 akcjg) 14,2 14,55 4,40
P/BV (cena rynkowa/wartos¢ ksiegowa na 1 akcje) 11 1,46 0,78

Grupa Kapitalowa w analizowanym okresie ograniczyla zakres prowadzonej dziatalnosci, co znajduje
potwierdzenie w obnizeniu potencjatu gospodarczego mierzonego wartoscig sumy sprawozdania z sytuacii
finansowej (bilansu). Suma aktywéw i pasywdw w 2011 roku ulegta obniZzeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego
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0 4,6%. Wartos¢ aktywow trwatych w tym czasie ulegta obnizeniu o 27,1%, jednakze w sensie ekonomicznym
zmnigjszenie to wynika zasadniczo z przesuniecia czesci majatku w postaci aktywow trwatych do kategorii
aktywow krotkoterminowych (aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy). W zwigzku
z zamierzeniami Zarzadu jednostki dominujacej o sprzedazy nieruchomosci przy ul. Kunickiego 20-24, dokonano
stosownej zmiany prezentacyjnej w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok. Bez uwzglednienia wzrostu aktywow
obrotowych z tytutu tego przeklasyfikowania, warto$¢ bilansowa aktywow obrotowych ulegta obnizeniu o 6,1%.
Na obnizenie to wplyw mialo zmniejszenie wartosci zapaséw o 8,7% oraz naleznosci o 5,9%. Jednostka
dominujgca Grupy Kapitalowej Protektor nie utworzyta odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci od
LZPS sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ tych naleznosci wyniosta 4.738 tys. zi.
Do dnia 30 marca 2012 roku LZPS sp. z 0.0. w likwidacji spfacita naleznosci na taczng kwote 1.865 tys. zt.
Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wartosé odpisu aktualizujgcego naleznosci od jednostki w stanie
likwidacji powinna wynies¢ 100% wartosci tych naleznosci. Po uwzglednieniu spfat dokonanych do dnia 30 marca
2012 roku, kwota nieujetego odpisu aktualizujacego wynosi 2.873 tys. zt. Polityka rachunkowosci jednostki
dominujacej stanowi, ze wartos¢ rozrachunkow pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej nie podlega
aktualizacji. Zarzad jednostki dominujacej zlozyt oswiadczenie, ze z dniem 29 grudnia 2011 roku, w zwiazku
z otwarciem procesu likwidacji LZPS sp. z 0.0., jednostka dominujaca utracita kontrole nad ta Spétka i na dzien
31 grudnia 2011 roku nie wchodzita ona w sktad Grupy Kapitatowej Protektor.

Aktywa obrotowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku stanowig 72,7% wartosci sumy aktywow.
W konsekwencji opisanych powyzej zjawisk, zmianie w poréwnaniu do lat poprzednich ulegta elastycznosé
struktury finansowania majatku Grupy. Wskaznik unieruchomienia $rodkéw ulegat obnizeniu w kolejnych
3 analizowanych latach z 38,8% na koniec 2009 roku, przez 35,7% na dzien bilansowy 2010 roku, i na koniec
roku badanego osiagnat wartos¢ 27,3%. Trwatos¢ struktury finansowania w roku badanym wyniosta 59,4% i byta
nizsza o0 5,1 punktu procentowego od wykazanej na koniec poprzedniego roku obrotowego.

W strukturze pasywow Grupy przewage posiada kapitat wiasny, ktéry w roku badanym stanowit 51,9% sumy
pasywow. Kapitat wiasny tworzony jest z wyniku finansowego netto wypracowanego w Grupie oraz z wartosci
uzyskanej ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W roku badanym warto$¢ kapitatu wiasnego
ogotem ulegta obnizeniu o 9,7% w poréwnaniu do roku ubiegtego na skutek poniesionej za 2011 rok straty.
Wartos¢ ksiegowa Grupy na koniec roku badanego wyniosta 59.438 tys. zt. Kapitat pracujacy Grupy na dzien
bilansowy 31 grudnia 2011 roku wynosit 36.807 tys. zt i byt wyzszy o 6,1% od wartosci z roku 2010, gtownie za
sprawg przesuniecia aktywow przeznaczonych do sprzedazy do kategorii aktywdw krotkoterminowych.

Wartos¢ zobowigzan diugoterminowych w roku badanym ulegta obnizeniu o 3.084 tys. zt, ti. 26,4%
w porownaniu do wartosci z konca roku 2010, a warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych zwiekszyta sie 0 9,3%,
ti. 0 3.955 tys. zi. Obnizenie wartosci kapitatu wlasnego spowodowato zmniejszenie kapitalu statego Grupy
0 12,2% w poréwnaniu do stanu na koniec roku poprzedniego. W roku badanym wskazniki ptynnosci finansowej
Grupy nie ulegty zasadniczej zmianie.

W punkcie 19 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok, Zarzad
jednostki dominujacej zaprezentowat zobowigzania warunkowe, w tym z tytutu poreczen i gwarancji na rzecz
Prabos plus a.s. Dalsze pogorszenie sytuacji tej Spotki zaleznej moze spowodowac przeksztaicenie sie tych
zobowigzan w zobowigzania wymagalne.

W calym analizowanym okresie podstawowym zrodlem catkowitych dochodéow Grupy byly przychody ze
sprzedazy, ktore w roku badanym stanowily 97,0% przychodéow ogdtem. Przychody ze sprzedazy w roku
badanym byly wyzsze 0 1,1% od wykazanych za rok 2010. Warto$¢ kosztow rodzajowych ulegta nieznacznemu
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zwigkszeniu 0 1,1% w poréwnaniu do roku ubieglego. W okresie badanym, jak i w latach ubiegtych, pozycjq
znaczacq tych kosztow byly koszty zuzycia materialow i energii oraz koszty wynagrodzen. Odmiennie niz
w latach poprzednich, znaczacy udziat w kosztach podstawowej dziatalnosci mialy koszty ustug obcych
z udziatem 12,6% w 2011 roku.

Strata brutto poniesiona przez Grupe na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 1.867 tys. zt. Strata na dzialalnosci
finansowej oraz podatek dochodowy spowodowaty obnizenie wyniku netto Grupy z dziatalnoci kontynuowane;j
za rok obrotowy do poziomu (-)7.906 tys. zt. Po uwzglednieniu straty na dziatalnosci zaniechanej, stanowigcej
skutek wyltaczenia danych finansowych LZPS sp. z o0.0. w likwidacji ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien utraty kontroli nad Spétka, strata netto Grupy za rok obrotowy wyniosta 10.245 tys. zi.
Istotny wplyw na wysoko$¢ poniesionej straty majg korekty wprowadzone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dotyczace spotki Prabos plus a.s, ktore w calosci obcigzyty wynik finansowy Grupy za 2011 rok.
W zwigzku z niepewnoscig co do dalszego funkcjonowania spotki zaleznej Prabos plus a.s. w dniu 20 kwietnia
2012 roku Zarzad jednostki dominujacej opublikowat komunikat biezacy nr 7/2012, w ktérym poinformowat, ze
podjat decyzje o ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok korekt o tacznej wartosci
13.663 tys. zt. Korekty te dotycza aktualizacji warto$ci naleznosci | zapaséw Spotki Prabos plus a.s. w kwocie
11.178 tys. zt, ktoéra wynika z szacunkéw Zarzadu jednostki dominujgcej oraz utworzonych rezerw na
zobowigzania warunkowe (gwarancje) w kwocie 2.485 tys. zl, ktére zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej
z duzym prawdopodobienstwem zostang zrealizowane. Wprowadzone korekty w przewazajacej czesci sq
skutkiem niepowodzenia w realizacji kontraktu na rzecz Technogroup s. r. 0.

Majac na uwadze fakt, iz opinia niezaleznego bieglego rewidenta o pakiecie dla potrzeb konsolidacji Spotki
Prabos plus a.s. dotyczy sprawozdania finansowego bez ujetych korekt na kwote 13.663 tys. zt opisanych
powyzej, nie opieralismy sie na wynikach prac rewizyjnych dotyczacych pakietu dla potrzeb konsolidacii tej Spotki
w obszarach dotyczacych zmian wprowadzonych na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Struktura sprawozdania z przeptywow pienieznych w poréwnaniu do roku ubiegtego nie ulegta istotnym zmianom.
Dziatalno$¢ operacyjna Grupy w analizowanym okresie pozostawala gtéwnym zrodiem doptywu Srodkow
pienieznych. Ich wartos¢ pomimo spadku, w stosunku do roku poprzedniego, o 28,2% wystarczyta na pokrycie
ujemnych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, powodujgc wzrost posiadanych
przez Grupe na dzien bilansowy $rodkéw pienieznych o 1.440 tys. z4.
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Czes¢ szczegbtowa raportu

1. Kompletnosé i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdziatem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zakltady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (DzU z 2009 roku, nr 162, poz. 1004), obejmujaca sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skohsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz obliczenia udziatbw nie sprawujacych kontroli.

Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci dokumentaciji konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wplyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostatyby usuniete.

2. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku
i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

W roku obrotowym 2007, w zwigzku z wypelnieniem obowigzku okreslonego w art. 55 ust. 6a ustawy
rachunkowoséci, Grupa Kapitalowa Protektor dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmienita zasady (polityki) rachunkowosci i przyjeta do stosowania zasady rachunkowoéci
wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
UE.

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej Protektor oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w czesci
opisowej dodatkowych informacji i objasnier do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

4. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok, jak i za lata poprzednie, zostato sporzadzone metodg
konsolidacji petnej. Struktura aktywow i pasywow Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsclidacyjna,

W dniu 29 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LZPS sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie podjeto
decyzje o otwarciu procesu likwidacji Spotki. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej, z tym
dniem jednostka dominujaca utracita kontrole na spdtkg zalezng. W zwigzku z tym dane finansowe
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LZPS sp. z 0.0. zostaly wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok na dzien utraty
kontroli.

W grupie naleznosci od jednostek powigzanych oraz zobowigzah wobec jednostek powiazanych jednostka
dominujaca zaprezentowata kwoty dotyczace rozrachunkéw z LZPS sp. z 0.0. w likwidacji.

4.1, Kapitat wtasny, w tym udzialy nie sprawujace kontroli

Wykazany stan kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami
prawnymi. Aktywa netto Grupy Kapitalowej Protektor zostaty ustalone przy zachowaniu zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe, za wyjatkiem skutkow wynikajacych z zamieszczonych w opinii niezaleznego
biegtego rewidenta zastrzeZenia oraz objasnien.

Dane dotyczace kapitalu wiasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wiasnym (zestawienie zmian w kapitale wiasnym).

Kapitat udziatowcow nie sprawujacych kontroli zostat ustalony i zaprezentowany prawidiowo.

4.2, Wartos¢ firmy jednostek zaleznych

Jednostka dominujaca nie wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok wartosci
firmy.

4.3. Wytaczenia i korekty konsolidacyjne
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

— udzialdw i kapitatow w jednostkach zaleznych,

— wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych konsolidacjg,

— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacia,

— zyskow zawartych w zapasach,

— obrotéw z tytulu sprzedazy Srodkow trwatych w Grupie Kapitatowej,

— dywidend otrzymanych od spdtek zaleznych,

— dopfat do kapitatu spotki zaleznej,

— korekt dotyczacych aktywéw i pasywdw Prabos plus a.s. wprowadzonych na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

— wytgczenia danych finansowych LZPS sp. z 0.0. na dzien utraty kontroli nad Spdtka.

Dokonane wytaczenia konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly prawidiowo ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

Ponizsza tabela przedstawia syntetyczne ujecie wylgczen i korekt konsolidacyjnych w zakresie pozycji
sprawozdania z sytuaciji finansowej (bilansu):

Podstawowe wielkosci bilansowe SRS zb_iorf:zego Hyapzenial War.toé(:
zestawienia korekty skonsolidowana

Wartosci niematerialne 712 4.672 5.384

Rzeczowe aktywa trwale 26.848 (-)1.559 25.289
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Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 544 . 544
Zapasy 54.754 (-)14.064 40.690
Naleznosci krotkoterminowe 38.115 (-)17.531 20.584
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11.079 (-)107 10.972
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 293 (-)6 287
o™ -
Razem aktywa 168.789 (-)54.235 114.554
Kapitat wlasny - 92.459 (-)34.561 57.898
Udzialy nie sprawujace kontroli 1.540 - 1.540
Zobowiazania dlugoterminowe 11.426 {-)2.840 8.586
Zobowigzania krtkoterminowe 63.364 (-)16.834 46.530
Razem pasywa 168.789 (-)54.235 114.554

Ponizsza tabela przedstawia syntetyczne ujecie wytaczen konsolidacyjnych w zakresie pozycji sprawozdania
z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat):

Potsmone vl o e

Przychody ze sprzedazy 187.095 (-)24.152 162.943
Koszt wiasny sprzedazy (-)137.936 16.242 (-)121.694
Zysk brutto ze sprzedazy 49.159 (-7.910 41.249
Koszty sprzedazy (-)12.352 73 (-)12.279
Koszty ogélinego zarzadu (-)25.482 1.401 (-)24.081
Pozostale przychody operacyjne 7.081 (-)3.088 3.993
Pozostale koszty operacyjne {-)4.687 (-)6.062 (-)10.749
Strata z dziatalno$ci operacyjnej 13.719 (-)15.586 (-)1.867
Przychody finansowe 10.300 (-)9.229 1.071
Koszty finansowe (-)24.521 22.798 (-)1.723
Strata przed opodatkowaniem (-)503 (-)2.016 (-)2.519
Podatek dochodowy (-)5.552 165 (-)5.387
Strata netto z dziafalnosci kontynuowanej (-)6.055 {-)1.851 (-)7.906
Strata netto z dziafalnosci zaniechanej (-)2.339 (-)2.339
Strata netto (-)6.055 (-)4.190 ()10.245

4.4. Sprzedaz catosci lub czesci udziatow w jednostce podporzadkowanej/utrata kontroli nad jednostka
zalezng

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie dokonywata transakcji zbycia udziatbw w jednostkach
podporzadkowanych.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LZPS sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie
podjefo decyzje o otwarciu procesu likwidacji Spélki. Zgodnie z os$wiadczeniem Zarzadu jednostki
dominujacej, z tym dniem jednostka dominujaca utracita kontrole na spdikg zalezna. W zwigzku z tym dane
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finansowe LZPS sp. z 0.0. zostaly wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok
na dzien utraty kontroli. Strata na dziatalnoéci zaniechanej za 2011 rok wyniosta 2.339 tys. zl, a za rok
poprzedni 3.304 tys. zt.

4.5. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitatowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego: skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych (rachunek przeptywow pienieznych),
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (zestawienie zmian w kapitale wiasnym), a takze
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace)
kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowos$ci, obowigzujacymi Grupe Kapitatowa. Stwierdzono
wewnetrzng spojnosé pomiedzy poszczegoinymi elementami zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4.6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Protektor zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnoSci Grupy Kapitalowej
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (DzU z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pézh. zm.).

5. Stuszno$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci, kiére spowodowatyby modyfikacje w opinii biegtego rewidenta.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta l‘.
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Protektor ;ﬂﬂ Strona 14
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IV. Uwagi kohicowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktére mogtyby
rzutowac w sposob istotny na rzetelnosé informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za wyjatkiem skutkow wynikajacych z zamieszczonych w opinii niezaleznego biegtego rewidenta zastrzezenia oraz
objasnien.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy innych faktéw wskazujacych, ze nastapito naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne
potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadéw spdlek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej,
iz w ciagu badanego okresu w spotkach Grupy Kapitalowej Protektor nie zostaty ztamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac na niej podpis
biegtego rewidenta.

Joanna Zukowska-Kalita, nr w rejestrze 11744 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegty rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespdt Doradcow Finarfsowo-Ksiegowych Spotka z4.0.
Zespét Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. nr232

nr 232

;E%A:uu%ew
/

v

Lublin, dnia 26 kwietnia 2012 roku

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegltego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe]j Protektor Strona 15
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Zestawienia tabela'ryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej
za lata 2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej (bilansow) na dzien:
31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sytuacii finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodéw (rachunkéw zyskow
i strat) za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych w Grupie Kapitatowej.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow w Grupie Kapitatowej.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeplywow pienigznych (rachunkéow
przeptywow pienieznych) za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztaicone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) do minimalnego zakresu
informacji okreslonych przez grupy (aktywa trwafe i obrotowe oraz kapitat i zobowiazania) i podgrupy,
b) jako aktywa obrotowe potraktowano sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia w trakcie

12 miesiecy po dniu bilansowym 31 grudnia 2011 roku,

c) zobowigzania i rezerwy na zobowiazania podzielono na dlugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— jako zobowiazania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dtugoterminowe rezerwy na S$wiadczenia pracownicze i podobne, pozostate rezerwy dlugoterminowe,
zobowigzania diugoterminowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze
i podobne, pozostate rezerwy krétkoterminowe, zobowiazania krotkoterminowe, krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe.

Zafacznik do raportu o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym \
Grupy Kapitalowej Protektor ,‘f“ “\Strona 1
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