Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2011. W roku
tym grupa kapitatowa Jago utracita ptynnos¢ finansowa, co skutkowato ztozeniem
wniosku o ogtoszenie upadtosci samej FH Jago S.A. jak i niektorych spotek z grupy.

Powyzsze bylo wynikiem splotu wielu okolicznosci, z ktorych jako najwazniejsze
wskazujemy: brak wystarczajgcej kontroli kosztow przy jednoczesnym generowaniu
coraz wyzszych przychodow; dziatania podmiotéw trzecich, ktére doprowadzity do
catkowitej utraty ptynnosci spotki zaleznej i wplynety na standing finansowy Jago;
brak mozliwosci uzyskania finansowania zewnetrznego w wystarczajgcej wysokosci;

diugotrwalg i wyniszczajgca wojne cenowg konkurentow.

Spoétka podjeta probe reorganizacji dziatalnosci Spotki i catej grupy. Jednakze
poprzedni Zarzad nie podotat - zdaniem Rady Nadzorczej Spotki - temu zadaniu.
Wskutek tego Sad Rejonowy w Gliwicach odebrat - po ogtoszeniu upadiosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu - zarzad upadiemu (spoéice) i powotat Zarzadce w
osobie Marcina Zurakowskiego. Niediugo po tym, na skutek opinii biegtego Sad
przeksztalcit upadtos¢ uktadowg w upadtosc likwidacyjng i powotat Syndyka w osobie
Marcina Zurakowskiego. Co warte podkreslenia Sad wskazat - za opinig biegtego -
ze nalezy dokona¢ ponownego badania sytuacji Spoétki za kilka miesiecy dajac
nowemu Zarzadowi czas na przygotowanie koncepcji przywrdcenia sprawnosci
organizacyjnej i konkurencyjnosci Jago. Sad wskazat rOwniez, ze nic nie stoi na
przeszkodzie, aby upadios¢ likwidacyjna zostatla - po spetieniu warunkoéw
wskazanych przez Sad - przeksztalcona z powrotem w upadios¢ z mozliwoscig

zawarcia uktadu.

Zarzad wskazywat, podobnie jak biegly, ze upadtos¢ likwidacyjna nie zaspokoi
wierzycieli w wysokim stopniu. Realne zaspokojenie wierzycieli moze nastgpic tylko

w sytuacji pozostawienia Spotki jako podmiotu notowanego na Gietdzie Papierow



Wartosciowych w Warszawie S.A. i przeksztatceniu ich wierzytelnosci na akcje
Spotki.

W celu wykonania podstawowego celu postepowania upadtosciowego - zaspokojenia
wierzycieli - Zarzad, pracujac w petnym porozumieniu i pod nadzorem Syndyka
Marcina Zurakowskiego podejmuje dziatania majace przywrocié sprawnosé
operacyjng i konkurencyjnosc¢ tak Jago S.A. jak i wszystkich spétek grupy. Dziatania
takie przejawiajg sie réwniez w poszukiwaniu wsparcia u inwestoréw finansowych i
branzowych, o ktérych informujemy dzisiaj. Do ostatecznego celu - jakim jest
przywrocenie grupy Jago do petnej, konkurencyjnej dziatalnosci - brakuje tylko
zaangazowanego inwestora branzowego, ktérego mamy zamiar pozyska¢ w krotkim

czasie.

Zarzad wyraza gtebokg nadzieje, ze powyzsze dziatania, czynione w porozumieniu i
pod nadzorem Syndyka, doprowadzg nie tylko do realizacji celdow postepowania
upadtosciowego ale takze do zwrotu kapitatu osob, ktére inwestowaly i inwestujg w

akcje spotki Firma Handlowa Jago S.A. w upadto$ci likwidacyjnej w Ksigzenicach.

Bartosz Znojkiewicz
Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Firma Handlowa Jago S.A. w upadtosci likwidacyjnej w Ksigzenicach
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwale 37 890 110 786
Rzeczowe aktywa trwate 35950 104 061
Warto$ci niematerialne i prawne 145 399
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Naleznosci dlugoterminowe 0 64
Dhugoterminowa aktywa finansowe 500 551
Inne rozliczenia migdzyokresowe 1296 5711
Aktywa obrotowe 17 384 41 791
Zapasy 1106 7 823
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 838 17 099
Pozostate naleznosci 2 686 4524
Aktywa finansowe 2363 9967
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3184 1103
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 208 1274
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 55275 152 577




PASYWA 31.12.2011 31.12.2010
Kapital wlasny -22 549 35609
Kapitat zaktadowy 46 406 44 406
Kapitaty zapasowy 34 095 36 735
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 -2 640
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Zyski zatrzymane -42 514 -20 504
Zysk/strata netto -60 536 -22 388
Kapitaly mniejszosci 0 0
Zobowiazanie dlugoterminowe 2567 42 857
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1371 5838
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 185
Rezerwa na zobowiazania 0 0
Kredyty bankowe i pozyczki 0 738
Inne zobowiazania finansowe 1197 36 095
Pozostate zobowiazania 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 75 258 74 112
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 23 41
Rezerwy na zobowiazania 11568 2914
Kredyty bankowe i pozyczki 9972 12 196
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug 32392 30258
Inne zobowigzania finansowe 442 13 264
Pozostate zobowiazania 20 231 12 282
Rozliczenia miedzyokresowe 629 3158
Zobowiazania bezpoSrednio zwiazane z aktywami

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Pasywa razem 55276 152 576
Warto$¢ ksiegowa -22 549 35609
Liczba akcji 46 405 524 44 405 524
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) -0,49 0,80
Rozwodniona liczba akcji 46 405 524 44 405 524
Rozwodniona wartos$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zl) -0,49 0,80




Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres: Rok 2011 Rok 2010

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, 92 642 273 755
towarow i materialow, w tym:

Przychody ze sprzedazy produktow i ushug 31911 144 399
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 60 731 129 356
Koszty wlasny sprzedazy, w tym: -46 698 -202 583
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ushug 0 -101 106
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatlow -46 698 -101 477
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 45 944 71172
Pozostate przychody operacyjne 2122 14 096
Koszty sprzedazy -65 290 -89 593
Koszty ogdlnego zarzadu -1 573 -17 734
Pozostale koszty operacyjne -35786 -17 387
Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej -54 583 -39 447
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czgsci udziatow 0 22731
jednostek podporzadkowanych

Przychody finansowe 408 2108
Koszty finansowe -6 715 -11 210
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -60 890 -25 818
Podatek dochodowy 354 3430
czg$¢é biezaca 0 -37
czg$¢ odroczona 354 3467
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -60 536 -22 388

Dzialalnosé zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Calkowity dochéd (strata) -60 536 -22 388
Zysk (strata) netto -60 536 -22 388
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 45 410 988 44 405 524
Zysk (strata) na jedna akcje - podstawowy (w zl) -1,33 -0,50
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 45 410 988 44 405 524

Zysk (strata) na jedna akcje - rozwodniony (w zl) -1,33 -0,50




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok 2011:

kapital kapital zyski zysk/strata
zakladowy | akcje wlasne | zapasowy | zatrzymane netto razem

stan na 31.12.2010 44 406 -2 640 36 735 -20 504 -22 388 35609
emisja akcji zwigzana z

potaczeniami 0
nabycie zwigzane z

polaczeniem ze Stormm 0
pokrycie straty -22 388 22 388 0
wynik roku 2011 -60 536 -60 536
sprzedaz akcji wlasnych 2 640 -2 640 0
wycena akcji wlasnych 0
odpis wartosci firmy 0
korekta konsolidacyjna 378 378
stan na 31.12.2011 44 406 0 34 095 -42 514 -60 536 -24 550
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok 2010:

kapital kapital zyski zysk/strata
zakladowy | akcje wlasne | zapasowy | zatrzymane netto razem

stan na 31.12.2009 44 406 -16 368 63 147 -1378 -4 662 85 145
emisja akcji zwiazana z

potaczeniami 0
nabycie zwiazane z

pofaczeniem ze Stormm 0
pokrycie straty -1 378 4 662 3284
wynik roku 2010 -22 388 -22 388
sprzedaz akcji wlasnych 13 728 13 728
wycena akcji wlasnych -7 693 -7 693
odpis warto$ci firmy -18 720 -18 720
korekta konsolidacyjne -17 748 -17 748
stan na 31.12.2010 44 406 -2 640 36 735 -20 504 -22 388 35608

Krzeszowice, 30 kwietnia 2012 r.

Marcin Zurakowski — Syndyk Masy Upadtosci

Bartosz Znojkiewicz — Prezes Zarzadu




Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2011

1. Wyjasnienia wstepne

Niniejszy skonsolidowany raport roczny za rok 2011 nie zawiera wszystkich elementow wymaganych
przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych. W szczegdlnosci
prezentowany raport nie zawiera opinii 1 raportu bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego.

W momencie zakonczenia badania przez bieglego rewidenta i otrzymania jego opinii 1 raportu z
badania, Spotka niezwlocznie przekaze je do publicznej wiadomosci wraz z pelnym raportem rocznym
za 2011 rok.

2. Informacje ogolne
- nazwa i siedziba emitenta:
Firma Handlowa JAGO Spoétka Akcyjna w upadlosci likwidacyjnej (,,Spotka”, ,,Emitent”),
z siedziba w Ksiazenicach, ul. Klimka 74, 44-213 Ksiazenice
- sqd rejestrowy:
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000038011.
3. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania dzialalno$ci Emitenta zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

4. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i porownywalne dane finansowe

Spolka prezentuje niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za biezacy okres rozpoczynajacy
si¢ 1 stycznia 2011 roku i1 konczacy si¢ 31 grudnia 2011 roku oraz pordwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

5. Informacje na temat struktury Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca
a) Firma Handlowa JAGO SA



Jednostki zalezne:

a) Chlodnia L6dz S.A.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

Chtodnia £.6dz S.A. z siedziba w Lodzi,

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer KRS 0000187140

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Firma Handlowa JAGO S.A. posiada 100 % udziat w kapitale zaktadowym spotki oraz taki
sam udzial w catkowitej liczbie glosow

b) Etka — Sniezka Dystrybucja Sp. z o.o.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

Etka — Sniezka Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedziba w Czestochowie

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS 0000115723

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Firma Handlowa JAGO S.A. posiada 94,059 % udziat w kapitale zakladowym spoéiki oraz taki
sam udzial w calkowitej liczbie gtosow

¢) Family Frost Polska S.A.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

Family Frost Polska S.A. z siedziba w Rybniku

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000382377

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Firma Handlowa JAGO S.A. posiada 100 % udzial w kapitale zakladowym spoéitki oraz taki
sam udzial w calkowitej liczbie gtosow

d) S1 Sp. z o.0.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

S1 Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla m.st.
Warszawy, numer KRS 0000311152

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spoltka Firma Handlowa JAGO S.A. posiada 100,00 % udziatu w kapitale zakladowym spotki oraz taki
sam udzial w catkowitej liczbie glosow.



e) JAGO Logistyka SA

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

JAGO Logistyka S.A. z siedziba w Rybniku

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000372579

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spoltka Firma Handlowa JAGO S.A. posiada 100,00 % udziat w kapitale zaktadowym spdtki oraz taki
sam udzial w catkowitej liczbie glosow

Informacje na temat zlozonego przez spotke JAGO Logistyka wniosku o ogloszenie upadtosci:

a) ztozenie w dniu 09 listopada 2011 roku przez spoétke zalezng JAGO Logistyka S.A. w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach, XII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych
wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. We wniosku Spotka zwrécita
si¢ 0 pozostawienie zarzadu wtasnego majatkiem Spotki w przypadku ogloszenia upadtosci, jak
réwniez o zawieszenie przez Sad toczacych si¢ wobec Spolki postgpowan egzekucyjnych.
Whniosek ten zostat w dniu 28 listopada 2011 roku zmieniony przez Spétke w ten sposdb iz
Spoltka wniosta o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacj¢ jej majatku.

b) oddalenie w dniu 07 grudnia 2011 roku przez Sad Rejonowy w Gliwicach, XII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wniosku JAGO Logistyka S.A. o
ogloszenie upadtosci w mysl przepisu art. 13 ust 1 prawa upadtosciowego i naprawczego, tj.
wobec stwierdzenia iz majatek niewyplacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postepowania.

f) Nowa Chlodnia ¥.6dz Sp. z o.0.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

Nowa Chtodnia £.6dz Sp. z o.0.

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla
Wroctawia Fabrycznej, numer KRS 0000398453

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Chtodnia £6dz S.A. posiada 100,00 % udziatlu w kapitale zakladowym spotki oraz taki sam
udzial w catkowitej liczbie gtosow.

g) Frozen Fresh Sp. z o.0.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

Frozen Fresh Sp. z 0.0. z siedziba w Ksiazenicach

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Gliwicach,
numer KRS 0000398667

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Family Frost Polska S.A. posiada 100,00 % udziatu w kapitale zaktadowym spolki oraz taki
sam udzial w catkowitej liczbie glosow.



h) JAGO Logistyka Sp. z o.o.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

JAGO Logistyka Sp. z 0.0. z siedziba w Ksigzenicach

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla
Wroctawia Fabrycznej, numer KRS 0000398437

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka JAGO Logistyka S.A. posiada 100,00 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki oraz taki sam
udziat w catkowitej liczbie glosow.

Firma Handlowa

JAGO S.A.
I I I l
ETKA SNIEZKA CHLODNIA tODZ Family Frost Polska S1Sp. zo.0. JAGO Logistyka S.A.
Dystrybucja Sp. z S.A. (100%) S.A. (100%) (100%) (100%)
0.0. (94,059 %)
Nowa Chtodnia Frozen Fresh Sp. z JAGO Logistyka Sp.
£6dz Sp. zo.0. 0.0. (100%) z 0.0. (100%)

(100%)

6. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Skilad Zarzadu /wg stanu na 31 grudnia 2011r./:

Grzegorz Winogradski - Prezes Zarzadu
Ireneusz Radaczynski - Wiceprezes Zarzadu
Hubert Czajowski - Czlonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie
Zarzadu:

a)  odwolanie przez Rad¢ Nadzorcza Pana Krzysztofa Niebrzydowskiego z funkcji
Cztonka Zarzadu w dniu 02 listopada 2011 roku



b)  odwotanie przez Rad¢ Nadzorcza Pana Sylwestra Wojtaczka z funkcji Cztonka Zarzadu
w dniu 02 listopada 2011 roku

c¢)  powolanie przez Rad¢ Nadzorcza Pana Grzegorza Winogradskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu w dniu 02 listopada 2011 roku

d) powotlanie przez Rad¢ Nadzorcza Pana Ireneusza Radaczynskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu w dniu 02 listopada 2011 roku

e)  powolanie przez Rad¢ Nadzorcza Pana Huberta Czajowskiego na stanowisko Cztonka
Zarzadu w dniu 02 listopada 2011 roku

Po dniu bilansowym, tj. po 31 grudnia 2011 wystapity nast¢pujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

a)  rezygnacja Pana Ireneusza Radaczynskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu
29 lutego 2012 roku

b)  odwotanie przez Rad¢ Nadzorcza Pana Huberta Czajowskiego z funkcji Cztonka
Zarzadu w dniu 12 marca 2011 roku

c) rezygnacja Pana Grzegorza Winogradskiego z funkcji Prezesa Zarzadu w dniu 14 marca
z dniem 15 marca 2012 roku

d) powolanie przez Rad¢ Nadzorcza Pana Bartosza Znojkiewicza na stanowisko Cztonka
Zarzadu w dniu 12 marca 2012 roku

e)  powierzenie przez Rad¢ Nadzorczgq Panu Bartoszowi Znojkiewiczowi stanowiska
Prezesa Zarzadu w dniu 19 marca 2012 roku

Sklad Zarzadu /wg stanu na dzien przekazania raportu/:
Bartosz Znojkiewicz - Prezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej /wg stanu na 31 grudnia 2010r./:

Mateusz Rodzynkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Kus - Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Warmuz - Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Marton - Czlonek Rady Nadzorczej

Joanna Sarkowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Bytner - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bartosz Znojkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej:

a)  powolanie Panig Sylwi¢ Buta na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej w dniu
06 kwietnia 2011 roku



b)  rezygnacja Pani Agnieszki Parkot z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w dniu
07 listopada 2011 roku

¢)  odwolanie w dniu 07 grudnia 2011 roku przez NWZA ze sktadu Rady Nadzorczej: Pana
Artura Kusia, Pana Andrzeja Martona, Pana Jakuba Warmuza, Panig Sylwi¢ Buta

d)  powolanie w dniu 07 grudnia 2011 roku przez NWZA w skiad Rady Nadzorczej: Panig
Joanng¢ Sarkowicz, Pana Mateusza Rodzynkiewicza, Pana Jozefa Bytnera, Pana Bartosza
Znojkiewicza, Pana Artura Kusia, Pana Andrzeja Martona, Pana Jakuba Warmuza

Po dniu bilansowym, tj. po 31 grudnia 2011 wystapity nast¢pujace zmiany w sktadzie Rady
Nadzorcze;j:

a)  rezygnacja Pana Bartosza Znojkiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w dniu
12 marca 2012 roku

b)  dokooptowanie Pani Sabiny Znojkiewicz do sktadu Rady Nadzorczej jako Czlonka z dniem
13 marca 2012 roku

c)  rezygnacja Pana Jozefa Bytnera z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 15 marca 2012
roku

d)  rezygnacja Pani Joanny Sarkowicz z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 15 marca
2012 roku

e) rezygnacja Pana Mateusza Rodzynkiewicza z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej z
dniem 15 marca 2012 roku

f) powierzenie Pani Sabinie Znojkiewicz funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej z dniem
19 marca 2012 roku

g)  dokooptowanie Pana Dariusza Matuszczyka do sktadu Rady Nadzorczej jako Cztonka z
dniem 19 marca 2012 roku

Sklad Rady Nadzorczej /wg stanu na dzien przekazania raportu/:

Sabina Znojkiewicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Artur Kus - Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Warmuz - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Marton - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Matuszczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe
zawieraja dane laczne - jezeli w sklad przedsi¢biorstwa emitenta lub jednostek grupy
kapitalowej wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe



Spotka posiada wewngtrzng jednostke organizacyjng sporzadzajaca samodzielne sprawozdania
finansowe od dnia 2 listopada 2009r. — Oddziat JAGO w Warszawie. Prezentowane sprawozdanie
zawiera dane laczne.

8. Informacje na temat polaczenia Spolek.

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastapito polaczenie z
innym podmiotem gospodarczym.

9. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez emitenta w dajgcej si¢
przewidzie¢ przyszloSci oraz czy nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci

Istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci, ktora uzalezniona jest od
postgpowania upadtosciowego:

e W dniu 02 listopada 2011 roku Spoétka ztozyla w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, VIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
naprawczych wniosek o ogloszenie upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu.

e W dniu 09 grudnia 2012 roku Spdtka przylaczyla si¢ do wniosku jednego z wierzycieli
ztozonego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, Wydzial Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych o ogloszenie upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu.
Jednoczesnie Spotka wycofata wniosek o otwarcie postgpowania upadtosciowego z
mozliwo$cig zawarcia uktadu, ktéry ztozony zostat przez Spotke do sadu upadtosciowego w
Krakowie dnia 2 listopada 2011 r.

e W dniu 14 lutego 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach Wydzial XII Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych wydal postanowienie o upadiosci Spdtki z mozliwoscig
zawarcia uktadu.

e W dniu 07 marca 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach Wydzial XII Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych zmienil postanowienie z dnia 14 lutego 2012 roku w ten
sposob 1z pozbawit upadtego zarzadu majatkiem oraz wyznaczyl zarzadce w osobie Marcina
Zurakowskiego.

e W dniu 05 kwietnia 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat XII Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych zmienit postanowienie z dnia 07 marca 2012 roku na
postanowienie o upadtosci obejmujacej likwidacje majatku i powotaniu syndyka w osobie
Marcina Zurakowskiego. Sad stwierdzil takze, iz nic nie stoi na przeszkodzie by obecne
postanowienie o ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacj¢ majatku Firmy Handlowej
JAGO S.A. mogto zosta¢ ponownie zmienione na postgpowanie z mozliwosciqg zawarcia
uktadu. Sad wskazal, iz w tym celu Zarzad Spoétki powinien do 15 wrzesnia 2012 roku
przedstawi¢ realne i uzasadnione propozycje ukladowe oraz plan naprawczy, ktorego efektem
bedzie odzyskanie konkurencyjnosci przez Firmg Handlowa JAGO S.A.



10. Stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegaly przeksztalceniu w
celu zapewnienia porownywalnos$ci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedacych
wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci lub korekt bledow
podstawowych, zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 nie podlegatlo przeksztatceniu.

11. Wskazanie czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub w
danych porownywalnych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen zawartych w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jak i w poréwnywalnych danych
finansowych nie dokonano zadnych korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych.

12. Wskazanie Srednich kurs6w wymiany zlotego, w okresach objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i danymi porownywalnymi, w stosunku do euro, ustalonych
przez Narodowy Bank Polski

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania $rednich
kursow wymiany zlotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty
si¢ nastepujaco:

Sredni kurs w Kurs na ostatni
OKkres obrotowy . x L
okresie dzien okresu
01.01 -31.12.2011 4,1401 44168
01.01 -31.12.2010 4,0043 3,9603
01.01 —31.12.2009 4,3407 4,1082

* Sredni kurs w okresie obliczany jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien

kazdego miesiqca w danym okresie

13. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeptywow pienigznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:



» bilans wedlug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

» rachunek zyskoéw 1 strat oraz rachunek przeplywoéw pienigznych wedlug kurséw $rednich w
odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w zlotych przez kurs wymiany.

dane w tys. PLN dane w tys. EUR

Rok 2011 Rok 2010 Rok 2011 Rok 2010
Wybrane dane finansowe 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 92 642 273 755 22 377 68 365
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -54 583 -39 447 -13 184 -9 851
Zysk (strata) brutto -60 890 -25 818 -14 707 -6 448
Zysk (strata) netto -60 536 -22 388 -14 622 -5 591
Aktywa razem 55275 152 577 12 515 38 527
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 77 825 116 968 17 620 29 535
Zobowiazania dhugoterminowe 2567 42 857 581 10 822
Zobowiazania krotkoterminowe 75258 74 112 17 039 18 714
Kapitat wlasny -22 549 35 609 -5 105 8991
Kapitat zaktadowy 46 406 44 406 10 507 11213
Liczba akcji w sztukach 46 405 524 44 405 524 44 405 524 44 405 524
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 46 405 524 44 405 524 44 405 524 44 405 524
SredniowaZona liczba akcji w sztukach 45410 988 35032 928 44 405 524 35032 928
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w
sztukach 45410 988 35032928 44 405 524 35032928
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (z}/euro) -1,33 -0,13 -0,32 -0,03
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje
zwykla (zt/euro) -1,33 -0,13 -0,32 -0,03
Warto$¢ ksiggowa na akcjg¢ (zt/euro) -0,49 1,92 -0,11 0,48
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na akcje
(zt/euro) -0,49 1,92 -0,11 0,48
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zZVEUR) 0 0 0 0




Noty do sprawozdania finansowego

1. Nota — WartoSci niematerialne i prawne

A) WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE W PODZIALE NA GRUPY RODZAJOWE

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

2011r.

2010r.

a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci

d) inne warto$ci niematerialne i prawne 145 399
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Warto$ci niematerialne i prawne razem 145 399

Dla wartosci niematerialnych i prawnych przyjmuje si¢ liniowa metod¢ amortyzacji (za wyjatkiem wartosci

firmy ktére zgodnie z MSR nie podlega amortyzacji). Przyjety okres uzytkowania to 2 lata.

B) WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE W PODZIALE NA TYTULU PRAWNY DO ICH UZYTKOWANIA

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA)

2011r.

2010r.

a) wlasne

145

399

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne razem

145

399

2. Nota — Wartos$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

2011r.

2010r.

a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne

- warto$¢ firmy Etka Sniezka Dystrybucja Sp. z 0.0.

- warto$¢ firmy ZBM ZREMB Chojnice SA

- wartos¢ firmy HENCZKE

b) wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne

¢) warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone

WartoS$ci niematerialne i prawne razem

S| OO

S| OO




3. Nota — Rzeczowe aktywa trwale

A) SRODKI TRWALE W PODZIALE NA GRUPY RODZAJOWE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2011r. 2010r.
a) srodki trwale, w tym: 35934 103 617
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4918 10 439
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 16 550 64 262
- urzadzenia techniczne i maszyny 8127 13 245
- $rodki transportu 5 607 12 052
- inne $rodki trwate 732 3619
b) srodki trwate w budowie 16 444
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 35950 104 061

Dla srodkow trwatych przyjmuje si¢ liniowa metodg amortyzacji. Przyjety okres uzytkowania to:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

do 40 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny

od 2 do 10 lat

- $rodki transportu

od 2,5 do 6 lat

- inne $rodki trwate

od 24 do 10 lat

4. Nota — Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

DELUGOTERMINOWE ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE 2011r. 2010r.

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, w tym: 0 900
- prowizja od leasingu operacyjnego 62
- strata na sprzedazy $r. trwatych w leasingu 838
- koszty zwigzane z wdrozeniem ISO

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym:

c)aktywa z tytulu podatku odroczonego 1296 4811

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1296 5711




5. Nota — Zapasy

ZAPASY 2011r. 2010r.
a) materiaty 59 85
b) potprodukty i produkty w toku 0 0
¢) produkty gotowe 0 0
d) towary 1 047 7739
e) zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy, razem 1106 7 823
6. Nota — NaleznoS$ci krotkoterminowe
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2011r. 2010r.
a) od jednostek powiazanych 0 626
- z tytutu dostaw i ustug, op okresie sptaty: 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesigcy 0 0
- inne 0 626
- dochodzone na drodze sadowe;j
b) naleznosci od pozostatych jednostek 10 524 20 996
- z tytutu dostaw i ustug, op okresie splaty: 7 838 17 099
- do 12 miesigcy 7 838 17 099
- powyzej 12 miesigcy 0 0
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen 984 1 050
- inne 1702 2 847
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 10 524 21 623
7. Nota — Krotkoterminowe aktywa finansowe
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2011r. 2010r.
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2363 9937
a) udziaty lub akcje wycenione wg ceny nabycia 0 8152
b) inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- bony korporacyjne 0
- kontrakty terminowe 0
¢) udzielone pozyczki 2363 1785
d) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢Zne 3184 1103
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 3184 1103
- inne $rodki pieni¢zne 0
- inne aktywa pieni¢zne 0
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 5547 11 040




8. Nota — Kapital zakladowy

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO NA 31.12.2011

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) - 2010 r.
. Rodzaj Rodzaj Wartosé .
Seria o . . DU Sposob
. . . .. | uprzywilej | ograniczeni | . . .. | serii/femisji . Data Prawo do
/emi | Rodzaj akcji . Liczba akcji o pokrycia . . .
. owania a praw do wg wartosci . rejestracji | dywidendy
sja .. .. . . kapitatu
akcji akcji nominalnej
A | na okaziciela brak brak 7 640 100 7 640 | gotowka/aport | 04.04.2005 tak
B | na okaziciela brak brak 7 500 000 7 500 gotowka 29.11.2005 tak
C | na okaziciela brak brak 15 140 100 15140 gotowka 15.02.2009 tak
D | na okaziciela brak brak 3028 000 3028 aport 21.01.2009 tak
E | naokaziciela| brak brak 10 097 324 10 097 p";;‘zzge 30.09.2009 |  tak
F | na okaziciela brak brak 1 000 000 1 000 aport 30.09.2009 tak
G | na okaziciela brak brak 1 000 000 1 000 gotowka 01.07.2011 tak
H | na okaziciela brak brak 1 000 000 1 000 gotowka 01.07.2011 tak
Liczba akcji razem (w szt.) 46 405 524
Kapital zakladowy, razem 46 405
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00 z}
STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO NA 31.12.2010
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) - 2010 r.
. Rodzaj Rodzaj ' Wart(‘)s'c' seril Sposéb Prawo
Seria / . .. ." . | ograniczenia . .. / emisji wg . Data do
... | Rodzaj akcji | uprzywilejo Liczba akcji - pokrycia . . .
emisja ; .. | praw do wartosci . rejestracji | dywid
wania akcji . . . kapitatu
akcji nominalnej endy
A na okaziciela brak brak 7 640 100 7 640 | gotowka/aport | 04.04.2005 | tak
B na okaziciela brak brak 7 500 000 7 500 gotowka 29.11.2005| tak
C na okaziciela brak brak 15 140 100 15 140 gotowka 15.02.2009 | tak
D na okaziciela brak brak 3028 000 3028 aport 21.01.2009 | tak
E |naokaziciela| brak brak 10 097 324 10 097 p°§gg§zﬁle 30.09.2009 |  tak
F na okaziciela brak brak 1 000 000 1 000 aport 30.09.2009 | tak
Liczba akcji razem (w szt.) 44 405 524
Kapital zakladowy, razem 44 405
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00 zt




STRUKTURA AKCJONARIATU NA 31.12.2011

% udzial w kapitale | % udziat w liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym glosow
1. Elzbieta Sjoblom wraz z Park Bronisze 2298 000 4,95% 4,95%
Robert Bibrowski 5 000 000 10,77% 10,77%
3. Pozostali akcjonariusze 39107 524 84,27% 84,27%
Ogolem 46 405 524 100,00% 100,00%

STRUKTURA AKCJONARIATU NA 31.12.2010

% udzial w kapitale | % udzial w liczbie

Akcjonariusz, Liczba akcji zakladowym glosow
1. Elzbieta Sjoblom wraz z Park Bronisze 12 542 333 28,24% 28.,24%
2. Emitent 1 000 000 2,25% 2,25%
3. Robert Bibrowski 2 889 234 6,51% 6,51%
4, Krzysztof Kosiorek Sobolewski 2232965 5,03% 5,03%
5. Pozostali akcjonariusze 25740 992 57,97% 57,97%
Ogolem 44 405 524 100,00% 100,00%

STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU

% udzial w kapitale | % udzial w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym glosow
1 Robert Bibrowski 2817 817 6,07% 6,07%
2 Pozostali akcjonariusze 43 587 707 93,93% 93,93%
Ogolem 46 405 524 100,00% 100,00%
9. Nota — Kapital mniejszosci
KAPITAL MNIEJSZOSCI 2011r. 2010r.
a) kapital mniejszos$ci udzialowcéw ZREMB 0 0
b) kapital mniejszosci udziatowcéw Henczke 0 0
Kapitaly mniejszo$ci, razem 0 0




10. Nota — Rezerwy

REZERWY 2011r. 2010r.
b) rezerwy z tytulu podatku odroczonego 1371 5838
b) rezerwy na Swiadczenia emerytalne i
podobne 23 226
¢) pozostale rezerwy 11 567 2914
- niedobory na magazynach konsygnacyjnych 45 232
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 177 217
- rezerwa Chtodnia L.6dz z tytutu prowadzonych
postepowan sadowych 802 802
- rezerwa ETKA z tytulu udzielonego
porgczenia 0 0
- rezerwa Henczke na przyszte koszty 0 0
- rezerwa na odprawy dla pracownikdéw 70
- odsetki od zobowigzan 297 345
- rezerwa na premie 60
- rezerwa na zobowigzania 493 1141
- rezerwa na odszkodowanie Millennium 9 455 0
- pozostate 298 47
Razem rezerwy 12 961 8978
11. Nota — Zobowiazania dlugoterminowe
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2011r. 2010r.
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
¢) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 1196 36 833
- kredyty i pozyczki 0 738
- 7 tytuhlu emisji dluznych papieréw wartosciowych - -
- z tytuhu zakupu srodkdw trwatych 363 977
- umowy leasingu finansowego 0 34284
-kaucja gwarancyjna 833 833
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 1196 36 833




12. Nota — Zobowiazania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2010r. 2010r.
a) kredyty i pozyczki 9972 12 196
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1986
¢) z tytulu dywidend
d) inne zobowigzania finansowe, w tym: 442 11278
-leasing finansowy 442 11278
-pozostate 0 0
e) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 32392 30258
-do 12 miesigcy 32392 30 258
-powyzej 12 miesigcy 0 0
f) zaliczki na otrzymane dostawy 0
g) zobowigzania wekslowe 0
h) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 15276 8791
i) z tytulu wynagrodzen 2 551 1423
) inne (wg rodzaju) 2 405 2 069
- rozrachunki z akcjonariuszami
- kaucja gwarancyjna
- zobowiazania z ZFSS 1216 636
- inne 1188 1433
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 63 038 68 000
13. Nota — Zobowiazania z tytulu kredytow
Specyfikacja zobowigzan z tytutu kredytow i1 pozyczek na dzien 31.12.2011:
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW i POZYCZEK - 2011 r.
Kwota kredytu na
Nazwa (firma) Kredytobiorca Typ 31.12.2011 Zabezpieczenia
- hipoteka na nieruchomosci
w Bydgoszczy
- hipoteka na nieruchomosci
. w Skierniewicach
Bz,mk .POISkI,e . kredyt JAGO PLN 5942 - zastaw na zapasach
Spotdzielczosci
- weksel
- porgczenie JAGO Logistyka
- zastaw na 1.000.000 szt
akcji wlasnych
Bank Spoétdzielczy w
Karczewie kredyt JAGO PLN 0
POLBANK kredyt JAGO PLN 108
SKOK im. Kopernika w - hipoteka na nieruchomosci
Ornontowicach kredyt JAGO PLN 703 w Ksigzenicach
- hipoteka na nieruchomosci
Unilever Polska Sp. z o.0. pozyczka JAGO PLN 1 000 w Krzeszowicach
Sjoblom Elzbieta pozyczka Chiodnia £.6dz PLN 1338
- hipoteka na nieruchomosci
Nordea Bank Polska kredyt Chtodnia £.6dz PLN 881 w Lodzi
Razem 9972




Specyfikacja zobowigzan z tytutu kredytow i1 pozyczek na dzien 31.12.2010:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW i POZYCZEK - 2010 r.

Kwota kredytu
Nazwa (firma) Kredytobiorca Typ na 31.12.2010 Zabezpieczenia

- hipoteka na nieruchomos$ci w
Bydgoszczy

- hipoteka na nieruchomos$ci w

. Skierniewicach
B?nk .POlSkl,e . kredyt JAGO PLN 8 648 - zastaw na zapasach
Spotdzielczosci

- weksel

- porgczenie JAGO Logistyka
- zastaw na 1.000.000 szt akcji

wlasnych

Bank Spotdzielczy w
Karczewie kredyt JAGO PLN 42
POLBANK kredyt JAGO PLN 148
SKOK im. Kopernika w - hipoteka na nieruchomosci w
Ornontowicach kredyt JAGO PLN 738 Ksigzenicach
- hipoteka na nieruchomosci w
Unilever Polska Sp. z 0.0. pozyczka JAGO PLN 1 000 Krzeszowicach
Sjoblom Elzbieta pozyczka Chtodnia £.6dz PLN 1338
Nordea Bank Polska kredyt Chlodnia £.6dz PLN 1020 - hipoteka na nieruchomos$ci w Lodzi
Razem 12 934




14. Nota — Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

I USLUG (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2011r. 2010r.
a) kraj 31911 100 132
b) eksport 0 44 267
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialéw, razem 31911 144 399
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2011r. 2010r.
a) kraj 60 730 129 356
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialdw, razem 60 730 129 356
PRZYCHODY NETTO ZE §PRZEDAZY - WG
PODMIOTOW 2011r. 2010r.
JAGO 66 663 162 261
Chtodnia £.6dz 2012 3 845
ETKA 109 109
Family Frost 4626 8219
Jago Logistyka 28 708 0
Grupa ZREMB 0 102 337
korekty konsolidacyjne -9477 -3 016
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialéw, razem 92 641 273 755
15. Nota — Koszty rodzajowe
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2011r. 2010r.
a) amortyzacja 8309 14213
b) zuzycie materiatldw i energii 12 137 49 321
c) ustugi obce 19212 68216
d) podatki i optaty 1910 3717
¢) wynagrodzenia 20 241 49 608
f) ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 3956 10 776
g) pozostale koszty rodzajowe 1 098 4 810
Koszty wedlug rodzaju, razem 66 863 200 660
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw 46 698 101 477
Razem koszty dzialalno$ci operacyjnej 113 561 302 137




16. Nota — Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2011r. 2010r.

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 255 1264

b) rozwigzane rezerwy (z tytulu) 0 3658
- rozwigzane rezerwy na zobowigzania i koszty 3 658

c) pozostate, w tym: 1 867 9200
- odwrdcenie (rozwigzanie) odpiséw aktualizujacych wartosé

naleznosci, towarow 1063 1771
- nadwyzki inwentaryzacyjne 411 149
- odszkodowania 88 380
- nieodplatnie otrzymane sktadniki majatku 1 2
- inne 304 6 898

d) ujemna warto$é firmy STORMM 0 0

¢) ujemna warto$¢ firmy Family Frost 0 0

Pozostale przychody operacyjne, razem 2122 14 122

17. Nota — Pozostale koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2011r. 2010r.

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 73 415

b) rezerwa na odszkodowanie wobec Millennium Leasing 9455

c) strata na wypowiedzianych umowach leasingu 11 360

d) odpisy aktualizujace 4 868 2 747
- warto$¢ naleznosci 4 868 1910
- warto$¢ zaliczek 474
- srodkéw trwatych w budowie 379 0
- warto$¢ zapasow 363

e) utworzone rezerwy (z tytulu) 73 3508
- utworzone rezerwy na zobowigzania i koszty 73 3508

f) pozostate, w tym: 9956 10 717
- niedobory inwentaryzacyjne 25 1 005
- darowizny 137 176
- odszkodowania, kary i grzywny 26 237
- koszty postepowania sadowego i egzekucyjnego 14
- koszty napraw powypadkowych 35 340
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 6580
- noty obcigzeniowe JAGO Logistyka 7722
- inne 2011 2365

Pozostale koszty operacyjne, razem 35785 17 387




18. Nota — Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 2011r. 2010r.

a) z tytulu udzielonych pozyczek 113 284
b) pozostate odsetki 25 103
¢) dodatnie réznice kursowe 193
d) zysk ze zbycia inwestycji 264

¢) aktualizacja wartosci inwestycji 766
f) pozostate 568
g) roéznice kursowe z wyceny 1 137
¢) pozostale 5 57
Przychody finansowe razem 408 2108

19. Nota — Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 2011r. 2010r.

a) od kredytow i pozyczek 197 1755
b) pozostate odsetki 3715 3585
¢) ujemne ro6znice kursowe 210 396
d) aktualizacja warto$ci inwestycji 2175
¢) strata na sprzedazy papieréw wartosciowych 1237 1564
f) wycena bilansowa papierow wartosciowych

g) koszty finansowania bondw korporacyjnych 439
e) koszty pozyskania kapitalu 700

f) pozostate 656 1296
Koszty finansowe razem 6 715 11 210

Krzeszowice, 30 kwietnia 2012 r.

Marcin Zurakowski — Syndyk Masy Upadtosci

Bartosz Znojkiewicz — Prezes Zarzadu




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta

1. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

W roku 2011 Grupa Kapitatowa Spétki odnotowata znaczacy spadek skonsolidowanych przychodow
ze sprzedazy w poréownaniu do roku 2010. W roku 2011 przychody ze sprzedazy wyniosty 92.641tys
PLN podczas gdy w roku 2010 ksztattowaly si¢ na poziomie 273.755tys PLN. Spadek ten efektem
konsolidowania do konca roku 2010 przychodow pochodzacych z grupy ZBM ZREMB (wartosé¢
przychodéw grupy ZREMB ujeta w skonsolidowanych przychodach wyniosta 102.337tys PLN).

Udziat przychodéw poszczegdlnych spotek z Grupy JAGO w przychodach w latach 2011 i 2011
ksztattowaty sie nastgpujaco:

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY - WG
PODMIOTOW 2011r. 2010r.
JAGO 66 663 162 261
Chlodnia £.odz 2012 3 845
ETKA 109 109
Family Frost 4626 8219
Jago Logistyka 28 708 0
Grupa ZREMB 0 102 337
korekty konsolidacyjne -9 477 -3 016
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialdw, razem 92 641 273 755

W roku 2011 nastapito znaczne pogorszenie wynikow finansowych. Wyniki netto poszczegdlnych
spotek w roku 2011 ksztaltowaty si¢ nastgpujaco:

Chtodnia Jago Family Korekty
2011 JAGO L.odz Logistyka Frost Etka kons. RAZEM
Wynik netto -56 771 =776 -13439 -3525 -6 13 981 -60 536

Strata netto Grupy JAGO jest efektem jednostkowej straty poniesionej przez Firm¢ Handlowa JAGO
SA, ktéra wyniosta -56.771tys zt oraz starty poniesionej przez spotke JAGO Logistyka .

2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okreSleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

Istotne czynniki ryzyka 1 zagrozen:

a) ryzyko zwiazane z kontynuacja dziatalnosci w zwigzku ze zmiang postanowienia Sadu o
ogloszeniu upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu na upadlo$¢ obejmujaca likwidacje
majatku. W przypadku braku zmiany powyzszego postanowienia na upadtos¢ z mozliwoscia
zawarcia uktadu dziatalno$¢ Spolki zostanie zlikwidowana.



b) wycofanie Spotki z notowan na GPW po szesciu miesigcach od dnia uprawomocnienia si¢
postanowienia o ogloszeniu upadlosci likwidacyjnej.

¢) ryzyko finansowe. Spdtka wobec prowadzonego postepowania upadtosciowego bedzie miata
duze trudnosci z pozyskaniem jakiegokolwiek finansowania zewngtrznego. .

d) W zwigzku z finansowaniem czg¢s$ci dziatalnosci leasingami oraz kredytami, ktorych
oprocentowanie jest oparte o WIBOR, spétka narazona jest na ryzyko stop procentowych.
Wzrost stop procentowych spowoduje wzrost kosztow finansowych Spétki.

3. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Aktualnie Spdtka jest strong wielu postgpowan dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta.
Postgpowania te w zwiazku z ogloszeniem upadtosci obejmujacej likwidacje majatku zostaty
zawieszone.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

W roku 2011 Spoétka oraz spotki zalezne prowadzily nastgpujaca dzialalnosé:
Spotka JAGO prowadzita dzialalno$¢ w zakresie:
a) sprzedazy hurtowej zywnosci mrozone;j
b) dzialalnos¢ finansowa
Spoétka Chtodnia £.odz SA prowadzita dzialalnos¢ w zakresie:
a) wynajmu powierzchni magazynowej
b) ustugowego sktadowania zywnosci mrozonej
Spotka Etka Sniezka Dystrybucja prowadzita dzialalno$¢ w zakresie:
a) sprzedazy hurtowej zywnosci mrozonej /dziatalno$¢ w ciagu roku 2009 zostala przejeta
przez JAGO/
Spotka Family Frost Polska prowadzita dziatalno$¢ w zakresie:
a) sprzedazy detalicznej zywnosci mrozonej do 0sob fizycznych

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu dzialalno$¢ handlowa Spoétki ograniczona zostala do
sprzedazy z oddziatu Swiebodzin. Dziatalnosé¢ logistyczna prowadzona przez spétke zalezng JAGO
Logistyka S.A. zostala calkowicie zaniechana w konsekwencji zlozenia przez ta spotke wniosku o
ogloszenie upadiosci 1 pdzniejszego oddalenia przez Sad tego wniosku. Dzialalno$¢ logistyczna w
ramach grupy kapitatlowe] prowadzona jest przez spotke zaleznag Nowa Chtodnia L6dZ Sp. z o.0..
Dziatalnos¢ prowadzona przez spotke Family Frost Polska S.A. 1 polegajaca na sprzedazy detalicznej
lodéw 1 zywnos$ci mrozonej do 0sob fizycznych aktualnie jest realizowana przez spotke od niej zalezng
Frozen Fresh Sp. z o.0.



5. Informacje o segmentach dzialalno$ci

Spolka wyrdznia segmenty dziatalnosci wg poszczegolnych spotek zaleznych. Podstawowe informacje
dotyczace segmentow dziatalnosci zawiera ponizsza tabela:

Chtodnia Jago Family Korekty
2011 JAGO tédz Logistyka Frost Etka kons. RAZEM
Przychody
ze sprzedazy 66 664 2012 28 709 4 626 109 -9478 92 642
Wynik netto -56 771 -776 -13 439 -3 5625 -6 13 981 -60 536
Aktywa
razem 39 618 13722 8 301 4443 597 -11 406 55 275

6. Informacje o rynkach zbytu

Spoétka 1 spotki z grupy kapitatowe] prowadzity dziatalno$§¢ wytacznie na terenie kraju. Odbiorcami
Spotki 1 spotek z grupy byty:

a) sklepy detaliczne i punkty gastronomiczne
b) sieci handlowe
¢) producenci zywnosci mrozonej (w zakresie ustugi magazynowania lub dystrybucji)

d) osoby fizyczne

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta

Spolka i spolki z grupy kapitatowej posiadaly zawarte nastgpujace umowy znaczace dla dziatalnosci :

a) Umowa z dnia 30.10.2008 roku zawarta przez Spotk¢ leasingu zwrotnego na okres 10 lat
nieruchomosci w Bieniewo Parcela z Millennium Lease /réwnoczesnie z umowa sprzedazy
nieruchomosci na rzecz Millennium Lease/. W dniu 30.10.2011 umowa ta zostata przez
Millennium Leasing wypowiedziana ze skutkiem natychmiastowym. Przedmiotem Umowy byt
leasing zabudowanej nieruchomo$¢ polozonej w miejscowosci Bieniewo Parcela, sktadajaca
si¢ z dwoch dzialek gruntu o nastepujacych numerach ewidencyjnych: nr 114/2 (sto czternascie
/ dwa) o powierzchni 42.961,00 m2 i o nr 114/1 (sto czternascie / jeden) o powierzchni
6.827,00 m2 - o tacznej powierzchni 49.788 m2. Powyzsze dzialki gruntu zabudowane sa
nastgpujacymi budynkami i budowlami: budynkiem mrozni (hala wysokiego skladowania) i
budynkiem socjalno-biurowo-technicznym oraz obiektami i1 urzadzeniami infrastruktury
("Nieruchomos¢"). Przyczyna wypowiedzenia Umowy przez Millennium byly zaleglosci w
dokonywaniu platnosci miesigcznych rat leasingowych. W zwiazku z wypowiedzeniem
Umowy Spoéitka zostata wezwana do wydania Nieruchomos$ci w terminie 2 (dwodch) miesigcy
od daty otrzymania o$wiadczenia o wypowiedzeniu Umowy. W zwiazku z wypowiedzeniem



b)

Umowy, Spotka zostata wezwana do zaptaty na rzecz Millennium - w terminie 7 dni od dnia
otrzymania wezwania - naleznosci w tacznej kwocie 35.466.018,68 ztotych. Nieruchomos¢ ta
byla wykorzystywana przez spotke zalezng do prowadzenia

Umowa z dnia 10 grudnia 2010 roku wniesienia zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa
zawarta pomiedzy Emitentem a spdtka J1 Spoétka Akcyjna z siedziba w Krzeszowicach,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia
w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem KRS 372579 (w dniu 9 grudnia
NWZ Spotki J1 S.A. podjeto uchwate o zmianie nazwy na JAGO Logistyka S.A.). Zgodnie
z postanowieniami ww. umowy Emitent przeniost na spotk¢ JAGO Logistyka S.A. z siedziba
w Krzeszowicach zorganizowang czg$¢ swego przedsigbiorstwa obejmujaca sktadniki
materialne 1 niematerialne, szczegdtowo opisane w ww. umowie, a w szczego6lnosci:

1. $rodki trwate (m.in. maszyny i urzadzenia, srodki transportu),
2. $rodki pienigzne bedace w kasie i na koncie bankowym,

3. prawa wynikajace z umow najmu i dzierzawy nieruchomosci lub ruchomosci oraz
prawa do korzystania z nieruchomosci lub ruchomosci wynikajace z innych stosunkow
prawnych,

prawa z wszelkich innych umow
koncesje, licencje i zezwolenia,
prawa wlasnosci przemystowej, know how;

majatkowe prawa autorskie i majatkowe prawa pokrewne,

® N s

tajemnice przedsigbiorstwa,
9. ksiggi 1 dokumenty zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarcze;.

Zgodnie z ww. umowa wydanie w posiadanie spotce JAGO Logistyka S.A. przedmiotu umowy
nastagpito w dniu 31 grudnia 2010 roku. Do przeniesienia zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Emitenta doszlo tytutem pokrycia 5.000.000 (stownie: pigciu milionow) akcji
imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda i facznej wartosci nominalne;j
5.000.000 (stownie: pig¢ milionéw) zlotych oraz tacznej cenie emisyjnej wynoszacej
28.429.000 (stownie: dwadziescia osiem milionow czterysta dwadziescia dziewigé tysigcy)
ztotych spotki JAGO Logistyka Spotka Akcyjna w Krzeszowicach, stosownie do postanowien
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia J1 S.A. nr 3/12/2010 z dnia 9 grudnia
2010r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Spotka zalezna Emitenta kontynuuje
dziatalno$¢ w zakresie obstugi logistycznej dystrybucji zywnosci mrozonej. Warto$¢ godziwa
zbywanego majatku, ktora zostata potwierdzona opinig niezaleznego bieglego rewidenta,
wynosi 28.429.000 (stownie: dwadziescia osiem milionéw czterysta dwadziescia dziewigé
tysigcy) ztotych. Tym samym Emitent objat w spotce JAGO Logistyka S.A. akcje o tacznej
wartosci emisyjnej 28.429.000 (stownie: dwadziescia osiem milionow czterysta dwadziescia
dziewie¢ tysigcy) ztotych.

Spotka JAGO Logistyka S.A. na rzecz ktorej przeniesiono majatek Emitenta jest spdotka
zalezna Emitenta, w ktdrej posiada on 100% udziatu w kapitale zakladowym jak i1 przystuguje
mu 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki. Spotka ta w dniu 09 listopada 2011



d)

roku ztozyta wniosek o ogloszenie upadtosci. Wniosek ten zostat w dniu 07 grudnia 2011 roku
oddalony przez Sad.

Umowy zawarte w dniu 21 pazdziernika 2011 roku z firma Iglotex S.A. z siedzibaq w Skérczu
dotyczace sprzedazy czes$ci majatku:
a. umowa sprzedazy zamrazarek bedacych wlasnoscia Spotki 1 obstugiwanych z
magazynow w Krzeszowicach i1 Lodzi za cen¢ w kwocie netto 4.000.000 zi,
b. umowa sprzedazy samochodow za cen¢ w kwocie netto 821.000 zt,
c. umowa sprzedazy rzeczy ruchomych wyposazenia magazynu za cen¢ w kwocie netto
500.000 zt.
Umowy zawarte z podmiotami powigzanymi, ktore przedstawiono w pkt 9 1 11 Sprawozdania z
dziatalnosci.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami

Informacje o powigzaniach kapitatowych Emitenta przedstawiono w pkt 5 Informacji dodatkowe;.

9.

Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Wykaz istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi zawartych w roku 2011:

a)

b)

d)

Wykaz pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym przedstawiono w pkt 11
»Sprawozdania z dziatalnosci”

Umowa najmu powierzchni uzytkowej przedsigbiorstwa zawarta 16 kwietnia 2010 roku z
Chtodnig £6dZ SA. Przedmiotem tej umowy jest najem przez Firm¢ Handlowa JAGO SA od
Chtodni £6dZ SA powierzchni uzytkowej przedsigbiorstwa w Lodzi przy ul. Traktorowej 170.

Umowy dzierzawy nieruchomosci gruntowych potozonych w Bieniewo Parcela, Bydgoszczy i
Krzeszowicach zawarte 30 grudnia 2010 roku z JAGO Logistyka SA. Przedmiotem tych umow
byta dzierzawa przez JAGO Logistyka S.A. od Firmy Handlowej JAGO S.A. obiektéw
potozonych w powyzszych lokalizacjach.

Umowy dzierzawy nieruchomosci gruntowych potozonych w miejscowosciach Bydgoszcz,
Krzeszowice, Ksigzenice, Skierniewice, Swiebodzin zawarte 14 listopada 2011 roku z Frozen
Fresh Sp. z 0.0. . Przedmiotem tych umow jest dzierzawa przez Frozen Fresh Sp. z 0.0. od
Firmy Handlowej JAGO S.A. obiektow potozonych w powyzszych lokalizacjach.

Umowy dzierzawy nieruchomosci gruntowych potozonych w miejscowosciach Bydgoszcz,
Krzeszowice, Ksigzenice, Skierniewice, Swiebodzin zawarte 06 grudnia 2011 roku z Nowa
Chtodnia £.6dz Sp. z 0.0. . Przedmiotem tych uméw jest dzierzawa przez Nowa Chtodnia £.6dz
Sp. z 0.0. od Firmy Handlowej JAGO S.A. obiektow potozonych w powyzszych lokalizacjach.

Umowy dzierzawy nieruchomosci gruntowych potozonych w miejscowosciach Bydgoszcz,
Krzeszowice, Ksiazenice, Swiebodzin zawarte 06 grudnia 2011 roku z JAGO Logistyka Sp. z
0.0.. Przedmiotem tych uméw jest dzierzawa przez JAGO Logistyka Sp. z 0.0. od Firmy
Handlowej JAGO S.A. obiektéw potozonych w powyzszych lokalizacjach.



g) Umowa z dnia 16 listopada 2011 roku przeniesienia wiasnosci ruchomosci (samochodéw i
innych srodkéw trwatych) JAGO Logistyka SA na rzecz spotki JAGO Logistyka Sp. z o.0.

h) Umowa z dnia 14 listopada 2011 roku przeniesienia wlasnosci ruchomosci (samochodéw 1
innych srodkéw trwatych) Family Frost Polska SA na rzecz spoitki Frozen Fresh Sp. z o.0.

1) Umowa pozyczki z dnia 14 lutego 2011 roku zawarta pomi¢dzy Firma Handlowa JAGO SA i
S1 Sp. z 0.0. . Przedmiotem umowy jest udzielenie przez S1 Sp. z o0.0. pozyczki Firmie
Handlowe JAGO SA na okres jednego roku. Kwota pozyczki na dzien 31.12.2011 roku
wynosita 3.635tys PLN.

10. Informacje o zaciagni¢tych i wypowiedzianych w roku 2010 umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek

W roku 2011 Spoétka byta strona nastgpujacych umow kredytéw i pozyczek:

1) Umowa z dnia 19.02.2010 o kredyt w rachunku biezacym z Bankiem Polskiej
Spotdzielczosci Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie w kwocie 10.000.000 zt na okres
do 18 lutego 2011 roku i oprocentowaniu stanowigcym sumg stopy bazowej WIBOR 1M i
marzy banku. Stan kredytu na 31.12.2010r. wynosit 8.648tys PLN.

Zabezpieczenie kredytu stanowi:
a) weksel wlasny
b) zastaw rejestrowy na towarach handlowych
c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej towaréw handlowych
d) hipoteka na nieruchomosciach w Skierniewicach, Bydgoszczy 1 Ksiaznicach
e) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
f) blokada 1.000.000 sztuk akcji wlasnych JAGO
g) poreczenie JAGO Logistyka SA

Aneksem z dnia 28 lutego 2011 roku umowa kredytowa zostata wydtuzona do 30 listopada
2011 roku z miesigcznymi sptatami kredytu w wysokosci 1.000.000 zi. Na dzien niniejszego
raportu kwota niesptaconego, wymagalnego kapitatu wynosi prawie 6mln zt. Wobec braku
sptaty rat kredytowych zostal wydany bankowy tytul egzekucyjny zaopatrzony w klauzule
wykonalnosci z dnia 01 marca 2012 roku.

2) Umowa z dnia 19.02.2010 pozyczki udzielonej przez Unilever Polska Sp. z o0.0. Firmie
Handlowej JAGO SA.. Kwota kapitatu do sptaty na 31.12.2011r. wynosit 1.000tys PLN.
Termin sptaty pozyczki przypadat na 31.12.2010 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest
hipoteka na nieruchomosci gruntowej w Krzeszowicach.



11. Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Wykaz pozyczek udzielonych przez Spotke wg stanu na dzien 31.12.2011 roku:
1/ pozyczka udzielona firmie ,,CHLODNIA LODZ” S.A.

Data zawarcia umowy pozyczki: 21.07.2008 r.
Kwota pozyczki: 4.000 tys. PLN
Kwota do sptaty: 1.500 tys. PLN
Termin zwrotu pozyczki: 31.12.2011 r.
Oprocentowanie pozyczki: WIBOR 1M + marza
2/ pozyczka udzielona firmie FAMILY FROST POLSKA SP.Z O.0.
Data zawarcia umowy pozyczki: 14.02.2009 r./31.12.2009 r.
Kwota pozyczki: 2.700 tys. PLN
Kwota do sptaty: 2.700 tys. PLN
Termin zwrotu pozyczki: 31.08.2011 r.
Oprocentowanie pozyczki: WIBOR 1M + marza
3/ pozyczka udzielona firmie ,,Park Bronisze” Sp. z o.0.
Kwota pozyczki: 1.500 tys. PLN
Kwota do splaty: 1.500 tys. PLN
Termin zwrotu pozyczki: 31.12.2011 r.
Oprocentowanie pozyczki: WIBOR 1M + marza

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Spotka w dniu 21.02.2010 roku udzielita porgczenia kredytu udzielonego spétce Chtodnia £odz S.A.
przez Nordea Bank Polska SA w kwocie 1.200.000 PLN.

Spotka JAGO Logistyka S.A. udzielita Spolce porgczenia kredytu zaciagnigtego w Banku Polskiej
Spotdzielczosci.

13. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

W roku 2011 Spoétka przeprowadzita emisje akcji serii G i H w ilosci 1.000.000 szt akcji kazda. Srodki
z emisji zostaly wykorzystane na kapitat obrotowy.



14. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spolka nie publikowata prognoz na rok 2011.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegOlnym uwzglednieniem zdolnoSci wywiazywania si¢ z zaciagnig¢tych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Wobec trudnosci z wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan Spoétka zlozyta w dniu 02 listopada
2011 roku wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 09 grudnia 2012 roku Spoélka przytaczyta si¢ do wniosku jednego z wierzycieli ztozonego w
Sadzie Rejonowym w Gliwicach, Wydziat Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i naprawczych o
ogloszenie upadtosci Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu. Jednoczes$nie Spotka wycofata wniosek o
otwarcie postgpowania upadtosciowego z mozliwoscia zawarcia uktadu, ktory zlozony zostat przez
Spotke do sadu upadtosciowego w Krakowie dnia 2 listopada 2011 r.

W dniu 24 lutego 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat XII Gospodarczy ds.
Upadtosciowych 1 Naprawczych wydat postanowienie o upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia
uktadu.

W dniu 05 kwietnia 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat XII Gospodarczy ds.
Upadtosciowych 1 Naprawczych zmienit powyzsze postanowienie na postanowienie o ogloszeniu
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku.

16. Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w porownaniu do wielko$ci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Aktualnie Spétka nie ma w planach inwestycji majatkowych 1 kapitatowych.

17. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci

Dalszy rozwd¢j przedsigbiorstwa Emitenta uzalezniony jest od toczacego si¢ postgpowania
upadtosciowego.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta i jego grupa
kapitalowa

W roku 2011 i po dniu bilansowym nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem Emitenta, co byto wynikiem otwarcia postgpowania upadtosciowego:

a) ustanowienie w dniu 06 grudnia 2011 roku tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie Pana
Witolda Gewalda



b)

d)

19.

powotanie w dniu 14 lutego 2012 roku nadzorcy sadowego w osobie Pana Marcina
Zurakowskiego, w zwiazku z ogloszeniem upadtosci Spétki z mozliwoscia zawarcia uktadu

pozbawienie Spotki w dniu 07 marca 2012 roku zarzadu majatkiem 1 wyznaczenie zarzadcy w
osobie Pana Marcina Zurakowskiego

powotanie w dniu 05 kwietnia 2012 roku syndyka masy upadtosci w osobie Pana Marcina
Zurakowskiego, w zwiazku ze zmiana postanowienia o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu na postanowienie o ogloszeniu upadlosci obejmujace likwidacje majatku
Spotki

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsi¢biorstwie
Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym:

Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu Rok 2011 | Rok 2010
Grzegorz Winogradski 100 0
Ireneusz Radaczynski 6 0
Hubert Czajowski 60 0
Rafat Haendel 0 243
Krzysztof Niebrzydowski 170 185
Sylwester Wojtaczka 177 210
Razem 513 638

Rok Rok
Wynagrodzenie Czlonkéw RN 2011 2010
Artur Kus 39 60
Agnieszka Parkot 28 48
Krzysztof Kosiorek Sobolewski 0 35
Jakub Warmuz 30 48
Jolanta Lenartowicz 0 44
Andrzej Marton 30 8
Sylwia Buta 16 0
Mateusz Rodzynkiewicz 1 0
Jolanta Sarkowicz 1 0
Jozef Bytner 1 0
Bartosz Znojkiewicz 1 0
RAZEM 147 243




20. Okreslenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) Emitenta
oraz akcji i udzialow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace nie posiadajq akcji Spotki.
Nastegpujace osoby nadzorujace posiadaja akcje Spotki:

a) Jakub Warmuz — liczba akcji 34.165 o wartosci nominalnej 34.165 PLN

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaja akcji /udzialéw/ w jednostkach zaleznych.

21. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym roéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 27 lutego 2012 r. w wykonaniu uchwaty nr 06/12/2011 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdétki z dnia 07 grudnia 2011 r. w sprawie: emisji warrantow subskrypcyjnych serii A
z prawem do objecia akcji Spoétki serii I oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A, Spotka ztozyta osobom uprawnionym wskazanym
w w/w uchwale, tj. Panu Grzegorzowi Winogradskiemu i1 Panu Ireneuszowi Radaczynskiemu oferty
objecia nieodptatnie warrantow subskrypcyjnych serii A. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A
uprawnia do objecia 1 (jednej) akceji Spolki serii I. Cena emisyjna jednej akcji serii I obejmowanej w
drodze realizacji uprawnien z warrantu subskrypcyjnego serii A wynosi 1,00 zt. Warunki objecia akcji
w wykonaniu uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych serii A okreslone zostaty w w/w uchwale nr
06/12/2011 z dnia 07 grudnia 2011 r. oraz w uchwale nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 28.12.2011 roku w sprawie: warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru akcji serii I, zmiany Statutu Spétki, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii I, dematerializacji
akcji serii | oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie akcji serii I do obrotu na rynku
regulowanym (o  ktorej  Spotka  informowata  raportem = biezacym nr  87/2011).
W dniu 27 lutego 2012 r. uprawnieni ztozyli oswiadczenia o przyj¢ciu oferty 1 objgciu warrantow
subskrypcyjnych serii A w ten sposob, ze Grzegorz Winogradski objat 3.500.000 (trzy miliony pigéset
tysigcy) warrantdw subskrypcyjnych serii A, a Ireneusz Radaczynski Spoétki objat 3.500.000 (trzy
miliony pigéset tysigcy) warrantow subskrypeyjnych serii A. Wobec powyzszego Spotka wystawita i
przekazata uprawnionym dokumenty warrantow subskrypcyjnych serii A.

22. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Spotce nie ma akcji pracowniczych.

23. Informacja o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych i naleznym wynagrodzeniu

a) Umowa na przeprowadzenie przegladu podtrocznego i1 badanie roczne sprawozdania
jednostkowego 1 skonsolidowanego za rok 2011 zawarta zostata w dniu 29.07.2011 roku.
Umowa zostata anektowana w dniu 23 kwietnia 2012 roku

b) Wynagrodzenie z tytulu umowy na przeprowadzenie przegladu polrocznego sprawozdania
jednostkowego 1 skonsolidowanego za rok 2011 wynosi 16.000,00 zt



c¢) Wynagrodzenie z tytulu umowy na przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego za rok 2011 wynosi 20.000,00 zt

d) Laczne wynagrodzenie z tytulu pozostatych ustug poswiadczajacych nalezne z tytulu umow
wykonanych w roku 2011 wyniosto 13.000,00 zt

Krzeszowice, 30 kwietnia 2012 r.

Marcin Zurakowski — Syndyk Masy Upadlo$ci  ......coooovviiiiiiiiiiiiiiinn,

Bartosz Znojkiewicz — Prezes Zarzadu .






Oswiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie ten
tekst zbioru zasad jest publicznie dost¢pny.

Emitent podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”
stanowigcemu Zalacznik do Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 r.

Zbidr ten jest publicznie dostgpny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl

W zakresie, w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego
wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

Zgodnie z uchwala nr 10/11/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Firma Handlowa
~JAGO” S.A. z siedziba w Krzeszowicach z dnia 16 listopada 2009 roku w sprawie nie stosowania
w spolce zasad tadu korporacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Firma Handlowa
~JAGO” S.A. z siedzibg w Krzeszowicach, niniejszym postanawia nie stosowa¢ w spolce w catosci
zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spdotek Notowanych na GPW” stanowiacego Zalacznik do
Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 r.



