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1 Otoczenie rynkowe

e Wzrost notowan ropy naftowej
e  Wzrost dyferencjatu o 0,97 USD/bbl vs. 4Q11 i spadek o 1,65 USD/bbl vs. 1Q11
e  Atrakcyjne marze z notowan dla benzyn motorowych (+60% vs. 4Q11, +36% vs. 1Q11)

. Istotne wzmocnienie ztotéwki kosztem dolara na koniec 1Q12

Dane makroekonomicze

Rys. 1: Notowania cen ropy Brent/Ural oraz kursu USD/PLN
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Tab. 1: Notowania cen ropy Brent/Ural i marza modelowa Grupy LOTOS

(USD/bbl) 1Q2012 4Q2011 1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Notow ania DATED Brent FOB 118,60 109,35 105,43 8,5% 12,5%
Notow ania Ural CIF Rotterdam 116,87 108,63 102,55 7,6% 14,0%
Dyferencjat Brent/Ural * 1,26 0,29 2,91 334,5%| -56,6%
Modelow a marza rafineryjna** 3,71 3,88 4,52 -4,3% -29,1%

*spread Brent vs Ural

**Marza modelowa dla struktury uzyskéw wynikajgcej z usrednionego scenariusza rocznej, typowej pracy rafinerii
Grupy LOTOS S.A., przy zatozeniu maksymalizacji uzyskéw frakcji $rednich. Zatozono przeréb roczny wynikajgcy
z maksymalnych zdolno$ci destylacyjnych oraz ze cato$¢ wsadu stanowi ropa Ural, ktérej warto$¢ ustalana jest
Jako roznica miedzy DTD Brent a spreadem Ural Rtd vs forward Dtd Brent.
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Tab. 2: Marza z notowan produktow

(USD/t) 1Q2012 4Q2011 1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Marza z notow an: Benzyna 171,84 107,42 126,19 60,0% 36,2%
Marza z notow an: Benzyna surow a 115,16 43,52 108,47 164,6% 6,2%
Marza z notow an: ON (10 ppm) 115,05 146,41 117,94 -21.4% -2.5%
Marza z notow an: LOO 94,31 118,06 88,86 -20,1% 6,1%
Marza z notow an: Paliw o lotnicze 159,63 179,96 172,71 -11,3% -7,6%
Marza z notow an: Ciezki olej opatow y -214,83 -206,56 -242,70 -4,0% 11,5%

Tab. 3: Notowania kursu

(USD/PLN) 1Q2012 4Q2011 102011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Kurs dolara na koniec okresu 3,12 3,42 2,82| -8,8%| 10,6%
Sredniokw artalny kurs dolara 3,22 3,28 2,88 -1,8% 11,8%

Otoczenie makroekonomiczne wykazywato duzg zmienno$¢ na przestrzeni 1Q12. Czynniki,
ktére mialy istotny wplyw na ksztaltowanie wynikéw Grupy Kapitatowej LOTOS (,Grupy
Kapitatowej”, ,Grupy”) w 1Q12 to:
Kurs waluty:

- istotny wzrost kursu dolara na koniec okresu o 10,6% vs. 1Q11 (ale spadek o 8,8% vs.
4Q11, tj. o 30gr.), co miato wptyw na przeszacowanie wartosci zadtuzenia Grupy Kapitatowe;j
LOTOS, w wiekszej czesci denominowanego w dolarze,
- znaczgcy wzrost sredniokwartalnego kursu dolara o 11,8% vs. 1Q11 (przy nieznacznym
jego spadku vs.4Q11) miat pozytywny wptyw na marze na sprzedazy paliw,
- duza zmienno$¢ kursu ziotego na przestrzeni 1Q12, tj. od 3,52 z/USD w dniu 09.01.2012r.
do 3,07 zt/USD 29.02.2012r., zostata odzwierciedlona w réznicach kursowych na dziatalnosci
operacyjnej i wptyneta na efekt LIFO.

Ceny surowcéw i produktéw:
- wzrostowy trend notowan ropy Brent Dated w 1Q12 wptynat pozytywnie na wyniki na
sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS,
- spadek dyferencjatu Brent/Ural o 56,6% vs. 1Q11 wptynat na pogorszenie wyniku Grupy
Kapitatowej,
- znaczny wzrost marzy dla benzyn motorowych ttumaczy sezonowos¢, a takze wzrost
eksportu paliwa europejskiego do USA,
- wyzszy poziom marzy dla benzyny surowej (naphthy) byt w czesci pochodng wysokich
pozioméw cen benzyn motorowych,
- bardzo dobre marze z notowan dla $rednich frakcji z przerobu ropy naftowej w styczniu
2012r. ulegty pogorszeniu w lutym, osiggajgc najnizszy poziom na poczatku marca.
Popyt na lekki olej opatowy spadt ze wzgledu na tagodne warunki pogodowe w styczniu i
lutym 2012r.
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Biorac po uwage trudng sytuacje na europejskich rynkach finansowych, mogaca skutkowac
pogorszeniem koniunktury gospodarczej na rynku polskim oraz majgc na celu realizacje
bezpiecznego rozwoju Grupy Kapitatowej LOTOS, 11.01.2012r. zarzad Grupy LOTOS
poinformowat o wdrozeniu Programu Optymalnej Ekspansji (POE), w ramach ktérego
przewidziano uruchomienie w 2012 r. szeregu projektdow poprawiajgcych efektywnosé
funkcjonowania Grupy Kapitatowej. Rezultat POE w 1Q12 to 57 min zt korzysci z dziatan
proefektywnosciowych, 25 min zI oszczednosci wskutek ograniczenia kosztéw
administracyjnych, marketingowych i sponsoringowych oraz ponad 60 min zt korzysci w ramach
nizszych naktadow inwestycyjnych.

2 Segment wydobywczy

e Wzmocnienie portfolio norweskich aktywow poszukiwawczo - wydobywczych o udziaty w 2
nowych koncesjach (Halten Terrace i Traena Basin)

e  Wzrost sprzedazy ropy naftowej o 89,8% vs. 1Q11

e  Wynik operacyjny segmentu na poziomie 134,5 min zt wyzszy o 631,5% od znormalizowanego
wyniku 1Q11

Tab. 4: Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowej

Zasoby na dzien (mbbl) * 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Norw egia 12,95 12,95 12,95

Polska 33,34 33,85 34,74

Litw a ** 6,32 6,47 6,95

razem 52,61 53,27 54,64

Produkcija (bbl/d) 1Q2012 4Q2011 1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Polska 5 550 3 556 2936 I 56,1% 89,0%'
Litw a ** 1626 1738 1389 -6,4% -
razem 7176 5 294 4325 |  356% 65,9%|
Sprzedaz produktéw wtasnych (bbl) 1Q2012 40Q2011 1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Polska 534 606 221 664 222 514 141,2% 140,3%
Litw a ** 140 791 151 691 133 317 -7,2% -
razem 675397 373355 355831 |  809%  89,8%|

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

** wg udziatow w Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta
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Tab. 5: Zasoby, produkcja i sprzedaz gazu ziemnego

Zasoby na dzie (mld m3)* 31032012 31.12.2011 31.03.2011

Polska 0,497 0,504 0,517

Produkcja (mln m3) 12012 4Q2011  1Q2011 1QI2/4QI1 1Q12/1QuL  Tymczasowa
Polska 73 46 37| s87%  97.3%| g'%);lauggja €
Sprzedaz (mln m3) 102012 4Q2011  1Q2011 1QI2/4Ql1 1Q12/1Q11

Polska 24 28 21 -143%  14,3%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

LOTOS Petrobaltic S.A.

GAZ POENOC GOTLANDIA
KonceSJa wazna do: 12.2013 Koncesja wazna do: 12.2016

_
Ztoze gazu ziemnego B41
Koncesja wazna do: 05.2032 ROZEWIE
| Koncesja wazna do: 12.2014
Ztoze gazu ziemnego B4 . .
Koncesja wazna do: 11.2032 Ztoze ropy naftowej B3
Koncesja wazna do: 07.2016
' 1
StUPSK W =
Ztozony w Ministerstwie / ‘ ‘ Ztoze ropy naftowej B8
Srodowiska wnioski o > / t [ Koncesja wazna do: 09.2031
przyznanie koncesji N 7 o |
poszukiwawczej ‘*2— g / £
] / —— =
StUPSK E Ee 3.1l - —— tEBA
Ztozony w Ministerstwie : 5 Koncesja wazna do: 12.2014
Srodowiska wnioski o
przyznanie koncesji > &
ukiwawcze]
= I__I{  GazpotuDNiE = —
Koncesja wazna do: 12.2012 SAMBIA W SAMBIA E
\ Koncesja wazna do: 12.2014 Koncesja waina do: 12.2014

|

W 1Q12 w obszarze Morza Baltyckiego Spotka prowadzita wydobycie ropy i gazu ze zloza
B3 oraz kontynuowata tymczasowg produkcje ropy naftowej ze zioza B8. W okresie

przewidywanej eksploatacji ztoza B8, tj. 4Q11 — 2Q12, zaklada sie wydobycie na poziomie
ok. 48 tys. ton.
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LOTOS Exploration &Production Norge AS (LOTOS EPN)

PL 643 (VNG) O TR TTECT TS [ | -
(otrzymana w ramach APA 2011) | ‘ [\ Il ] PL 655 (Wintershall) .
" ‘ Przyznanie 30%
Koncesja wazna do: 2/3/2019 (otrzymana w ramach APA 2011) y
.+ VNG 40% ~ Koncesja wazna do: 2/3/2019 udziatu w 2
+ LOTOS EPN 30% * Wintershall 30% H
« Edison SPA 30% J- « LOTOS EPN 30% konc Rl h na
I + Centrica 20% Morzu
PL 503/503B (LOTOS EPN) + VNG 20% Norweskim
Koncesja wazna do: 1/23/2017
+ LOTOS EPN 25%
+ Skagen 44 25%
* North Energy 25%
+ Edison SPA 25%
N AN
PL 498 (LOTOS EPN)

Koncesja wazna do: 1/23/2015 \ |

+ LOTOS EPN 25% PL 455 (LOTOS EPN)

« Skagen 44 25% \ Koncesja wazna do: 3/1/2014
* North Energy 25% « Fortis Petroleum 55%
+ Edison SPA 25% + LOTOS EPN 45%

~ N
PL 497/497B (Det Norske)

l

Koncesja wazna do: 1/23/2015 PL 316/316B - zloze Yme
. Dgt Norske 35% 1 + Talisman 60%
+ Bridge 30‘;& | / + LOTOS EPN 20%
+ Dana 25% = *  Wintershall 10%
+ LOTOS EPN 10% L T « AEDC 10%
|
& L " | 3 e 5 S

16.01.2012r. odbyta sie rozprawa sadu arbitrazowego dotyczgca roszczen spotki Single Buoy
Moorings Inc. (,SBM”) - dostawcy platformy MOPU (ang. Mobile Operating and Production
Unit) przeznaczonej do eksploatacji ztoza YME na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Whniosek z roszczeniem SBM przeciwko Talisman Energy Norge AS oraz pozostatym Zakonczenie
. , . . .. , arbitrazu SBM

udziatowcom projektu YME zostat wniesiony do sgdu arbitrazowego w Norwegii w dniu kontra

25.01.2011r. udziatlowcy

. o . ., L projektu YME
20.02.2012r. ogtoszono werdykt postepowania arbitrazowego. Cato$¢ roszczen spoétki SBM

zostata odrzucona a postepowanie arbitrazowe zostato zakornczone.
17.01.2012r. w ramach rundy koncesyjnej APA 2011, norweskie Ministerstwo Ropy i Energii
przyznato 30% udziat w dwéch koncesjach produkcyjnych na Morzu Norweskim:

PL643 — bloki 6406, 6406/4:  LOTOS EPN - 30%
VNG Norge AS (operator) - 40%
Edison International Spa — 30%

PL655 — blok 6610/2: LOTOS EPN 30%
Wintershall (operator) — 30%
Centrica — 20%
VNG - 20%

link: http://www.regjeringen.no/upload/OED/pdf%20filer/TEFO2011/TFO2011 awards.pdf
14.03.2012r. Spoétka podjeta decyzje o rezygnacji z koncesji PL515 oraz ztozyta wniosek do

Ministerstwa Ropy i Energii o przedtuzenie koncesji PL455 o 12 miesiecy celem wykonania

uzupetniajgcych prac analitycznych.
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Grupa Kapitalowa LOTOS Geonafta

W 1Q12 AB LOTOS Geonafta prowadzita wydobycie ropy naftowej ze zt6z lgdowych Girkaliai,

Kretinga i Nausodis oraz Genciu na terenie Republiki Litewskiej. Ponadto, spétka UAB

Manifoldas prowadzita wydobycie ropy naftowej na ztozach Liziai i Veziaciai.

I !
UAB GENCIU Nafta
Koncesja wazna do: bez limitu
+ ABLOTOS Geonafta 100%

AB LOTOS Geonafta
Koncesja wazna do: bez limitu
+ AB LOTOS Geonafta 100%

"y

Tab. 6: Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

Wyniki operacyjne (min z}) 1Q2012 4Q2011 1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Przychody ze sprzedazy 264,3 139,3 103,8 89,7% 154,6%
Wynik operacyjny 134,5 -245,0 147,7 = -8,9%
Znormalizow any w ynik operacyjny 134,5 -5,2* 21,3* = | 631,5% |
Amortyzacja 31,2 32,8 25,5 -4,9% 22,4%
EBITDA 165,7 -212,2 173,2 = -4,3%

*Oczyszczenie wyniku EBIT z efektu zdarzen jednorazowych: w 4Q11 odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw w

projekcie YME oraz w 1Q11efektu rozliczenia stopniowego przejecia kontroli nad AB Geonafta

Wzrost przychodoéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego o 160,5 min zt (vs. 1Q11) i 0 125,0

min zt (vs. 4Q11) jest gtdéwnie efektem wzrostu wolumenu sprzedazy ropy Rozewie o ponad

140% (vs. 4Q11 i 1Q11) wynikajgcego z uruchomienia tymczasowej produkcji ropy naftowej ze

ztoza B8. Réwniez wyzsze notowania ropy przyczynity sie do wzrostu przychodow ze sprzedazy

segmentu.

Wynik operacyjny segmentu w 4Q11 uwzgledniat odpis aktualizujgcy posiadanych przez spétke

LOTOS Exploration and Production Norge AS udziatéw w zasobach weglowodoréw w ramach

nabytych koncesji wydobywczych obejmujgcych projekt zagospodarowania zloza YME w

kwocie 239,8 min z.
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Wynik operacyjny segmentu w 1Q11 zawierat efekt rozliczenia stopniowego przejecia kontroli

nad AB LOTOS Geonafta w wysoko$ci 126,4 min zt.

3 Segment produkcji i handlu

. Wzrost produkcji i sprzedazy benzyn motorowych i benzyny surowej w wyniku optymalizacji

e Wzrost udziatu w krajowym rynku paliw do poziomu 35,1%* po dwoch miesigcach 2012r.

. Przychody ze sprzedazy segmentu wyzsze o 20% vs. 1Q11

e Wozrost udziafu w rynku detaliczynym w Polsce do poziomu 8,2%* (mierzony wolumenem sprzedazy

benzyn i Diesla) na koniec lutego 2012r.

. Dalsza optymalizacja struktury produkcji w kierunku

wysokomarzowych

*zrédfo: opracowanie witasne Spolki na podstawie danych POPiHN

Tab. 7: Struktura przerobu ropy naftowej

zwigkszenia

udziatu produktow

1Q2012 4Q2011 1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Przerob ropy w rafinerii w Gdansku (tys. ton)

22725 2362,1 22229 -3,8% 2,2%
w tym:
ropy Ural 2022,9 2300,9 1880,9 -12,1% 7,5%
ropy Rozew ie 36,3 28,5 32,9 | 27,4% 10,3%|
pozostate gatunki ropy 213,3 32,7 309,1 552,3% -31,0%

Wykorzystanie zainstalowanych mocy przerobowych rafinerii i przeréb ropy w 1Q12 utrzymat

sie na poziomie zblizonym do 1Q11 i nieco spadt vs. 4Q11. Byto to zwigzane z optymalizacjg

produkcji w celu maksymalizacji marzy rafineryjnej. Dwa niezalezne ciggi destylacji ropy w

gdanskiej rafinerii umozliwiajg Grupie LOTOS wiekszg elastyczno$¢ w doborze mieszanek rop

naftowych adekwatnym do uwarunkowan rynkowych (tj. do ksztaltowania sie marz na

produktach ropopochodnych). W 1Q12r. udziat ropy lekkiej typu Rozewie wydobywanej przez
LOTOS Petrobaltic wzrést o 10,3% vs. 1Q11 i o 27,4% vs. 4Q11, na wysokim poziomie

utrzymywat sie réwniez udziat lekkiej ropy Aasgard o potencjale benzynowym (wysokie marze z

notowan dla benzyn).
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Tab. 8: Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A.

1Q2012  4Q2011  1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Produkcjarazem (tys.ton)

24479 2 608,1 2480,8 -6,1% -1,3%
Benzyny 314,0 363,4 296,4 -13,6%| 5,9%
Benzyna surow a 101,4 51,7 74,8 96,1% 35,6%
Oleje napedow e 10455  1201,8 10355  -13,0% 1,0%
Lekkie oleje opatow e 116,5 127,0 131,5 -8,3% -11,4%
Paliw o lotnicze JET 115,0 113,3 107,6 1,5% 6,9%
Ciezkie oleje opatow e 368,9 215,3 4825 713%|  -23,5%|
Komponenty asfaltow e 78,0 267,6 959  -709%  -18,7%
Pozostate 308,6 268,0 256,6 15,1% 20,3%
Tab. 9: Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu
Etelll @ Bl e e, 1Q2012  4Q2011  1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q1L1
towarow i materiatow rafineryjnych
(tvs._tan) 23071 25560 24671 -9,7% -6,5%
Benzyny 338,1 365,8 3219 -7,6% 5,0%
Benzyna surow a 1014 51,7 74,8 96,1% 35,6%
Oleje napedow e 10215 1267,1 10524 -19,4% -2,9%
Lekkie oleje opatow e 116,7 133,6 129,3 -12,6% -9,7%
Paliw o lotnicze JET 125,9 102,9 101,7 22,4% 23,8%
Ciezkie oleje opatow e 309,5 162,2 417,6 90,8% I —25,9%'
Asfalty 48,7 289,2 83,9 -83,2% -42,0%
Pozostate ropopochodne 245,3 1835 285,5 33,7% -14,1% Wzrost udziatu

Rynek produktow naftowych w 1012:

Po dwdch miesigcach 2012r. konsumpcja paliw w Polsce ogdétem skurczyta sie o 7% (vs.

Grupy LOTOS w
rynku paliw w
Polsce do poziomu
35,1%

okres poréownywalny 2011r.). W tym czasie catkowity udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w

rynku paliw w Polsce wzrést do 35,1%*.

W 1Q12 roku catkowity wolumen sprzedazy segmentu produkcji i handlu Grupy Kapitatowej
nieco sie obnizyt vs. 1Q11 (-160 tys. ton), a takze vs. 4Q11 (-248,9 tys. ton).

Benzyna najszybciej wsrdd paliw reaguje na zmiany cen lub zmiane sytuacji gospodarczej i

sytuacji materialnej konsumentéw. Po dwdch miesigcach 2012r. krajowy popyt na benzyny

motorowe utrzymat sie na stabilnym poziomie po tym jak w 2011r. skurczyt sie o 4,5%%*, co

prawdopodobnie wigzato sie ze wzrostem cen i realnie mniejszg sitg nabywczg portfela

polskiego kierowcy. Na rynkach swiatowych benzyna byta w 1Q12 produktem o wyjagtkowo

zmiennej marzy. W 1Q12 pojawity sie tymczasowe zwiekszone mozliwosci eksportu benzyn

na kontynent amerykanski, ktére pozytywnie wptywaty na poziom marzy z notowan.
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Rys. Benzyna motorowa — marza z notowan w 1Q12

248,04
270 -

197,09

20 T T T T T T T
sty 11 mar 11 maj 11 lip11 wrz 11 lis11 sty 12 mar 12

Wzrost produkciji i
W analizowanym okresie sprzedaz benzyny motorowej w Grupie Kapitatowej LOTOS wzrosta ~ sprzedazy benzyn

0 16,2 tys. ton, tj. +5% vs. 1Q11. W efekcie o 3,48 punktu procentowego (vs. dwa miesigce
2011r.) wzrést udziat Grupy w rynku benzyn wynoszgc na koniec lutego 2012r. 29,2%. Warto
zanotowac, ze towarzyszyta mu bardzo atrakcyjna marza z notowan dla benzyny (+ 36,2% vs.
1Q11r.).

W 1Q12 zwigkszyt sie rowniez wolumen produkcji i sprzedazy wysokomarzowej benzyny
surowej (notowanej jako naphtha) w segmencie produkcji i handlu Grupy Kapitatowej LOTOS
(+35,6% vs. 1Q11). Najwiekszy przyrost masy wsrdd sprzedanych przez Grupe LOTOS
produktéw odnotowata benzyna surowa (+26,6 tys. ton vs. 1Q11), ktérg Spoétka eksportuje do

Francji, Holandii i Wielkiej Brytanii.

Rys. Benzyna surowa — marza z notowan w 1Q12

150 -
105,01

100 +

200

128,18

50 +

0 T T T T T . T
sty 11 mar 11 maj 11 lip 11 wrz 11 lis11 sty 12 mar 12

Ograniczenie popytu na lekki olej opatowy (LOO) moze ttumaczy¢ tagodna zima w Europie.
Sprzedaz LOO w Grupie LOTOS spadta o 12,6 tys. ton, tj. -9,7% vs. 1Q11. Popyt na olej
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napedowy (ON) w 1Q12 nie wspierat wzrostu jego cen ze wzgledu na trwajgce spowolnienie
gospodarcze w Europie oraz relacje EUR/USD, ktérej efektem byty rekordowo wysokie ceny
produktéw naftowych wyrazonych w EUR. W pierwszych dwoéch miesigcach 2012r. krajowa
konsumpcja ON zmalata az o 9% rok do roku, czemu towarzyszyto ograniczenie sprzedazy
Diesla przez Grupe Kapitagtowg LOTOS (-30,9 tys. ton, tj. -2,9% vs. 1Q11). Sredniokwartalnie
w 1Q12 nastgpito ostabienie marzy z notowan dla $rednich frakcji z przerobu ropy naftowe;j,
szczegolnie dla ON (-21,4% vs. 4Q11) i dla LOO (-20,1% vs. 4Q11r.).

Rys. Olej napedowy — marza z notowan w 1Q12

187,25

190

170 |

151,09 120,26

150

133,75

130 |

70 T T T T T T T
sty 11 mar 11 maj 11 lip11 wrz 11 lis 11 sty 12 mar 12

W1Q12 w Grupie odnotowano spadek sprzedazy asfaltow (-42% vs. 1Q11), ktéry wynikat z
przesunie¢ w realizacji kontraktéw drogowych oraz z ograniczenia sprzedazy asfaltow za
granice za posrednictwem statkéw.

Odnotowano wzrost zaréwno rok do roku jak i kwartat do kwartatu sprzedazy paliwa
lotniczego (+24,2 tys ton, tj. +23,8% vs. 1Q11). Handel w kraju odbywat sie w ramach
dwoéch dziatalnosci: dziatalnos¢ lotniskowa — sprzedaz w Gdansku realizowana
we wspotpracy ze Statoil oraz dziatalnos¢ hurtowa — sprzedaz m.in. do Lotniczego Pogotowia
Ratunkowego oraz do spétki Petrolot. Po wypetnieniu zobowigzah handlowych na rynku
krajowym, Grupa Kapitalowa LOTOS z korzystng marzg eksportowata paliwo lotnicze drogg
morskg m.in. do krajéw basenu Morza Battyckiego — Rosji, Litwy, Lotwy, Szweciji.

W 1Q12 w peni widoczny byt efekt wigczenia do eksploatacji instalacji wysokokonwersyjnych
(ROSE), dzieki ktérym mozliwe byto przekierowanie czesci ciezkich pozostatosci z przerobu
ropy naftowej do dalszego przerobu na paliwa, przez co ograniczeniu ulegt wolumen
produkcji i sprzedazy niskomarzowego ciezkiego oleju opatowego, tj. COO (-23,5% vs.
1Q11) przy jednoczesnym ograniczeniu produkcji komponentéw asfaltowych (-18,7% vs.
1Q11). W segmencie produkgcji i handlu Grupy Kapitatowej w omawianym okresie najwiekszy

spadek wolumenu sprzedazy zanotowat wtasnie COO (-108,1 tys.ton, tj. —25,9% vs. 1Q11).
*zrédfo: POPIHN, materiaty wiasne Spotki
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Tab. 10: Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

Wyniki operacyjne (min zi) 1Q2012  4Q2011  1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Przychody ze sprzedazy 77781 83134 64812 -64% | 20,0%|
Wynik operacyjny 345,4 351,0 391,3 -1,6% -11,7%
Amortyzacja 132,0 134,1 95,9 -1,6% 37,6%
EBITDA 4774 4851 487,2 -1,6% -2,0%

Wzrost o 20,0% przychodow ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 1Q12 (vs.1Q11)
wynika gtéwnie z wyzszych notowan cen ropy i produktéw naftowych na rynkach $wiatowych,
wyzszego kursu USD oraz optymalizacji struktury sprzedazy. W 1Q12 $redni poziom notowan
ropy Brent (Dated Brent) wynidst 118,60 USD/bbl, tj. o 13,17 USD/bbl (+12,5%) wiecej niz w
1Q11. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu wzrosta o 28,3%, z
2.627 zt/tw 1Q11 do 3.371 zt/t w 1Q12.

W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu (vs.4Q11) nastgpita 6,4% obnizka przychodow ze
sprzedazy zwigzana gtéwnie z 9,7% spadkiem wolumenu sprzedazy w tym segmencie.
Srednia cena sprzedazy netto wzrosta o 3,6% (vs.4Q11) gtéwnie na skutek wzrostu notowan
ropy i produktéw naftowych.

Wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 1Q12 byt 0 45,9 min zt nizszy od wyniku w
1Q11 i o 5,6 min zt nizszy od wyniku 4Q11. Pozytywny wplyw na wysoko$¢ wyniku
operacyjnego w 1Q12 mialy gtéwnie wyzsze marze z notowan dla benzyn i ciezkiego oleju
opatowego oraz zoptymalizowana struktura sprzedazy.

Negatywny wptyw na wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 1Q12 (vs. 1Q11) miaty
przede wszystkim spadek dyferencjatu Brent/Ural, nizsza marza na sprzedazy produktdéw
innych niz paliwa i asfalty oraz zwigzany z wyzszg ceng ropy wzrost wyceny zuzycia

wiasnego.

Sie¢ stacji paliw LOTOS

Tab. 11: Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11

Liczba stacji paliw razem

365 369 316 -1,1% 15,5%

Stacje wtasne CODO 191 190 156 0,5% 22,4%
w tym: LOTOS OPTIMA 33 33 0 0,0%

Stacje partnerskie DOFO 138 136 112 1,5% 23,2%
w tym: LOTOS OPTIMA 19 17 0 11,8%

podpisane umow y franszyzow e 142 139 116 2.2% 22,4%

Stacje patronackie DODO 36 43 48 -16,3% -25,0%
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Tab. 12: Wyniki operacyjne obszaru detalicznego

Wyniki operacyjne (tys. ton/min zt) 1Q2012 4Q2011 1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11

Wolumen sprzedazy 234,0 2671 226,9 -12,4% 3,1%
Przychody ze sprzedazy 1 366,1 1469,8 1112,3 -7,1% 22,8%
Wynik operacyjny -16, -11,2 -12,8 = -
Amortyzacja 12,4 12,0 12,0 3,3% 3,3%
EBITDA -3,9 0,8 -0,8 -587,5% 387,5%

Udziat Grupy Kapitalowej LOTOS w polskim rynku detalicznym mierzony wolumenem
sprzedazy paliw ogétem po 2 miesigcach 2012r. wzrést do poziomu 8,2% (vs. 7,5% w
porownywalnym okresie 2011r.). Warto zauwazy¢, ze udziat Grupy Kapitalowej LOTOS w
rynku detalicznym olejéw napedowych na koniec lutego 2012r. osiggnat poziom 10%.
Wiekszy udziat w rynku i wzrost wolumenu sprzedazy detalicznej w 1Q12 o 3,1% (vs. 1Q11)
to efekty wprowadzenia na rynek polski nowej marki ekonomicznych stacji paliw LOTOS
OPTIMA, w ramach ktdrej wiekszos¢ obiektéw otwarto pod koniec 4Q11.

Znaczgcy wzrost przychodéw ze sprzedazy w obszarze (+22,8% vs. 1Q11) wynika z
wyzszych notowan cen ropy i paliw na $wiatowych rynkach oraz wzmocnienia sie kursu USD
wzgledem zt (+11,8% vs. 1Q11), ktédrym towarzyszyta niekorzystna dla branzy presja na
marze detaliczna.

Utrzymujace sie ujemne wyniki operacyjne obszaru detalicznego sg skutkiem niskiej marzy
jednostkowej na sprzedazy paliw, zwigzanej z trudng sytuacjg rynkowg spowodowang
wzrostem cen ropy i paliw przy ograniczonej mozliwosci przektadania podwyzek na ceny

detaliczne.

Tab. 13: Wplyw wyceny zapasow na wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu

Wplyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny (min zt) 1Q2012 4Q2011 1Q2011
Wynik operacyjny 345,4 351,0 391,3
Efekt LIFO* -232,7 -348,5 -278,1
Wynik operacyjny w g LIFO 112,7 2,5 113,2

*Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapaséw, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw
metode Sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie
przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa
tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe.
Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli.

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitatowej LOTOS wyceng zapaséw metodg Sredniej
wazonej oraz wzrostem notowan ropy w 1Q12 wynik operacyjny segmentu produkgji i handlu
wzrést 0 232,7 min zt. W okresie poréwnywalnym stosowana wycena zapasow spowodowata
wzrost wyniku operacyjnego segmentu o 278,1 min zi. W poprzednim kwartale, tj. w 4Q11
wynik operacyjny zwigkszyt sie o 348,5 min zt na skutek przede wszystkim wzrostowego

trendu kursu dolara w okresie. W przypadku zastosowania metody LIFO dla wyceny zapaséw
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wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu wyniéstby 112,7 min zt w 1Q12, 2,5 min zt w
4Q11i113,2 min zt w 1Q11.

4 Pozostata dziatalnosé¢

Tab. 14: Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci*

Wyniki operacyjne (min zi) 1Q2012 40Q2011 1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Przychody ze sprzedazy 7,0 7,3 5,2 -4,1% 34,6%
Wynik operacyjny 14 3,7 -1,2 -62,2% -
Amortyzacja 2,5 2,3 2,4 8,7% 4,2%
EBITDA 3,9 6,0 1,2 -35,0% 225,0%

*Zawiera spotki:LOTOS Ekoenergia Sp.z o.0., LOTOS Park Technologiczny Sp.z 0.0. , Energobaltic Sp.z 0.0. oraz
LOTOS Gaz S.A. w likwidaciji.

5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupa Kapitalowa LOTOS wykazata za 1Q12 zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokos$ci
419, min zt, na co skfadaty sie wyniki segmentéw: wydobywczego 134,5min z, produkcji i
handlu 345,4min zl, pozostate 1,4 min zt pomniejszone o korekty konsolidacyjne w wysokosci
62,3 min zt (w tym gtéwnie korekta wynikajgca z eliminacji niezrealizowanej marzy na ropie
naftowej w wysokosci 62,5 min z). EBIT o 118,3 mIn zt nizszy vs. 1Q11 i o 275,9 min zt
wyzszy od zysku operacyjnego vs. 4Q11, na co wptyw mialy rézne efekty zdarzen
jednorazowych zwigzanych z odpisami wartosci aktywow, efektem rozliczenia stopniowego
przejecia kontroli nad AB Geonafta w 1Q11, sprzedazg 100% udziatéw spoétki LOTOS Parafiny
w dn.10.01.2012r. na rzecz podmiotu zewnetrznego oraz rézny poziom ujemnych réznic
kursowych zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng (1Q12:-1,5 min zt; 4Q11:-12,3mIn zt, 1Q11:-
20,6 min z).

Tab. 15: Wyniki operacyjne Grupy Kapitatlowej LOTOS

Wyniki operacyjne (min z}) 1Q2012 4Q2011 1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Przychody ze sprzedazy 7832,3 8 365,5 6 515,2 -6,4% 20,2%
EBITDA 584,3 311,9 660,8 87,3% -11,6%
Wynik operacyjny 419,0 143,1 537,3 192,8% -22,0%
Wynik operacyjny w g LIFO 186,3 -205,4 259,2 - -28,1%

Skonsolidowany zysk netto w 1Q12 wynidst 597,1 min zt (+523,1 miIn zt vs. 4Q11i -39,5 min z
vs. 1Q11).
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Tab. 16: Wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS

Wynik netto (min z}) 1Q2012 4Q2011 1Q2011 1Q12/4Q11 1Q12/1Q11
Wynik EBIT 419,0 143,1 537,3 192,8% -22,0%
Przychody finansow e 377,0 45 239  8277,8% 57,7%
Koszty finansow e -59,0 -227,0 -27,6 74,0% 113,8%
Pozostate = = 2,9 -

Wynik przed opodatkow aniem 737,0 -79,4 751,6 -1028,2% -1,9%
Wynik netto 597,1 74,0 636,6 706,9% -6,2%
Wynik netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 597,0 74,1 636,3 705,7% -6,2%

Dodatnie saldo dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 1Q12 wyniosto 318,0
min zt i zwigzane byto gtéwnie z dodatnimi réznicami kursowymi z przeszacowania zadtuzenia
denominowanego w walutach obcych na poziomie 224,5 min zt, dodatnim saldem wyceny i
rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci 143,4 min zt oraz ujemnym saldem
odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji w wysokosci -53,1 min zt.

W zwigzku z wdrozeniem w Grupie LOTOS rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
srodkéw pienieznych w odniesieniu do kredytow walutowych przeznaczonych na finansowanie
Programu 10+ wyznaczonych nainstrument zabezpieczajagcy dla przysztych transakgji
sprzedazy produktdw naftowych denominowanych w USD, warto$¢ dodatnich réznic
kursowych odniesionych na kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow
pienieznych w 1Q12 wyniosta 341,8 min zt (w 1Q11: +165,4 min z). W okresie 4Q11 wartosc
ujemnych réznic kursowych pomniejszajgca kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczeh
przeptywow pienieznych wyniosta -180,6 min zt.

Saldo wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w analizowanym
okresie w Grupie Kapitatowej LOTOS byto dodatnie i wyniosto 143,4 min zt. t3czna nadwyzka
dodatniego rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych w 1Q12 z tytutu transakcji forward
zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych i kontraktéw futures zabezpieczajgcych ceny
uprawnien do emisji CO, wyniosta 137,1 min zt. Dodatnie saldo rozliczenia i wyceny transakcji
zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej wyniosto 7,4 min zt a ujemny efekt wyceny

transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktow naftowych wyniést -1,1 min zt.

Tab. 17: Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych na 31.03.2012r.

Lekki olej opatowy Ciezki olej opatowy

Okres  Produkt/Surowiec Gasoil .1 Cargoes CIF 3.5 PCT Barges FOB
NWE / ARA Rotterdam
Wolumen (mt) -4 230 19 230
2Q2012
Przedziat ceny (USD/mt) 1018,5 - 1022 689,5 - 697,5
Wolumen (mt) -8 658 39 358
3Q2012 :
Przedziat ceny (USD/mt) 1018,5 - 1022 689,5 - 697,5
Wolumen (mt) -1 326 6 026
4Q2012
Przedziat ceny (USD/mt) 1 018,50 689,5
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Tab. 18: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych na
31.03.2012r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forw ard 138 000 000 EUR 1,30575 - 1,44393
Kursy EUR/PLN Forw ard 32 000 000 EUR 4,2133 - 4,6462
Kursy USD/PLN Forw ard -265 700 000 usD 3,0855 - 3,5806

Tab. 19: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na
31.03.2012r.

Przedziat stopy

. referencyjn
procentowej Stopareferencyjna

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta

od 15.10.2008 od 15.01.2013
IRS 550000000 USD 2,476% - 4,22% LIBOR 3M- LIBOR 6M

do 15.01.2015 do 15.01.2019

6 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Tab. 20: Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Aktywa (min zi) 31.03.2012 31.12.2011 zmiana %
20472,4 20 423,2 49,2 0,2%

Aktyw a trw ate, w tym: 11 478,8 11 582,2 -103,4 -0,9%
Rzeczow e aktyw a trw ate 8 876,0 8 965,5 -89,5 -1,0%
Srodki trw ate w budow ie 1571,7 1558,1 13,6 0,9%
Aktyw a obrotow e, w tym: 8991,8 87319 259,9 3,0%
Zapasy 6 190,6 5855,8 334,8 5,7%
Naleznosci z tytutu dostaw iinne 2227,1 2 190,0 37,1 1,7%
Kroétkoterminow e aktyw a finansow e 157,1 129,1 28 21, 7%
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 301,7 383,7 -82 -21,4%
Aktyw a przeznaczone do sprzedazy 1,8 109,1 -107,3 -98,4%
Pasywa (min zi) 204724 2042372 49,2 0,2%
Kapitat w fasny 8 630,4 7782,4 848 10,9%
Zobow igzania diugoterminow e 5423,8 58475 -423,7 -7,2%
Zobow igzania krotkoterminow e 6 418,2 6 752,9 -334,7 -5,0%
s;)k;(;vrvz.ez\-/v igz. z aktyw ami przeznaczonymi 0.0 40,4 404 -100,0%

Na dzieh 31.03.2012r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 20.472,4 min zt,
co oznacza niewielki wzrost w ciggu 1Q12. Stan aktywow trwatych zmniejszyt sie o 103,4 min
zt, gtéwnie na skutek odpiséw amortyzacyjnych.

Poziom zapaséw na 31.03.2012r. wyniost 6.190,6 min zt i wzrost w 1Q12 o 334,8 min z,
gtébwnie na skutek wzrostu cen ropy i produktéw naftowych na koniec 1Q12 (vs. 4Q11).

Wzrost cen produktow spowodowat réwniez wzrost o 37,1 min zt poziomu naleznosci z tytutu
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dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Stan aktywéw obrotowych wyniést na
31.03.2012r. 8.991,8 min zt, tj. wzrdst 0 259,9 min zt w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2011r.
Spadek w pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy zwigzany jest ze sprzedazg 100%

udziatéw spdétki LOTOS Parafiny w dn.10.01.2012r. na rzecz podmiotu zewnetrznego.

Stan kapitatdw witasnych na dzien 31.03.2012r. wyniost 8.630,4 min zI, tj. zwiekszyt sie w
okresie 1Q12 o 848,0 min zl, na skutek przede wszystkim wzrostu poziomu zyskow
zatrzymanych o 597,1 min zt oraz odniesionych na kapitat rezerwowy dodatnich réznic
kursowych z wyceny zabezpieczehh przeptywoéw pienieznych skorygowanych o efekt
podatkowy w kwocie 276,9 min zi.

Stan zobowigzan dlugoterminowych w okresie 3 miesiecy 2012r. zmniejszyt sie 0 423,7 min z,
na skutek przede wszystkim spadku o 500,5 min zt stanu oprocentowanych kredytow i
pozyczek diugoterminowych zwigzanego gtéwnie z wyceng zadluzenia po nizszym kursie

walutowym.

Stan zobowigzan krétkoterminowych na 31.03.2012r. osiggnat poziom 6.418,2 min zt i spadt w
1Q12 0 334,7 min zt, przede wszystkim na skutek nizszego 0 594,0 min zt stanu zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug, rozliczen miedzyokresowych biernych oraz pozostatych zobowigzan
zwigzanego m. in. z nizszg wartoscig ropy zakupionej w marcu 2012r. niz w grudniu 2011r.
Poziom kredytow i pozyczek krotkoterminowych wzrést w analizowanym kwartale o 297,4 min
zt, przede wszystkim w zwigzku z wykorzystaniem linii kredytowej w Jednostce Dominujgcej i
spotce LOTOS Asfalt oraz na skutek przesuniecia kredytéw dlugoterminowych do

krotkoterminowych.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 31.03.2012r. osiggnat poziom 7.188,5 min zi, {j.
0 203,1 min zt nizszy od stanu na koniec 2011r. gidwnie na skutek spadku kursu USD/PLN na
koniec marca 2012r. Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do

kapitatu wlasnego wynidst 79,8%, tj. 0 10,2 punktéw procentowych mniej niz na 31.12.2011r.

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Tab. 21: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie (min zi) 1Q2012 4Q2011 1Q2011
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -308,8 698,8 316,1
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inw estycyjnej -140,9 -254,6 -225,8
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansow ej 14,8 -299,5 288,9
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto -456,8 148,9 376
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty na poczatek okresu 161,6 12,7 118,2
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty na koniec okresu -295,2 161,6 494,2

18/19

Ujemne saldo
przeplywow na
poziomie
operacyjnym



S»LOTOS

Stan srodkéw pienieznych na koniec 1Q12 w Grupie Kapitatlowej LOTOS uwzgledniajgcy
zadtuzenie w rachunkach biezgcych wyniést -295,2 min zt i byt nizszy o0 456,8 min zt od stanu
na koniec 2011r. i nizszy o 789,4 min zt od stanu na koniec 1Q11r.

Ujemne saldo przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 1Q12 wynoszace -
308,8 min zt zwigzane jest gtéwnie ze zwiekszeniem o 334,5 min zt stanu zapaséw oraz
zmniejszeniem o 489,1 min zt stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytéw i
pozyczek.

Ujemne saldo przeptywéw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej jest efektem
przede wszystkim wydatkébw zwigzanych z zakupem $rodkéw trwatych i wartoSci
niematerialnych.

Saldo przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w 1Q12 wynosi 14,8 min zt.
Uwzglednia ono gtéwnie wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek skorygowane o
zapfacone odsetki i wydatki z tytutu ich sptaty w tgcznej kwocie 45,0 min zt oraz ujemne

rozliczenie instrumentéw finansowych na poziomie -25,5 min zt.
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