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1. Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Armatura za | kwartat 2012 roku zawiera:

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2012 roku sporzgdzone
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej;

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2012 roku sporzgdzone
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej;

e Informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje w zakresie okreslonym z Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Armatura Krakéw SA na podstawie § 83 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport
jednostkowy Armatura Krakéw SA stanowi uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej Armatura.

2. Stan prawny i charakterystyka Spoétki Armatura Krakow SA

2.1. Informacja ogélna

Armatura Krakéw SA wkroczyta w rok 2009 juz jako Grupa Kapitatowa Armatura, po tym jak w grudniu
2008 roku podpisany zostat akt zatozycielski spétki pod firmg Armatura Strefa SA (obecnie Armatoora
SA) z siedzibg w Nisku — Spotki w 100% zaleznej od Armatury Krakow (rejestracja Spotki nastgpita
wdniu 10 grudnia 2008 roku). W styczniu 2009 r. Armatura Strefa SA uzyskala zezwolenie
na dziatalnos¢ w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej na okres do 2020 r. i wygrata
przetarg na nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Toora Poland SA w upadtosci. W dniu
2 marca 2009 r. spdtka ta przejeta formalnie przejete mienie i rozpoczeta produkcje pod witasng markg
grzejnikow i innych odlewdw aluminiowych.

W maju 2009 roku Armatoora SA zawarta z syndykiem masy upadtosci Toora Poland SA w upadtosci
umowy przenoszace wilasnos¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nalezacego do TOORA.
Nastepnie w styczniu 2010 roku Spotka uzyskata kolejne zezwolenie na dziatalno$¢ w Tarnobrzeskiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej na okres do 2020 r. W grudniu 2010 roku otwarto w Spoétce Centrum
Logistyczne dla wszystkich spotek z Grupy Armatura.

W marcu 2009 r. utworzona zostata spétka Armatoora SA i wspélnik Spotka komandytowa, do ktorej
whniesiono aportem czes¢ nieruchomo$ci posiadanych przez Armature Krakéw SA. W listopadzie 2010
roku Armatura Krakéw wniosta aportem kolejne nieruchomosci. W grudniu 2010 roku zostat podpisany
akt notarialny na mocy ktérego do spétki komandytowej przystgpit w roli komandytariusza nowy
wspolnik — Armagor Sp. z 0.0. W zwigzku z przystgpieniem nowego wspolnika zmianie ulegta firma
spotki z dotychczasowej Armatoora SA i wspdlnik spétka komandytowa na Armatoora SA i wspdlnicy
spotka komandytowa. Na mocy niniejszej umowy wszyscy wspolnicy zobowigzali sie do wniesienia
do spétki komandytowej nowych wktadow niepienieznych (szczegdty przekazano w raporcie biezgcym
nr 39/2010 z dnia 02.12.2010 r.).

W sierpniu i wrzesniu 2009 roku, spétka zalezna od Armatura Krakéw SA - Armatoora SA i wspolnik
Sp. k., w ktérej Armatura Krakdw SA dziata jako komandytariusz, zawarta z dotychczasowymi
udziatowcami (osobami fizycznymi) umowy zakupu udziatéw w Spoétce Przemystowo — Handlowej
Armagor Sp. z 0.0 z siedzibg w Gorzowie Slgskim, przy ul. Byczynskiej 42, wpisang do Krajowego
Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem:
0000140043. Na mocy zawartych uméw, dotychczasowi wspdlnicy sprzedali Armatoora SA i wspdlnik
Sp. k. 6990 udziatéw stanowigcych 97,8% kapitatu zaktadowego oraz 97,8% w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu wspdlnikdw Spotki Armagor Sp. z 0.0. W wyniku nabycia dalszych udziatéw
w roku 2010 i styczniu 2011 roku Armatoora SA i wspdlnicy Sp.k. posiadata na dzieh publikacji raportu
99,7% udziatdbw w kapitale zakladowym oraz 99,7% w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu wspolnikéw Spoétki Armagor Sp. z 0.0. (99,6% na koniec roku 2010).

W kwietniu 2011 roku nastgpito finalnie przeksztatcenie Armagor Sp. 0.0. w spétke akcyjng, w ktorej
po rejestracji przeksztatcenia Armatoora SA i wspdlnicy Sp.k. posiada 100% akcji
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2.2. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Schemat Grupy Kapitatowej Armatura wraz z zaleznosciami wtascicielskimi na dzien 31.03.2012 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

Armatura Krakow SA

ArmaturR

GRUPA ARMATURA

Armagor SA Centrum zarzadzania, ArmatooraSA
dystrybucja produktow,

marketing, zaopatrzenie,
ustugi dla spétek Grupy

100% 95,8%

Armagor frmatoora
GRUPA ARMATURA  2,6% 16% GRUPA ARMATURA
Produkcja zaworéw Armatoora SA Produkcja grzejnikéw
i wspolnicy Sp. k. i odlewéw aluminiowych,
produkcja baterii,
centrum logistyczne
Grupy Armatura

Optymalizacja wykorzystania wolnych
aktywdéw, sprzedaz nieruchomosci,
projekty zabudowy, inwestycje rozwojowe

Armatura Krakow SA jest jednostkg dominujgcg. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest
produkcja i sprzedaz: armatury sanitarnej, grzejnikdbw centralnego ogrzewania, zaworéw oraz czesci
zamiennych. Ponadto Spotka wykonuje ustugi w zakresie: odlewania, obrébki wiérowej, obrébki
powierzchniowej metali, naktadania powtok galwanicznych, ustug narzedziowych i remontowych.

Armatoora SA prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji grzejnikéw i innych odlewdw aluminiowych
a takze prowadzi dziatalno$¢ w zakresie montazu baterii. W Spétce funkcjonuje centrum magazynowe
i logistyczne Grupy Armatura (otwarte w grudniu 2010 roku). Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter
uzupetniajgcy dla dziatalnosci Armatury Krakéw SA i tgczy sie zjej zasadniczg i podstawowg
dziatalnoscia.

Armagor SA Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja armatury ogdlnego zastosowania
i armatury do urzgdzen centralnego ogrzewania. W ofercie Spdtki znajdujg sie zawory kulowe,
gazowe, grzejnikowe, przelotowe, zwrotne i czerpalne oraz filtry, elementy ztgczne, armatura
toaletowa, a takze odkuwki ze stopow miedzi.

Armatoora SA i wspdlnicy Spétka komandytowa prowadzi dziatalno$é zwigzang z optymalizacjg
wykorzystania wolnych aktywéw Grupy Armatura oraz inwestycjami rozwojowymi.

Ogodlna charakterystyka spétki dominujacej Armatura Krakéw SA:

Nazwa: Armatura Krakéw SA

Adres siedziby: 30-418 Krakow; ul. Zakopianska 72

Identyfikator NIP: 675-000-13-20

Identyfikator REGON: 351376420

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001 r.

Numer w rejestrze: 0000068409

Forma prawna: Spotka Akcyjna
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2.3. Wiadze Spotki dominujacej
Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 31.03.2012 roku obejmowat nastepujgce osoby:

Piotr Jastrzebski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jolanta Kulmihska—Jaroszynska — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jarostaw Wikalinski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Danuta Kepa — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Swietalski — Czlonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikéw
Kazimierz Stec — Cztonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikéw

Sktad Zarzadu Spdétki dominujacej na dzien 31.03.2012 roku obejmowat nastepujgce osoby:

e Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
o Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzadu
o Krzysztof Sikora — Czionek Zarzadu

2.4. Struktura kapitatu i akcjonariatu spotki dominujacej

Na dzien 31.03.2012 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 81.000.000 (osiemdziesiagt jeden milionow
ztotych) i dzielit sie 81.000.000 akcji (osiemdziesigt jeden milionéw akcji) o wartosci nominalnej
1 zt kazda, w tym:
= 26.322.854 (dwadziescia sze$¢ milionéw trzysta dwadziescia dwa tysigce osiemset piecdziesigt
cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 381.019 (trzysta osiemdziesigt jeden tysiecy dziewietnascie) akcji imiennych zwyktych serii A2
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

= 243.667 (dwiescie czterdziesci trzy tysigce szescset szescédziesigt siedem) akcji zwyktych
na okaziciela serii A3 o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;

= 52.460 (pie¢dziesigt dwa tysigce czterysta szesédziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii A4
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

= 20.000.000 (dwadziescia miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda;

»= 10.000.000 (dziesie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda;

= 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda;

= 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwykiych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 31.03.2012 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu
(%)

Liczba gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akciji zaktadowym (%)

PZU Zycie SA 51.660.000 63,78% 51.660.000 63,78%
Pozostali akcjonariusze 29.340.000 36,22% 29.340.000 36,22%

Razem 81.000.000 100,00% 81.000.000 100,00%
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3. Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Armatura na dzien 31

marca 2012 roku sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2012-01-01 2011-01-01

2012-03-31 2011-03-31
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow* 52 539 51 706
Koszt wtasny sprzedazy (40 616) (41 174)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 923 10 532
Pozostate przychody operacyjne 382 142
Koszty sprzedazy (4 172) (3 480)
Koszty ogdlnego zarzadu (6 698) (6 498)
Pozostate koszty operacyjne (236) (450)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1199 246
Przychody finansowe 3675 857
Koszty finansowe (3574) (1762)
Przychody (koszty) finansowe netto 101 (905)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1300 (659)
Podatek dochodowy 311 (191)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1611 (850)
W tym przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujgcej 1611 (850)
Udziaty niekontrolujgce - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1611 (850)
\I/’voz(:(s):;\év;wy wynik netto przypadajacy na jedng akcje 0,02 (0,01)
\;Rvozz*\:)vt?/gglony wynik netto przypadajacy na jedna akcje 0,02 (0,01)
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 1611 (850)
Catkowite dochody przypadajace na:

Wiascicieli jednostki dominujgcej 1611 (850)
Udziaty niekontrolujgce - -
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 1611 (850)

Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna akcje

w ztotych

* poczawszy od roku 2012 nastgpita zmiana formy prezentacji danych w kategorii przychoddéw ze sprzedazy,
ktoére zostaty pomniejszone w roku 2012 o warto$¢ bonuséw handlowych. Poprzednio warto$¢ kosztow premii

handlowych jako pozycji odrebnie rozliczanej byta ujmowana fgcznie w kosztach handlowych.
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 rok

finansowej

Aktywa 2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 122 868 122 650 130 090
Wartosci niematerialne 1180 1226 294
Nieruchomosci inwestycyjne 11 614 11 614 23767
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 10 10 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 408 1946 1270
Aktywa trwate razem 138 080 137 446 155 431
Aktywa obrotowe

Zapasy 113 617 112 055 132873
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 91 677 88 565 109 163
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 155 780
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 2642 1241 1698
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1416 1778 1739
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 209 352 203 794 246 253
Aktywa razem 347 432 341 240 401 684
Kapitaty wiasne i zobowigzania

Kapitat wiasny

Kapitat zakltadowy 81 000 81 000 80 000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 14 164 14 164 14 164
Zyski zatrzymane 131 586 129 975 132918
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 226 750 225139 227 082
Udziaty niekontrolujace 0 0 22
Kapitat wiasny razem 226 750 225139 227 104
Zobowigzania

ﬁr?:r?xa;anr;;a z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne zrédta 358 358 376
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 192 202 261
Rezerwy

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1338 1468 1469
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1888 2028 2106
ﬁr?:r?xa’zan?; z tytutu kredytow, pozyczek oraz inne zrédta 87 509 72327 118 347
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1314 1165 576
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 669 37173 47 806
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 80 0 435
Rezerwy 5222 3408 5310
Zobowigzania krétkoterminowe razem 118 794 114 073 172 474
Zobowigzania razem 120 682 116 101 174 580
Kapitaty wiasne i zobowigzania razem 347 432 341 240 401 684

* w tym na dzieri 31.03.2012 kredyty bankowe wynosity 45,4

min zt, a zobowigzania factoringowe 42,1 min zt
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

2012-01-01 2011-01-01
2012-03-31 2011-03-31

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1300 (659)
Korekty

Amortyzacja 1948 1863

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej rzeczowych aktywow trwatych 6

Koszt odsetek, netto 952 1314

Zmiana stanu rezerw 1814 3500

Zmiana stanu zapaséw (1 562) (12 364)

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (3112) (6 744)

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (1 401) (1182)

Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (12 504) 4 564

Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych 139 (236)
Inne korekty - 1300
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (12 420) (8 644)

Podatek dochodowy zaptacony (46) 118
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 466) (8 526)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywodw trwatych 124

Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych pozyczek 214

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych srodkéw trwatych (2 250) (1 530)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1912) (1 530)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 15182 11151

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (376)

Odsetki zaptacone (1 166) (1314)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 016 9461
Przeptywy pieniezne netto, razem (362) (595)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1778 2334
Srodki pieniezne na koniec okresu 1416 1739
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3.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 rok

Nadwyzka ze Kapitat programu Kapitat wtasny
Kapitat zakltadowy sprzedazy akcji motywacyjnego Zyski zatrzymane Suma Udziaty niekontrolujgce razem
Kapital wtasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 80 000 14 164 1200 132 828 228 192 75 228 267
Korekta (313) (313) (313)
Kapital wtasny na dzien
po korektach 80 000 14 164 1200 132 515 227 879 75 227 954
1 styczen 2011 r.
Zysk netto za okres 0 0 (850) (850) (850)
Kapital wtasny na dzien
31 marca 2011 . 80 000 14 164 1200 131 718 227 082 22 227 104
Nadwyzka ze Kapitat programu Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy sprzedazy akciji motywacyjnego Zyski zatrzymane Suma Udziaty niekontrolujgce razem
Kapitat wtasny
po korektach na dzien 80 000 14 164 1200 132515 227 879 75 227 954
1 stycznia 2011 r.
Zysk (strata) netto - 5185 5185 5185
Podwyzszenie kapitatu 1000 (2 000) - -
Dywidenda (8 000) (8 000) (8 000)
Nabycie udziatow 75 75 (75) -
Kapital wtasny na dzien
31 grudzien 2011 r. 81 000 14 164 200 129 775 225139 - 225 139
LCTIL R D IC 2 S 81 000 14 164 200 129 775 225139 - 225139
1 stycznia 2012 .
Zysk (strata) netto _ ) 1611 1611 1611
za okres
Kapitat wiasny na dzien 81 000 14 164 200 131 386 226 750 - 226 750

31 marca 2012 r.

10
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3.5. Informacje ogélne

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 rok

3.5.1. Wprowadzenie do skroconego sprawozdania finansowego Grupy Armatura

za | kwartat 2012 roku

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Armatura
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku oraz dane poréwnywane za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2011, natomiast skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawia wielkosci

poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2011.

Wybrane dane finansowe w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej — kurs ogtoszony przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcy na ostatn dzien okresu sprawozdawczego (31.03.2012 roku: 4,1616;

31.12.2011 roku: 4,4168 i 31.03.2011: 4,0119),

e pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego sprawozdania
z przeptywéw pienieznych — kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski

obowigzujgcych na ostatni

dzien miesigca w danym okresie

sprawozdawczym (od 1 stycznia do 31 marca 2012: 4,1750; od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku:

3,9742)

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Armatura

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

minujgce;

dol

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR)

Wyszczegdlnienie

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
ZEUR

| kwartat

2012 r. / okres
od 2012.01.01
do 2012.03.31

52 539

1199
1300

1611

1611
(12 466)
(1912)

14 016
(362)

81 000 000
0,02

0,02

| kwartat

2011 r. / okres
od 2011.01.01
do 2011.03.31

51 706

246
(659)

(850)

(850)

(8 526)

(1 530)
9461
(595)

80 000 000
-0,01

-0,01

| kwartat

2012 r. / okres
od 2012.01.01
do 2012.03.31

12584

287
311

386

386

(2 986)
(458)
3357

87)

81 000 000
0,004
0,004

| kwartat

2011 r. / okres
od 2011.01.01
do 2011.03.31

13010

62
(166)

(214)

(214)
(2 145)
(385)
2381
(150)

80 000 000
-0,003
-0,003

w tys. PLN w tys. EUR

Stan na

2012.03.31
138 080
209 352
347 432
1888
118 794
226 750
81 000
81 000 000
2,80

0,20

Stan na

2011.12.31
137 446
203 794
341 240
2028
114 073
225 139
81 000
80 000 000
2,78

0,10

Stan na

2012.03.31
33 180
50 306
83485
454
28 545
54 486
19 464
81 000 000
0,67

0,05

Stan na

2011.12.31
31119
46 141
77 260
459
25 827
50973
18 339
80 000 000
0,63

0,02

11
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Stan na Stan na Stan na Stan na
2012.03.31 2011.03.31 2012.03.31 2011.03.31

347 432 401 684 83 485 100 123
81000000 80000000 81000000 80000 000

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0.20 0.10 0.05 0.02
ZEUR ’ ’ ’ !

3.5.2. Struktura Grupy Armatura oraz przedmiot dziatalnosci

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 rok

Wyszczegolnienie

W sktad grupy wchodzg nastepujgce spofki:

e Armatura Krakéw SA

e Armatoora SA

e Armagor SA

¢ Armatoora SA i wspolnicy Spotka komandytowa
Schemat grupy kapitatlowej Armatura Krakow SA wraz z zaleznos$ciami wiascicielskimi na koniec
| kwartatu 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Armatura Krakow SA

aArmaturl

GRUPA ARMATURA

Armagor SA Centrumzarzgdzania, Armatoora SA
dystrybucja produktdw,
marketing, zaopatrzenie,
ustugi dla spétek Grupy

95,8%

®
firmatoora
1,6% GRUPA ARMATURA
Produkcja grzejnikéw
i odlewow aluminiowych,
produkcja baterii,
centrum logistyczne
Grupy Armatura

®

Armagor

GRUPA ARMATURA  2,6%
Produkcja zaworéw

Armatoora SA
i wspolnicy Sp. k.

Optymalizacja wykorzystania wolnych
aktywéw, sprzedaz nieruchomosci,
projekty zabudowy, inwestycje rozwojowe

Armatura Krakow SA jest jednostkg dominujgca. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest
produkcja i sprzedaz: armatury sanitarnej, grzejnikdw centralnego ogrzewania, zaworéw oraz czesci
zamiennych. Ponadto Spotka wykonuje ustugi w zakresie: odlewania, obrébki widrowej, obroébki
powierzchniowej metali, naktadania powtok galwanicznych, ustug narzedziowych i remontowych.

Armatoora SA prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji grzejnikéw i innych odlewéw aluminiowych
a takze prowadzi dziatalno$¢ w zakresie montazu baterii. W Spétce funkcjonuje centrum magazynowe
i logistyczne Grupy Armatura (otwarte w grudniu 2010 roku). Przedmiotowa dziatalnos¢ ma charakter
uzupetniajgcy dla dziatalnosci Armatury Krakéow SA i tgczy sie zjej zasadnicza i podstawowg
dziatalnoscia.

Armagor SA Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja armatury ogdlnego zastosowania
i armatury do urzgdzen centralnego ogrzewania. W ofercie Spétki znajdujg sie zawory kulowe,

12



®
ArmaturRR
GRUPA ARMATURA
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gazowe, grzejnikowe, przelotowe, zwrotne i czerpalne oraz filtry, elementy zigczne, armatura
toaletowa, a takze odkuwki ze stopéw miedzi.

Armatoora SA i wspoélnicy Spotka komandytowa prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z optymalizacjg
wykorzystania wolnych aktywow Grupy Armatura oraz inwestycjami rozwojowymi.

3.5.3. Zarzad Spoétki dominujacej

Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien 31.03.2012 roku obejmowat nastepujgce osoby:

e Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
e Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzadu
o Krzysztof Sikora — Cztonek Zarzadu

3.5.4. Rada Nadzorcza Spotki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej na dzien 31.03.2012 roku obejmowat nastepujgce osoby:

Piotr Jastrzebski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jolanta Kulmihska—Jaroszynska — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jarostaw Wikalihski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Swietalski — Cztonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikow
Danuta Kepa — Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Stec — Cztonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikéw

3.5.5. Sktad Zarzadu w jednostkach zaleznych

Sktad Zarzadu Armatoora SA na dziehn 31.03.2012 roku obejmowat nastepujgce osoby:
o Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
o Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzadu
e Marek Piotrowski — Cztonek Zarzadu

Sktad Zarzadu Armagor SA na dzien 31.03.2012 obejmowat nastepujgce osoby:

e Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
o  Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzadu

3.5.6. Kapitat zaktadowy Spotki dominujacej

Na dzien 31.03.2012 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 81.000.000 (osiemdziesigt jeden milionéw
ztotych) i dzielit sie 81.000.000 akcji (osiemdziesigt jeden milionéw akcji) o wartosci nominalnej
1 zt kazda, w tym:

o 26.322.854 (dwadziescia szes¢ milionow trzysta dwadziescia dwa tysigce osiemset pie¢dziesigt
cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

e 381.019 (trzysta osiemdziesiat jeden tysiecy dziewietnascie) akcji imiennych zwyktych serii A2
o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;

e 243.667 (dwiescie czterdziesci trzy tysigce szesSéset szes$cédziesigt siedem) akcji zwyktych
na okaziciela serii A3 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

o 52.460 (piecdziesigt dwa tysigce czterysta szesédziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii A4
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

e 20.000.000 (dwadziescia miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalne;j
1,00 zt kazda;

e 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda;

e 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda;

e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
e 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
¢ 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
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3.5.7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktoére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,MSSF UE”".

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spéiki
Dominujgcej w dniu 8 maja 2012r.

Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone w oparciu o zasade Kkosztu
historycznego, za wyjgtkiem nastepujacych istotnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

o aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej

e nieruchomosci inwestycyjnych - wyceniane w wartosci godziwej

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych polskich, po zaokragleniu
do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki Dominujacej

Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzania sprawozdania

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR’) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejskg, opublikowanymi iobowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezgcego i porownywalnego. Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia s$rédrocznego
sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami, ktére zostaty zastosowane przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2011.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie jednostki wchodzace w sktad
Grupy Armatura w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano Zadnych przestanek wskazujgcych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne
przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usunigcie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen
po okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywoéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE. Wedtug szacunkoéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywéw
lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania
na dzien bilansowy.

3.6. Zmiana wielkosci szacunkowych

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie informac;ji finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdow, szacunkow
i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przyszitych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w odpowiednich notach.

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione w pkt. 5.7 stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych.

Zatozenia dotyczgce przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami
przyjetymi przez Grupe podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego za lata poprzednie.
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Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

e zmiany z tytulu rezerw (dane w tys. z})

Stan na koniec

Stan na poczatek

Rezerwy (z tytutu) Utworzenie Wykorzystane

okresu

okresu

koszty swiadczen emerytalnych 202 10 192
koszty premii handlowych 269 4 388 269 4 388
koszty gwarancji na wyroby 451 41 492
koszty wynagrodzen 1408 1408 0
koszty programéw lojalnosciowych 350 308 42
koszty niewykorzystanych urlopow 610 610 0
pozostate koszty 320 20 300
Razem rezerwy 3610 4429 2625 5414

o aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (dane w tys. z})

Stan na koniec
okresu

Stan na poczatek

okresu Utworzenie Wykorzystane

Rezerwy (z tytutu)

aktywa na podatek odroczony 1946 960 498 2408

rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1468 130 1338
Saldo aktywow i rezerwy 478 960 368 1070

e odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow (dane w tys. zl)

Stan na koniec
okresu

Stan na poczatek
okresu

3.7. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Odpisy aktualizujgce Utworzenie Wykorzystane

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy analizowac¢ fgcznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Nota nr 1. Informacje o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegélne segmenty
branzowe i geograficzne

Segmenty sprawozdawcze Grupy Armatura, to duze grupy produktow réznigcych sie miedzy sobg ich
zastosowaniem u klienta. Podlegajg one odrebnemu zarzadzaniu, poniewaz kazda z tych grup
wymaga stosowania odmiennych materiatdw i technologii produkcji oraz réznych strategii
marketingowych.

Grupa posiada dwa segmenty sprawozdawcze :

e segment armatury sanitarnej, czesci do tej armatury oraz zaworoéw,
e segment albuminowych grzejnikdw centralnego ogrzewania oraz odlewéw ze stopéw aluminium

Informacje o przychodach, zysku oraz aktywach segmentéw sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
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armatura czesci grzejniki i odlewy Segmenty
i zawory z aluminium razem

I kw. I kw. I kw. I kw. I kw. | kw.
2012 2011 2012 2011 2012 2011

Opis

38838 31536 10736 17 314 49574 48 850
38838 31536 10736 17314 49574 48850

Koszty
Koszty segmentow (34 446) (26 812) (9 007) (15 339) (43 453) (42 151)
Zysk lub strata segmentow 4392 4724 1729 1975 6121 6 699
Pozostaty zysk lub strata 1630 353

Przychody finansowe 3675 857
Koszty finansowe (3574) (1 762)
Koszty zarzadu (6 698) (6 498)
Pozostate przychody lub koszty 146 (308)

Zysk brutto z dziatalnosci 1 300 (659)

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sa takie same jak zasady zaprezentowane
w podsumowaniu zasad (polityki) rachunkowosci.

Informacje o przychodach wedtug obszaréw geograficznych poza granicg Polski

Europa Wschodnia 47% 47%

Kraj

Europa Zachodnia 43% 41%
Europa Potudniowa 6% 9%

Pozostate kraje 4% 3%

Razem 100% 100%

Nota nr 2. Sezonowos¢ sprzedazy

Sezonowos¢ jakim podlegajg przychody uzyskiwane przez Grupe nie stanowi ryzyka mogacego
w istotny sposéb wplywaé na efekty prowadzonej dziatalnosci. Grupa podlega normalnemu
sezonowemu cyklowi koniunktury w trakcie roku, zblizonego do innych podmiotdw majgcych zwigzek
z branzg budowlang. Nominalna warto$¢ uzyskiwanych przez Grupe przychoddéw jest zwyczajowo
najnizsza w | kwartale, co ma przetozenie na uzyskiwane w tym okresie wyniki finansowe. W celu
minimalizacji wptywu efektéw sezonowos$ci na wyniki, Grupa dostosowuje do poziomu przychodéw
zakres dziatalnosci.

Nota nr 3. Podatek dochodowy

Dochdd Grupy zostat obcigzony podatkiem dochodowym w wysoko$ci 282 tys. zt, natomiast rezerwa
na podatek odroczony wyniosta 593 tys. zt.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie strefy ekonomicznej, z tego tytutu korzysta ze zwolnienia
z podatku dochodowego od os6b prawnych. Zdecydowala z uwagi na niepewnos¢ realizacji
nie wykazywa¢ w sprawozdaniu z sytuacji majatku aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego, kitére spowodowatoby poprawe wyniku finansowego netto o kwote 25 737 tys. zt.
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Nota nr 4. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate za wyjgtkiem gruntéw (w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) sg
amortyzowane metodg liniowg z zastosowaniem indywidualnych stawek amortyzacyjnych
wyprowadzanych z przewidywanego okresu uzytkowania srodka ustalonego w momencie przyjecia
srodka do uzywania. Prawidlowos¢ stawek amortyzacji jest weryfikowana corocznie. Warto$¢ odpisu
z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych na dzien 31.03.2012 wynosit 0.

. . < . Pozostate
Grunty Budynki i Maszyny i Srodki . .

011 3178 69 361 50 765 4453 10 193 137 950
Zwigkszenia + 6 487 1428 1079 2139 11133
Zmniejszenia - 10 575 5184 666 64 16 489
B.Z. na 31-12-2011 3178 65 273 47 009 4 866 12 268 132 594
Umorzenie na 01-01-2011 0 3355 9628 992 1733 15 708

Korekty BO
Zwiekszenia + 1476 3893 833 1179 7 381
Zmniejszenia - 1126 1808 393 118 3445
orzenie na 31-12-2011 0 3705 11713 1432 2794 19 644
f])ad;(a)llsg 1ty% W rwatej utraty wartosci 754 754
Zwigkszenia + 0
Zmniejszenia - 0
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 754 0 0 754

na 31-12-2011
Wartos¢ netto na 31-12-2011 3178 61 568 34 542 3434 9474 112 196

NEEEENEOREOT | s es2r | 47000 | 48Se 12268 | 132504
[zuikszenas T U P
zmmeiszenia- [ )
OO swe | ez | 4oser | 522 12373 | 13003
[Umozenienaoroizo12  |INSSNUE R T U T
[zuigkszenias R )
zmmeszenia- [ e
Umorzenie na 31-03:2012___|

z tytutu trwatej utraty wartosci
na 01-01-2012
R 0y oy
S 0 74| I F s
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
na 31-03-20

Srodki trwate w budowie
Wartos¢ srodkow trwatych w budowie na dzierh 31.03.2012 wyniosta 8 199 tys. zi..
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Nota nr 5. Kapitat wtasny
Na dzien 31.03.2012 roku struktura kapitatu wikasnego Armatury Krakéw SA wyglgdata nastepujaco:
Wartos¢ wg

wartosci nominalnej
w tys. PLN

Cena nominalna 1

Seria / emisja Rodzaj akcji Liczba akcji akcji

zwykta na okaziciela 26 322 854 1 26 323
zwykta imienna 381 019 1 381
zwykta na okaziciela 243 667 1 244
zwykta na okaziciela 52 460 1 52
zwykta na okaziciela 20 000 000 1 20 000
zwykta na okaziciela 10 000 000 1 10 000
zwykta na okaziciela 20 000 000 1 20 000
zwykta na okaziciela 1 000 000 1 1 000
zwykta na okaziciela 2 000 000 1 2 000
zwykta na okaziciela 1 000 000 1 1000

Na dzien 31.03.2012 roku struktura akcjonariatu Armatury Krakow SA przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w ogélnej
liczbie gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu (%)

Liczba gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Akcjonariusz Liczba akcji

PZU Zycie SA 51.660.000

63,78% 51.660.000 63,78%

Pozostali akcjonariusze 29.340.000 36,22% 29.340.000 36,22%

Razem 81.000.000 100,00% 81.000.000 100,00%

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad wystgpit do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z rekomendacjg w sprawie podziatu zysku
netto Armatury Krakéw SA za rok 2011 na wyptate dywidendy. Ponadto Zarzad Spoétki rekomenduje
wycofanie czesci zyskow zatrzymanych i przeznaczenie ich na wypfate dywidendy tgcznie z zyskiem
netto za rok 2011. kgczna wartos¢ dywidendy rekomendowanej przez Zarzad Spotki do wyptaty
wynosi 16 200 tys. zi, tj. 0,2 zt na kazdg akcje Spotki dominujace;.

Uchwatg nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakow SA z dnia 25 kwietnia 2012

roku, Walne Zgromadzenie postanowito wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende wedtug nastepujgcych
zasad:

o lkaczna kwota dywidendy wynosi 16.200 tys. zt (stownie: szesnascie milionéw dwiescie tysiecy
ztotych) i obejmuje zysk za rok obrotowy 2011 przeznaczony na wyptate dywidendy w kwocie
1.509 tys. zt (stownie: jeden milion piec¢set dziewie¢ tysiecy ztotych), powiekszony o kwote 14.691
tys. zt (stownie: czternascie miliondw szesc¢set dziewiecdziesiat jeden tysiecy ztotych) przeniesiong
z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku Spotki za rok obrotowy 2009 i przeznaczong

na wyptate dywidendy zgodnie z uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura
Krakéw S.A. z dnia 25 kwietnia 2012 r.

o Dywidendg zostajg objete wszystkie akcje Spdtki serii A1, A2, A3, A4, B, C, D, E, F i G,
tj.: 81.000.000 (osiemdziesiat jeden milionéw) akc;ji.

o Dywidenda wynosi 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) na jedng akcje.

e Liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy ustala sie na dzien 29 czerwca 2012 roku
(dzieh dywidendy).

e Termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 13 lipca 2012 roku.

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje w poszczegoinych okresach zostat wyliczony poprzez
podzielenie zysku (straty) netto, osiggnietego w tych okresach, przez odpowiednig sume
Sredniowazonej liczby akcji zwyktych oraz akcji powodujgcych rozwodnienie).
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Sredniowazona liczba akcji zwyktych w poszczegdlnych okresach wynosi
e w2012 roku: 81000000/ 3 x 3 = 81000000
e w2011 roku: 80000000/ 3 x 3 = 80000000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w poszczegélnych okresach wynosi
e w2012 roku 81000000 /3 x 3 = 81000000
e w2011 roku: 80000000 /3 x 3 = 80000000

2012-03-31 2011-03-31

Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0,02 (0,01)

Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0,02 (0,01)

Nota nr 6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spoétkg a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spotki
zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji.

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzadu Grupy Armatura

taczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu za okres od 1 stycznia 2012
do 31.03.2012 wynosita 426 tys. zt, w roku 2011 od 1 stycznia do 31 marca wynosita 426 tys. zt.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Grupy Armatura

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wyptacone w okresie 1 stycznia 2012 do 31 marca 2012
roku wyniosto 131 tys. zt, w roku 2011 od 1 stycznia do 31 marca wynosito 130 tys. zh.

Wynagrodzenia osob petnigcych funkcje Prokurentéw Grupy Armatura

Wynagrodzenie Prokurentéw wyptacone w okresie 1 stycznia 2012 do 31 marca 2012 roku wyniosto
42 tys. zt, w roku 2011 od 1 stycznia do 31 marca wynosito 55 tys. z.

Nota nr 7. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe na dzien 31.03.2012 roku wynosza 71 448 tys. zl.
Kategoria zobowigzan warunkowych:

e 40 674 tys. zt stanowig wzajemne poreczenia za sptate zobowigzan wynikajgcych z umoéw
kredytowych;
774 tys. zt stanowig poreczenia dotyczgce uméw handlowych,
30.000 tys. zt stanowi poreczenie za zobowigzania Armatoora SA i wspdlnicy sp.kom wobec Firmy
Handlowo—Ustugowej Merkury Sp. z o.0.

Powyzsze kwoty dotyczg poreczen dla Armatoora SA i Armagor SA — Armatura Krakéw SA udzielita
instytucjom finansowym oraz dostawcom solidarnego poreczenia za zobowigzania Spotek z Grupy
Armatura. Ponadto powyzsza kwota zawiera solidarne poreczenie wekslowe za zobowigzania
Armatury Krakéw wynikajgce z Umowy o linie wieloproduktowg dla grupy podmiotéw powigzanych
,Umbrella wieloproduktowa” nr 07/114/11/UX zawarta z BRE Bank SA (raport biezgcy nr 23/2011
z dnia 13 maja 2011 roku) udzielonego przez Armatoora SA oraz Armagor SA.

W zwigzku z zawartg przez Spotke komandytowg z Firmg Handlowo—Ustugowg ,MERKURY”
Sp. Z 0.0. z siedzibg w Krosnie; ul. Czajkowskiego 51 (MERKURY) w formie aktu notarialnego (Raport
biezgcy nr 44/2011 z dnia 19 grudnia 2011 roku) umowy przenoszgcej prawo wieczystego
uzytkowania oraz przedwstepnej umowe sprzedazy, Armatura Krakéw SA celem zabezpieczenia
potencjalnych roszczen MERKURY wobec Spétki komandytowej, wynikajgcych z przedwstepnej
umowy sprzedazy, udzielita poreczenia za zobowigzania Spoétki komandytowej wobec MERKURY
do zaptaty ceny odkupu w tgcznej kwocie 22.500 tys. zt (stownie: dwadzieScia dwa miliony pie¢set
tysiecy ztotych) netto powiekszonej o nalezny podatek VAT, powiekszonej o odsetki wyliczone wedtug
stawki WIBOR 1M oraz powiekszonej o koszty notarialne i optaty sgdowe zwigzane z zawarciem
umow oraz powiekszonej o inne poniesione przez MERKURY koszty bezposrednio zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci, a w szczegdlnosci koszty optaty za uzytkowanie wieczyste.
Maksymalna kwota poreczenia wynosi 30.000 tys. zt (stownie: trzydziesci milionéw ziotych).

20



®
ﬁ rm 0 t u r % Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 rok

GRUPA ARMATURA

Nota nr 8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia gospodarcze majgce wptyw na prezentowane skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota nr 9. Program motywacyjny

Na podstawie szacunkéw prawdopodobienstwa ewentualnego osiggniecia parametréw programu
motywacyjnego w roku 2012, przewidywany koszt programu nie zostat ujety w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2012 do 31 marca 2012.

4, Skréocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Armatura
Krakow SA na dzien 31 marca 2012 roku sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

4.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéow

2012-01-01 2011-01-01
2012-03-31 2011-03-31

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 47 036 46 427
Koszt wiasny sprzedazy (39 118) (40 859)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7918 5568
Pozostate przychody operacyjne 377 271
Koszty sprzedazy (4 086) (3 462)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 986) (5 296)
Pozostate koszty operacyjne (90) (358)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 133 (3277)
Przychody finansowe 512 14 468
Koszty finansowe (3070) (2 028)
Przychody (koszty) finansowe netto (2 558) 12 440
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 425) 9163
Podatek dochodowy 718 -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (1 707) 9163

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej (247) (2 755)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (1 854) 6 408
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych (0,02) 0,08
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna akcje w ztotych (0,02) 0,08

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (1 854) 6 408
Catkowite dochody przypadajace na:

Wiascicieli jednostki dominujace;j (1 854) 6 408
Udziaty niekontrolujgce - -

Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (1 854) 6 408
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4.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Pozostate inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Zyski zatrzymane
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujgcej
Kapitat wtasny razem
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne
zrédta finansowania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

2012-03-31 2011-12-31 2011-03-31
8 280 11 316 18 507
1149 1211 282

212 888 212 888 172 597
2372 1910 798
224 689 227 325 192 184
38 088 45 884 54 113
103 469 100 227 168 237
780

477 382 503
438 596 385
142 472 147 089 224018
367 161 374 414 416 202
81 000 81 000 80 000
14 163 14 163 14 163
87 788 89 642 103 541
182 951 184 805 197 704
182 951 184 805 197 704
80 90 169

918 1173 1470
998 1263 1639
164 899 146 011 160 008
229 199 0

12 917 39 203 51541
5167 2933 5310
183 212 188 346 216 859
184 210 189 609 218 498
367 161 374 414 416 202
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4.3. Jednostkowy rachunek przeptywo6w pienieznych

2012-01-01 2011-01-01
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 2012-03-31 2011-03-31
Zysk przed opodatkowaniem (2572) 6 408
Korekty
Amortyzacja 545 931
Zysk (strata) z tytutu roznic kursowych
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j (116)
Koszt odsetek, netto 1 905 1181
Zmiana stanu rezerw 2234 4014
Zmiana stanu zapaséw 7 796 (10 622)
poignslf\arlscshtanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (942) (34 936)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (95) (152)
Zmiana zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (26 286) 8679
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych 20
Inne korekty 341
S;c;?:é;fgjlezne netto wygenerowane na dziatalnosci (17 170) (24 497)
Podatek dochodowy zaptacony -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (17 170) (24 497)
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wyptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 300
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 573
trwatych
stetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych 291
pozyczek
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych (2.2)
Nabycie aktywéw finansowych
Inne wyptywy inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 250 300
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 18 888 24 389
Whptaty na kapitat akcyjny -
Spfata kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (212)
Dywidendy wyptacone -
Odsetki zaptacone (2 126) (1181)
Inne wydatki finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 16 762 22 996
Przeplywy pieniezne netto, razem (158) (1 201)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 596 1586
Srodki pieniezne na koniec okresu 438 385
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Kapitat zakladowy Nadwy;ka ze Kapitat programu Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
sprzedazy akcji motywacyjnego razem
Kapital wiasny na dzien 80 000 14 163 97 872 192 035
1 styczen 2011 r.
Korekty 1200 (1 939) (739)
Kapital wiasny na po korektach 80 000 14 163 1200 95933 191 296
na dzien 1 styczen 2011 r.
Objecie akcji przez pracownikow -
Zysk (strata) netto 6 408 6 408
Wypfata dywidendy - -
Kapitat wtasny na dzien
31 marca 2011 r. 80 000 14 163 1 200 102 341 197 704
. Nadwyzka ze Kapitat programu . Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy sprzedazy akcji motywacyjnego Zyski zatrzymane razem
Kapitat wiasny na dzien 80 000 14 163 1200 95 933 191 296
1 styczen 2011 r.
Objecie akcji przez pracownikow 1000 (2 000) -
Zysk (strata) netto 1509 1509
Wyptata dywidendy - (8 000) (8 000)
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2011 81 000 14 163 200 89 442 184 805
Kapitat wtasny na dzien
1 styczen 2012 1. 81 000 14 163 200 89 442 184 805
Zysk (strata) netto (1 854) (1 854)
Kapitat wiasny na dzien 81 000 14 163 200 87 588 182 951

31 marca 2012 r.
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4.5. Informacje ogélne

4.5.1. Wprowadzenie do skréoconego sprawozdania finansowego Armatura Krakéw SA

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Armatura
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku oraz dane poréwnywane za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2011, natomiast skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawia wielkosci
poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2011.

Wybrane dane finansowe w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

e pozycje skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej — kurs ogtoszony przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego (31.03.2012: 4,1616; 31.12.2011:
4,4168 i 31.03. 2011: 4,0119),

e pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego sprawozdania
Z przeptywéw pienieznych — kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca w danym okresie
sprawozdawczym (od 1 stycznia do 31 marca 2012: 4,1750; od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku:
3,9742).

| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat

Wyszczegodlnienie 2012r./okres  2011r./okres 2012r./okres 2011r./ okres
0d 2012.01.01 od 2011.01.01 0d 2012.01.01 od 2011.01.01
do 2012.03.31 do2011.03.31 do2012.03.31 do 2011.03.31

w e 2 e
7 B YT ST R
assy  ses ey ien
@i eaen @y G
@ axy @ am
81000000 80000000 81000000 80000 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/

EUR) -0,02 0,08 0,01 0,02
T Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 2012.03.31 2011.12.31 2012.03.31 2011.12.31

81000000 81000000 81000000 81000 000

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
ZHEUR 0,20 0,10 0,05 0,02

25



aArmaturl

GRUPA ARMATURA

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 rok

w tys. PLN w tys. EUR

Stan na Stan na Stan na Stan na

Wyszczegolnienie 2012.03.31 2011.03.31 2012.03.31 2011.03.31

200689 192184 53 991 47 903
142472 224018 34235 55 838
367161 416202 88226 103742
183212 216859 44,024 54.054
182 951 197 704 43962 49279
81000 80 000 19 464 19 941
81000000 80000000 81000000 80000000
2,26 2,47 0,54 0,62

ZHEUR ' ' ' '

4.5.2. Dane Spotki

Nazwa: Armatura Krakow SA

Adres siedziby: 30-418 Krakow; ul. Zakopianska 72

Identyfikator NIP: 675-000-13-20

Identyfikator REGON: 351376420

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001 r.

Numer w rejestrze: 0000068409

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Przedmiot dziatalnosci: produkcja kurkéw i zaworéw (29.13.2)

odlewnictwo metali lekkich (27.53.2)
odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych (27.54)
kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali (28.40.2)
obrdobka metali i naktadanie powtok na metale (28.51.2)
obrdbka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.7)
produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych (25.2)
produkcja pozostatych wyrobéw gumowych (25.132)
produkcja grzejnikow i kottéw centralnego ogrzewania (28.22.2)
produkcja narzedzi (28.62.2)

Sektor wg klasyfikacji GPW:  przemyst inne (pin)

4.5.3. Zarzad Spotki
Sktad Zarzadu Spoétki dominujacej na dzien 31.03.2012 roku obejmowat nastepujgce osoby:

e Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
o Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzadu
o Krzysztof Sikora — Cztonek Zarzadu

4.5.4. Rada Nadzorcza Spotki

Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 31.03.2012 roku obejmowat nastepujgce osoby:

Piotr Jastrzebski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jolanta Kulminska—Jaroszynska — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jarostaw Wikalinski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Swietalski — Cztonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikéw
Danuta Kepa — Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Stec — Cztonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikéw
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4.5.5. Kapitat zaktadowy Spétki

Na dzien 31.03.2012 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 81.000.000 (osiemdziesigt jeden milionéw
ztotych) i dzielit sie 81.000.000 akcji (osiemdziesigt jeden milionéw akcji) o wartosci nominalnej
1 zt kazda, w tym:

e 26.322.854 (dwadziescia szes$¢ milionow trzysta dwadziescia dwa tysigce osiemset pie¢dziesigt
cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

e 381.019 (trzysta osiemdziesigt jeden tysiecy dziewietnascie) akcji imiennych zwyktych serii A2
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

e 243.667 (dwiescie czterdziesci trzy tysigce szesSéset szescédziesigt siedem) akcji zwyktych
na okaziciela serii A3 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

e 52.460 (pietdziesigt dwa tysigce czterysta szesédziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii A4
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

e 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda;

e 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 z
kazda;

e 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalne;j
1,00 zt kazda;

¢ 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;

e 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;

e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

4.5.6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej
»,MSSF UE".

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 8 maja 2012.

Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem
nastepujgcych istotnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej

e nieruchomosci inwestycyjnych - wyceniane w warto$ci godziwe;j

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ziotych polskich, po zaokragleniu
do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzania sprawozdania

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do sSrédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srodrocznego sprawozdania
finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Zasady
rachunkowos$ci przyjete do sporzgdzenia $rdédrocznego sprawozdania finansowego sg spéjne
z zasadami, ktére zostaty zastosowane przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
za rok 2011.

Sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie odnotowano Zzadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce standardy, zmiany
standardéw i interpretacje zostaty opublikowane, ale nie weszty jeszcze w zycie:
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e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdine
przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usunigecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow
finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skfadnikéw innych
catkowitych dochoddéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowo$ci $wiadczen
po okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardow, zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

4.6. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace jednostkowego
sprawozdania finansowego

® zmiany z tytulu rezerw (dane w tys. z})

0 10 80

koszty swiadczen emerytalnych 9

koszty premii handlowych 269 4 388 269 4 388
koszty gwarancji na wyroby 451 41 492
Koszty wynagrodzen 1408 1408 0
Koszty programow lojalnosciowych 350 288 62
Koszty niewykorzystanych urlopow 219 219 0
pozostate koszty 236 11 225
Razem rezerwy 3023 4 429 2 205 5247
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o aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (dane w tys. z})

Stan na poczatek Stan na koniec

Rezerwy (z tytutu) Utworzenie Wykorzystane

okresu okresu

aktywa na podatek odroczony 1910 841 379 2372
rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1173 255 918
Saldo aktywéw i rezerwy 737 841 124 1454

e odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow (dane w tys. zi)

Stan na poczatek Stan na koniec

okresu

4.7. Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Odpisy aktualizujgce Utworzenie Wykorzystane

okresu

Nota nr 1. Informacja o segmentach branzowych i geograficznych

Spoétka nie prezentuje segmentéw branzowych i geograficznych na poziomie sprawozdania
jednostkowego, poniewaz zarzad analizuje segmenty branzowe dla catej Grupy kapitatowej.

Nota nr 2. Sezonowos¢ sprzedazy

Sezonowos¢ jakim podlegajg przychody uzyskiwane przez Spétke Armatura Krakéw SA nie stanowig
ryzyka mogacego w istotny sposob wptywaé na efekty prowadzonej dziatalnosci. Spoétka podlega
normalnemu sezonowemu cyklowi koniunktury w trakcie roku, zblizonego do innych podmiotéw
majagcych zwigzek z branzg budowlang. Nominalna warto$¢ uzyskiwanych przez Jednostke
przychodow jest zwyczajowo najnizsza w | kwartale, co ma przetozenie na uzyskiwane w tym okresie
wyniki finansowe. W celu minimalizacji wplywu efektéw sezonowosci na wyniki, Spétka dostosowuje
do poziomu przychodéw zakres dziatalnosci.

Nota nr 3. Podatek dochodowy

Dochéd Spétki nie zostat obcigzony podatkiem dochodowym od oséb prawnych, poniewaz Spétka
poniosta strate podatkowg, natomiast podatek odroczony wyniést 718 tys. zt.

Nota nr 4. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate za wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane metodg liniowg z zastosowaniem
indywidualnych stawek amortyzacyjnych wyprowadzanych z przewidywanego okresu uzytkowania
srodka, ustalonego w momencie przyjecia srodka do uzywania. Prawidtowos$¢ stawek amortyzacji jest
corocznie weryfikowana.

Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate

Armatura SA : . . Razem

wilasne budowle urzadzenia transportu srodki trwate
Warto$¢ brutto na 2011-01-01 0 0 20 212 3384 3698 27 294

Zwiekszenia + 83 249 862 251 1445

|Zvigkszenia+ |

0 7075 1217 1578 9870
0 83 13386 3029 2371 18869
0 0 6363 855 931 8149
1800 692 341 2833
2657 531 589 3777
0 0 5506 1016 683 7205
0 83 7880 1259 1688 10910
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Wartos¢ brutto na 201

Zwiekszenia +

Wartosc¢ brutto na 2012-03-31
Umorzenie na 2012-01-01
Zwiekszenia +

Umorzenle na 2012 03-31

Odpis wartosci netto srodkow
trwatych

Srodki trwate w budowie
Warto$¢ srodkéw trwatych w budowie na dzieh 31.03.2012 wyniosta 16 tys. zt., na dzien 31.03.2011
warto$¢ ta wynosita 406 tys. zt.

Nota nr 5. Kapital wiasny
Na dzien 31.03.2012 roku struktura kapitatu wtasnego Armatury Krakéw SA wygladata nastepujgco:
Wartos¢ wg

wartosci nominalnej
w tys. PLN

VUMM - oios | sazesse 1l mm

————

———

————

Liczba aki, razem ————

Kapitat zaktadowy 81 000

Cena nominalna 1

Seria / emisja Rodzaj akcji Liczba akc;ji &
akciji

Na dzien 31.03.2012 roku struktura akcjonariatu Armatury Krakéw SA przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w ogélnej
liczbie gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu (%)

Liczba gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym (%)

29.340.000 36,22% 29.340.000 36,22%

NN srooc0 1000 BLODOD  10000%

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad wystgpit do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z rekomendacjg w sprawie podziatu zysku
netto Armatury Krakéw SA za rok 2011 na wypftate dywidendy. Ponadto Zarzad Spoétki rekomenduje
wycofanie czesci zyskéw zatrzymanych i przeznaczenie ich na wyptate dywidendy tgcznie z zyskiem
netto za rok 2011. kgczna wartos¢ dywidendy rekomendowanej przez Zarzad Spoétki do wyptaty
wynosi 16 200 tys. zi, tj. 0,2 zt na kazda akcje Spoétki dominujace;.
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Uchwatg nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw SA z dnia 25.04.2012 roku,
Walne Zgromadzenie postanowito wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende wedtug nastepujagcych zasad:

e tgczna kwota dywidendy wynosi 16.200 tys. zt (stownie: szesnascie milionéw dwiescie tysiecy
ztotych) i obejmuje zysk za rok obrotowy 2011 przeznaczony na wyptate dywidendy w kwocie
1.509 tys. zt (stownie: jeden milion pieéset dziewie¢ tysiecy ztotych), powiekszony o kwote 14.691
tys. zt (stownie: czternascie miliondw szeséset dziewieédziesiat jeden tysiecy ztotych) przeniesiong
z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku Spdtki za rok obrotowy 2009 i przeznaczong na
wyptate dywidendy zgodnie z uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw
S.A. z dnia 25.04.2012 r.

e Dywidendg zostajg objete wszystkie akcje Spdiki serii A1, A2, A3, A4, B, C, D, E, Fi G,
tj.: 81.000.000 (osiemdziesiat jeden milionéw) akc;ji.

e Dywidenda wynosi 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) na jedng akcje.

o Liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy ustala sie na dzieh 29 czerwca 2012 roku (dzien
dywidendy).

o Termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 13 lipca 2012 roku.

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje w poszczegdlnych okresach zostat wyliczony poprzez

podzielenie zysku (straty) netto, osiggnietego w tych okresach, przez odpowiednia sume

Sredniowazonej liczby akcji zwyktych oraz akcji powodujgcych rozwodnienie).

Sredniowazona liczba akcji zwyklych w poszczegdlnych okresach wynosi
w 2012 roku: 81000000/ 3 x 3 = 81000000
w 2011 roku: 80000000 / 3 x 3 = 80000000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w poszczegdlnych okresach wynosi
w 2012 roku 81000000 /3 x 3 = 81000000
w 2011 roku: 80000000 /3 x 3 = 80000000

2012-03-31 2011-03-31

Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych (0,02) 0,08

Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna akcje w ztotych (0,02) 0,08

Nota nr 6. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzadu Armatury Krakéw S.A.

taczna wartos¢ wynagrodzeh wyptaconych cztonkom Zarzadu za okres od 1 stycznia 2012
do 31 marca 2012 wynosita 186 tys. zt, od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 wyniosta 186 tys. zt.
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Armatury Krakéw S.A.

Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej Armatury Krakow S.A. wyptacone w okresie 1 stycznia
2012 do 31 marca 2012 wyniosto 86 tys. zt, od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 wyniosta 81 tys. zi.

Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje Prokurentéw Armatury Krakéw S.A.

Wynagrodzenie Prokurentéw wyptacone w okresie 1 stycznia 2012 do 31 marca 2012 roku wyniosto
24 tys. zt, w roku 2011 od 1 stycznia do 31 marca wynosito 37 tys. zh.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzieh 31.03.2012 wynosity 27 916 tys. zt
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych na dzien 31.03.2012 wynosity 103 261 tys. zt.,
w tym z tytutu pozyczki 92 920 tys. zt.

Przychody i koszty od pomiotéw powigzanych
Warto$¢ przychoddéw powstatych w wyniku sprzedazy do podmiotéw powigzanych 3 879 tys. zi.

Nota nr 7. Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe na dzieh 31.03.2012 roku wynoszg 39.274 tys. zt

31



®
ﬁ rm Q t u r % Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 rok

GRUPA ARMATURA

Nota nr 8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia gospodarcze majgce wptyw na prezentowane skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota nr 9. Program motywacyjny

Na podstawie szacunkow prawdopodobienstwa ewentualnego osiggniecia parametréw programu
motywacyjnego w roku 2012, przewidywany koszt programu nie zostat ujety w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2012 do 31 marca 2012.

5. Informacje dodatkowe do raportu okresowego

5.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie | kwartatu 2012 r. roku nie wystapity zadne istotne niepowodzenia.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Armatura w okresie | kwartatu 2012 roku koncentrowata sie
na produkcji i sprzedazy w kraju i zagranicg asortymentu armatury sanitarnej, grzejnikow
oraz zaworow. W tym zakresie Grupa systematycznie rozwijata oferte rynkowg, doskonalac jako$c
i funkcjonalno$¢ oferowanych wyrobow i towaréw.

W tym okresie Grupa Armatura konsekwentnie realizowata strategie umacniania pozycji lidera
na krajowym rynku armatury. Polityka sprzedazy w tym okresie byta ukierunkowana na mozliwosci
zaspokajania popytu na wyroby Spoétki na rynku krajowym oraz na poszukiwaniu mozliwosci ekspans;ji
na rynkach eksportowych.

W omawianym okresie Grupa kontynuowata procesy zwigzane z optymalizowaniem organizaciji
produkcji, poszukujgc dalszych mozliwosci wzrostu wydajnosci produkgciji.

Grupa realizowata takze konsekwentnie polityke poszukiwania mozliwosci dywersyfikacji
i optymalizacji dostaw materiatéw, towaréw i innych komponentéw produkcyjnych, z punktu widzenia
optymalizacji warunkéw jakosciowych i cenowych.
Do istotnych zdarzen w | kwartale 2011 roku nalezy zaliczyc:
e Deklaracja wyptaty dywidendy (Raport biezacy nr 3/2012 z dnia 8 marca 2012 roku). W dniu
7 marca 2012 roku Zarzad Spotki podjat uchwaty:
e w sprawie wniosku Zarzadu w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2011 roku i wyptaty dywidendy oraz
e w sprawie wniosku Zarzgdu w przedmiocie przeznaczenia kapitalu zapasowego w czesci
utworzonej z zysku Spodtki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 roku na wyptate
dywidendy.
oraz postanowit przedtozy¢é Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomendacje wyptaty
dywidendy za rok 2011 w wysokosci 16.200 tys. zt (stownie: szesnascie milionéw dwieécie tysiecy
ztotych), tj. 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) na jedng akcje, obejmujgcg caty zysk Spotki
za rok obrotowy konhczacy sie 31 grudnia 2011 roku powiekszony o czes¢ kapitatu zapasowego
w czesci utworzonej z zysku Spétki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 roku.

e Transakcje na akcjach Armatury Krakéw SA dokonane przez osoby majgce dostep do informacji
poufnych (Raport biezgcy nr 2/2012 z dnia 28 lutego 2012 roku). Szczegdtowe informacije
przekazane zostaty w formie raportéw biezgcych.

e Wprowadzenie akcji do obrotu regulowanego. W dniu 13 marca 2012 roku Spoétka zlozyta
do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o rejestracje
w depozycie i oznaczenie pod kodem ISIN: PLKFARMO00013 papieréw warto$ciowych réznych
emisji w liczbie 1.029.310 (stownie: jeden milion dwadziescia dziewieC tysiecy trzysta dziesiec)
akcji zwyklych na okaziciela serii A1, A3, A4 oraz G o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym
20.890 akcji zwyktych na okaziciela serii A1, 5.920 akcji zwyktych na okaziciela serii A3, 2.500 akcji
zwyktych na okaziciela serii A4 oraz 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G. Na podstawie
ztozonego wniosku Zarzad KDPW SA Uchwatg nr 272/12 z dnia 12 kwietnia 2012 roku postanowit
zarejestrowa¢ w KDPW SA 1.029.310 (stownie: jeden milion dwadziescia dziewie¢ tysiecy trzysta
dziesie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii A1, A3, A4 oraz G o wartosci nominalnej 1 zt kazda
inada¢ im kod PLKFARMO00013, pod warunkiem podjecia przez spoétke prowadzacg rynek
regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym,
na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLKFARMO00013,
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z zastrzezeniem, iz zarejestrowanie wskazanych akcji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych nastgpi w terminie trzech dni od dnia otrzymania przez Krajowy Depozyt decyzji
spotki prowadzgcej rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,
na ktory zostaty wprowadzone inne akcje tej spdtki oznaczone kodem PLKFARMO00013,
nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych akc;ji
do obrotu na tym rynku regulowanym. W nastepstwie rejestracji Spétka w dniu 16 kwietnia 2012
roku ztozyta do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ,Wniosek o wprowadzenie akcji
do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w nastepstwie rejestracji akciji
w KDPW S.A. Zgodnie z otrzymang przez Spoétke w dniu 23 kwietnia 2012 roku decyzjg Zarzadu
Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., wyrazong uchwatg nr 384/2012 z dnia
20 kwietnia 2012 r., do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 1.029.310
(stownie: jeden milion dwadziescia dziewie¢ tysiecy trzysta dziesie¢) akcji zwyktych na okaziciela
serii A1, A3, A4 oraz G o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym 20.890 akcji zwyktych
na okaziciela serii A1, 5.920 akcji zwyktych na okaziciela serii A3, 2.500 akcji zwyktych
na okaziciela serii A4 oraz 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G. Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ z dniem 25 kwietnia 2012 r. w trybie
zwykilym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje Armatury Krakéw S.A. serii A1, A3,
A4 i G pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. rejestracii
tych akcji w dniu 25 kwietnia 2012 r. i oznaczenia ich kodem PLKFARMO00013.

e Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw SA. Raportem biezgcym
nr 6/2012 z dnia 19 marca 2012 roku Zarzgd Armatura Krakéw SA, zgodnie z § 38 ust.1 pkt.
1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych [...], zwofat na dzien
25 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Armatura Krakéw SA. Réwnoczesnie
raportem biezacym nr 7/2012 z dnia 19 marca 2012 roku przekazane zostaty do publicznej
wiadomosci projekty uchwat wraz z uzasadnieniami, ktére przedstawione zostang na ZWZ
(zmienione raportem biezgcym nr 8/2012 z dnia 3 kwietnia 2012 roku).

5.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie | kw. 2012 roku Grupa Armatura osiggnefa skonsolidowany zysk netto w wysokosci
1.611 tys. zt, na ktérego wysokosc najwiekszy wptyw miaty:

e przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 52.539 tys. zi, ktére przy poniesionych kosztach
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw w kwocie 40.616 tys. zt, wygenerowaty zysk brutto
ze sprzedazy na poziomie 11.923 tys. zI; w analogicznym okresie roku 2011 kwoty przedstawiaty
sie nastepujgco: przychody netto ze sprzedazy: 51.706 tys. zt, koszt sprzedanych produktéw,
towardw i materiatow 41.174 tys. zt, zysk brutto ze sprzedazy: 10.532 tys. zi,

e Kkoszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzgdu w wysokoéci 10.870 tys. zt (w | kw. 2011 roku
9.978 tys. zt),

e zysk z dziatalnos$ci operacyjnej na poziomie 1.199 tys. zt (w | kw. 2011 zysk 246 tys. zt),
e zysk przed opodatkowaniem w kwocie 1.300 tys. zt (w | kw. 2011 strata 659 tys. z}).

Analizujgc poziom osiggnietych przychodéw ze sprzedazy nalezy uwzgledni¢ fakt, ze od poczatku
2012 roku zmianie ulegt sposéb prezentowania rozliczen z kontrahentami z tytutu zrealizowanych
obrotéw. Dotychczas, na podstawie zapisdw umownych, ujmowane byly one w kosztach sprzedazy
jako premie marketingowe. W 2012 roku Grupa zmieniajgc umowy handlowe rozlicza je jako zbiorcze
faktury korygujgce obnizajgce obroty.

Na wyniki | kwartatu 2012 roku negatywny wptyw miaty utrzymujace sie relatywnie wysokie poziomy
cen metali kolorowych oraz niestabilna sytuacja na rynku walutowym.

Wyniki | kwartatu 2012 uwzgledniaty jeszcze takze sytuacje kosztéw rozruchu technologicznego
uruchomienia produkcji baterii po jej przeniesieniu do Niska. W tym zakresie zwiekszone koszty
obcigzaly m.in.: zwiekszone wyptaty dla pracownikow z Krakowa czasowo delegowanych
do uruchomiania produkcji w Nisku, obnizong od docelowej wydajnosé¢ produkcji na niektorych
wydziatach produkcyjnych, koniecznos$¢ przejsciowego korzystania z drozszej kooperacji zewnetrznej
itp. Wraz z uptywem kolejnych miesiecy 2012 r. koszty te bedg systematycznie zanikac.
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5.3. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki
w prezentowanym okresie

W okresie | kwartatu 2012 roku sezonowos¢ sprzedazy nie odbiegata zasadniczo od tendencji jakie
wystepowaty w analogicznym okresie roku poprzedniego. Grupa podlega normalnemu sezonowemu
cyklowi koniunktury w trakcie roku, zblizonego do innych podmiotéw majgcych zwigzek z branzg
budowlang. Nominalna warto$¢ uzyskiwanych przez Grupe przychoddw jest zwyczajowo najnizsza
w | kwartale, co ma przetozenie na uzyskiwane w tym okresie wyniki finansowe. W celu minimalizaciji
wptywu efektéw sezonowosci na wyniki, Grupa dostosowuje do poziomu przychodéw zakres
dziatalno$ci.

5.4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W okresie | kwartatu 2012 roku Grupa nie dokonata emisji, wykupu i spiaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W raporcie nr 3/2012 z dnia 8 marca 2012 roku Zarzad Armatura Krakow SA (,Spétka”) przekazat
do publicznej informacje o podjeciu decyzji w sprawie deklaracji wyptaty dywidendy za rok obrotowy
2011.

Rekomendacja Zarzadu Spoétki w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 16.200.000 zt (stownie:
szesnascie miliondw dwiescie tysiecy ziotych), tj. 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) na akcje
zostata opublikowana raportem biezgcym nr 7/2012 z dnia 19 marca 2012 r. zawierajgcym projekty
uchwat wraz z uzasadnieniami na WZA Spétki, zwotanego na dzien 25 kwietnia 2012 r.

Rekomendowana kwota dywidendy obejmie caty zysk za rok obrotowy 2011 przeznaczony na wyptate
dywidendy w wysokosci 1.509 tys. zt (stownie: jeden milion pieéset dziewie¢ tysiecy ziotych),
powigkszong o kwote 14.691 tys. zt (stownie: czternascie miliondw sze$cset dziewiecdziesigt jeden
tysigce ztotych) przeniesiong z kapitalu zapasowego utworzonego z zysku Spoétki za rok obrotowy
2009, ktéra bedzie przeznaczona na wyptate dywidendy uchwalg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Armatura Krakoéw S.A.

Jednoczes$nie Zarzgd postanowit przediozyé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki
rekomendacje ustalajgca: dzien dywidendy na 29 czerwca 2012 r. i termin wyptaty dywidendy
na 13 lipca 2012r.

Uchwatg nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw SA z dnia 25 kwietnia 2012
roku, Walne Zgromadzenie postanowito wyptaci¢ akcjonariuszom dywidende wedtug nastepujgcych
zasad:

e t3aczna kwota dywidendy wynosi 16.200 tys. zt (stownie: szesnascie milionéw dwiescie tysiecy
ztotych) i obejmuje zysk za rok obrotowy 2011 przeznaczony na wyptate dywidendy w kwocie
1.509 tys. zt (stownie: jeden milion pieéset dziewie¢ tysiecy ztotych), powiekszony o kwote 14.691
tys. zt (stownie: czternascie miliondw szeséset dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych) przeniesiong
z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku Spotki za rok obrotowy 2009 i przeznaczong
na wyptate dywidendy zgodnie z uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura
Krakéw S.A. z dnia 25 kwietnia 2012 r.

o Dywidendg zostajg objete wszystkie akcje Spdtki serii A1, A2, A3, A4, B, C, D, E, Fi G,
tj.: 81.000.000 (osiemdziesiat jeden milionéw) akc;ji.

e Dywidenda wynosi 0,20 zt (stownie: dwadzieScia groszy) na jedng akcje.

o Liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy ustala sie na dzieh 29 czerwca 2012 roku (dzien
dywidendy).

e Termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 13 lipca 2012 roku.

5.6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzona kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki

Po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, tj. na dzien
31.03.2012 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposob wptyngé na przyszie
wyniki finansowe Spofki.
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5.7. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe na dzien 31.03.2012 roku zmniejszyty sie o 7.816 tys. zt w stosunku

do poprzedniego roku obrotowego i wynoszg obecnie 71.448 tys. z, w tym:

o 41.448 tys. zt stanowig wzajemne poreczenia za sptate zobowigzan wynikajgcych z umow
kredytowych;

e 30.000 tys. zt stanowi poreczenie za zobowigzania Armatoora SA i wspdlnicy sp.kom wobec Firmy
Handlowo—Ustugowej Merkury Sp. z 0.0..

Powyzsze kwoty dotyczg poreczen dla Armatoora SA i Armagor SA — Armatura Krakéw SA udzielita
instytucjom finansowym oraz dostawcom solidarnego poreczenia za zobowigzania Spotek z Grupy
Armatura. Ponadto powyzsza kwota zawiera solidarne poreczenie wekslowe za zobowigzania
Armatury Krakéw wynikajace z Umowy o linie wieloproduktowg dla grupy podmiotéw powigzanych
,Umbrella wieloproduktowa” nr 07/114/11/UX zawarta z BRE Bank SA (raport biezgcy nr 23/2011
z dnia 13 maja 2011 roku) udzielonego przez Armatoora SA oraz Armagor SA.

W zwigzku z zawartg przez Spétke komandytowg z Firmg Handlowo—Ustugowg MERKURY sp. z 0.0.
z siedzibg w Krosnie; ul. Czajkowskiego 51 (MERKURY) w formie aktu notarialnego (Raport biezgcy
nr 44/2011 z dnia 19 grudnia 2011 roku) umowy przenoszacej prawo wieczystego uzytkowania
oraz przedwstepnej umowe sprzedazy, Armatura Krakéw SA celem zabezpieczenia potencjalnych
roszczeh MERKURY wobec Spétki komandytowej, wynikajgcych z przedwstepnej umowy sprzedazy,
udzielita poreczenia za zobowigzania Spoétki komandytowej wobec MERKURY do zaptaty ceny odkupu
w facznej kwocie 22.500 tys. zt (stownie: dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy ziotych) netto
powiekszonej o nalezny podatek VAT, powiekszonej o odsetki wyliczone wedtug stawki WIBOR 1M
oraz powiekszonej o koszty notarialne i optaty sadowe zwigzane zzawarciem uméw
oraz powiekszonej o inne poniesione przez MERKURY koszty bezposrednio zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci, a w szczegoélnosci koszty optaty za uzytkowanie wieczyste. Maksymalna kwota
poreczenia wynosi 30.000 tys. zt (stownie: trzydziesci milionow ztotych).

5.8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Spotki, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci

W | kwartale 2012 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Armatura.

5.9. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Grupa Armatura nie publikowata prognoz na 2012 rok.

5.10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu  Spotki na  dzieAn  przekazania raportu  kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znaczacych
pakietow akcji Spoétki w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami nastepujgcy akcjonariusze, na dzien 31.03.2012
roku, posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Udziat
Liczba akcji w kapitale

Udziat Warto$¢

. . " A w ogolnej nominalna
Akcjonariusz Liczba gtosow gonel

[w szt.] zakladowym
[%6]

liczbie gtoséw akcji
[%0] [w 1]

PZU Zycie S.A. 51.660.000 63,78% 51.660.000 63,78% 51.660.000
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Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie ulegt zmianie i jest taki sam
jak na dzien 31.03.2012 roku (tabela powyzej).

5.11. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotka na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami nastepujgce osoby zarzadzajgce lub nadzorujgce
Armatury Krakéw S.A. posiadaty na dzien 31.03.2012 roku akcje Spotki:

Udziat w Udziat w Wartosc¢
. . Liczba akciji kapitale . . ogodlnej liczbie nominalna
A ETETIE? [w szt.] zaktadowym Lleatatias i gtosow L]
[w zt]

Konrad Hernik 1.801.670 2.220% 1.801.670 2.220% 1.801.670
Prezes Zarzadu
Piotr Witkowski 789.584 0,97% 789.584 0,97% 789.584
Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Sikora 572.400 0,71% 572.400 0,71% 572.400
Cztonek Zarzgdu
Kazimierz Stec o o
Cotoneh Ry Nadzorczej 445 0,001% 445 0,001% 445
Pl Uyl 127.400 0,16% 127.400 0,16% 127.400
Prokurent
Osoby zarzadzajace wy2szego 1.267.377 1,56% 1.267.377 1,56% 1.267.377

szczebla

RAZEM

4.558.876 5,63% 4.558.876 5,63% 4.558.876

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad, zgodnie z posiadanymi przez Spotke
informacjami stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotkg nie ulegt
zmianie i byt taki sam jak na dzien 31.03.2012 roku (tabela powyzej).

5.12. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Poza ponizej wskazanymi postepowaniami spotki Grupy Armatura, wedtug swojej najlepszej wiedzy,
nie sg strong w jakimkolwiek postepowaniu przed organami rzadowymi, nie uczestniczg w charakterze
strony w jakimkolwiek postepowaniu arbitrazowym, ktére miatoby istotny wptyw na sytuacje finansowa
lub wyniki Grupy.

Armatura Krakow SA nadal prowadzi (od lipca 2007 roku) spor sgdowy z PBIiOT Fronton Sp. z o.0.
w Krakowie. W zwigzku z wykrytymi przez Zarzad Spdtki nieprawidtowosciami w rozliczeniach
inwestycji wykonywanej przez PBiOT Fronton Sp. z 0.0. w Krakowie, polegajgcymi na:

e zawyzaniu kosztéw tych robot przez stosowanie nieprawidtowych czynnikéw kosztotworczych,

e zawyzaniu cen zakupu materiatow,

o wielokrotnym obcigzaniu Spotke kosztami tych samych robét i innych dziataniach,

co zostato ustalone w zwigzku z prowadzonym przed Sgdem Okregowym w Krakowie, IX Wydziat
Gospodarczy, postepowaniem z powddztwa PBIiOT Fronton Sp. z 0.0. w Krakowie o zaptate. Armatura
Krakéw SA wystgpita z powddztwem przed Sgdem Okregowym w Krakowie przeciwko tej Spoétce
o zaptate kwoty 3.812.064,00 ztotych. Podstawg prawng roszczenia sg przepisy o bezpodstawnym
wzbogaceniu. Sprawa jest rozpoznawana przez Sad | instanciji.

Szczegotowe informacje na temat przebiegu powyzszego postepowania Spoétka publikowata
w prospekcie emisyjnym oraz w poprzednich raportach biezgcych.

W zwigzku z postepowaniem, w ktorym Armatura Krakow SA dochodzi od PBIiOT Fronton Spétka
z 0.0. przystugujacych mu roszczen, nie wystepuje ryzyko ewentualnego negatywnego wptywu
rozstrzygnie¢ w tej sprawie na sytuacje finansowg Armatury Krakéw SA.

W dniu 26 lutego 2009 roku Armatura Krakéw SA wniosta do Prezydenta Miasta Krakowa

o stwierdzenie nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2004 — 2006 (znak: PD-06-2-MG-31100-
19,20,21/09). W zwigzku z powyzszym, Prezydent Miasta Krakowa stwierdzit, iz decyzje w sprawie
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stwierdzenia i zwrotu ewentualnej nadptaty winny by¢ wydane po uprawomocnieniu sie decyzji
w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego i wszczat wobec Armatura Krakéw SA postepowania
w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego z tytulu podatku od nieruchomosci
za lata: 2004 (PD-06-2-MG-31100-10/09), 2005 (PD-06-2-MG-31100-11/09), 2006 (PD-06-2-MG-
31100-12/09).

Postepowanie w sprawie okre$lenia wysokosci zobowigzania podatkowego emitenta z tytutu podatku
od nieruchomosci za 2004 rok zostato prawomocnie umorzone decyzjg z dnia 6 lutego 2012 r.
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Krakowie.

Decyzjami z dnia 8 wrzesnia 2010 r. Prezydent Miasta Krakowa okreslit wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego z tytutu podatku od nieruchomosci za 2005 r. na kwote 815.410,00 zt, tj. w kwocie
wyzszej od uprzednio zaptaconej przez Spétke o 205.797,19 zt, natomiast za 2006 r. - na kwote
832.935,00 z, tj. w kwocie wyzszej od uprzednio zaptaconej przez Spotke o 210.487,00 zi.
Od powyzszych decyzji w dniu 23 wrzesnia 2010 r. Emitent zlozyt odwotania do Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego.

Decyzjg z dnia 31 grudnia 2010 r. Samorzagdowe Kolegium Odwotawcze w Krakowie uchylito w cato$ci
zaskarzong decyzje organu | instancji dotyczgcg roku 2005 i orzekio w ten sposéb, ze okreslito
wysokos¢ zobowigzania podatkowego w podatku od nieruchomosci za rok 2005 w kwocie 815.384,10
zt, natomiast decyzjg z dnia 5 stycznia 2011 r. Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Krakowie
uchylito w catosci zaskarzong decyzje organu | instancji dotyczacg roku 2006 i orzekto w ten sposadb,
ze okreslito wysokos¢ zobowigzania podatkowego w podatku od nieruchomosci za rok 2006 w kwocie
832.908,00 zt. Emitent wnidst skargi od obu powyzszych decyzji do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Krakowie, ktéry wyrokiem z dnia 28 czerwca 2011 r. uchylit zaskarzone decyzje
wraz z poprzedzajgcymi je decyzjami organu | instancji. Kazda ze stron zlozyta skarge kasacyjng
od powyzszego wyroku, zaskarzajgc go w catosci. Emitent kwestionuje uzasadnienie orzeczenia,
natomiast Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Krakowie podnosi zarzuty dotyczace jego
rozstrzygniecia.

5.13. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sq
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W Zadnej ze spotek Grupy Armatura w | kwartale 2012 roku nie wystgpity takie transakcje.

5.14. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niej zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Spétki

W okresie | kwartatu 2012 roku Armatura Krakéw SA lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty
poreczenh kredytu lub pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
od niego zaleznej, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej rownowartos¢ 10% kapitatéw
wiasnych Spotki Armatura Krakéw SA.

5.15. Informacje, ktoére zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke

Armatura Krakéw SA przedstawita wszystkie informacje istotne dla oceny jej sytuacji w niniejszym
raporcie za | kwartat 2012 r. oraz w poprzednio opublikowanych raportach okresowych i biezgcych.

5.16. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spotki beda miaty wptyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Spotki istotny wptyw na wyniki finansowe w perspektywie najblizszego kwartatu mogg miec
ewentualne wahania cen na rynku metali kolorowych, a takze zmiany kursu ztotego w stosunku
do USD i EUR, {j. gtébwnych zagranicznych walut rozliczeniowych Grupy.

Wsréd innych czynnikéw nalezy wymienié:

Czynniki zewnetrzne:

e koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach;
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e korzystne perspektywy popytu krajowego w zwigzku z ciggle niezaspokojonymi potrzebami
lokalowymi oraz ztym stanem technicznym istniejgcej infrastruktury;

e poziom stop procentowych, ktéry wptywa na poziom aktywnosci gospodarczej oraz skale
realizowanych inwestycji budowlanych;

e koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikow;

o Kksztaltowanie sie kurséw walut;

o ksztaltowanie sie cen metali na rynkach swiatowych.

Czynniki wewnetrzne:

e ugruntowana pozycja lidera na krajowym rynku;

wysokie kwalifikacje i stabilno$¢ kadry zarzgdzajgcej oraz pracownikow;

jakos¢ wyrobow, atrakcyjnosé wzornictwa produktow i wiasciwa polityka cenowa;

stabilno$¢ kanatéw dystrybucii;

skuteczno$¢ zatozonej strategii rozwoju.

W ocenie Zarzadu warunki zewnetrzne w potgczeniu z dobrg pozycjg rynkowg i posiadanymi
przewagami konkurencyjnymi bedg sprzyjac realizacji planéw rozwojowych Grupy Armatury jako lidera
na rynku krajowym armatury sanitarnej. Dodatkowo cigglty rozwdéj Armatoora SA i Armagor SA pozwoli
na dalsze umocnienie pozycji Spétki w zakresie produkcji i sprzedazy na rynku krajowym grzejnika
aluminiowego oraz szerokiej gamy zaworow.

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Konrad Hernik Prezes Zarzadu Konrad Hernik
Andrzej Tylko Prokurent Andrzej Tylko

Krakéw, dnia 8 maja 2012 r.
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