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Zatgcznik do

Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 3 i 4/2012.
z dnia 08.05.2012r.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
IMPEXMETAL Spoétka Akcyjna w Warszawie
z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Impexmetal zarok 2011 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2011 r.

Niniejsze sprawozdanie stanowi wypetnienie obowigzkéw Rady Nadzorczej, wynikajacych z
tresci art. 382 § 3 w zwiazku z art. 395 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz Zasady Nr
111.1.1) Dobrych praktyk spétek notowanych na GPW.

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byty:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 1. 671.847 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 104.917 tys. zi,

— skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 do 31
grudnia 2011 roku wykazujgce catkowity dochdd ogotem w kwocie 107.386 tys. zi,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 43.053 tys.
zt,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 2.773 tys. z,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

oraz

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w roku obrotowym 2011.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty nastepujace Spétki :

— Impexmetal S.A.- jednostka dominujaca

— spotki zalezne : ZM Silesia S.A., Hutmen S.A, Baterpol SA., FLT Polska Sp. z 0.0., WM
Dziedzice S.A. oraz pozostate spotki nalezace do Grupy Kapitatowej jednostki
dominujacej Impexmetal i inne podmioty powigzane.

Od 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej

sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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Zgodnie z § 18 ust. 2 pkt. 8 Statutu Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie, Rada
Nadzorcza Uchwatg Nr 15/2011 z dnia 6 czerwca 2011r. dokonata wyboru biegtego
rewidenta. Badanie obowigzkowych sprawozdan Spétki zostato powierzone Spétce Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy J. Pawla Il 19, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Radzie Biegtych

Rewidentéw pod numerem 73. Badanie sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. odbyto
sie zgodnie z zawartg w dniu 30 czerwca 2011r. umowg Nr 153/DNW/2011.

I. Wnioski z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sposobem prowadzenia ksigg rachunkowych i z

elementami skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a w szczegolnosci ze:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 1. 671.847 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 104.917 tys. zt,

— skonsolidowane zestawienie catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2011 do 31
grudnia 2011 roku wykazujgce catkowity dochéd ogotem w kwocie 107.386 tys. zi,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wkasnego o kwote 43.053 tys.
zt,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 2.773 tys. z,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne

informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, w ustalonym przepisami czasie, w sposéb
rzetelny i prawidtowy oraz jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi przepisami
prawa, ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, kodeksem spétek handlowych,
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie

bedacego panstwem cztonkowskim. (Dz.U.2010 r. Nr 33 poz. 259,)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne zaréwno z ksiegami i dokumentami

jak i ze stanem faktycznym, odzwierciedla jasno i rzetelnie stan majatkowy i kondycje

finansowg Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien 31.12.2011r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem biegtego rewidenta, a takze dokonata
analizy ekonomiczno-finansowej funkcjonowania Grupy Kapitalowej Impexmetal w 2011
roku.

Rada Nadzorcza stwierdza, Ze =zakres prac zwigzany z badaniem sprawozdania
finansowego, okreslony w umowie Nr 153/DNW/2011 w dniu 30 czerwca 2011r,. zawartej
miedzy Zarzadem Impexmetal S.A. a Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zostat

przez te firme zrealizowany.

Biegly rewident dziatajgcy w imieniu ww. podmiotu wydat pozytywng opinie do
przedtozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, stwierdzajac, ze przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzieh 31.12.2011r., jak tez i wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie zostato sporzgdzone
zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

Sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami
prawa i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz
wyniku finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej
Impexmetal na dzien 31.12.2011 r.

2. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Impexmetal zawiera informacje wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci, w
szczegolnosci okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy. Dane finansowe prezentowane w
sprawozdaniu przez Zarzad sg zgodne z danymi zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza w swoim sprawozdaniu odstepuje od szczegdtowej prezentacji wynikow
ekonomiczno-finansowych, poniewaz uznaje, ze wyzej wymienione wyniki zostaly
szczegotowo i kompetentnie przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Impexmetal — sporzagdzonym przez Zarzad Spétki oraz opinii i raporcie biegtego
rewidenta.
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Grupa Kapitatowa posiada zdolno$¢ do stabilnego wzrostu. W ocenie Rady Nadzorczej,
Zarzad skutecznie realizowat zatozenia strategiczne Spotki i Grupy Kapitatowe;.
3. Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Impexmetal za rok 2011

oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Impexmetal w roku 2011.

4. Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie zasady Nr 1l1.1.1) Dobrych praktyk spotek
notowanych na GPW pozytywnie ocenia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej w okresie od
dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.12.2011 r. Grupa w tym okresie zanotowata zadowalajace
wyniki ekonomiczno — finansowe, szczegd6towo omowione w raporcie i opinii biegtego
rewidenta. Zdaniem Rady Nadzorczej nie wystepujg obecnie jakiekolwiek zagrozenia dla
dziatalnosci Grupy, a dziatania podejmowane przez Zarzad rokujg dalszy rozwdj Grupy
Kapitatowej, a podejmowane dziatania sg gwarancjg dalszego rozwoju Grupy w przysztosci.
Grupa posiada zdolno$¢ do stabilnego wzrostu. Dziatalno$é Grupy Kapitatowej Impexmetal
wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko
ptynnosci.

Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sg ryzyka zwigzane z
ksztattowaniem sie cen metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang
kurséw walut. Proces zarzgdzania poszczegolnymi ryzykami jest oddelegowany do
poszczegodlnych Spoétek z Grupy. Spétki okreslaja i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i
tam tez odbywa sie caty proces ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii, zawierania
transakgciji, ich sprawdzania oraz ksiegowania. Poczawszy od kwietnia 2008 roku funkcjonuje
system tygodniowego raportowania wszystkich zawartych transakcji oraz miesiecznego

raportowania ekspozycji oraz innych parametréw zwigzanych z ryzykiem.

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej:

1. Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy RN

2. Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy RN

3. Pan Waldemar Zwierz— Sekretarz RN

4. Pani Matgorzata Iwanejko — Cztonek RN

5. Pan Robert Skoczen — Czionek RN




