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Stosowane skréty i oznaczenia:

ZUE, Spotka

PRK

BIUP

RTI

BPK

Grupa ZUE,
Grupa

PLN
EUR
UoR

ksh

ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, kapitat
zaktadowy 5 500 000 PLN, wptacony w cato$ci.

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ZUE.

Przedsiebiorstwo Robo6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000150723, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, kapitat zaktadowy 9 500 000 PLN, wptacony
w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy 19 400 PLN, wptacony w
catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe prowadzone przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, kapitat zakladowy 50 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A

Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisang
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000160302, akta rejestrowe
prowadzone sg przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, kapitat zakladowy 747 500 PLN, wptacony w
catosci.

Grupa Kapitatowa ZUE, w sktad ktorej wchodzg: ZUE S.A., Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. oraz Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0.,
Railway Technology International Sp. z 0.0., Biuro Projektow Komunikacyjnych w Poznaniu
Sp. z o.0.

Ztoty polski

Euro

Ustawa o rachunkowosci (Dz.U. 1994 nr 121 poz. 591 z p6zn. zmianami)

Ustawa Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037 z pézn. zmianami)
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE S.A. w dniu 14 maja 2012 roku.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, 14 maja 2012 roku
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I WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze

Wartosc kursu
walutowego
31 marca 2012

Przyjety kurs walutowy

Wartos¢ kursu
walutowego
31 marca 2011

Wartos¢ kursu
walutowego
31 grudnia 2011

Pozycje aktywow i pasywow

Pozycje rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywéw
pienigznych

Pozycja ,Srodki pieniezne na
poczatek okresu” oraz ,Srodki
pieniezne na koniec okresu”
w rachunku przeptywow
pienigznych

Sredni kurs obowigzujacy

na dzien bilansowy 4,1616

Srednia arytmetyczna
Srednich kursow NBP
ustalonych na ostatni
dzien kazdego
zakonczonego miesigca
okresu

4,1750

Sredni kurs obowigzujacy

na dzien bilansowy 41616

4,4168 Nie dotyczy
4,1401 3,9742
4,4168 4,0119

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Aktywa trwate 138 657 33318 136 744 30 960
Aktywa obrotowe 300 342 72 170 289728 65 597
Aktywa razem 438 999 105 488 426 472 96 557
Kapitat wtasny 185 662 44 613 185 353 41 965
Zobowigzania dtugoterminowe 50 384 12 107 43 557 9 862
Zobowigzania krétkoterminowe 202 953 48 768 197 562 44730
Pasywa razem 438 999 105 488 426 472 96 557

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

Okres zakonczony 31.03.2012 Okres zakonczony 31.03.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 76 814 18 398 45 964 11 565
Koszt whasny sprzedazy 74 039 17 734 45 807 11 526
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2775 664 157 39
Zysk (strata) z dziatalnosci ) ) ) )
operacyinej 578 138 3340 840
Zysk (strata) brutto -790 -189 -3 607 -908
Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) ) ) R
Kontynuowanej 693 166 2902 730
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych w przeliczeniu na euro:

Okres zakonczony 31.03.2012

Okres zakonczony 31.03.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeplywy srodkow pienigznych z 12563 -3009 16 987 4274
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienigznych z 2724 652 -7 969 -2 005
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienigznych 2 23629 5660 -18 110 -4 557
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy srodkow 13 790 3303 -9 092 -2288
pienieznych netto
Srodki pieniezne na poczatek 48 392 10 956 53 675 13553
okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu 62 179 14 941 44 583 11 113




Grupa Kapitatowa ZUE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

Il SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Okres zakonczony

31/03/2012

(dane w PLN)

Okres zakonczony

31/03/2011

76 813 571,08

45 963 829,88

Koszt wlasny sprzedazy 74 038 931,60 45 806 919,29
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 774 639,48 156 910,59
Koszty zarzadu 3473 162,06 4 046 128,53
Pozostate przychody operacyjne 700 381,37 845 650,92
Pozostate koszty operacyjne 580 086,72 296 540,10
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -578 227,93 -3 340 107,12
Przychody finansowe 826 027,06 840 033,10
Koszty finansowe 1037 651,07 1107 008,27
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -789 851,94 -3 607 082,29
Podatek dochodowy -97 031,06 -704 616,56
Skonsolidowany zysk (strata) netto -692 820,88 -2 902 465,73
Catkowite dochody ogétem

Przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -492 066,11 -2 678 838,64
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym -200 754,77 -223 627,09
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje (w ztotych) (podstawowy 0.02 012
i rozwodniony) ) )
Catkowity dochdd ogotem na akcje (w ztotych) -0,02 -0,12
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych niekonsolidowanych
Kaucje z tytutu uméw o budowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kaucje z tytutu umow o budowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom ZUE
Kapitat wtasny przypisany udziatom nie dajgcym kontroli
Razem kapital wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Stan na 31/03/2012

(dane w PLN)

Stan na 31/12/2011

62 114 294,80
9 301 352,23
10 577 508,65
31 649 693,63
28 585,50
3213 423,44
21 239 392,20
532 285,83

62 857 989,76
9 351 484,27
10613 110,51
31171 913,65
660 735,18
3178 705,45
18 292 856,23
617 046,86

138 656 536,28

136 743 841,91

23 948 639,20
196 435 238,71
1779 646,60
434 029,00

13 366 007,81
0,00

62 178 800,90
298 142 362,22
2 200 000,00

18 725 816,67
216 549 266,13
299 483,98
434 029,00
3083 191,46
43 964,36

48 392 136,44
287 527 888,04
2 200 000,00

300 342 362,22

289 727 888 ,04

438 998 898,50

426 471 729,95

5500 000,00
85 360 680,68
85 439 694,70

176 300 375,38

9 362 066,62

5500 000,00
85 360 680,68
85 550 781,44

176 411 462,12

8 941 250,04

185 662 442,00

185 352 712,16

4594 933,32
3583722,71
1960 000,00
2509 661,51
29 207 264,71
8528 614,48
0,00

0,00

5271 281,77
4173 789,16
0,00

2 259 087,29
24 418 723,37
7 434 133,06
0,00

0,00

10
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Stan na 31/03/2012 Stan na 31/12/2011
Zobowigzania dtugoterminowe razem 50 384 196,73 43 557 014,65
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 110 145 872,21 132 493 771,33
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 4 672 085,02 3715 478,92
;i(r:c;trlfsoésvr;nr:ir;owe pozyczki i kredyty bankowe i inne zrodta 73 658 757,67 48514 608,14
Pozostate zobowigzania finansowe 280 000,00 0,00
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5939 947,89 5692 596,10
Biezace zobowigzania podatkowe 3 756 648,70 3460 174,42
Rezerwy krotkoterminowe 4 498 948,28 3685 374,23
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe razem 202 952 259,77 197 562 003,14
Zobowigzania razem 253 336 456,50 241119 017,79
Pasywa razem 438 998 898,50 426 471 729,95

11
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

Stan na 1 stycznia 2012 roku Grupa ZUE

Zmniejszenie kapitatu przypisanego udziatom nie
dajgcym kontroli - PRK w Krakowie

Zwigkszenie kapitatu przypisanego udziatom nie dajgcym
kontroli - BIUP w Krakowie

Zwiekszenie kapitatu przypisanego udziatom nie dajgcym
kontroli - BPK Poznan

Wyptata dywidendy

Emisja akcji

Koszty emisji

Zysk (strata) roku

Stan na 31 marca 2012 roku Grupa ZUE

Stan na 1 stycznia 2011 roku wg sprawozdania
Jednostki Dominujacej ZUE

Zwigkszenie kapitatu przypisanego udziatom nie dajgcym
kontroli - PRK w Krakowie

Wyptata dywidendy

Emisja akcji

Koszty emisji

Zysk (strata) roku

Stan na 31 marca 2011 roku Grupa ZUE

(dane w PLN)

Nadwyzka ze Kapitat wtasny
Kapitat sprzedazy akcji . R przyp(a’d_a j'acy Razem
odstawowy powyzej wartosci yski zatrzymane azem . udzialom ;
p i . niesprawujacym Kapitat wtasny
nominalnej .
kontroli
5 500 000,00 85 360 680,68 85 550 781,44 176 411 462,12 8 941 250,04 185352 712,16
0,00 0,00 0,00 0,00 -59 150,00 -59 150,00
0,00 0,00 0,00 0,00 462 920,66 462 920,66
0,00 0,00 0,00 0,00 598 780,06 598 780,06
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 -492 066,11 -492 066,11 -200 754,77 -692 820,88
5 500 000,00 85 360 680,68 85 058 715,33 175 919 396,01 9 743 045,99 185 662 442,00
5 500 000,00 85 360 680,68 64 286 385,29 155 147 065,97 8540 778,13 163 687 844,10
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 -2 678 838,64 -2 678 838,64 -223 627,09 -2 902 465,73
5 500 000,00 85 360 680,68 61 607 546,65 152 468 227,33 8 317 151,05 160 785 378,38
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji
Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu

(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw
finansowych

Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow i innych zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw
Zmiana stanu kwot naleznych klientom z tytutu uméw o budowe
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek

Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Inne korekty
Zaptacony podatek/Zwrot podatku

SRODKI PIENIEiNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE W
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych w jednostkach zaleznych
niekonsolidowanych

Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych w jednostkach zaleznych
konsolidowanych

Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Okres zakonczony

(dane w PLN)

Okres zakonczony

31/03/2012 31/03/2011
-789 851,94 -3 607 082,29
175173234 1718 927,95
-102 215,71 -167 414,33
532 613,76 140 795,92
36 181,69 12 142,17
52 031,25 52 031,25
0,00 0,00

0,00 0,00

1480 491,39 -1 850 599,33

28 024 668,06
-5 055 266,71

-2134 073,10

-34 736 059,38

-142 995,55
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

92 999 137,83
-9 860 051,19

-683 126,72

-56 116 959,90

-7 348 950,07
0,00
0,00

0,00

9 200,00
-161 011,00

-12 563 235,29

16 987 639,62

3939 382,59
-449 780,86
0,00

0,00

-22 950,00

-1 395 898,20

0,00
0,00

7 217,01

-8 609 959,02
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
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Dywidendy otrzymane 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 310 638,76 633 285,86
Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki 0,00 0,00
Srodki pieniezne przejete w ramach nabycia spétki zaleznej 128 400,50 0,00
Inne wplywy / (wydatki) inwestycyjne 213 861,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 2 723 653,79 -7 969 456,15
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki otrzymane 26 796 869,36 0,00
Sptaty kredytow i pozyczek -1 466 027,77 -16 795 759,96
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -1 016 988,63 -635 781,11
Odsetki zaptacone -685 012,97 -678 907,94
Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy 0,00 0,00
Whptywy netto z emisji akgji 0,00 0,00

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Réznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK
OKRESU

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

23 628 839,99

-18 110 449,01

13 789 258,49

-9 092 265,54

-2 594,03

277,50

48 392 136,44

53 674 752,55

62 178 800,90

44 582 764,51

. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

1. Informacje ogodine

1.1 Skiad Grupy Kapitatowej i podstawowy przedmiot jej dziatalnosci

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej ZUE wchodzity ZUE S.A. jako podmiot dominujacy oraz 4 spotki
zalezne: Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A., Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych
Sp. z o.0., Railway Technology International Sp. z 0.0. oraz Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu
Sp. zo.0.

Jednostkg dominujgcg w Grupe Kapitatowej ZUE jest ZUE Spétka Akcyjna (,ZUE”) z siedzibg w Krakowie, przy
ul. Kazimierza Czapinskiego 3.

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Notarialnej w
Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie Spodtka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

ZUE pefni role spotki dominujgcej, koordynujgcej funkcjonowanie spotek zaleznych oraz podejmujgcej dziatania
zmierzajgce do optymalizacji kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej, miedzy innymi poprzez koordynacje:
polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzadzania finansami, prowadzenia proceséw zaopatrzenia materiatowego.

Ponadto, rolg ZUE jest kreowanie jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy Kapitatowej oraz
promowanie potencjatu Grupy ZUE wsrod odbiorcow.

14



Grupa Kapitatowa ZUE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych
jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Beata Jaglarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Szubra Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipinski Czlonek Rady Nadzorczej

Magdalena Lis Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka zalezna — Przedsigbiorstwo Robdét Komunikacyjnych w Krakowie Spétka Akcyjna (,PRK”) zostata
utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 18 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.
Dtuga 31, 00-238 (Rep. A Nr 26183/2000) . Powstata w drodze komercjalizacji dotychczasowego Panstwowego
Przedsiebiorstwa Robdt Kolejowych w Krakowie w Jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa ze skutkiem od 1
stycznia 2001 roku. Siedziba jednostki jest Krakéw. Aktualnie Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000150723.

Spotka zalezna — Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.0. (,BIUP”) zostata utworzona na podstawie
aktu notarialnego z dnia 15 czerwca 2009 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr
5322/2009).Siedzibg jednostki jest Krakow. Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w Sgdzie Rejonowym w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000332405.

Spoétka zalezna — Railway Technology International Sp. z o.0. (,RTI") — zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 20 lipca 2011 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie Al. Jerozolimskie 29/26 (Rep. A Nr
2582/2011). Siedzibg jednostki jest Krakow. Aktualnie spoétka jest zarejestrowana w Krajowym rejestrze Sgdowym
w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000397032. Obecnie spoétka nie prowadzi dziatalnosci.

Spotka zalezna — Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.0. (,BPK”) zostata utworzona na mocy
podpisanej w dniu 31 grudnia 2004 roku umowy o oddanie przedsiebiorstwa parnstwowego pn. Biuro Projektéw
Kolejowych w Poznaniu do odptatnego korzystania, wstepujgc tym samym we wszystkie prawa i obowigzki
przejmowanego przedsiebiorstwa. Siedzibg jednostki jest Poznan. Aktualnie spotka zarejestrowana jest w Sgdzie
Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem
KRS 0000160302.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaty za ten
sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad
rachunkowosci. Rokiem obrotowym dla spotki dominujgcej oraz spotek wchodzacych w skiad grupy jest rok
kalendarzowy.

Zakres dziatalnosci Grupy ZUE obejmuje nastepujgce obszary ustug:
e projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje miejskich uktadéw komunikacyjnych,

e projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych,
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e ustugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelektroniki,

e  konstrukcje stalowe i aluminiowe (w ramach dziatalnosci PRK).

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzieh 31 marca 2012 roku konsolidacji podlegaty nastepujgce jednostki

Udzialy na dzien

Nazwa jednostki Siedziba ) Metoda
J 31 marca 2012 31 grudnia 31 marca 2011 konsolidacji

roku 2011 roku roku

Przedsigbiorstwo Robot
Komunikacyjnych Krakow 85,7% 85,0% 85,0% Petna
w Krakowie S.A.

Biuro Inzynieryjnych Ustug

A 0, 0, 0,
Projektowych Sp. 7 0.0. Krakow 49,0% 49,0% 34,0% Petna

Biuro Projektow
Komunikacyjnych Poznan 58,5% - - Petna
w Poznaniu Sp. z o.0.

Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.0. jest spdtkg w Grupie Kapitatlowej od czasu jej powstania,
jednak z uwagi na nieistotny wplyw na sytuacje majatkowg i finansowg danych finansowych nie podlegata
konsolidacji w poprzednich okresach. Od 1 stycznia 2012, decyzjg Zarzgdu ZUE Spédtka zostata objeta
konsolidacja, w wyniku czego aktywa netto Grupy wzrosty o kwote 907 687,57 PLN.

ZUE S.A. jest w posiadaniu 51% udziatow spotki Railway Technology International Sp. z 0.0. Ze wzgledu na
nieistotny wptyw na sytuacje majgtkows i finansowg danych finansowych jednostki zaleznej Railway Technology
International Sp. z 0.0. nie podlega ona konsolidacji na dzien 31 marca 2012 roku.

1.3 Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W okresie | kwartatu 2012 roku ZUE S.A. rozpoczeta skup akgji pracowniczych spotki zaleznej Przedsiebiorstwa
Robdét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. Na dzien publikacji niniejszego raportu stan posiadania przez ZUE S.A.
akcji PRK wynidst 817 476 akcji, co stanowi 86% udziatdéw w kapitale zakladowym tego podmiotu zaleznego.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 r. Grupa Kapitatowa ZUE powiekszyta sie o podmiot: Biuro
Projektow Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. (“BPK”), dla ktérego ZUE jest podmiotem dominujgcym.

W dniu 19 marca 2012 roku ZUE zakupita 830 udziatéw BPK po 1 593,84 PLN za kazdy udziat, co stanowito
58,5% udziat w kapitale zaktadowym spétki. W dniu 24 kwietnia ZUE nabyta kolejne 50 udziatéw BPK po 1 593,84
PLN za kazdy udziat. Warto§¢ nominalna kazdego udziatu wynosi 500 PLN. tgcznie ZUE posiada na dzien
publikacji niniejszego raportu 850 udziatéw BPK co stanowi 59,9% udziat w kapitale zaktadowym spéiki.

Przedmiotem dziatalnosci BPK jest tworzenie kompleksowych dokumentacji projektowych, obejmujgce studia
wykonalno$ci, koncepcje, projekty podstawowe, w tym budowlane, materiaty przetargowe oraz projekty
wykonawcze dla inwestycji o duzym stopniu ztozonosci w nastepujgcych specjalnosciach:

linie, stacje i bocznice kolejowe (z odwodnieniem);

linie tramwajowe;

drogi, ulice i przejazdy;

kolejowe i drogowe mosty, wiadukty, tunele i przepusty;

urzadzenia sterowania ruchem kolejowym;

urzgdzenia tgcznosci przewodowej i radiowej, cyfryzaciji linii i weztéw, sieci komputerowych i informatyki;
budynki i budowle wraz z technologig (dworce, nastawnie, zaplecza techniczne);
zajezdnie tramwajowe;

ochrona srodowiska i gospodarka wodno-sciekowa;

gospodarka elektroenergetyczna w zakresie wysokiego, sredniego i niskiego napiecia;
siec¢ trakcyjna i linie potrzeb nietrakcyjnych.
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Zakup akcji BPK umozliwi rozwd¢j dziatalnosci projektowej Grupy. Pozwoli na realizacje duzych zadan
projektowych na rynku kolejowym i tramwajowym, bardziej elastyczne ksztaltowanie marz i terminéw realizaciji,

obnizenie kosztéw statych funkcjonowania Grupy ZUE oraz lepsze zarzgdzanie, jakoscig ustug.

Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie wartosci firmy BPK.

Ustalenie wartosci firmy od nabywanej jednostki BPK

Rozliczenie nabycia na dzien
31.03.2012

Transkacje nabycia BPK

% udziatow

Cena nabycia 58.5%

Koszt PCC

Waros¢ udzialéw w jednostkowym SF ZUE

58,53%
1322 887,20
0,00

1322 887,20

Wartos¢ aktywow netto na dzien 31.03.2012

Aktywa BPK wg MSSF

Zobowiazania BPK

22 464 166,20
21 020 278,92

Aktywa netto 1443 887,28
Kapital wtasny BPK 1443 887,28
Aktywa netto przypadajace na ZUE 845 107,22
Kapital mniejszosci 598 780,06
Wartos¢ firmy na dzien 31.03.2012 477 779,98

1.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich zlotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w polskich

Ztotych.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Akcjonariat Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 14 maja 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Liczba gtoséw

% udziat gloséw
na WZA

72,73
5,12
22,15

Liczba
Akcjonariusz Rodzaj akcji posiadanych
akcji
Wiestaw Nowak Zwykte 16 000 000
PKO BANKOWY OFE Zwykte 1126 144
Pozostali Zwykte 4 873 856
Razem Zwykle 22 000 000

100

17



Grupa Kapitatowa ZUE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZUE obejmuje okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku oraz dane poréwnywalne za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2011
roku.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji
MSSF majacych zastosowanie na 31 marca 2012 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata regulacje zawarte w MSR
34 ,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” stosujgc te samy zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres | kwartatu 2012 roku sporzgadzone
zostato zgodnie z wymogami obowigzujgcymi spétki publiczne.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ facznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE S.A oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ZUE.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej.

3.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Zmiany do standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz zatwierdzone przez UE, ktore wchodza w Zycie w 2012 roku:

¢ Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W ocenie Zarzadu ZUE S.A. w/w zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jesli zostatyby zastosowane przez Grupe ZUE na dzien bilansowy.

3.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 roku nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujagcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej”’ (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) , Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspodine
przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,lInstrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochodoéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 20 ,,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie).

W ocenie Zarzadu ZUE S.A. w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe ZUE na dzienh bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

W ocenie Zarzgdu ZUE S.A. zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4. Istotne zasady rachunkowosci zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

4.1 Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ZUE
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w rocznym sprawozdaniu finansowym ZUE S.A. oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzgdzonymi na dzien 31 grudnia 2011 roku.

5. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2011
roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.
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6. Sprawozdawczosé dotyczgca segmentéw dziatalnosci

Podstawowy podziat sprawozdawczo$ci Grupy ZUE oparty jest na segmentach branzowych.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa prezentowata jeden zagregowany segment sprawozdawczy:

inzynieryjne ustugi budowlano-montazowe.

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci projektowej, w celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na
wiasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupe, zgodnie z
wymaganiami MSSF 8, Zarzad ZUE wydzielit dwa zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach

oferowanych ustug inzynieryjnych:
e dziatalno$¢ budowlana,
e dziatalnos¢ projektowa.

Segmenty te spetniajg facznie poniosze zasady:

e dokonanie agregacji nie podwaza podstawowych zasad i celu MSSF 8,

e segmenty wykazujg podobng charakterystyke ekonomiczng,

e segmenty sg podobne pod wzgledem: charakteru produktow i ustug, procesu produkcyjnego, klasy i typu

odbiorcéw, metody dystrybucji produktéw i ustug.

Dziatalnos¢ budowlana, prowadzona przez spétki ZUE i PRK, obejmuje budowe i kompleksowg modernizacje
miejskich uktadoéw komunikacyjnych, budowe i kompleksowa modernizacje linii kolejowych, ustugi w zakresie

sieci energetycznych oraz energoelektroniki, konstrukcje stalowe i aluminiowe.

Segment dziatalnosci projektowej w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych jest uzupetnieniem
dziatalnosci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza kontrakty realizowane przez spétki: BIUP i BPK.

Z uwagi na przejecie spotki BPK w dniu 19 marca 2012, wyniki segmentéw branzowych nie uwzgledniajg danych

BPK w rachunku zyskow i strat za | kwartat 2012 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczacych zasad rachunkowosci. Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezace

ceny rynkowe, podobnie jak przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych za | kwartat 2012 roku przedstawiajg sie nastepujaca:
(dane w tys. PLN)

Dziatalnos¢ Dzia_lalnoé(: Razem Grupa
budowlana projektowa
Przychody ze sprzedazy 75 840,18 973,39 76 813,57
w tym
Przychody od klientéw zewnetrznych 75 807,63 882,87 76 690,49
Sprzedaz miedzy segmentami 32,55 90,53 123,08
Zysk brutto ze sprzedazy 2 715,76 58,87 2 774,64
Przychody /koszt finasowe -207,21 -4,41 -211,62
Podatek dochodowy -97,03 0,00 -97,03
Zysk netto -696,96 4,15 -692,82
Amortyzacja 1741,23 10,51 1751,74
Rzeczowe aktywa trwate 61 621,74 492,56 62 114,29
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7. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatlowej ZUE za | kwartat 2012 roku

Analiza wynikéw finansowych Grupy ZUE uzyskanych na koniec | kwartatu 2012 roku

W okresie | kwartatu 2012 roku Grupa Kapitatowa ZUE uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 76 814
tys. PLN i byly one 0 67% wyzsze od wartosci uzyskanej w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Koszt wtasny sprzedazy w | kwartale 2012 roku uksztattowat sie na poziomie 74 039 tys. PLN, co stanowi wzrost
0 28 232 tys. PLN w poréwnaniu do kosztu wlasnego sprzedazy poniesionego w tym samym okresie 2011 roku.

Zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2012 roku wynidst 2 775 tys. PLN, kiedy w analogicznym okresie 2011 roku
Grupa wypracowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 157 tys. PLN. Rentowno$¢ brutto na sprzedazy w |
kwartale 2012 roku wyniosta 3,61%, kiedy wskaznik ten w | kwartale 2011 roku osiagnat wartos$¢ 0,34%.

Koszty zarzadu za okres 3 miesigcy 2012 roku wyniosty 3 473 tys. PLN i byly one nizsze o 573 tys. PLN od
wartosci dla analogicznego okresu 2011 roku.

Pozostate przychody operacyjne za | kwartat 2012 roku osiggnety wartos¢ 700 tys. PLN, co stanowi spadek o
17% w poroéwnaniu do | kwartatu roku ubiegtego. Natomiast pozostate koszty operacyjne w | kwartale 2012 roku
wyniosty 580 tys. PLN i byly one wyzsze o 284 tys. PLN w poréwnaniu z | kwartatem 2011 roku.

Grupa Kapitatowa ZUE w | kwartale 2012 roku poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 578 tys.
PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa odnotowata wyzszg strate na dziatalnosci operacyjnej, tj.
na poziomie 3 340 tys. PLN.

W omawianym okresie Grupa poniosta strate brutto w wysokosci 790 tys. PLN i byta ona o0 2 817 tys. PLN nizsza
od straty brutto poniesionej w okresie porownywalnym poprzedniego roku. Natomiast strata netto w | kwartale
2012 roku uksztattowata sie na poziomie 693 tys. PLN i byta nizsza w stosunku do wyniku | kwartatu roku
ubiegtego o kwote 2 210 tys. PLN.

Osiggniete w analizowanym okresie wyniki finansowe sg nastepstwem specyfiki prowadzonej dziatalnosci, w
ktorej | kwartat roku obrotowego charakteryzuje sie najnizszymi w okresie rozrachunkowym przychodami w relacji
do niezaleznego od przerobu poziomu kosztéw statych. Poniesiona strata skutkuje ujemnymi wskaznikami
rentownosci, nie zagraza jednak wyptacalnosci spotek nalezgcych do Grupy ZUE (wskazniki ptynnosci ksztattujg
sie na poziomie wtasciwym dla terminowego regulowania zobowigzan).

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ZUE osiggneta na koniec | kwartatu 2012 roku poziom 438 999 tys. PLN i
byta wyzsza 0 12 527 tys. PLN od sumy bilansowej na koniec 2011 roku.

Aktywa trwate zwiekszyty sie¢ o wartos¢ 1 913 tys. PLN, natomiast aktywa obrotowe zwiekszyly si¢ o wartosé
10 614 tys. PLN.

Wzrost aktywéw trwatych spowodowany byt przede wszystkim zwiekszeniem wartosci aktywéw z tytutu podatku
odroczonego o0 2 946 tys. PLN.

Wsrod aktywow obrotowych tendencje spadkowg wykazaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci. Na koniec | kwartatu 2012 roku wyniosty 196 435 tys. PLN i byly nizsze 0 20 113 tys. PLN w stosunku
wartosci osiggnietych na koniec 2011 roku. Wzrost zapaséw | kwartale 2012 roku (5.222 tys. PLN) w stosunku do
wartosci na koniec 2011 roku jest zwigzany z procesem przygotowania prac budowlanych, w tym zakupu
materiatdw nadlasze miesigce roku. Wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec | kwartatu 2012
roku wzrosta o 13 789 tys. PLN w poréwnaniu do wartosci na koniec 2011 roku.

Wartos¢ kapitatu wtasnego na koniec | kwartatu 2012 roku wzrosta o 0,17% w poréwnaniu do konca roku
poprzedniego i wyniosta 185 662 tys. PLN.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy na dzieh 31 marca 2012 roku wzrosty o kwote 6 827 tys. PLN w stosunku
do 31 grudnia 2011 roku. Natomiast zobowigzania krétkoterminowe na koniec | kwartatu 2012 roku wzrosty
o wartos¢ 5 390 tys. PLN w poréwnaniu do konca ubiegtego roku i osiggnety poziom 202 952 tys. PLN.
Wsréd zobowigzan krotkoterminowych tendencje wzrostowg wykazaty krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe — wzrost do wartosci 73 659 tys. PLN, natomiast zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania na koniec | kwartatu 2012 roku zmniejszyly sie 0 17% tj. o kwote 22 348 tys.PLN w stosunku do
danych na dzier 31grudnia 2011 roku.

Wptyw na poziom majagtku Grupy ZUE oraz zrédet jego finansowania wywiera réwniez konsolidacja danych
finansowych BIUP oraz przejetej 19 marca 2012 roku przez ZUE spétki BPK .
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8. Istotne zdarzenia w okresie | kwartatu 2012 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Znaczace umowy (1 stycznia 2012 roku — 31 marca 2012 roku)

W dniu 23 stycznia 2012 roku PRK, podmiot zalezny od ZUE, zawarto umowe z Elektrownig ,Rybnik”
S.A. z siedzibg w Rybniku na wykonanie prac budowlanych w ramach realizacji zadania: ,Przebudowa
bocznicy kolejowej oraz wewnetrznych drog dojazdowych w Elektrowni ,Rybnik” S.A. wraz z przynalezng
infrastrukturg”. Warto$¢ kontraktu netto: 89 975 323,72 PLN. Termin realizaciji: sierpien 2013 roku.

W dniu 15 lutego 2012 roku ZUE wspdlnie z PRK, podmiotem zaleznym od Spotki, podpisaty aneks do
umowy z dnia 29 kwietnia 2010 roku (z pdézn. zm.) o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych
kontraktowych z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Aneks wprowadza
nastepujgce zmiany:

o Maksymalny limit zaangazowania w =zakresie udzielonych przez PZU gwarancji zostat
podwyzszony z 79 700 000 PLN do 120 000 000 PLN;

o Maksymalny limit zaangazowania obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 17 lutego 2012 roku ZUE zawarto z Tramwajami Warszawskimi Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie umowe na prace budowlane w ramach zadania: ,Budowa elementéw infrastruktury
trakcyjnej trasy tramwajowej na Moscie Marii Sktodowskiej — Curie (wczesniej: Pétnochym) wraz ze
stacjg prostownikowag ,Obrazkowa™. Wartos¢ kontraktu netto: 8 288 600,00 PLN. Termin realizacji:
grudzien 2012 roku.

W dniu 17 lutego 2012 roku ZUE zawarto z BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku
z tytutu umowy o kredyt odnawialny nr WAR/2001/11/198/CB z dnia 28 wrzesnia 2011 roku. W dniu
7 marca 2012 roku zostat ztozony wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawoéw w Sgdzie
Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie.

W dniu 20 lutego 2012 roku ZUE oraz PRK, podmiot zalezny od Spétki, podpisaty umowy z Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. z siedzibg w Sopocie (,Gwarant”’) o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych wadium.

Na podstawie przedmiotowych uméw Gwarant udziela gwarancji ubezpieczeniowej wadium i
zobowigzuje sie w okresie od dnia 21 lutego 2012 roku do 25 maja 2012 roku do wyptacenia PKP
Polskim Liniom Kolejowym S.A. z siedzibg w Warszawie (,Beneficjent’) po otrzymaniu pierwszego
zgdania ze strony Beneficjenta, kwoty do wysokos$ci odpowiednio:

o 22500 000 PLN ze strony PRK,
o 10 000 000 PLN ze strony ZUE.

Dla zabezpieczenia ewentualnych roszczen Gwaranta wynikajacych z wyptaty z tytutu udzielonej
gwarancji, PRK ztozyto weksel witasny ,in blanco” z wystawienia wtasnego poreczony przez Spdtke, jak
réwniez ZUE ztozyto weksel wtasny ,in blanco” z wystawienia Spotki poreczony przez PRK.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 2 kwietnia 2012 roku ZUE zawarto umowe z Zarzgdem Infrastruktury Komunalnej i Transportu
w Krakowie na modernizacje torowiska tramwajowego w wezle rozjazdéw Bagatela w Krakowie. Wartos¢
kontraktu netto: 2 803 314,00 PLN. Termin realizacji: 31 maja 2012 roku.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku PRK, podmiot zalezny od Spétki, zawarto z Swietelsky Baugesellschaft
m.b.H. z siedzibg w Linz, dziatajgcg przez: Swietelsky Baugesellschaft M.B.H Sp. z 0.0. Oddziat w
Polsce z siedzibg w Krakowie umowe na przebudowe stacji Tarnéw Moscice (km 72,8 — 74,6) w zakresie
robét torowych, odwodnieniowych oraz budowlanych, w ramach realizacji zadania: ,Zaprojektowanie i
wykonanie robot budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka — granica panstwa na odcinku
Biadoliny — Tarnéw w km 61,300 — 80,200”, w ramach realizowanego Projektu ,Modernizacja linii
kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap III”, zawartego dnia 10 listopada 2010 roku z
PKP Polskimi Liniami Kolejowymi S.A. z siedzibg w Warszawie przez Konsorcjum firm, w skiad ktérego
wchodza:

o OHL ZS, a.s. (Petnomocnik konsorcjum),
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o PRK (Partner konsorcjum),
o Swietelsky Baugesellschaft M.B.H (Partner konsorcjum),
o ZUE (Partner konsorcjum).
Wartos$¢ kontraktu netto: 21 681 992,42 PLN. Termin realizacji: 31 grudnia 2014 roku.

. W dniu 18 kwietnia 2012 roku ZUE oraz PRK, podmiot zalezny od Spodtki, (zwanymi tgcznie
,<Zobowigzanymi”) zawarty z Generali Towarzystwem Ubezpieczenn S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Gwarant”) aneks do umowy ramowej o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego. Aneks wprowadza zmiany w zakresie wysokosci udzielonego Zobowigzanym przez
Gwaranta limitu odnawialnego oraz przedtuza obowigzywanie pierwotnej umowy do dnia 18 marca 2013
roku.

Byto:

Maksymalna przyznana warto$¢ limitu na gwarancje kontraktowe wynosi 39 660 000 PLN, w tym dla
poszczegolnych Zobowigzanych kwoty limitu ustalone zostaty w nastepujacych wysokosciach:

o ZUE: 39 660 000 PLN,
o PRK: 10 000 000 PLN.
Jest:

Maksymalna przyznana warto$¢ limitu na gwarancje kontraktowe wynosi 44 200 000 PLN, w tym dla
poszczegolnych Zobowigzanych kwoty limitu ustalone zostaty w nastepujgcych wysokosciach:

o ZUE: 44 200 000 PLN,
o PRK: 15000 000 PLN.
Pozostate warunki umowy pierwotnej nie ulegty zmianie.

. W dniu 26 kwietnia 2012 roku PRK dokonata sprzedazy nieruchomosci potozonej w Krakowie, przy ul.
Ks. Jozefa Meiera.

9. Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitalowej ZUE beda miaty wplyw na osiagniete przez nig
wyniki w kolejnych okresach

Nalezy wskazag, iz wptyw na wyniki finansowe Grupy ZUE w 2012 roku bedg miaty miedzy innymi takie czynniki
jak:

e Wazrost cen surowcow oraz paliw ptynnych

W dziatalnosci budowlanej Grupy Kapitatowej wykorzystywane sg gtownie takie materialy i surowce, jak: beton,
kruszywa, elementy ze stali (m.in. stupy trakcyjne, stupy oswietleniowe, szyny, rozjazdy kolejowe) oraz elementy
z miedzi i aluminium (m.in. kable energetyczne, liny, drut jezdny) jak réwniez z racji posiadania duzego parku
maszynowego, paliwa ptynne (olej napgedowy, benzyna).

¢ Wzrost cen ustug swiadczonych przez podwykonawcow

W ramach realizowanych kontraktéw Grupa ZUE zleca cze$é prac budowlano-montazowych podwykonawcom.
Wzrost cen surowcéw oraz paliw ptynnych skutkuje zwigkszeniem ponoszonych kosztéw dziatalnosci przez
przedsiebiorstwa z branzy budowlanej, a tym samym wptywa bezposrednio na wzrost cen $wiadczonych ustug
przez podwykonawcow, co przektada sie negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

e Mozliwosé nieterminowego regulowania zobowigzan wobec Grupy ZUE przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Specyfika dziatalnosci budowlanej prowadzonej przez Grupe ZUE polega na koniecznosci zaangazowania
znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby realizowanych kontraktéw ze wzgledu na relatywnie wysokg ich
wartos¢ oraz dhtugi czas ich realizacji. W zwigzku z tym w przypadku nieterminowego wywigzywania si¢ odbiorcow
z zobowigzan wobec Grupy Kapitatowej ma to bezposrednie przetozenie na osiggane przez Grupe wyniki
finansowe.

e Opodznienia lub niekorzystne rozstrzygniecia przetargéw, w ktérych Grupa ZUE bierze udziat

Specyfikg branzy, w ktoérej dziata Grupa ZUE, jest ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami przetargéow
publicznych. Podmioty biorgce udziat w przetargu majg prawo do skfadania odwotania od niezgodnych z prawem
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dziatan zamawiajagcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sadu na orzeczenia wydane przez organ
rozpoznajgcy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie zamdéwien publicznych. Ryzyko to moze
powodowa¢ w przysziosci znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umow z inwestorami zaréwno na rynku
komunikacji miejskiej jak i kolejowej.

Przewlektos¢ postepowan przetargowych skutkuje nie tylko konieczno$cig poniesienia dodatkowych kosztéw
zwigzanych z postgpowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajgcego, ale réwniez z ryzykiem wzrostu cen
materiatow i ustug. Podpisanie umowy w terminie pdzniejszym moze skutkowaé takze ryzykiem uzaleznienia
realizacji zadania od warunkéw atmosferycznych - bowiem rezimy technologiczne nie pozwalajg na prowadzenie
prac budowlanych podczas niskich temperatur, czy tez intensywnych opadéw deszczu lub s$niegu. Z ww.
powodow Grupa ZUE liczy sie wigc z mozliwoscig przesunigcia cze$ci z planowanych na rok 2012 przychodow
na rok 2013.

e Wazrost wysokosci stop procentowych w Polsce

Grupa ZUE jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z
tym narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych zaréwno w odniesieniu do zaciggnigetych zobowigzan
oprocentowanych, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.

¢ Niestabilnos¢ kursu EUR/PLN

Grupa ZUE dokonuje czesci zakupow importowanych oraz sprzedazy produktéw i ustug w EUR, co powoduje
wystepowanie ryzyka kursowego, ktére moze mie¢ negatywny lub pozytywny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe. Ponadto, czes$¢ zakupdw od podmiotdow prowadzgcych dziatalnosé operacyjng w Polsce -
cho¢ wyrazona w PLN — réwniez jest posrednio narazona na ryzyko kursowe w zwigzku z przeniesieniem tegoz
ryzyka z dostawcy-importera na podmioty z Grupy ZUE.

10. Czynniki ryzyka, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej ZUE moga mie¢ wplyw na osiggane
przez nig wyniki finansowe

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce

Dziatalnos¢ Grupy ZUE na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury miejskiej i kolejowej oraz energetyki
jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegolnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu
inwestyciji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne zmiany w
sytuacji makroekonomicznej Polski mogg generowa¢ ryzyko dla prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
gospodarczej i tym samym wptywaé na wyniki finansowe Grupy ZUE.

¢ Ryzyko zwigzane z trafnoscig w oszacowaniu kosztow planowanych i realizowanych kontraktow

Ryzyko niedoszacowania cen kontraktéw moze wystepowac¢ w przypadku trudnych do zidentyfikowania na etapie
przygotowania przez podmioty z Grupy oferty przetargowej prac niezbednych do wykonania zamowienia i
objetych ceng ryczaltowg za ich wykonanie. Nie mozna w catos$ci wykluczy¢ tego ryzyka, ktére moze z kolei
wywrzeé negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe ZUE.

¢ Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscig ich zaskarzania,
a takze dziataniem osob trzecich majagcym wplyw na realizacje prac projektowych lub budowlanych
wykonywanych przez Grupe ZUE

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe ZUE wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji administracyjnych, ktére
umozliwiajg realizacje projektow, przewidzianych m.in. przepisami prawa budowlanego lub prawa ochrony
srodowiska. Nie mozna wykluczy¢ nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych albo istotnego
przedtuzenia postepowan dotyczgcych ich wydania. Nie jest mozliwe réwniez wykluczenie ryzyka nieukonczenia
lub opdznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie, prac niezbednych do rozpoczecia realizacji projektow przez
Grupe ZUE. Woystgpienie tych czynnikdw mogtoby skutkowaé niemoznoscig badz znacznym opdznieniem
realizacji projektow budowlanych, a w konsekwencji mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

e Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia za podwykonawcow i z solidarng odpowiedzialnoscia za
zaptate wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw oraz czionkéw
konsorcjéw budowlanych

W ramach realizacji projektéw budowlanych, Grupa ZUE korzysta z ustug podwykonawcow robét budowlanych.
Przepisy kodeksu cywilnego oraz prawa zamowien publicznych przewidujg solidarng odpowiedzialno$é
wykonawcy, ktéry zawart umowe z podwykonawcg, za zaptate wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane
przez podwykonawce oraz solidarng odpowiedzialnos¢ czionkéw konsorcjum budowlanego wzgledem
zamawiajgcego za nalezyte wykonanie zobowigzan wynikajacych z uméw o zamodwienie publiczne.
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¢ Ryzyko zwigzane z mozliwoscig realizacji zabezpieczen ustanawianych na podstawie umoéw o roboty
budowlane, obowiazku zaptaty kar umownych, a takze sporéw sadowych z tym zwigzanych

Zawierane przez spotki z Grupy ZUE umowy o roboty budowlane przewiduja obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek w postaci
kaucji badz gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Umowy te wprowadzajg rowniez kary umowne z tytutu
przekroczenia terminu realizacji prac w nich okreslonych. Grupa ZUE nie moze wykluczy¢ ryzyka nie dotrzymania
terminéw wykonania przedmiotu zawartych uméw o roboty budowlane, a takze wykonania robot gwarancyjnych
zwigzanych z usuwaniem wad i usterek, co w konsekwencji wigze sie z prawem inwestora do wykorzystania ww.
zabezpieczen badz z Zzgdaniem kar umownych. Grupa ZUE nie moze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z
ewentualnymi sporami dotyczgcymi nalezytego lub nieterminowego wykonania ww. umow. Zrealizowanie sig
wspomnianych czynnikéw moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy ZUE.

¢ Ryzyko zwigzane z gwarancjami zaptaty za roboty budowlane

Zgodnie z przepisami kodeksu cywilnego wykonawca robot budowlanych, ktéremu spétki wchodzace w skiad
Grupy ZUE zlecity realizacje projektu budowlanego, moze w kazdym czasie zada¢ od poszczegdinych spotek z
Grupy, wystepujacych jako zamawiajgcy, gwarancji zaptaty do wysokosci ewentualnego roszczenia z tytutu
wynagrodzenia wynikajacego z umowy oraz zlecen dodatkowych. Brak wystarczajgcej gwarancji zaptaty stanowi
przeszkode w wykonaniu robét budowlanych z przyczyn dotyczgcych Grupy ZUE i uprawnia wykonawce do
zadania wynagrodzenia na podstawie art. 639 Kodeksu Cywilnego. Spowodowa¢ to moze wzrost kosztéw i
opoznienie realizacji projektéw budowlanych lub wrecz uniemozliwi¢ ich realizacje, co moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

e Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego

Czeste nowelizacje, niespdjnosé oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa w szczegoélnosci prawa
podatkowego pocigga za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa ZUE prowadzi
dziatalnos¢. W szczegdlno$ci nie mozna wykluczyé ryzyka kwestionowania przez organy podatkowe
dokonywanych przez Grupe ZUE rozliczen podatkowych w zwigzku z realizowanymi transakcjami, zaréwno w
normalnym toku dziatalnosci Grupy, jak i innymi (np. transakcjami kapitalowymi). W efekcie niekorzystne dla
Grupy ZUE zmiany przepiséw badz ich interpretacje mogg mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa.

¢ Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw

Spotki z Grupy ZUE biorg udziat w przetargach o zaméwienia publiczne, ujmujac docelowe kontrakty w swoich
planach finansowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka negatywnych rozstrzygnie¢ czy tez uniewaznien przetargdéw
ze strony zamawiajgcego, co w konsekwencji miatoby negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe.

¢ Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéow publicznych, a takze z
wykluczeniem z postepowan o udzielenie zaméwien publicznych

Prawo zamodwien publicznych umozliwia podmiotom biorgcym udziat w przetargu sktadanie odwotania od
niezgodnych z prawem dziatan zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sgdu na orzeczenia
wydane przez organ rozpoznajacy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie zamdwien publicznych,
co w konsekwencji moze powodowac znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umowy z inwestorem. Ponadto nie
jest rowniez mozliwe wykluczenie ryzyka stwierdzenia przez sad wyrzgdzenia przez spotke z Grupy szkody w
zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem zamodwienia publicznego, a w konsekwencji
uprawomocnienia sie wyroku niemozno$ci udziatu w postepowaniach o udzielenie zaméwien publicznych.
Zaistnienie ww. zdarzen mogtoby mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe ZUE.

¢ Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Prace budowlane prowadzone przez Grupe ZUE zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej, jak i kolejowej nie
mogg byé prowadzone podczas niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych. W okresie jesiennym oraz
zimowym, ze wzgledu na zbyt niskg temperature powietrza, dla zachowania reziméw technologicznych wiele
robot musi zosta¢ wstrzymana. Dlatego realizacja prac w tym okresie ulega spowolnieniu, a w pewnych
przypadkach nawet wstrzymaniu. Jezeli ewentualne niekorzystne warunki atmosferyczne beda utrzymywaty sie
zbyt dtugo, moze to wptyna¢ niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy ZUE.
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11. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Dziatalnos$¢ branzy budowlano-montazowej charakteryzuje sie sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Podstawowe
czynniki majgce wptyw na poziom przychodéw i zyskdow w ciggu roku obrotowego to m.in.: warunki
atmosferyczne, rozktad harmonogramu ptatnosci oraz termin ogtaszania i rozstrzygania przetargdw na kontrakty.

Prace budowlane prowadzone przez Grupe ZUE zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej jak i kolejowej nie
moga by¢ prowadzone podczas niesprzyjajgcych warunkéw atmosferycznych. Zatem w okresie zimowym, ze
wzgledu na zbyt niskg temperature powietrza oraz opady $niegu, dla zachowania reziméw technologicznych
wiele robdt musi zosta¢ wstrzymanych lub ich realizacja ulega spowolnieniu.

Na zjawisko sezonowosci wptyw ma réwniez koncentracja prac inwestycyjnych i modernizacyjnych prowadzonych
przez klientéw na rynku budownictwa infrastruktury komunikacyjnej w sezonach wiosennym, letnim i jesiennym.

Dla zapewnienia przychodéw Grupa ZUE podejmuje dziatania marketingowe majgce na celu przygotowanie ofert
do przetargow. Jednak wydtuzony proces ogtaszania, a potem rozstrzygania przetargéw moze mie¢ wptyw na
precyzyjne planowanie przychodow ze sprzedazy.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie objetym raportem zadna ze spétek wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ZUE nie dokonywata emisiji,
wykupu oraz sptaty dtuznych papieréw wartosciowych, jak réwniez wykupu oraz sptaty kapitatowych papierow
wartosciowych.

13. Informacja dotyczaca dywidendy

Zarzad ZUE uchwatg z dnia 11 kwietnia 2012 roku zarekomendowat zysk netto Spotki za rok 2011 w wysokosci
18 718 177,90 PLN w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki. Ostateczna decyzja odnosnie podziatu
wyniku zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE.

14. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow, w swietle wynikoéw zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu w stosunku do
wynikow prognozowanych

Spotka nie opublikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

15. Zestawienie stanu akcji ZUE S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace ZUE S.A. na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w ciggu | kwartatu 2012 roku

Liczba akcji w Zmiany w
Funkcja petniona - €l Liczba gtoséw na % udziat glosow posiadaniu w
Osoba posiadaniu na :
w ZUE S.A. s WZA na WZA ciagu | kwartatu
dzien 14.05.2012
2012
Wiestaw Nowak Prezes Zarzgdu 16 000 000 16 000 000 72,73 brak
Maciej Nowak Wiceprezes 7 552 7 552 0,03 brak
Zarzadu
Marcin Wigniewski ~ \.ceprezes 969 969 0,00 brak
Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes 136 136 0,00 brak
Zarzadu
Magdalena Lis Czlonek Rady 3067 3067 0,01 brak

Nadzorczej
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16. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce transakcje handlowe pomigdzy stronami powigzanymi:
(dane w PLN)
Naleznosci Zobowigzania

Stan na 31/03/2012 Stan na 31/12/2011 | Stan na 31/03/2012 Stan na 31/12/2011

Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 60 117,74
RTI 6 150,00 0,00 0,00 0,00
Torbud Sp. z 0.0. w likwidaciji 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem 6 150,00 0,00 0,00 60 117,74

(dane w PLN)

Przychody ze sprzedazy Koszty zakupu

Okres zakonczony Okres zakonczony | Okres zakonczony Okres zakonczony

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011

Wiestaw Nowak 0,00 0,00 90 000,00 0,00
RTI 3000,00 0,00 0,00 0,00
Torbud Sp. z 0.0. w likwidaciji 0,00 3 364,02 0,00 19 215,00
Ogotem 3 000,00 3 364,02 90 000,00 19 215,00

(dane w PLN)

Pozyczki otrzymane Koszty finansowe

i Okres

Stan na31/03/2012 Stan na 31/12/2011 | Okres zg';‘/’ggcl;g'z‘z’ zakoficzony

31/03/2011

Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 107 110,92
Ogotem 0,00 0,00 0,00 107 110,92

Wszystkie transakcje podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Railway Technology International Sp. z 0.0. na podstawie umowy najmu z dnia 4 listopada 2011 roku
wynajmowata lokal uzytkowy o pow. 20 m? Zlokalizowany w budynku ustugowo-biurowym przy ul. Jugowickej 6A
za tgczng kwote w wysokosci 3 tys. PLN.

Wiestaw Nowak na podstawie umowy najmu z dnia 28 grudnia 2011 roku wynajmowat Spéice ZUE S.A. obszar
biurowo-magazynowy o pow. 800 m?.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Nie
udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu nalezno$ci
watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 31 marca 2012
roku

Spotki Grupy Kapitatowej ZUE nie sg strong postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktore
tacznie przekraczajg 10% kapitatdw wiasnych Spéitki na dzien 31 marca 2012 roku.

18. Informacja na temat zmiany wartosci szacunkowych kwot podawanych w sprawozdaniu
rocznym

W raporcie za | kwartat 2012 roku nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot podawanych w
sprawozdaniu rocznym.
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19. Pozycje pozabilansowe

19.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na 31/03/2012

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2011

Gwarancje
Poreczenia
Weksle
Hipoteki
Zastawy

238 732 157,20
0

170 480 835,00
38 900 550,00
17 360 863,61

178 896 609,31
760 893,30
174 357 730,99
38 420 550,00
3690 045,51

Zobowiazania warunkowe

238 732 157,20

396 125 829,11

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen wekslowych to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow spotek Grupy ZUE na zabezpieczenie
ich roszczen w stosunku do spétek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Jest to alternatywny,
w stosunku do zatrzymanych kaucji gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen
zleceniodawcoéw z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Hipoteki i zastawy stanowig gtéwnie zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego na zakup 85% akcji PRK.

19.2 Aktywa warunkowe
(dane w PLN)

Stan na 31/03/2012 Stan na 31/12/2011
Gwarancje 28 606 097,38 29 750 244,17
Weksle 106 300,43 106 300,43
Inne (postepowania sadowe) 633 056,83 0,00
Ogotem: 29 345 454,64 29 856 544,60

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen stanowig gwarancje wystawione przez banki i
towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw spoétek Grupy ZUE w celu zabezpieczenia ich roszczen z
tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych dla Grupy.
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IvV. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ZUE S.A.

Wybrane dane finansowe ze skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze

Wartosc kursu
walutowego
31 marca 2012

Przyjety kurs walutowy

Wartos¢ kursu
walutowego
31 marca 2011

Wartos¢ kursu
walutowego
31 grudnia 2011

Pozycje aktywow i pasywow

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych

Pozycja ,Srodki pieniezne na
poczatek okresu” oraz ,Srodki
pieniezne na koniec okresu”

w rachunku przeptywow pienieznych

Sredni kurs obowigzujgcy

na dzien bilansowy 4,1616

Srednia arytmetyczna
Srednich kurséw NBP
ustalonych na ostatni
dzien kazdego
zakonczonego miesigca
okresu

4,1750

Sredni kurs obowigzujgcy

na dzien bilansowy 4,1616

4,4168 Nie dotyczy
4,1401 3,9742
4,4168 4,0119

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat wtasny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Pasywa razem

Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
128 838 30959 125579 28 432
216 919 52 124 218 800 49 538
345 757 83 083 344 379 77 970
173 636 41723 172 695 39100
28 765 6912 27 006 6114
143 356 34 448 144 678 32 756
345 757 83 083 344 379 77 970

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Okres zakonczony 31.03.2012 Okres zakonczony 31.03.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
60 318 14 447 34 446 8 667
56 975 13 647 33960 8 545
3343 800 486 122
1486 356 -1 404 -353
1177 282 -1738 -437
941 225 -1412 -355
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Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres zakonczony 31.03.2012

Okres zakonczony 31.03.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy Srodkow pienigznych z 20271 -4 855 15844 3987
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienigznych z 2245 538 -6 871 1729
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkow pienigznych z 24 155 5786 -11191 -2816
dziatalnosci finansowej
Przeplywy srodkéw pienieznych 6129 1 469 2918 558
netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu 19724 4 466 32 204 8132
Srodki pieniezne na koniec okresu 25 852 6212 29 986 7474

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzagdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
Zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogétem

Liczba akcji

Zysk (strata) netto przypadajaca na akcje (w ztotych)
(podstawowy i rozwodniony)

Catkowity dochod (strata) ogétem na akcje (w ztotych)

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2012

(dane w PLN)

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2011

60 317 589,12
56 974 895,12

34 446 250,26
33 960 592,74

3 342 694,00 485 657,52
2081 593,97 1917 510,22
395 914,15 142 591,09
170 997,72 114 651,50
1486 016,46 -1403 913,11
340 069,84 599 143,27
649 340,12 933 028,64
1176 746,18 -1 737 798,48
235 860,21 -326 180,00
940 885,97 -1411 618,48
940 885,97 -1411 618,48
940 885,97 -1411 618,48
22 000 000 22 000 000
0,04 -0,06

0,04 -0,06

30



Grupa Kapitatowa ZUE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalej
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Stan na dzien 31/03/2011

(dane w PLN)

Stan na dzien 31/12/2011

26 380 256,17
1606 139,74
80 374 802,38
3211 049,41
17 143 570,00
122 338,13

27 022 340,55
1615 867,46
78 955 954,18
3176 366,08
14 572 868,62
235 821,94

128 838 155,83

125 579 218,83

23121 894,55
165 458 785,51
238 233,05
0,00

2204 532,27
43 964,36

25 851 544,63

18 019 131,17
178 242 678,44
297 695,86
0,00
2471482,21
43 964,36

19 724 363,88

216 918 954,37

218 799 315,92

345 757 110,20

344 378 534,75

5500 000,00
85 360 680,68
82 775 293,35

5500 000,00
85 360 680,68
81 834 407,38

173 635 974,03

172 695 088,06

2 646 437,96
3084 875,41
0,00

132 677,59
19 219 851,00
3681 320,70
0,00

0,00

2 840 679,95
3 542 825,05
0,00

132 677,59
16 413 289,41
4076 916,46
0,00

0,00

28 765 162,66

27 006 388,46

61 971 688,97

2 859 964,09
71 200 637,10

89 100 646,51

1950 015,99
46 201 775,39

31



Grupa Kapitatowa ZUE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku

Stan na dzien 31/03/2011 Stan na dzien 31/12/2011

Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1799 649,59 2 310 657,28
Biezace zobowigzania podatkowe 3460 174,42 3460 174,42
Rezerwy krotkoterminowe 2 063 859,34 1653 788,64
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 143 355 973,51 144 677 058,23
Zobowiagzania razem 172 121 136,17 171 683 446,69
Pasywa razem 345 757 110,20 344 378 534,75
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Wyptata dywidendy

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Zysk (strata) roku

Stan na 31 marca 2012 roku

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Wyptata dywidendy

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Zysk (strata) roku

Stan na 31 marca 2011 roku

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci
nominalnej

Zyski zatrzymane

(dane w PLN)

Razem

5 500 000,00 85 360 680,68 81 834 407,38 172 695 088,06
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 940 885,97 940 885,97
5 500 000,00 85 360 680,68 82 775 293,35 173 635 974,03
5 500 000,00 85 360 680,68 63 116 229,48 153 976 910,16
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 -1411 618,48 -1411 618,48
5500 000,00 85 360 680,68 61 704 611,00 152 565 291,68
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Okres zakonczony

(dane w PLN)

Okres zakonczony

31/03/2012 31/03/2011
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
Zysk przed opodatkowaniem 1176 746,18 -1 737 798,48
Korekty o:
Amortyzacje 782 769,52 656 182,46
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych 1 446,30 14 041,86
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 500 660,21 241 009,36
(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji 40 441,79 9 302,59
Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu 52 031,25 52 031,25
(_Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentow 0.00 0.00
finansowych ’ '
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 2 554 095,25 -765 230,96
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe 8917 468,41 67 631 858,76
Zmiana stanu zapaséw -5 102 763,38 -3923 171,53
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen -496 532,75 13 929,17

pracowniczych

Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz
zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytdw i innych zrodet
finansowania

-26 524 057,92

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych kosztow 380 433,75
Zmiana stang srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci 0.00
dysponowania ’

Inne korekty 0,00
Zaptacony podatek dochodowy 0,00

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE W
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINEJ

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz

-46 990 456,68

-95 409,95
0,00

0,00
0,00

-20 271 356,64

15 843 660,47

rzeczowych aktywéw trwatych 393164579
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow -324 300,37
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00
Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych w jednostkach

. ) . -22 950,00
zaleznych niekonsolidowanych
Sprz_edaz / (nabyple) aktywow finansowych w jednostkach -1 395 898,20
zaleznych konsolidowanych
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00
Pozyczki udzielone 0,00
Dywidendy otrzymane 0,00
Odsetki otrzymane 56 222,04
Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki 0,00
Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne 0,00

8 850,00

-7 332 259,37
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
452 710,57
0,00
0,00
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Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2012 31/03/2011

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINEJ 2 244 719,26 -6 870 698,80
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane 26 559 733,20 0,00
Sptaty kredytow i pozyczek -1 466 027,77 -10 295 759,96
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -329 465,53 -296 844,84
Odsetki zaptacone -608 975,47 -598 546,09
Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy 0,00 0,00
Wptywy netto z emisji akcji 0,00 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ 24 155 264,43 -11 191 150,89
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 6 128 627,05 -2 218 189,22
Roznice kursowe netto -1 446,30 232,94
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK 19 724 363,88 32 204 201,71
OKRESU
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC 25 851 544,63 29 986 245,43

OKRESU

V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZUE S.A.

Analiza wynikéw finansowych ZUE S.A. za | kwartat 2012 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku ZUE S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy w
wysokosci 60 318 tys. PLN, co stanowi wzrost o 75% w stosunku do analogicznego okresu roku 2011.

Koszt wtasny sprzedazy za | kwartat 2012 roku uksztattowat sie na poziomie 56 975 tys. PLN i wzrdst o 68% w
stosunku do kosztu wilasnego sprzedazy poniesionego w poréwnywalnym okresie 2011 roku. Zatem wzrost
przychoddw ze sprzedazy jest o 7 p.p. wiekszy od wzrostu kosztu wtasnego sprzedazy.

Zysk brutto na sprzedazy w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku wyniost 3 343 tys. PLN i jest o
2 857 tys. PLN wyzszy od zysku brutto na sprzedazy osiggnietego za | kwartat 2011 roku. Rentownos¢ brutto na
sprzedazy za | kwartat 2012 roku wyniosta 5,5%, kiedy za | kwartat 2011 roku analogiczny wynik osiggnat poziom
1,4%.

Dla spétek budowlanych okres | kwartatu roku jest okresem niskich wynikéw finansowych z uwagi na
uwarunkowania pogodowe, ktére w wielu przypadkach uniemozliwiajg lub wstrzymujg prowadzenie prac.
Poczatek 2012 roku byt dla Spotki korzystniejszy niz rok ubiegty z uwagi na tagodniejsze warunki atmosferyczne

Koszty zarzadu na dzien 31 marca 2012 roku wyniosty 2 082 tys. PLN i wzrosty o kwote 164 tys. PLN w
poréwnaniu do wysokosci kosztéw zarzgdu na 31 marca 2011 roku.

Pozostate przychody operacyjne za | kwartat 2012 roku osiggnety wartos¢ 396 tys. PLN, co stanowi wzrost o 253
tys. PLN w poréwnaniu do analogicznej wartosci za | kwartat 2011 roku. Z kolei pozostate koszty operacyjne na
dzien 31 marca 2012 roku wyniosty 171 tys. PLN i byly wyzsze o 56 tys. PLN od poréwnywalnej wartosci
okreslonej na 31 marca 2011 roku.

ZUE S.A. w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku odnotowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 1 486 tys. PLN, kiedy w analogicznym okresie roku 2011 Spoétka poniosta strate na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 1 404 tys. PLN.

Przychody finansowe za | kwartat 2012 roku wyniosty 340 tys. PLN, co stanowi spadek o 259 tys. PLN w
stosunku do wartosci uzyskanej na koniec | kwartatu 2011 roku. Koszty finansowe w omawianym okresie 2012
roku wyniosty 649 tys. PLN i byty nizsze o 284 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku 2011.

Na dzieh 31 marca 2012 roku ZUE S.A. osiggneta zysk brutto w wysokosci 1 177 tys. PLN, kiedy na dzien 31
marca 2011 roku Spodtka poniosta strate brutto w wysokosci 1 738 tys. PLN. Natomiast zysk netto w omawianym
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okresie roku 2012 uksztattowat sie na poziomie 941 tys. PLN.

Suma bilansowa ZUE S.A. osiggneta na koniec | kwartatu 2012 roku poziom 345 757 tys. PLN i byla wyzsza
0 1 379 tys. PLN od sumy bilansowej ha koniec 2011 roku.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku aktywa trwate wzrosty o warto$¢ 3 259 tys. PLN i
osiggnety poziom 128 838 tys. PLN. Wzrost aktywow trwatych gtéwnie zwigzany jest ze wzrostem warto$ci
inwestycji w jednostkach podporzadkowanych o 1419 tys. PLN (zakup udziatéw BPK oraz skup akcji
pracowniczych PRK) oraz wzrostem aktywow z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 2 571 tys. PLN w
stosunku do stanu roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na dzien 31 marca 2012 roku zmalaty o kwote 1 880 tys. PLN w stosunku do stanu na koniec
ubiegtego roku i wyniosty 216 919 tys. PLN. Spowodowane to byto gtéwnie spadkiem wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, zmiana o kwote 12 784 tys. PLN w stosunku do stanu na koniec 2011 roku. Natomiast warto$¢
zapasow wzrosta o 5 103 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na konie ubiegtego roku i wyniosta 23 122 tys. PLN.
Wysoki stan zapasow jest typowy dla tego okresu, ktory jest w duzej mierze okresem przygotowania do
prowadzenia prac w nastepnych miesigcach roku. Réwniez $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty odnotowaty
znaczny wzrost, tj. 0 6 127 tys. PLN.

Zmiana w kapitatach wtasnych Spétki na dzien 31 marca 2012 roku o kwote 941 tys. PLN w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2011 roku spowodowana jest wzrostem zyskow zatrzymanych.

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec | kwartatu 2012 roku wzrosty o 1 759 tys. PLN w poréwnaniu do stanu
na koniec roku ubiegtego. Najwiekszg pozycje zobowigzan dtugoterminowych stanowi rezerwa na podatek
odroczony i wynosi 19 220 tys. PLN. Natomiast zobowigzania krotkoterminowe na koniec omawianego okresu
roku 2012 uksztattowaly sie na poziomie 143 356 tys. PLN, co stanowi spadek o 1 321 tys. PLN w poréwnaniu do
wartosci okreslonej na koniec 2011 roku. Najwiekszy spadek wérdd zobowigzan krotkoterminowych odnotowaty
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o 27 129 tys. PLN). Najwiekszg pozycje
zobowigzan krétkoterminowych stanowig krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i wynoszg 71 201 tys.
PLN.

Powyzej omowiene wyniki Spétki wykazaty typowe tendencje dla branzy budowlanej, w ktorej okres trzech
pierwszych miesiecy roku jest niesprzyjajgce dla dziatalnosci. Warunki pogodowe skutkujg najnizszymi w okresie
rozrachunkowym przychodami w relacji do niezaleznego od przerobu wysokiego poziomu kosztow statych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce transakcje handlowe pomiedzy stronami powigzanymi:
(dane w PLN)

Naleznosci Zobowiazania
Okres zakonczony Okres zakonczony | Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
BIUP 57 585,64 320 480,18 0,00 214 200,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 60 117,74
PRK 28 281,85 2 892 366,52 1651 228,97 3636 726,72
RTI 6 150,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem 92 017,49 3212 846,70 1651 228,97 3911 044,46
Przychody ze sprzedazy Koszty zakupu
Stan na 31/03/2012 Stan na 31/03/2011 | Stan na 31/03/2012 Stan na 31/03/2011
PRK 69 955,00 49 440,32 785 684,64 738 752,99
BIUP 8 589,97 1 350,00 8 565,04 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 90 000,00 0,00
RTI 3 000,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem 81 544,97 50 790,32 884 249,68 738 752,99
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Pozyczki udzielone

Stan na 31/03/2012 Stan na 31/12/2011

Przychody/koszty finansowe

Stan na 31/03/2012 Stan na 31/03/2011

BIUP 0,00

0,00

0,00

Ogotem 0,00

12 173,62
12 173,62

0,00
0,00

Pozyczki otrzymane
Stan na 31/03/2012 Stan na 31/12/2011

Przychody/koszty finansowe

Stan na 31/03/2012 Stan na 31/03/2011

0,00
0,00

0,00
0,00

Wiestaw Nowak

Ogotem

0,00
0,00

107 110,92
107 110,92

W zakresie transakcji ZUE z podmiotami powigzanymi nalezy wymieni¢ transakcje w zakresie:

o ustug budowlano-montazowych,

o obstugi diagnostycznej i naprawy pojazdéw mechanicznych,

o ustug sprzetowo transportowych,

o dzierzawy wagondw samowytadowczych,

o czynszOw za wynajem pomieszczen biurowych oraz ustugi telefoniczne na podstawie umoéw,
o oddelegowania pracownikdw pomiedzy ZUE a PRK,

o optat za kursy jezykowe dla pracownikow.

Wszystkie transakcje podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe

Wyszczegolnienie Stan na 31/03/2012

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2011

Gwarancje 141 930 232,98
Poreczenia 16 260 893,30
Weksle 154 731 952,72
Hipoteki 35 420 550,00
Zastawy 17 360 863,61

167 899 660,32
760 893,30
154 683 396,43
35 420 550,00
3690 045,51

Razem zobowigzania warunkowe 365 704 492,61

362 454 545,56

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen i gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich

roszczen w stosunku do Spotki, gtéwnie z tytutu uméw budowlanych.

bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spotki.

Towarzystwom ubezpieczeniowym i

Zobowigzania warunkowe zabezpieczane wekslami i hipotekami to gtéwnie umowy kredytowe i leasingowe.

Aktywa warunkowe

Wyszczegdlnienie

Stan na 31/03/2012

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2011

Gwarancje

Weksle

28 606 097,38
52 706,20

29 750 244,17
52706,2

Razem aktywa warunkowe

28 658 803,58

29 856 544,60
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Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen stanowig gwarancje wystawione przez banki
i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow ZUE w celu zabezpieczenia ich roszczen z tytutu
podwykonawstwa ustug budowlanych dla Spotki.
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Sprawozdanie sporzadzita:

Barbara Stepak — Gtéwna Ksiegowa

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skfadzie:

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 14 maja 2012 roku
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