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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

w tys. PLN w tys. EUR

3 miesice 3 miesice 3 miesice 3 mieshce
zakofczone zakoficzone zakoiczone  zakonczone
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011

Przychody ze sprze#anetto 2645 780 2472 230 633 720 622 070
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 285151 282 795 68 300 71158
Zysk przed opodatkowaniem 319 916 311 846 76 627 78 468
Zysk netto okresu sprawozdawczego 249 426 247 362 59 743 62 242
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi

operacyjnej 176 321 272 887 42 233 68 665
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi

inwestycyjnej (519 461) (254 410) (124 422) (64 015)
Przeptywy pienizne netto z dzialalrigi

finansowej (8 482) (5 147) (2 032) (1 295)
Przeptywy piengzne netto, razem (351 622) 13330 (84 221) 3354
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 57¢ 441 442 57¢€ 441 442 57€ 441 442 578
Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg) 0,57 0,56 0,14 0,14
Rozwodniony zysk na akgjw zt na jeda akcg) 0,57 0,56 0,14 0,14

Stan na dzi@ Stan na dziéd Stan na dzié@ Stan na dziei
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

Aktywa razem 13 652 412 13 699 894 3280 568 3101 769
Zobowigzania razem 2914 573 3220132 700 349 729 064
Zobowigzania dtugoterminowe 1459918 1447 783 350 807 327 790
Zobowiazania krétkoterminowe 1 454 655 1772 349 349 542 401 274
Kapitat wkasny 10 737 839 10 479 762 2580 219 2372705
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 141 296 133132
Wartai¢ ksiggowa na akej (w zt na jedn akcg) 24,32 23,74 5,84 5,37
Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej

(w zt na jedn akcg) 24,32 23,74 5,84 5,37

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2012 i 2011 rolatiedy przeliczone na EUR wedtug ngmijacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywoéw — wedtygedniego kursu ogtoszonego na dzie31l marca
2012r.— 4,1616 PLN/EUR (na d#i81 grudnia 2011 r. — 4,4168 PLN/EUR),

- poszczeg6lne pozycje sprawozdania z calkowitegdathic oraz sprawozdania z przeptywéw pienych — wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetycza srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Rotsk ostatni dzieé kazdego
miesikca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 20324,1750 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia don%arca
2011 r.—3,9742 PLN/EUR).



RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ ENEA
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 MARCA 2012 ROKU

Dla Akcjonariuszy ENEA S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skroconego skonsolidowanego sprawozdasytuacji
finansowej Grupy Kapitalowej ENEA, ktorej jednostdaminupca ma siedziv w Poznaniu,
ul. Gorecka 1, sposdzonego na dzie 31 marca 2012 roku, skréconych skonsolidowanych
sprawozda z catkowitych dochodéw, ze zmian w kapitale wiasnyraz z przeptywow
pienkznych za okres trzech miesy konczacy sk tego dnia oraz danych obraajacych
do skréconychsrédrocznych skonsolidowanych informacji finansowy(gbkréconesrédroczne
skonsolidowane informacje finansowe”). Zgizjednostki dominujcej jest odpowiedzialny za
sporadzenie i prezentagj tych skroconych srédrocznych skonsolidowanych informacji
finansowych zgodnie z wymogami Mizynarodowego Standardu Rachunkéeio 34
Srédroczna sprawozdawc#d finansowa(,MSR 34”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tych skroconyaiddrocznych skonsolidowanych informacji finansowych
W oparciu o przeprowadzony przeg

Zakres przegidu

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouiid&rajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przegli sprawozda finansowych/skréconych
sprawozdd finansowych oraz wykonywania innych ustug swiadczagcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Pradgl 2410 Przeghd srédrocznych informacii
finansowych przeprowadzany przez niezsdgo biegtego rewidenta jednostkPrzegid
srodrocznych informacji finansowych obejmuje wykastanie informacji uzyskanych
w szczegolnéci od oséb odpowiedzialnych za finanse iegsiwas¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur praedgl Zakres i metoda przegdu istotnie réni sig

od zakresu badania zgodnie z ¢hfiynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewsop ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zésta
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pgm zakresu badania. Dlatego niezamy
wyrazi¢ opinii z badania o zatzonych informacjach finansowych.



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przgghie wykazat niczego, co pozwalatolydzi¢, iz zahczone
skréconesrédroczne skonsolidowane informacje finansowe nand21 marca 2012 roku nie
zostaty sporzdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodmgmogami MSR 34.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident nr 10176 Biegty rewident nr 90061
Michat Karwatka Partner, Petnomocnik
Marek Gajdzhski

14 maja 2012 r.
Pozna
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Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie
zwymogami Méedzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez Wnkuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzd ENEA S.A.

Czlonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek
Czionek Zarzadu Janusz Bil

Czlonek Zarzadu Hubert Rozpedek
Czlonek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 14 maja 2012 r.




Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dziea

Nota 31.03.2012 31.12.2011

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 9027 152 9076 871
Uzytkowanie wieczyste gruntow 70 256 69 496
Wartdsci niematerialne 9 243 925 267 176
Nieruchomdci inwestycyjne 10 30 084 32219
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 11 481 268 278 854
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 81830 70 490
Aktywa finansowe wyceniane w wagtm godziwej

przez wynik finansowy 1572 1557
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 217 237

9936304 9796 900

Aktywa obrotowe

Zapasy 13 375 665 340 685
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1229911 1052119
Naleznosci z tytutu bieacego podatku dochodowego 11 566 15 004
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 656 600 531 883
Aktywa finansowe wyceniane w wagtm godziwej

przez wynik finansowy 15 555 329 723 439
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 14 866 739 1218 361
Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla 20 298 21503

3716108 3902 994

Aktywa razem 13652412 13699 894

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowkyzp analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowiacymi integralm cz$¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien

PASYWA Nota 31.03.2012 31.12.2011

Kapitat wkasny

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wargoia nominalr 3632 464 3 632 464
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akciji 1 144 336 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa 58 216 49 565
Pozostate kapitaty (21 710) (21 710)
Zyski zatrzymane 5307 117 5 058 001

10708441 10450674
Udziaty niekontroluj ace 29 398 29 088
Razem kapitat wkasny 10 737 839 10 479 762

ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki 16 68 974 73 379
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2130 2274
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 17 664 208 671814
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 121 612 105 266
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 460 726 454 363
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej

przez wynik finansowy 617 1451
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 20 141 651 139 236

1459 918 1447 783

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki 16 36 927 45516
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 912 305 1199 077
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2 302 2424
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemgeniowych 17 117 397 113 207
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego 77 846 52 301
Zobowigzania z tytuhwiadczeé pracowniczych 149 846 182 246
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa

do nieodptatnego nabycia akcji 354 508
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej

przez wynik finansowy 1376 1723
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii 19 94 419 104 810
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 20 57 054 69 742
Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzega 4 829 795

1 454 655 1772349

Razem zobowazania 2914 573 3220132
Razem kapitat wkasny i zobowjzania 13 652 412 13 699 894

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowkyzp analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowiacymi integralm cz$¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochodu

Przychody ze sprzeta

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczeé pracowniczych

Zuzycie materiatow i surowcow oraz wastosprzedanych towaréw

Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zyskl(strata) na sprzegi likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywéw trwatych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysebny
wycenianych metedpraw wiasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody
Zmiana netto wartei godziwej aktywow finansowych deginych do sprzeds
przeklasyfikowana do wyniku finansowego

Zmiana netto warkei godziwej aktywoéw finansowych deginych do sprzeds

Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto

Caitkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy

Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domiqegj
przypadajcy na udziaty niekontrolage

Z tego catkowity dochéd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domiqegj
przypadajcy na udziaty niekontrolage

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostkiniDaoijacej
Sredniowaona liczba akcji zwyktych
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akci
(w zt na jedm akcje)

3 miesice 3 miesice
zakonczone zakonczone
31.03.2012 31.03.2011
2 697 942 2 530 027
(52 162) (57 797)
2 645 780 2472 230
30 104 25 452
(204 435) (156 645)
(248 920) (225 795)
(412 249) (361 077)
(1174 453) (1134 437)
(180 095) (179 762)
(89 339) (75 220)
(61 756) (54 786)
2 627 (291)
(106) -
(22 007) (26 874)
285 151 282 795
(10 164) (6 963)
45 457 34 142
(528) 1872
319916 311 846
(70 490) (64 484)
249 426 247 362
(696) -
11 342 7 399
(1 995) (1 406)
8 651 5993
258 077 253 355
249 116 246 439
310 923
257 767 252 432
310 923
249 116 246 439
441 442 57¢ 441 442 578
0,57 0,56
0,57 0,56

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochadieiyranalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Stan na

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Stan na

Stan na

Zysk netto
Inne catkowite dochody
Stan na

Kapitat
. Kapitat z nadwyzki Kapitat .
Kapitat . . - ceny NI Kapitat
Przeszacowani Kapitat . zZwigzany 2z aktualizacji . ; Razem
zaktadowy Kapitat Kiad Akcje . . ... emisyjnej Pozostate  Zyski przypadajacy kavitat
(wartas¢ apitau zakiadowy  \iasne P atnosciami nad _wyceny. kapitaty zatrzymane na udziaty apita
. zaktadowego razem w formie . Instrumentow - . wiasny
nominalna) akeii wartoscia finansowvch niekontroluj ace
) nominalna Wy
akcji
01.01.2012 441 443 146 575 588 018 - 1144336 3632464 49 565 (21710) 5058 001 29 088 10 479 762
249 116 310 249 426
8 651 8 651
31.03.2012 441 443 146 575 588 018 - 1144336 3632464 58 216 (21710) 5307117 29 398 10 737 839
Kapitat
. z nadwyzki .
Kapitat . Kapitat . z}\jv?;zltgy ceny a}liigltii;cji . Kapita_l Razem
zaktadowy Przeszacowanit Akcje . .2 emisyjnej Pozostale  Zyski przypadajacy ]
o - zaktadowy ptatnosciami wyceny - - kapitat
(wartasé kapitatu wlasne . nad . . kapitaly zatrzymane na udziaty
. razem w formie . . instrumentéw . . wihasny
nominalna) zaktadowego - wartoscia ) niekontroluj ace
akcji N finansowych
nominalna
akcji
01.01.2011 441 443 146 575 588 018 - 1144336 3632464 50 922 (22 110) 4458944 23 897 9876471
246 439 923 247 362
5993 5993
31.03.2011 441 443 146 575 588 018 - 1144336 3632464 50 922 (22 110) 4705 383 24 820 10 129 826

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnghery analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integrall cze$¢ skroconegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy
Amortyzacja
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty waréoi rzeczowych aktywéw trwatych
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Udzial w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggzh
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkach
(Zyski)/straty z tytutu wyceny instrumentow fimgowych
Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Zobowhzania z tytutlswiadczeér pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optatyarzeniowych
Rezerwy nd@wiadectwa pochodzenia
Zobowhzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbyrtia akcji
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obazenia

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej

Przeplywy pienigzne z dziataindci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Whplywy ze sprzedey rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych

Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanyct
Inne wydatki

Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej

Otrzymane kredyty i poyczki

Sptata kredytow i pyczek

Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego
Inne korekty

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych

Stansrodkoéw pien¢znych na pocgek okresu sprawozdawczego

Stan srodkéw pienigeznych na koniec okresu sprawozdawczego

3 mieskcy 3 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
31.03.2012 31.03.2011

249 426 247 362
70 490 64 484
204 435 156 645
(2 627) (1181)
106 997

(8 084) 2
(38 082) (31 294)
5 436 2 090
528 (1872)
(3076) 386
2261 -

8 598 18 803
239 985 209 060
(26 458) (115 696)
27 393 12 707
(4 531) (1 353)
(37 914) (4 685)
(162 362) (24 099)
(50 936) 16 807
(25 624) (24 933)
(8 969) (28 277)
(10 391) (7 359)
(154) (5)

(13 144) (6 642)
(309 494) (79 193)
176 321 272 887
(387 785) (339 805)
5626 1385
(545 861) (320573)
612 401 430 194
(203 842) (24 742)
- (869)

(519 461) (254 410)
1181 2 986

(7 723) (6 459)
(1124) (1 236)
(816) (438)
(8482 (5147
(351 622) 13 330
1218 361 899 627
866 739 912 957

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw giamich naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skroconegasrddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje og6ine ENEA S.A. i Grupy Kapitalowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna
spétka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Pozna

ul. Gorecka 1, 60-201 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17
enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Dnia 2 stycznia 2012 r. dokonano wpisu w KRS zna@ignego adres siedziby ENEA S.A. z ul. Nowowiejskiego

11 na ul. Géreck1.

Gléwnym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa Kapital@”) jest:

— produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kozie@’

Elektrocieptownia Biatystok S.A.),
— obroét energi elektrycz (ENEA S.A)),

— dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operator $p.0.).

S.A., Elektrownie Wodne Sp. z o.0.,

Na dzie&n 31 marca 2012 r. struktura akcjonariuszy Jednd3tkninujacej przedstawia sinastpujaco: Skarb

Paistwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,61% akéittenfall AB 18,67 %, pozostali akcjonariusze

29,72%.

Na dzieéh 31 marca 2012 r. statutowy kapitat zakladowy ENEA. byt rowny 441 443 tys, zt (588 018 tys. zi
po przeksztatceniu na MSSF UE z uwextylieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliiesna 441 442 578

akcji.

Na dzi¢i 31 marca 2012 r. Grupa Kapitalowa skladaka mijednostki dominuicej ENEA S.A. (,Spétka”,

~Jednostka Dominaga”), 20 spoétek zalaych, 2 spétek pwednio zalenych oraz 1 spétki stowarzyszone.

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalnici gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazujice na zagrzenie kontynuowania dziataléci przez Grup.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalmossporadzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez ni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez Zaalz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Dominapej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczeg6lnych pozycji skwégo srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyit&apej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
31 marca 2012 r. Przedstawione zestawienia isolgaia zostaly ustalone przy daémiu naleytej starannfci.
Niniejsze skrocondrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowéegatb przegidowi przez biegtego

rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovéoi

Niniejsze skrécondrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtalposporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy smaeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaathigim zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktére obawija dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh se w dniu

1 stycznia 2012 r.

Zasady rachunkowei stosowane przez Grgpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawoizdan

finansowym Grupy Kapitatlowej ENEA za rok obrotowakmczony 31 grudnia 2011 r.

Waluts sprawozdawecg prezentowanego skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w skrécongmadrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zostaty zaprezentowane w tysach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jesttsekazane inaczej.

Niniejsze skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczytas tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy t&épivej ENEA za rok obrotowy zakozony
31 grudnia 2011 r.

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczyneych sé w dniu 1 stycznia 2012 r. napity zmiany w obowizujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak zmitnynie miaty istotnego wplywu na spadzenie

niniejszego skréconegmodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

5. Wazne oszacowania i zatgenia

Sporadzenie skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovwagodnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktére wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconysrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki oparte :1a najlepszej wiedzy Zadu

na temat bigacych i przysziych zdarfe i dzial&h. Rzeczywiste wyniki mag sig jednak réni¢
od przewidywanych. Szacunki przig do sporadzenia niniejszego skréconegosrddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp spljne z szacunkami przyymi przy sporadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ostath obrotowy. Wartéci szacunkowe podawane

w poprzednich latach obrotowych nie wywiergtotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.

6. Sklad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres spoiki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtoséw w % gtoséw w %
31.03.2012 31.12.2011
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
L Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 92,62 92,62
ENEA Centrum S.A.
3. Poznai, ul. Gérecka 1 100 100
Hotel ,EDISON” Sp. z o.0.
4. Baranowo k/Poznania 100 100
5 Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z 0.0. 100 100

Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozmaka Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych
6. | Energobud Leszno Sp. z 0.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

£ Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 9992 %992
ENEOS Sp. z 0.0.

8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 1

g |ENTUR Sp. z 0.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
10. | ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

11 Samoaizek, 86-010 Koronowo _ 100 100
2 et S S 05
13.| Jiclona Gora, ul. zacisze 28 100 100
14. E?:Itc?n; ztglrasﬁl Zzgé(i)éze 15 100 100
15, | ENEA Operator Sp. z 0.0. 100 100

Poznai, ul. Strzesziska 58

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Elektrownia ,Kozienice” S.A.

16. | swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
17.| 8a-b20 Pia. Ul Raczoroka 20 65,03 65,03
15| Biaystok ul. Gen. Andersa 3 99,94 99,94
19| Gorsesiaw 8, 56-430 Bierow 100 100
20. Annacond Enterprises Sp. z 0.0. 61 61

Warszawa, ul. Jana lll Sobieskiego 1/4

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowy@erdzi Wirowanych
21.| WIRBET S.A. - 49
Ostrow WIikp., ul. Chtapowskiego 51

ELKO Trading Sp. z 0.0.

* *
22. Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
.Ecebe” Sp. z 0.0. o *x
23. Augustéw, ul. Wojciech 8 99,94 99,94
24 Energo-lnvest-Broker S.A. _okk ok
| Torua, ul. kczmienna 21
o5, Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spétka Akcyjap.k. o 1009%%%*

Samocizek 92, 86-010 Koronowo

*- spotka pdrednio zalena poprzez udzialy w spotce Elektrownia ,Kozieni&A.

**. spétka pdrednio zaleéna poprzez udzialy w spéitce Elektrocieptownia Bsabk S.A.

*** _ spétka stowarzyszona Elektrowni ,Kozienice” /A

**xk - spbtka posrednio zalena poprzez udziaty w spotce Elektrownie Wodne Spoz oraz ENEA
Centrum S.A.

**xk% - na dzien 2 stycznia 2012 r. nagdito polaczenie spotki ze spaikeElektrownie Wodne Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W dniu 2 stycznia 2012 r. napito polaczenie spoéiki Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrurpé&ka
Akcyjna Sp.k. ze spoikElektrownie Wodne Sp. z o.0.

W dniu 16 lutego 2012 r. ENEA S.A. zawarta Umpowsprzeday 269 000 akcji spotki Przeddiiorstwo
Produkcji Strunobetonowyclerdzi Wirowanych WIRBET S.A. (,WIRBET"), stanowéych 49% kapitatu
zaktadowego WIRBET. Jednocérnée ENEA S.A. na podstawie udzielonego mu petnonmbe@m, w imieniu
pozostatych akcjonariuszy WIRBET tj. Tauron Dysuigla S.A., ENERGA S.A., PGE Obrét S.A. zbyla w
ramach ww. umowy tade ich pakiety tj. 280 000 akcji. Przeniesienie wtasi akcji i wydanie dokumentéw

akcji nasgpito w dniu 22 marca 2012 r.

W dniu 13 marca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdikow spoétki Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
podiglo uchwat w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego spotki o keo#9 tys. zi, z kwoty
239 849,5 tys. zt do kwoty 239 898,5 tys. zt w dmeditworzenia 98 nowych udziatléw, ktore zostalyetabj
przez ENEA S.A. i pokryla je aportem w postaci prasytkowania wieczystego nieruchodm. Umowa
przeniesienia prawazytkowania wieczystego ww. nieruchoged gruntowych miata miejsce w tym samym dniu
to jest 13 marca 2012 r. W dniu 05 kwietnia 2012astat dokonany wpis do KRS o podisyeniu kapitatu

zakladowego spotki.

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniach 08, 09 i 15 marca 2012 r. zawarte zosiatpwy sprzedeay akcji, na podstawie ktérych ENEA S.A.
zakupita hczenie 984 akcje (0,05% kapitalu zakladowego ordaségv na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy) spotki Elektrocieptownia Biatystok/S z siedzila w Biatymstoku o wartéci nominalnej 10 zt
kazda, za d4czm kwote 325tys. zt. Termin ptatrdoi 30 dni od podpisania umowy, realizacja apia
w kwietniu 2012 r.

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
18



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéi

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 ma@d2 r. przedstawiajsic nastpujaco:

Przychody ze sprze#anetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow niekontrohgych

Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie Sggﬁﬁﬁ Wytaczenia Razem

1137 670 722121 716 822 69 167 - 2 645 780
75611 - 102 005 83012 (260 628) -
1213281 722121 818 827 152 179 (260 628) 2 645 780
(1171 084) (576 469) (684 691) (143 227) 245 684 (2329 787)
42 197 145 652 134 136 8 952 (14 944) 315993
(30 842)
285 151

(10 164)

45 457

(528)

(70 490)
249 426

310

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stamawegralmy, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finargpowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 ma@dd r. przedstawiajsic nastpujaco:

Przychody ze sprze#anetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty og6tem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow niekontrohgych

Obrot Dystrybucja Wytwarzanie zgg%séﬁis Wytaczenia Razem

1073142 671 703 647 565 79 820 - 2 472 230
1599 - 48 413 79 793 (129 805) -
1074 741 671 703 695 978 159 613 (129 805) 2 472 230
(996 515) (544 979) (589 963) (158 058) 122181 (2167 334)
78 226 126 724 106 015 1555 (7 624) 304 896
(22 101)
282 795

(6 963)

34 142

1872

(64 484)
247 362

923

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stamawegralmy, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finargpowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na d4i81 marca 2012 r. przedstawiaje nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobmania

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne wyiczone
Z segmentaciji

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 31.03.2012

Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Egg%‘jﬁs Wytaczenia Razem
6 140 5 339 454 3206 925 309 619 (150 418) 8711 720
726 643 321711 178 434 126 713 (243 432) 1110 069
732783 5661 165 3385 359 436 332 (393 850) 9821 789
3830623
315432
120 059
13652 412
372 257 291 382 358 324 97 182 (235 989) 883 156
12 769 256
29 149
13652 412
6 40 414 68 397 6 222 (46 726) 68 313
74 268
133 94 042 102 114 7597 (7 831) 196 055
8 380
78 729 7129 73 497 5250 - 164 605

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi81 grudnia 2011 r. przedstawigic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwale i wartéci niematerialne wyiczone z
segmentacji

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizyjce nalenosci na dzié 31.12.2011

Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie Egg;ﬂﬁiﬁ Wytaczenia Razem
6 223 5266 063 3263 745 306 425 (137 710) 8 704 746
514 223 374 233 109 740 219 529 (175 216) 1042 509
520 446 5 640 296 3373485 525 954 (312 926) 9 747 255
3952 639
372 125
9 847
13 699 894
234 241 504 552 368 627 177 148 (175 216) 1109 352
12 590 542
92 899
13 699 894
- 774 838 447 787 80471 (39 721) 1263 375
32196
703 352 663 325173 29 898 (3 186) 705 251
6 340
81193 6 275 74 561 6 202 - 168 231

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Przychody segmentw gorzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedrEescia

przychodbw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki e przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skladafpymi sk z kosztow sprzeds zewrgtrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoiescia

kosztéw Grupy, ktdre w oparciu o racjonalne przgigtanazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewnigje poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty wiasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesytowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ugtaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczneraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

8. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. Grupa dokonata nabyciazaegch aktywow trwatych
na hczm kwote 135.277 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. odpowiednio:
1.078.067 tys. zf).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. Grupa dokonata spraeddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 1.079 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaczonym 31 grudnia
2011 r. odpowiednio: 31.194 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2012 r. odpisy aktualizgl wartdé¢ bilansova rzeczowych
aktywow trwalych spadty o 248 tys. zt (w okresien8eskcy zakaczonym 31 marca 2011 r. odpisy

aktualizupce wartd¢ bilansowy rzeczowych aktywow trwatych wzrosty 0 2.263 ty. z

Na dziéh 31 marca 2012 ra¢zny odpis aktualizafy wartg¢ bilansows rzeczowych aktywow trwatych wynidst
12.179 tys. zt (na dzie31 grudnia 2011 r. byto to odpowiednio: 12.427 Wk

Na dziehn 31 marca 2012 Grupa dokonata przeniesienia aktys@itki zalenej Auto-Styl Sp. z 0.0. w kwocie
6.676 tys. zt do aktywow trwatych przeznaczonychsdmzeday oraz zobowizan tej spotki w kwocie 4.361 tys.

zt do zobowizan zwigzanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi do spazgd

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2012 r. Grupa dokonata nabyciaoég@rniematerialnych na
taczm kwotg 7.304 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Grupa dokonata nabycia
wartcsci niematerialnych naaézm kwotg 217.504 tys. zt, 198 094 tys. zt dotyczyto prawesaisji CGQ.)

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. Grupa nie dokonata istdtrgmrzeday i likwidacji
wartasci niematerialnych poza umorzeniem praw do emi§)y ® kwocie 11 673 tys. Zw okresie 12 miescy
zakaczonych 31 grudnia 2011 r. Grupa nie dokonatangtt sprzeday i likwidacji wartasci niematerialnych

poza umorzeniem praw do emisji @@kwocie 182 608 tys. zf).

10. Nieruchomasci inwestycyjne

W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 marca 2012 r. Grupa dokonata nabyciacli®mdci inwestycyjnych

na kwot 182 tys. zt, przeniesiono natomiast z tej pozycjsprawozdaniu do rzeczowych aktywow trwatych
nieruchoméci o wartgci 2 284 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Grupa dokonata
nabycia nieruchonigi inwestycyjnych na kwet 28 tys. zi, przeniesiono natomiast do tej pozycji

w sprawozdaniu z rzeczowych aktywéw trwatych nibumoadci o wartégci 17.904 tys. zi).

11. Inwestycje w jednostkach zalgnych i stowarzyszonych

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. zawarla trakga ostatecznego nabycia udziatéw w spétce Windfarm
Polska Sp. z 0.0. (,Windfarm”), ktéra jest \dicielem dziatajcej farmy wiatrowej Bardy o mocy 50 MW,
sktadajicej sk z 25 turbin Vestas o mocy 2 MW ida oraz gtéwnego punktu zasijleggo. Farma Wiatrowa
potozona jest na terenie o wysokiej wietrzoip przewidywana roczna produkcja ,zielonej” enesdektrycznej

to 150 000 MWh. hczna cena nabycia obejmof ptatné¢ za udziaty, nabycie pgczek udzielonych
Windfarm przez dotychczasowego udziatowca oraznpdatzobowhzan Windfarm z tytulu budowy farmy

wiatrowej wyniosta 476 152 tys. z

W 2011 r. i pierwszym kwartale 2012 r., zgodnierzeplwstprna umowa nabycia udziatow w spétce Windfarm
Polska Sp. z 0.0. ENEA S.A. dokonywata ptatiazaliczkowych nadczm kwote 476 152 tys. zt (z czego
ptatnaici dokonane w 2011 r. wyniosty 272 310 tys. zt, pierwszym kwartale 2012 r. 203 842 tys. zt).

Na dzién sporadzenia niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
w zwiazku z niedawno zakmzonym procesem budowy farmy wiatrowej Windfarm,6f8a nie posiada

wystarczajcych danych finansowych umlaviajacych dokonanie wgpnej alokacji ceny nabycia.

Na dzieh 31 marca 2012 rat¢zna kwota platrizi dokonanych na poczet nabycia udziatéw w Windfaostata
wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w yppz Inwestycje w jednostkach zaleych

i stowarzyszonych.

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stamamtegralr, cze$¢ niniejszego skréconegwédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Odpisy aktualizujace wartcs¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naimosci

31.03.2012 31.12.2011
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 168 231 155 597
Nabycie spotek zaimych - 4 664
Utworzony 5451 34 876
Rozwigzany (8 588) (18 679)
Wykorzystany (489) (8 227)
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 164 605 168 231

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. odpis aktualizyj warté¢ bilansovws naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych nalesci spadt o 3.626 tys. zt (w okresie 12 méeyi zakaiczonym 31 grudnia

2011 r. odpis aktualizagy wzrést o 12.634 tys. zi).

13. Zapasy

Na dziéi 31 marca 2012 ra¢zny odpis aktualizapy warta¢ bilansova zapasow wynidst 9.867 tys. zt (na dzie
31 grudnia 2011 r. byto to odpowiednio: 9.879 k.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. odpis aktualizyj warta¢ bilansows spadt o 12 tys. zt
(w okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. odpis aktualigy wzrést o 3.131 tys. zi).

14. Srodki pieni ¢zne o ograniczonej maliwosci dysponowania

Na dziéh 31 marca 2012 r. ENEA S.A. posiadatadki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 9 328 tys. zi.,asto srodki pienezne na rachunku bankowyrdrédki zablokowane w zweku z
depozytem zabezpieczaym, depozytem na nadeosci i depozytem transakcyjnym).

Na dzier 31 grudnia 2011 r. ENEA S.A. posiadatadki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 9 262 tys. zt.

15. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy
Spoétka posiada portfel inwestycji zadzany przez instytugj finansowa zajmupca sig profesjonalnym
zarzdzaniemsrodkami pien¢znymi. Zgodnie z zawagtw tym zakresie umoay srodki inwestowanessjedynie

w bezpieczne papiery wasthowe, wedtug struktury :

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dtiane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fi3twa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 40%

Na dziéd 31 marca 2012 r. waré ich wynosi 545 032 tys. zt (bony i obligacje SkarBastwa o wartéci
331 047 tys. zt i depozyty lokowane w oitmmych przez Spétkbankach o wartei 213 985 tys. zf).

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stamamtegralr, cze$¢ niniejszego skréconegwédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywandnsowe wyceniane w wasth godziwej przez wynik

finansowy. Wybrana strategia ma na celu maksymatgaysk przy minimalnym ryzyku.

16. Kredyty i pozyczki

31.03.2012 31.12.2011

Warto$¢ Warto ¢
bilansowa bilansowa
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 58 264 59 402
Pazyczki 10 710 13 977
68 974 73379
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 35548 43 859
Pazyczki 1379 1657
36 927 45516
Razem 105 901 118 895

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. waséobilansowa kredytéw i pgyczek spadta netto o
kwote 12.994 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2011 r. waftobilansowa kredytow i
pozyczek wzrosta 0 4.135 tys. zi).

17. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przyaczeniowych

31.03.2012 31.12.2011
Warto ¢ Warto$¢
bilansowa bilansowa
Dlugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji 158 424 159 020
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragkzeniowych 505 784 512 794
664 208 671814
Krétkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 19 695 15139
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragkzeniowych 97 702 98 068
117 397 113 207
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodéw
31.03.2012 31.12.2011
Do jednego roku 117 397 113 207
Od jednego roku do gtiu lat 124 887 125 380
Powyzej pigciu lat 539 321 546 434
781 605 785 021

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. waséobilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacji i
optat przyhczeniowych spadta o kwetnetto 3.416 tys. zt. (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2011 r. warté¢ bilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacjptai przyhczeniowych spadta 0 50.564 tys. zf).

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stamamtegralr, cze$¢ niniejszego skréconegwédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatkahddowego (po uwzedinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposob naspujacy:

Stan na pocatek roku

Nabycie spotek zaimych

Obcizenie/(Uznanie) zysku

Obchzenie/(Uznanie) innych sktadnikow catkowitego doahod
Stan na koniec roku

31.03.2012 31.12.2011
105 266 80 453

- 16 056

14 351 9075

1995 (318)

121 612 105 266

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. ohgénie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku
zwiekszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku doohedjo wyniosto 14.351 tys. zt (w okresie
12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. ohgenie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku

zwiekszenia rezerwy wyniosto 9.075 tys. zi).

19. Swiadectwa pochodzenia energii

Zmiana stanu rezerwy naswiadectwa pochodzenia energii

Stan na pocatek okresu
Nabycie spotek zakmych
Zwigkszenie rezerwy
Wykorzystanie rezerwy
Zmniejszenie rezerwy
Stan na dzieh bilansowy

20. Rezerwy na zobowgzania i inne obcjzenia

Rezerwa na zobowjzania i inne obcazenia razem w podziale
na czs$¢ diugo- i krétkoterminow g

Diugoterminowe
Krétkoterminowe
Stan na dzie sprawozdawczy

31.03.2012 31.12.2011

104 810 92 646

- 57

26 431 12 779

(243) (329)

(36 579) (343)

94 419 104 810
31.03.2012 31.12.2011

141 651 139 236

57 054 69 742

198 705 208 978

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stamamtegralr, cze$¢ niniejszego skréconegwédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu rezerw na zobowjzania i inne obchzenia

za okres kaiczacy sk dnia 31.03.2012

Stan na pocatek okresu

Odwrdécenie dyskonta i zmiana stopy dyskontowej
Zwigkszenie istnigjcych rezerw

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy

Stan na dziea bilansowy

za okres kaiczacy sk dnia 31.12.2011

Stan na pocatek okresu

Odwrdécenie dyskonta i zmiana stopy dyskontowej
Zwiekszenie istnigjcych rezerw

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy

Stan na dziea bilansowy

Rezerwa na
Rezerwa na id Rezerwa na koszt Rezerwa na
bezumowne Preewidywane wydania lub Rezerwa na optate za Rezerwa na
. straty z tytutu L . rekultywacje - zakup praw do Pozostate RAZEM
korzystanie ! sktadowania mieszanki : korzystanie ze -
Z grunt6w posepowai o popiotowo -zuzlowej  SKtAdOWISka Ty oiska emisji CO,
odszkodowania
58 548 67 222 1376 9 856 2 094 2 836 67 046 208 978
4781 13 617 6 96 598 - 976 20074
- - (57) - (1 452) - (17 116) (18 625)
(6 243) (5 479) - - - - - (11 722)
57 086 75 360 1325 9 952 1240 2 836 50 906 198 705
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na koszt Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
bezumowne  przewidywane straty wydania lub sktadowania . optate za
. ; . : . ~ rekultywacje - zakup praw do Pozostale RAZEM
korzystanie z  z tytutu postepowan mieszanki popiotowo skiadowiska korzystanie ze emisii CO
gruntéw 0 odszkodowania zuzlowej srodowiska ! 2
53324 74 631 2334 9 890 17 663 907 8644 167393
. - - (429) - - - (429)
23180 14789 324 395 5332 2 836 75 683 122 539
- (1678) - - (20 887) (907) (984) (24 456)
(17 956) (20 520) (1282) - (14) - (16 297) (56 069)
58 548 67 222 1376 9 856 2094 2 836 67 046 208 978

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W powyzszej tabeli zmieniono dane poréwnawcze. Rezerwykwate 13 698 tys. zl, zaprezentowane w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2f3kb pozostate, dotygzrezerw na przewidywane

straty z tytutu pogpowai o odszkodowania.

Opis istotnych roszcaeoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawiwnetach 25.2, 25.4,
25.5 oraz 25.6.

21. Transakcje z podmiotami powazanymi

Spotki Grupy Kapitatowej olgie konsolidagj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powazanymi:
= Spotki wchodace w sktad Grupy Kapitatowej, aitg konsolidacj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
= Transakcje zawarte poedizy Grup a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhaleey na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych umow dwiadczenie ustug z zakresu zgdzania z Cztonkami
Zarzdu Jednostki Dominagej oraz dotycgre powotania na Czlonkéw Rad Nadzorczych,
> dotyczce udzielonych pioyczek z ZRS dla Czlonkéw Zarglu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkoéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;

= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z czitonkami Wiadz Grupy

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2012 - 01.01.2011 -
Tytut 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012  31.03.2011
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prkac
- 225 - -
Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menederskich i uméw konsultingowych 476 R ) )
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzapcych lub nadzorugych 311 ) 80 110
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
w radach nadzorczych jednostek zalgch . 41 . .
Pozostatgwiadczenia pracownicze (w
szczegolnéci ulgowa odptatn& za energi
elektrycz
yczn) i a1 ) )
RAZEM 787 297 80 110

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Transakcje dotyee payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczer Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Udzielono od

Organ Spotki Stan na dzieé dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2012 01.01.2012 31.03.2012 31.03.2012
Zarzad - - - -
Rada Nadzorcza 21 24 (2) 43
RAZEM 21 24 (2) 43
Udzielono od
Organ Spotki Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2011 01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011
Zarzad - - - -
Rada Nadzorcza 29 5 (13) 21
RAZEM 29 5 (13) 21

Inne transakcje, wynikage z umoéw cywilno-prawnych zawartych pedzy Jednostk Dominupca
a Czlonkami Wladz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwadowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkoéw Zaedu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracjisp@owej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtéwnie:

e zakupy wegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajpcych ze swiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgddukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesylowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizagpodmiotow zalenych od Skarbu Ratwa,

* sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, peogenia do sieci i pozostatych paganych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organdw administragistwowej, samorglowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spétek zalmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzana ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdzvaewidencji umaliwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

22. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komisguropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowy spota
PSE S.A. dotycxce sprzeday mocy i energii elektrycznepsiiedozwololn pomoe publiczry, Polski Parlament
przyjat ustawe zmierzagca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktéw. Zgodnie z zapisami Wsta
0 zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwéradzwiazku z przedterminowym rozazaniem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu

KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), pogwszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
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rekompensaty z tytulu ponoszenia kosztow osierodonwynikapcych z przedterminowego roziania
kontraktow dtugoterminowych. Zgodnie z tistava Grupa ledzie uprawniona do otrzymywania rekompensat

w okresie do roku 2014.

Mechanizm rozliczé z tytutu KDT przedstawia sinastpujaco:
- do 31 sierpnia kalego roku spétki sktadajpwnioski o zaliczki na poczet rozlicze

- do 31 lipca nagpnego roku Prezes URE ustala wystikkorekty rocznej kosztow osieroconych (korekta
zaliczek),

- do 31 sierpnia roku nagtujacego po zakiaczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysdkarekty
koncowej (dla Grupy &dzie to 31 sierpnia 2015 roku).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu onktwystpuje do Prezesa URE o zaliczki. Ustalenie
naleznych kwot nie jest jednoznaczne, poniewsalery od wielu czynnikdw, w tym interpretacji zapisow
ustawowych.

Grupa postanowita zaliczado przychoddéw wyicznie kwoty, ktére wynikaj z decyzji o rocznej korekcie

kosztéw osieroconych.

al rozliczenia za 2008 r.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata apdtki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysoko 93.132 tys. zl, z czego w sprawozdaniu finansowioku 2008 jako
przychody z tytutu rekompensaty zostala rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice* S.A. otrzymata DecyzpPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialpjvysokaé
korekty rocznej kosztoéw osieroconych (tj. otrzyiyeim wezéniej zaliczek od spétki Zanzica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodri powysz decyzj wysokaé korekty rocznej kosztéw
osieroconych (tj. wysoké zaliczek do zwrotu do spotki Zaidca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. zl, co oznaczazar wysokaé przychoddw z tytutu rekompensaty za rok 2008razpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za 208 (i co za tym idzie w sprawozdaniu

skonsolidowanym Grupy Kapitalowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zata@enia oraz interpretacja obawijacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztéw powstatych u wytworcow w zagku z przedmiotowym rozwzaniem umow dlugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsw wielu obszarach bline lub niewtéciwie zastosowane. W zuziku z
powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie dgd& Okegowego

w Warszawie, &l Ochrony Konkurencji i Konsumentow. W odwotaniu sipiono réwnig o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygpia sprawy. &d Okregowy w Warszawie -£&l Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wrza 2009 r. postanowit wstrzyrhawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kwat44.768 tys. zt w pozostalej gri oddalagc wniosek. W zwdizku z tym w dniu 30 wrzmia
2009 r. Zarzd spétki Elektrownia ,Kozienice” S.A. pogljdecyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysokai

nie zawieszonej przea® czsci kwoty wynikapcej z Decyzji Prezesa URE.

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stamamtegral, cz;$¢ niniejszego skréconegwddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

31



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. ziga zazalenie na powssze postanowienie do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. Bnil9 maja 2010 r. g8 Apelacyjny zmienit
postanowienie SOKIK z dnia 23 wigea 2009 r. i wstrzymat w cadoi wykonanie decyzji Prezesa Wdu
Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. w speakorekty rocznej kosztéw osieroconychdSApelacyjny
podkrelit, ze SOKIK nie miat podstaw prawnych do odmowy wstrapm wykonania decyzji w egci.
A zatem, skoro znalazt podstawy do wstrzymania vaghkta decyzji, to powinien wstrzymaykonanie decyzji
w catasci. W zwiazku z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010r. E@knia ,Kozienice” S.A. zwrécita si
do Zaradcy Rozliczé S.A. z zadaniem zwrotu kwoty 40 577 tys. zt wraz z malgmi odsetkami. Jednak
Zarzmdca Rozliczé przestat do Spétki odpowiéchegatywn, uzasadniag, ze podstaw zwrotu mae by tylko
zmiana decyzji Prezesa URE z dnia 31.07.2009 rni¥ 8 lipca 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. récita
sie¢ do Zaradcy Rozliczé S.A. z ostatecznym przegiowym wezwaniem do zaptaty kwoty 40.577 tys. ztavra
z nalenymi odsetkamiPismem z dnia 12 lipca 2010r. Zadza Rozliczé S.A. podtrzymat swoje wczriejsze

stanowisko w tej sprawie i odmowit zwrotu przedroigej kwoty.

Zarzd Elektrowni ,Kozienice” S.A. pod} decyzg o nierozpoznawaniu dalszych przychodéw z tytutu
rekompensat, jak rownieo ujciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodow zuliyt rekompensat
w wysokaci 77.380 tys. zt. Powsza Kkorekta gfa zostata w sprawozdaniu z catkowitego dochodokzes od

1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. w pozycji przyohae sprzedsy (jako kwota zmniejszata przychody ze
sprzeday). Jali w przyszidci Sad wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji PrezedRE, z ktérego
wynika¢ bedzie, ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. zobligowanadzie do zwrotu riszej kwoty, nt wynikajaca

z decyzji Prezesa URE, to wptynie to na poprawyniku finansowego Grupy.

b/ rozliczenia za 2009 .

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydal deeyz ktorej wynika = wysoka¢ korekty rocznej kosztéw
osieroconych za 2009 rok jakElektrownia ,Kozienice” S.A. otrzyma od Zadcy Rozliczé S.A. wynosi

15 580 tys. zt. Poniewadecyzja ta rownie jest niekorzystna dla Grupy, w dniu 17 sierpnid@0. zostato
zlozone odwotanie od tej decyzji doad Ochrony Konkurencji i Konsumentow,adki Okregowego

w Warszawie. Dnia 30 wrzaia 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymataotg korekty rocznej za 2009
r. w wysokaci 15 580 tys. zt od Zaszlcy Rozliczé S.A. Powysza kwota zostata ¢tg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2010 w pozycji phogy ze sprzeds.

c/ rozliczenia za 2010 r. i 2011 r.

Na rok 2010 spotka wnioskowata o zaliezka poczet kosztow osieroconych w wysahd zt. W roku 2010
przychody z tytutlu rekompensat za 2010 rok nie @gstozpoznane (w sprawozdaniwetoj jedynie kwog
korekty rocznej za 2009 r.). Dnia 29 lipca 2011Prezes URE ustalit kwetkorekty rocznej kosztow
osieroconych za 2010 r. w wysckd2 472 tys. zt. Poniewdakze ta decyzja jest niekorzystna dla Elektrowni,
w dniu 18.08.2011 r. zostato zlane odwotanie od tej decyzji dad Ochrony Konkurencji i Konsumentow,

Sadu Okegowego w Warszawie. Dnia 30 winga 2011 r. Elektrownia otrzymata kwotkorekty rocznej za
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2010 r. w wysokéci 2 472 tys. zt od Zaedcy Rozliczéd S.A. W dalszym aigu odbywag Sie czynngci

o charakterze formalnym i proceduralnym.

Na rok 2011 Elektrownia wnioskowata o zaliezka poczet kosztéw osieroconych w wys@ao3 500 tys. zt.
Do dnia 5 stycznia 2012 r. Zadca Rozliczé S.A. dokonat wptaty zaliczek za cztery kwartalyl 20 w hcznej
wysokaci 3 500 tys. zt. W okresie I-XII 2011 r. rozpomaaprzychody z tytutu rekompensat jedynie w
wysokdaici korekty rocznej kosztéw osieroconych za 201dxyli 2 472 tys. zt.

Na rok 2012 Elektrownia wnioskowata o zaligzka poczet kosztéw osieroconych w wysakoO zi.

W | kwartale 2012 r. przychody z tytutu rekompern=sa®012 r. nie zostaty rozpoznane.

Przy zalaeniu,ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. uzyska korzystne stizygnicia odwotania od decyzji Prezesa
URE, ustalajcych korekty roczne za rok 2008 i 2009:

- za rok 2009 spétka korektoczry szacuje w wysokii + 111 100 tys. zt

W dniu 1 grudnia 2010 roku odbyta; 9irzed SOKIK rozprawa w sprawie KDT 200&dSpostanowit jednate
odroczy ja do chwili prawomocnego rozstrzygnia przez $d Apelacyjny, czy Zarmca Rozliczé moze
otrzyma& status zainteresowanego w ppsiwaniu. §d Apelacyjny w Warszawie postanowieniem z 22 czarwc
2011 r. odrzucit zaalenie Zaradcy Rozliczé S.A. na postanowienie SOKIiK z 21 Zoiernika 2010 r.
o odmowie dopuszczenia Zadey Rozliczéd do wzkcia udzialu w posgpowaniu w sprawie KDT 2008
w charakterze zainteresowanego. Nie otrzymat @ stiatusu strony w pagtowaniu w sprawie KDT 2008.

W dniu 19 stycznia 2011 roku odbytae siozprawa w sprawie XVII Amz 53/10 dot. zzdenia Elektrowni
Kozienice na postanowienie Prezesa URE z dnia@ 12010 roku o odmawdostpu do czsci dokumentow

z akt sprawy KDT 2009. 48 oddalit wyrokiem zaalenie Elektrowni Kozienice na postanowienie PrazéRE
zdnia 26 lipca 2010 roku. W dalszymagii odbywag si¢ rowniez czynndci o charakterze formalnym

i proceduralnym.

Rozprawa w sprawie odwotania od decyzji Prezesa URElajcej korekt roczra za 2008 r. zostata
wyznaczona przezafl Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dzi20 luty 2012 r.

Na posiedzeniu 8lu w dniu 20 lutego 2012 r.a8 Okregowy w Warszawie — &l Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw odroczyt rozprawz uwagi na nagt chorolz jednego z &dzidw skitadu orzekagego

i wyznaczyt kolejny termin rozprawy na d#i@0 kwietnia 2012 r.

Dnia 20 kwietnia 2012 r.48 Okregowy w Warszawie, & Ochrony konkurencji i Konsumentéw ogtosit wyrok
w sprawie korekty rocznej kosztow osieroconych @a8. Wyrokiem tym Decyzja Prezesa URE z dnia padi
2009 r. zostata zmieniona w ten sposab, kwoe korekty rocznej kosztow osieroconych dla Elektrown
Kozienice za 2008 r. ustalono w wysékb-4 192 tys. zt w miejsce pierwotnych -89 537.fs Caldcia
kosztéw posipowania zostat obgiony Prezes URE. W zwiku z tym,ze w dniu 30 wrzéia 2009 r. Zargd
Elektrowni podjit decyzi o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysosa 44 768 tys. zt, czyli niezawieszonej przez
Sad postanowieniem z dnia 23 winéa 2009 r. cgici kwoty wynikapcej z Decyzji Prezesa URE z dnia 31 lipca
2009r., po uprawomocnieniu wyroku Elektrownia pomd otrzyméa zwrot kwoty 40577 tyst.
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Termin rozprawy w sprawie korekty rocznej za rol02@ostat wyznaczony na 13 czerwca 2012 r. natdmias
termin rozprawy w sprawie korekty rocznej za rok @die zostat jeszcze wyznaczony.

Obecny brak ostatecznych rozstrzygnisadowych zigonych odwota ogranicza mgiwos¢ okreslenia
prawdopodobistwa uzyskania powsgzych kwot (oszacowanych na podstawie obecnegou stwirdzy

i danych) w ramach korekt rocznych kosztéw osiengct.

Na dzieh sporadzenia niniejszego skroconegadrocznego sprawozdania skonsolidowanego nienjegliwe
jednoznaczne okékenie ostatecznych kwot korekt rocznych za 2008009 r. oraz 2010 r. (nieznargwsyniki
postpowania w sprawie odwotania od decyzji Prezesa URRIajcych korekty roczne za 2008 r., 2009 r. oraz
2010 r.). Petna wysoké przyznanej dozwolonej pomocy publicznej z tytidkampensat kosztéw osieroconych
okreslona kxdzie w decyzji Prezesa URE ustatsgj wysokd¢ korekty kaicowej, ktéra wydanadazie w roku
2015. Wobec powxszego nalgy zastrzecze rozpoznawane dotychczas przychody z tytulu KDiEragce sg

o roczne korekty wyznaczone przez Prezesa UREanubgr zmianie, wynikagej z przywotanej powiej

decyzji Prezesa URE ustajegj wysokd¢ korekty kaicowe).

23. Przyszle zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié sprawozdawczy

Umowne zobowizania zacignicte na dzié sprawozdawczy, lecz jeszcze nietejw sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wynosz

31.03.2012 31.12.2011
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 662 609 739 408
Nabycie wartéci niematerialnych 10 633 10 522
673 242 749 930

24. Objasnienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej i ustug dystrybucji wagu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzesteergii
wzrasta w miegcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia
oraz dlugéci dnia. Zakres tych waliawyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zirmraz wysze
temperatury i diasze dni latem. Sezonowésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych

odbiorcow (stanovii oni 44,80 % wart@i sprzeday), anizeli odbiorcow z sektora przemystowego.
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25. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed sidem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

25.1. Udzielone przez ENEA S.A. i jednostki zalge poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spotka lub jednostki @ nalezne nie udzielity gwarancji lub peczei kredytu
lub pazyczki.

25.2. Posgpowania toczce sg przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powoddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotycdochodzenia naimosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energe) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdgkérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzw.aspy za nie energ).
Postpowania wszczynane przeddsmi powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Kozieriic® A. dotycz
przede wszystkim dochodzenia nalesci z tytutu niedotrzymania umow spedycyjnych oraz kmownych od

dostawcOow biomasy.

Na dzieh 31 marca 2012 r. przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 9.836 spraw z powddztwa Grupy na
taczm kwote 57.825 tys. zt (na 31 grudnia 2011 toczylp%il98 spraw cakznej wartéci 58.844 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanega Grupy Kapitatowej.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zrowno z powoddztwa osob fizycznych, jak iprawmyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaaikorzystanie przez Grez nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegOlnie istd@Bnepa uznaje powddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdgimie kedacych wlasnécia Grupy (nota 26.5).

Postpowania gdowe prowadzone przeciwko Elektrowni ,Kozienice’AS.dotycz m.in. roszczé bylych
wspotpracownikow z tyt. wynagrodaeé odszkodowa na kwot 485 tys. zt, firmy Gospodarstwo Ogrodnicze w
Ryczywole Kamila Lewek Whiewska Jacek Pospiszyl spotka cywilna, gdzie preetem sporu sroszczenia
wynikajace z pozwu o naprawienie szkody poprzez zapat082 tys. zi, spowodowanej ruchem zakiadu
nalezacego do Elektrowni znajdafego st ha gruncie gsiadupcym z gruntem Gospodarstwa Ogrodniczego
oraz wniosku firmy Centrum Konsultingu Mernadskiego Gordion Sp. z 0.0. na kwét018 tys. zt zisonego

po zawezwanie do préby ugodowej - na posiedzenjiedpawczym w dniu 17.06.2010 r. do zawarcia ugaddy n
doszto, a Spotka Centrum Konsultingu Menardkiego Gordion Sp. z 0.0. zida pozew do §u Okregowego

w Lublinie. W dniu 30.03.2012 r. zostata zawartade adowa przed glem Okegowym w Lublinie m¢dzy

Elektrowni ,Kozienice” S.A. a Centrum Konsultingu Menaskiego Gordion Sp. z o0.0. Elektrownia
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zobowhzala s¢ do zaptaty 200.000,00 zt na rzecz Gordion tytukaspokojenia roszcadinansowych Gordion
w zakresie odszkodowania i z&doczynienia zgtoszonych w pozwie oraz w wezwaniunadl0.10.2011 r.
Gordion zrzekl s pozostalej cxci roszczé finansowych; umorzeniu ulegty odsetki agddanych przez
Gordion roszcze finansowych. Elektrownia zobowdata s¢ opublikowa& na wilasny koszt, na warunkach
szczego6towo opisanych w porozumieniw@dczenie publiczne w Pulsie Biznesu, na portalwwpb.pl, www.
wnp.pl, www. cire.pl, www. Gazetaprawna.pl oraz wwiko.com.pl. Elektrownia zobowdata st zwrécic na
rzecz Gordion potow uiszczonej oplaty aglowej w sprawie. Inne koszty zostaly zniesione emwmjie.
Konsekwencj ugody bylo wydanie przeza8 Okrggowy dnia 30.03.2012 roku postanowienia o umorzeniu
postpowania — postanowienie to nie jest jeszcze praven@o

Na dzien 31 marca 2012 r. przedidami powszechnymi toczyto estacznie 704 spraw przeciwko Grupie na
taczm kwotg 85.506 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2011zyéx sk 671 spraw o adcznej wartdci

92.696 tys. zl). Rezerwy zwdane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 20.

25.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dzies 31 marca 2012 r. nie toczytyesiadne posfpowania przed organami wtEawymi dla pos¢powah
arbitrazowych.

25.4. Posgpowania toczce sg przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrg@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcéw
energii dwukrota optaty abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostata zobawana do
zaptaty kary pienriznej w wysokdéci 160 tys. ztotych. Spoéitka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 pdOkrgowy w Warszawie — g8l Ochrony Konkurencji i
Konsumentow obunyt kare pienkzna natazona na Spotk do kwoty 10 tys. zt. W dniu 25 wraeia 2009 roku
ENEA ziazyta do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apelaopd wyroku Sdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.af uchylit wyrok i
skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia. Wyrokiem z dnia 27ztiec 2011 r. SOKiK oddalit odwotanie
ENEA S.A. od decyzji Prezesa UOKIK z dnia 12 wria 2008 r. oraz utrzymat kapienkzna natazong na
Spotke w wysokdci 10 tys. zt. Po otrzymaniu uzasadnienia wyrokugdniu 20 kwietnia 2011 r. petnomocnik
ENEA S.A. wniost apelagj do Sidu Apelacyjnego w Warszawie Wydziat VI Cywilnyad Apelacyjny na
rozprawie dnia 8 lutego 2012 r. oddalit ape$aENEA S.A. Dnia 7 marca 2012 r. ENEA S.A. zaptadibag
pieniezna w wysokdaci 10 tys. zt zgodnie z wyrokiem SOKIK z dnia 2ycztnia 2011 r.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes d¢diz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagyaeji w 2006 roku i natoyt na Spétk kare
pienizna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200BudNEA ziazyta odwotanie do &lu Okegowego
w Warszawie - § Ochrony Konkurencji i Konsumentow (SOKIK). W drié grudnia 2009 rokual Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wydat korzystny dla ENERyrok, zmieniagc decyzg Prezesa URE z dnia

27 listopada 2008 roku i umarzajpostpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzjlisPrezes URE
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wniost apelagj do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 24ofida 2010 r. (VI ACa 327/10)
Sad Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrokdsi Okegowego w Warszawie — SOKIK z dnia
15 grudnia 2009 r. i przekazat spraBOKiK do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygia o kosztach
postpowania odwotawczego. W dniu 27 wém&a 2011 r. d Okregowy w Warszawie SOKIiK wydat wyrok
oddalajcy odwotanie ENEA od decyzji Prezesa URE o nahiu kary na ENEA. W dniu 18 listopada 2011 r.
zostata ztaona apelacja od wyroku z dnia 27 wizia 2011 roku.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes t#lu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyanie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrewji w | potroczu 2007 roku i natgt na
Spotke kare pienizng w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 201@udENEA odwotata s od decyz;ji
Prezesa URE doaBu Okrgowego w Warszawie -af Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Wyrokiem z ani
6 marca 2012 r. 6l Okregowy w Warszawie - SOKIK uchylit decyzPrezesa URE z dnia 28 grudnia 2009 r.,
ktéra naktadata na ENEA S.A. kapieniezna za naruszenie oboyaku zakupu energii z kogeneracji w | potowie

2007 r. Powyszy wyrok jest nieprawomocny.

W dniu 11 lutego 2009 roku Elektrownia ,Kozienicefozyta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o
stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowythemergii elektrycznej za migse od stycznia 2006 roku

do grudnia 2008 roku w kwocie 694,6 min zt wrazordiktami deklaraciji.

Ponadto spoétka w dniu 24 listopada 2009 rokuyttow Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elgitnej za kolejne miegie tj. styczé 2009 roku i luty
2009 roku w kwocie 34,6 min zt, z czego kwota akcym energii wytworzonej zeérddet odnawialnych
247 tys. zt.

Korekty w podatku akcyzowym, z wadzeniem akcyzy od energii wytworzonej zeddet odnawialnych
wynikaja z istniepcej od 01 stycznia 2006 roku do 28 lutego 2009 rolezgodnéci polskich regulacji

dotyczicych opodatkowania energii elektrycznej z przepisaspdlnotowymi.

Postpowania dot. nadptaty za 2006 rok — Elektrownia iknice ziagyta Skargi do WojewodzkiegoaSu
Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrektitay Celnej w Warszawie utrzymige w mocy decyzje
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu odmawiag zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpego
mieshce 2006 roku i okrdajace zobowizanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wymikah z

pierwotnych deklaracji spotki.

Postpowania dot. nadptaty za 2007 rok — Elektrowniaziknice ztayta Skargi do Wojewddzkiegoa8u
Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrektiatay Celnej w Warszawie utrzymige w mocy decyzje
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu odmawieg zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdrego
mieshce 2007 roku i okrgajace zobowizanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wystkah z

pierwotnych deklaracji spoiki.

Postpowania dot. nadptaty za 2008 rok — Naczelnikgdiz Celnego w Radomiu wydat decyzje ckagace
nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, altkd wytworzonej zezrodet odnawialnych za
poszczegblne miegie 2008 roku w dcznej kwocie 2,6 min zi. Natomiast w zakresie wwkym z

niezgodndci polskich przepiséw podatkowych z przepisami wvisptowymi wydat decyzje odmawigie
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zwrotu nadptaty, okigajac na nowo zobowzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych o akoa energii
ze zrédet odnawialnych za wskazany okres. Spétka waiast powyszych decyzji odwotania do Dyrektora
Izby Celnej w Warszawie, ktéry wydat decyzje utrayace w mocy decyzje Naczelnika 4odu Celnego w
Radomiu odmawiage zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpegdniesice 2008 roku i
okreslajace zobowizanie podatkowe za wskazane mijesiw kwotach wynikajcych z pierwotnych deklaracji

spotki, pomniejszonych o akcyod energii zielonej.

Elektrownia ,Kozienice” ztayla skargi do Wojewddzkiegoa8u Administracyjnego w Warszawie na decyzje
Dyrektora Izby Celnej w Warszawie utrzyracg w mocy decyzje Naczelnika 4du Celnego w Radomiu
odmawiajice zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpegdniesace 2008 roku i okrigajace

zobowhzanie podatkowe za wskazany okres.

Postpowania dot. nadptaty za styéz009 roku i luty 2009 roku — Naczelnik 4du Celnego w Radomiu
wydat decyzje okrdajace nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, alikd wytworzonej ze
zrédet odnawialnych za miegie styczé 2009 roku i luty 2009 roku wa¢znej kwocie 247 tys. zt. Natomiast w
zakresie wynikajcym z niezgodn&i polskich przepiséw podatkowych z przepisami vsptbwymi wydat
decyzje odmawiage zwrotu nadptaty, okéljac na nowo zobowzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych
o akcyz od energii zezrodet odnawialnych za wskazany okres. Spétka waiasdl powyszych decyzji
odwotania do Dyrektora Izby Celnej w Warszawie, riktivydat decyzje utrzymape w mocy decyzje
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu odmawieg zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdrego
mieshce 2009 roku i okrdajace zobowizania podatkowe za wskazane mijesiw kwotach wynikacych z

pierwotnych deklaracji spétki, pomniejszonych oyaecod energii zielonej.

Spotka ziayta skargi do Wojewddzkiegoa8u Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrekttzby
Celnej w Warszawie utrzymage w mocy decyzje Naczelnika Wdu Celnego w Radomiu odmawiag zwrotu
nadptaty w podatku akcyzowym za migs styczé 2009 roku i luty 2009 roku i okékajace zobowizanie

podatkowe za wskazany okres.

Sad Administracyjny w Warszawie Wydziat VIII Zamiepey w Radomiu wydat wyroki, na mocy ktorych
uwzgkdnit skargi Elektrowni ,Kozienice” S.A. i uchylit ecyzje Dyrektora Izby Celnej w Warszawie oraz
poprzedzajce je decyzje Naczelnika Wdu Celnego w Radomiu, w/s dotycych okrdlenia zobowizan
podatkowych w podatku akcyzowym za okres: styc2@06 r. — luty 2009 r. Od povrgzych wyrokéw Dyrektor

Izby Celnej w Warszawie wnosi skargi kasacyjne

Sad Administracyjny w Warszawie Wydziat VIII Zamiegey w Radomiu wydat wyroki, na mocy ktérych
oddalit skargi Elektrowni ,Kozienice” S.A. na deggzDyrektora Izby Celnej w Warszawie oraz poprzégtz

je decyzje Naczelnika Ugdu Celnego w Radomiu, w/s dotycych odmowy zwrotu nadptaty w podatku
akcyzowym za okres: styaze2006 r. — luty 2009 r. Od powsgzych wyrokow zostaly wniesione skargi

kasacyjne.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata decyzje odakdzaltka Wojewddztwa Mazowieckiego dotyoz

korzystania zérodowiska z tytutu wprowadzania gazéw lub pytow mimwietrza za | i Il péirocze 2008 r. W
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decyzji nr 132 wymierzono optatw kwocie 2.888.542,00 zt w decyzji nr 133 wymiemnooptat w kwocie
2.177.780,00 zi. Elektrownia ,Kozienice” S.A. odwtd s¢é od wyej wymienionych decyzji do
Samoradowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Saanowe Kolegium Odwotawcze orzekio o
utrzymaniu w mocy zaskasnych decyzji Marszatka Wojewddztwa Mazowieckie@a obu decyzji SKO (z
dnia 23 grudnia 2010 r. sygnatura akt: KOA/256310 i KOA/2562/G/10) petnomocnik Elektrowni
»Kozienice” wniést skargi do Wojewddzkiegam@u Administracyjnego w Warszawie. W dniu 1 kwiet@@dl1 r.
przed WSA w Warszawie odbytyesiozprawy w obu sprawach pod sygnaturami akt IVV8&296/11 oraz IV
SA/Wa 297/11. & wydat wyroki, w ktérych oddalit obie skargi Ele&tvni ,Kozienice”. W dniu 16 czerwca
2011 r. petnomocnik Elektrowni ,Kozienice” wnioskargi kasacyjne do Naczelnegad® Administracyjnego,
w ktorych zostaly zaskaone oba wyroki WSA wydane sprawach o sygnaturath\alsA/Wa 296/11 oraz IV
SA/Wa 297/11. Naczelnyal Administracyjny nie wyznaczyt jeszcze termin6wpoaw kasacyjnych.

Ze wzgkdu na charakter dziataléo Grupy na dzigé 31 marca 2012 r. toczytoesiviele innych posipowan
przed organami administracji publicznej.
Zdecydowana wgksza¢ sparod tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra wysfe do
stosownych organéw administracyjnych m.in. o:

e wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidemn®sci za nielegalny pobor energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektow, jak i modernizadggtniepcych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez guizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optat zayitkowanie wieczyste gruntéw,

* wydzielenie gruntéw pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Czeé¢ postpowah ma rownie charakter pogpowah skargowych wnoszonych do organéw administracii
rzadowej i samorgdowej czy gdow administracyjnych w zweku z decyzjami wydanymi w wigj wskazanych
sprawach.
Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.
Charakter dziatalni@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegranym w warunkach monopolu)
powoduje, ¥ w stosunku do spétki toczyesiOwniez szereg pogpowar wszczynanych przez Prezesa édiaz
Regulacji Energetyki i Prezesa Jdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodtbw energii
elektrycznej, ktorych Grupa obstuguje.
Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adsimaicji radowej powotany do regulowania
dzialalngci przedsibiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesylowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dzieh 31 marca 2012 r. Prezes bdn Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupiereg pogpowah
wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.
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255. Ryzyko zwizane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierthomaosci wykorzystywanych przez Grug
Kapitalow g

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej rienacici wykorzystywanych przez Grep
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytmdwny do korzystania z gruntéw, na
ktérych @ usytuowane sieci przesylowe oraz zmgine z nimi urgdzenia. W przyszkei Grupa mae by
zobowizana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchi@minpowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztéw
zwiazanych zzadaniami wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsierdevnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmiasp lokalizacji obiektu
(przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Rozstrzygnicia zapadajce w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wplywaj zaréwno na
ksztaltowanie pospowania Grupy wobec o0s6b zgltasggich roszczenia przegiowe w zwizku

z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofnach w przeszkei, jak i na spos6b regulowania stanu

prawnego tych ugdzer w przypadku nowych inwestyciji.

Grupa utworzyta rezervna wszystkie zgtoszone roszczeniaseieieli nieruchoméci, przy ktérych znajduaj
sie sieci przesylowe iugdzenia z nimi zwjzane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie Zargu
szacunek naktadéw nieginych do uregulowania roszczenia. Grupa nie twamgerwy na potencjalne
niezgtoszone roszczenia \tacieli gruntdw wykorzystywanych bezumownie. Grupa posiada ewidencji oraz
znajomdci ich statusu prawnego i w zygku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacbwasaksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

25.6. Ryzyko zwhzane z partycypacy w kosztach korzystania z gruntdéw Ignych bedacych w zaradzie Lasow
Panstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. o zmianie ustawgsach oraz ustawy o ochronie przyrody (Dz. UO%z(@r.

Nr 34, poz. 2572 ze zm.), ktéra wesztazycie w marcu 2011 roku wprowadzita podstaprawry do
odptatnego ustanawiania przez Na&dletwa stiebngci przesytu na rzecz przedsiorstw energetycznych, na
nieruchoméciach Skarbu Restwa kydacych w zarzdzie Lasow Pastwowych. Zgodnie z zapisami ustawy,
wynagrodzenie ustalane jest w wysétioodpowiadajcej wart@ci podatkow i optat ponoszonych przez Lasy
Paistwowe od cgsci nieruchoméci, z ktérej korzystanie jest ograniczone w g@iiu z obcizeniem §

stwzebnacia.

Przygotowugc sk do realizacji zapisow ustawowych, Grupa dokonalaeintaryzacji powierzchni gruntow
bedacych w zaradzie Lasow Pastwowych, na ktérychasposadowione elementy systemu dystrybucji energii,
ktére @ wlasndcia Grupy, oraz zawrala adekwatn rezerw na potencjalne ptatdoi wobec Lasow
Paistwowych. Ponadto Grupa pellj rozmowy z Lasami Ratwowymi, magce na celu ustalenie zakresu
stuzebnaci przesytu oraz wysokei kosztow z tego tytutu. Zawarcie uméw z poszchegti Nadlenictwami
pozwoli uregulowé kwestie zwizane z prowadzeniem sieci energetycznych przemytdegne i stworzy Grupie

mozliwosci prawidtowej eksploatacji tych sieci. Uzyskaniavdtych tytutbw do korzystania z nieruchofod

Noty przedstawione na stronach 14 — 41 stamamtegral, cz;$¢ niniejszego skréconegwddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
40



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

lesnych, utatwi eksploatagj przeprowadzanie remontéw i modernizacji linii ktteenergetycznych oraz
realizowanie inwestycji. Lepszy dept i prawidlowa wycinka drzew i gai wplynie na zmniejszenie

zagraenia awariami i zwikszy bezpieczestwo dostaw energii elektryczne;.

Niezaleznie od wspomnianych povgj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadldctwa zgtosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntow przez Grup Roszczenia teaqujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nocie 20.

26. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wesztazycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.
Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spoweade § konieczndcia dostosowania polskich
przepiséw do uregulowidUE. Zgodnie z4 nowelizacjy obowizek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego
powstaje w momencie dostarczenia energii odbiorfioainym (wczé&niej w momencie wytworzenia energii
elektrycznej). W zwijzku z tym pocawszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zobmanym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunale&gedliwosci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obowhzujace polskie przepisy okélmjace moment powstania obawku podatkowego w akcyzie od
energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjamiditywy energetycznej UE.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice zfta w Urzedzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie
i zwrot nadptaty w podatku akcyzowym za maesi od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w kwocie
694,6 min zt. Ponadto spétka w dniu 24 listopad@®@ zlayta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek
o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowyehenergii elektrycznej za stya@z2009 r. i luty 2009 r.

w kwocie 34,6 min zi.

Ze wzgkdu na niepewrig co do rozstrzygrtia sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowego zustat

ujety w niniejszym skréconynsrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

3 mieshce 3 miesihce 3 mieshce 3 mieshce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
Przychody ze sprze#anetto 1615411 1550 385 386 925 390 112
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 2737 56 628 656 14 249
Zysk przed opodatkowaniem 35542 78 662 8513 19 793
Zysk netto okresu sprawozdawczego 22 925 61821 5491 15 556
Przeptywy pienizne netto z dzialalrigi
operacyjnej (133 644) (202 483) (32 011) (50 949)
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej (222 342) 267 920 (53 256) 67 415
Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej (765) (959) (183) (241)
Przeptywy piengzne netto, razem (356 751) 64 478 (85 449) 16 224
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akej(w zt na jedn akck) 0,05 0,14 0,01 0,04
Rozwodniony zysk na akejw zt na jedn akc) 0,05 0,14 0,01 0,04

Stan nadziéh  Stannadzié@ Stan nadziéh Stan na dzia

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa razem 11 215 037 11161111 2 694 886 2 526 968
Zobowigzania razem 986 792 955 255 237 118 216 278
Zobowigzania dlugoterminowe 115285 115785 27 702 26 215
Zobowigzania krétkoterminowe 871 507 839 470 209 416 190 063
Kapitat wlasny 10 228 245 10 205 856 2 457 767 2310 690
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 141 296 133132
Wartai¢ ksiggowa na akej (w zt na jedn akcg) 23,17 23,12 5,57 5,23
Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej
(w zt na jedr akcg) 23,17 23,12 5,57 5,23

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2012 i 2011 rolatiedy przeliczone na EUR wedtug ngmijacych zasad:
poszczeg6lne pozycje aktywéw i pasywow — wediirgdniego kursu ogtoszonego na @zi81l marca 2012 r. —

4,1616 PLN/EUR (na dzfe31 grudnia 2011 r. — 4,4168 PLN/EUR),

poszczegoblne pozycje sprawozdania z catkowitegdathic oraz sprawozdania z przeptywéw pienych — wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Roisk ostatni dzieé kazdego
miesikca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 20324,1750 PLN/EUR (od 1 stycznia do 31 marcal2fl-

3,9742 PLN/EUR).
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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONYCH SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
ENEA S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 MARCA 2012 ROKU

Dla Akcjonariuszy ENEA S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzimy przeghd zahczonego skréconego jednostkowego sprawozdania uagit
finansowej ENEA S.A. z siedzibw Poznaniu, ul. Gérecka 1, spatdzonego na dzie31 marca
2012 roku, skroconych jednostkowych sprawadzda catkowitych dochoddéw, ze zmian
w kapitale wtasnym oraz z przeptywow pigimych za okres trzech migsy konczacy sk tego
dnia oraz danych objaiajacych do skroconychsrédrocznych jednostkowych informacji
finansowych (,skrocongrédroczne jednostkowe informacje finansowe”). ZdrSpoéiki jest
odpowiedzialny za spogdzenie i prezentagjtych skréconychsrédrocznych jednostkowych
informacji finansowych zgodnie z wymogami ¢dzynarodowego Standardu Rachunkéei@4
Srédroczna sprawozdawc#d finansowa(,MSR 34”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tych skroconycirédrocznych jednostkowych informacji finansowych
w oparciu o przeprowadzony przed!

Zakres przegidu

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouiid&rajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogoblne zasady przeprowadzania przegl sprawozda finansowych/skréconych
sprawozdd finansowych oraz wykonywania innych ustug swiadczagcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Pradgl 2410 Przeghd srédrocznych informacii
finansowych przeprowadzany przez niezadgo bieglego rewidenta jednostkPrzegid
srodrocznych informacji finansowych obejmuje wykastgnie informacji uzyskanych
w szczegblnéci od oséb odpowiedzialnych za finanse iegsiwas¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur praegl Zakres i metoda przedu istotnie réni sie

od zakresu badania zgodnie z ¢hfiynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewsop ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zésta
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pgm zakresu badania. Dlatego niezamy
wyrazi¢ opinii z badania o zatzonych informacjach finansowych.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przgghie wykazat niczego, co pozwalatolydzi¢, iz zahczone
skréconesrodroczne jednostkowe informacje finansowe nard3ie marca 2012 roku nie zostaty
sporadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodwgmogami MSR 34.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident nr 10176 Biegty rewident nr 90061
Michat Karwatka Partner, Petnomocnik
Marek Gajdzhski

14 maja 2012 r.
Pozna
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2012 r.

Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfaradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawcsd

finansowa ktory zostat zatwierdzony przez Writuropejsk i zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek s
Czlonek Zarzadu Janusz Bil
Czlonek Zarzadu Hubert Rozpgdek s
Czlonek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 14 maja 2012 r.
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzie
Nota 31.03.2012 31.12.2011

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 180 963 178 785
Uzytkowanie wieczyste gruntow 2 086 1471
Wartaici niematerialne 9 3704 3114
Nieruchomdci inwestycyjne 10 17 561 17 512
Inwestycje w jednostkach zalgych, stowarzyszonych i wspétzahgch 11 8 724 280 8 522 698
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 44 376 56 833
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 19 363 19 365
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 343 645 142 193
Aktywa finansowe wyceniane w waftm godziwej przez wynik finansowy 1572 1557

9 337 550 8 943 528
Aktywa obrotowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 955 806 765 420
Naleznasci z tytutu biegcego podatku dochodowego 10 605 14 065
Aktywa finansowe wyceniane w waftm godziwej przez wynik finansowy 15 545 032 712 670
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 14 350 859 707 610
Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla 12 15 185 17 818

1877 487 2217 583
RAZEM AKTYWA 11215037 11161111

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowepggpapnalizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowicymi integralm czgs$¢
skréconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 48



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzisé
Nota 31.03.2012 31.12.2011

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalra 4 627 673 4 627 673
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji 1 144 336 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finangmiv 11 453 11 989
Kapitat rezerwowy 1062 349 1062 349
Zyski zatrzymane 2794 416 2 771 491
Razem kapitat wkasny 10 228 245 10 205 856
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4991 5 548
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 30 757 30 853
Zobowigzania z tytuhkwiadcze pracowniczych 79 537 79 384

115 285 115 785
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 649 269 572 092
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2785 3136
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemeniowych 2 269 2343
Zobowigzania z tytutwiadczeé pracowniczych 13 994 14 567
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji 354 508
Rezerwa nd@wiadectwa pochodzenia energii 17 156 470 192 946
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 18 46 366 53 878

871 507 839 470
Razem zobowazania 986 792 955 255
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 215 037 11161111

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowepggpapnalizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowicymi integralm czgs$¢
skréconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 49



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitego dochodu

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadcze pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wasbosprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe i dystrybucyjne

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/ (Strata) na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody:

Zmiana netto wartei godziwej aktywéw finansowych deginych do sprzedsg

przeklasyfikowana do wyniku finansowego
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochod6éw
Inne catkowite dochody netto
Caltkowity dochéd ogétem

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy Spofki
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcg (w zt na jedm akcje)

Za okres

3 miesice 3 miesice
zakofczone zakofczone
31.03.2012 31.03.2011
1667 405 1608 175
(51 994) (57 790)
1615 411 1550 385
5701 4337

(4 138) (4 381)

(15 313) (16 825)

(1 216) (1 267)

(1 080 351) (967 504)
(447 406) (468 962)
(54 807) (29 365)
(3257) (3413)
2190 112

(14 077) (6 489)
2737 56 628
(3953) (1718)

36 758 23752

35 542 78 662

(12 617) (16 841)

22 925 61821

(696) -

160 -

(536) -
22 389 61 821
22 925 61821

441 442 578 441 442 578

0,05 0,14

0,05 0,14

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitego dochoduyalealizowa facznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall, czs$¢

skréconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

. Kapitat z . Kapitat z
Kapitaf Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny K_apltal aktualizacji - . Razem
zakladowy nie kapitatu zaktadow! emisyjnej nad Zwigzany z wycen Kapitat Zyski kapitat
(wartas¢ P y YIney | ptatnosciami . yeeny rezerwowy zatrzymane P
. zaktadowego razem wartoscia . . instrumentéw whasny
nominalna) . . w formie akcji ’
nominalng akcji finansowych
Stan na 01.01.2012 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 11 989 1062 349 2911 10 205 856
Zysk netto 22 925 22 925
Inne catkowite dochody (536) (536)
Stan na 31.03.2012 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 11 453 1062 349 2184 10 228 245

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

. Kapitat z Kapitat Kapitat z
Kapitat Przeszacowa- Kapitat nadwyzki cen zZwigzany z aktualizacji Razem
zaktadowy : . p Wyzki ceny azany z ! Kapitat Zyski :
. nie kapitatu zakladowy  emisyjnejnad  ptatnosciami wyceny kapitat
(wartas¢ o ; . . rezerwowy  zatrzymane
p zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentow wihasny
nominalna) . " - .
nominalna akcji akcji finansowych
Stan na 01.01.2011 441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 10 941 892 198 2780 7010 043 874
Zysk netto 61 821 61821
Stan na 31.03.2011 441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 10 941 892 198 2 892 5210 105 695

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnylerymanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integraln cz$¢ skréconegd@rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych

3 mieshce 3 mieshce
zakonczone  zakonczone
31.03.2012  31.03.2011
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 22 925 61 821
Korekty:
Podatek dochodowy 12 617 16 841
Amortyzacja 4138 4 381
(Zysk) / Strata na sprzegd likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych (2 190) (1584)
Odpis z tytutu utraty wartoi rzeczowych aktywow trwatych - 997
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych (10 925) 2
Przychody z tytutu odsetek (28 107) (21 197)
Koszty z tytutu odsetek 3555 732
(Zyski)/ straty z wyceny instrumentow firsaavych 2261 -
(18 651) 172
Podatek dochodowy zaptacony 3459 (26 085)
Odsetki otrzymane 15130 6 469
Odsetki zaptacone (2807) (575)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (189 403) 182
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania 80811 (229 949)
Zobowijzania z tytutswiadcze pracowniczych (420) (1 544)
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i ogatylaczeniowych (546) (570)
Rezerwy nawiadectwa pochodzenia (36 476) (11 221)
Zobowazan z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akgc;ji (154) 5)
Rezerwy na pozostate zobaradnia i obcizenia (7 512) (1178)
(153 700) (244 285)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (133 644) (202 483)
Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedty (12 169) (31 752)
Woplywy ze sprzeday rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych 2317 257
Whplyw ze zbycia aktywéw finansowych 191 401 325 400
Nabycie aktywéw finansowych (200 000) (26 000)
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych
i wspétkontrolowanych (203 891) (35)
Inne wydatki / wplywy z dziatalrii inwestycyjnej - 50
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (222 342) 267 92C
Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej
Wydatki zwhzane z ptatnaia zobowhzaa leasingu finansowego (765) (959)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (765) (959)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych (356 751) 64 478
Stansrodkéw pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawczego 707 610 366 11¢
Stan srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 350 859 430 597

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow piamjich naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm, czes¢
skréconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEAS.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBAZ | kwartat 2012 r.
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1. Informacje og6ine ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S§d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna
spétka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Pozna

ul. Gorecka 1, 60-201 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17
enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

ENEA S.A, dzialajc pod nazw Energetyka Pozmaka S.A, zostala wpisana w dniu 21 maja 2001 raku d

Krajowego Rejestrugslowego w 3dzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Dnia 2 stycznia 2012 r. dokonano wpisu w KRS zn@igoego adres siedziby Spotki z ul. Nowowiejskiego 11

na ul. Goreck 1.

Na dzien 31 marca 2012 r. struktura akcjonariuszy ENEA Sfzedstawia gi nastpujaco: Skarb Pastwa

Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,61% akcjitéfafall AB 18,67%, pozostali akcjonariusze 29,72%.

Na dzieh 31 marca 2012 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA. byt rowny 441 443 tys. zt ( 588 018 tys. zi

po przeksztalceniu na MSSF UE z uwertylieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliisna 441 442 578

akcji.

Gtéwnym przedmiotem dziatal§oi ENEA S.A. (,ENEA” ,Spotka”) jest obrot energielektryczn.

ENEA S.A. jest jednostkdominupca Grupy Kapitalowej ENEA S.A. (,Grupa”), w sktad k& na dzié

31 marca 2012 r. wchodzi 20 spoétek zalgch, 2 spotki pérednio zalene i 1 spotka stowarzyszona.

Spoika sporgdzita skrocongrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGkapitalowej ENEA na

dzieh i za okres trzech miegly zakdiczony 31 marca 2012 r. Niniejsze skrocamédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe najeczyta tacznie z tym skréconyrérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy Kapitatowej ENEA.

Skroconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfabradzone przy zatzeniu kontynuowania

dziatalngci gospodarczej w dajej skt przewidzi€é przyszigci, nie istniej okolicznagci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléa przez ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 54 — 74 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfaradzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej zatwierdzonego przez nEuropejsk
(MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZaizZENEA S.A.

Zarzad Spotki wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardéw i interpretacji,riakniez
metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skrégonsrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na fizig¢l marca 2012 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaly ustalone przy da@niu naleytej starannéci. Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe podlegato pradglvi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovéoi

Niniejsze skroconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe znstpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy smaeniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zajtkigm zmian w standardach i interpretacjach zatidenych

przez UE, ktére obowkuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh si w dniu 1 stycznia 2012 r.

Zasady rachunkowigi stosowane przez Spétkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2011 r.

Waluty sprawozdawcg prezentowanego skréconegadrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
jest zioty polski. Dane w skréconyndrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym tags

zaprezentowane w tysiach ztotych polskich (tys. z}), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skrécondrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpabeyta® tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok obrot@akaczony 31 grudnia 2011 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczyneych sé w dniu 1 stycznia 2012 r. napity zmiany w obowizujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak znmiamye miatyzadnego wptywu na spagdzenie niniejszego

skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Wazne oszacowania i zat@enia

Sporadzenie skréconegdrddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegmdnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zalzen i dokonania szacunkéw, ktore wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconymsrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu

finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2afi@ i szacunki opartey 1a najlepszej wiedzy Zardu

Noty przedstawione na stronach 54 — 74 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 55



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBAZ | kwartat 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

na temat bigacych i przysztych zdarZe i dzialah. Rzeczywiste wyniki maog sie jednak ré@ni¢
od przewidywanych. Szacunki prztg do sporgdzenia skroconeg&rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego $ spdjne z szacunkami przgymi przy sporzdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za ostatni rok obrotowy. Wala szacunkowe podawane w poprzednich latach obsatowie wywierag

istotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.

6. Sklad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Lp | Nazwa i adres spokki glosow w % glosow w %
31.03.2012 31.12.2011
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
L. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
2. BHU S.A 92,62 92,62

Poznai, ul. Strzesziska 58
ENEA Centrum S.A.

3. Poznai, ul. Gérecka 1 100 100
Hotel ,EDISON” Sp. z o.0.

Baranowo k/Poznania

Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z 0.0.

Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozmaka Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych
6. | Energobud Leszno Sp. z 0.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30

ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

100 100

100 100

’- | Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
8. | pozna. ul Stzesska 58 100 100
S Elz\lcTzLé?inS,Fl)Jll.Zl\/(I)é(l)c.zewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
10.| ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2
1. | Samoaiiek 86.010 Koronowo 99,996 99,996
e s
13. | Jiclona Géra, . zatisze 28 100 100
14. %Aigltc?n; ztglrasﬁl Zzgéci)éze 15 100 100
15. | oz, ol Strzcsageka 56 100 100
16. Sgﬁgiggwgéarﬁ‘sogﬁmgiciéﬁice, Kozienice 1 100 100
17. Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 65.03 65,08

64-920 Pita, ul. Kaczorska 20

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowy@erdzi Wirowanych
18.| WIRBET S.A. - 49
Ostrow WIkp., ul. Chtapowskiego 51

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

19. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3 99,94 99,94
DOBITT Energia Sp. z 0.0.

20. Gorzestaw 8, 56-420 Bierutéw 100 100

21 Annacond Enterprises Sp. z 0.0. 61 61

Warszawa, ul. Jana Il Sobieskiego Y4
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ELKO Trading Sp. z o0.0. . .
22. Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
" Ecebe” Sp. z o0.0. - -
23. Augustow, ul. Wojciech 8 99,94 99,94
24 Energo-lnvest-Broker S.A. kk .
| Torua, ul. kczmienna 21
o5 Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spotka AkcyjBp.k. . 100%*+**
*| Samocizek 92, 86-010 Koronowo 0

* - spotka pdrednio zaléna poprzez udziaty w spéice Elektrownia ,Kozieni&A.

** - spotka pdgrednio zaléna poprzez udziaty w spoétce Elektrocieptownia Bsabk S.A.

*** . spotka stowarzyszona Elektrowni ,,Kozienice" /&

**+% _ spotka posrednio zalena poprzez udzialy w spotce Elektrownie Wodne Spoz oraz ENEA
Centrum S.A.

*rxxx . na dzien 2 stycznia 2012 r. nagtito polaczenie spoétki ze spédkElektrownie Wodne Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA w okresie objetym $rddrocznym sprawozdaniem

finansowym

W dniu 2 stycznia 2012 r. napito polaczenie spoéiki Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrurpé&ka
Akcyjna Sp.k. ze spotkElektrownie Wodne Sp. z o.0.

W dniu 16 lutego 2012 r. ENEA S.A. zawarta Umpowprzeday 269 000 akcji spotki Przedsiiorstwo
Produkcji Strunobetonowycerdzi Wirowanych WIRBET S.A. (,WIRBET"), stanowéych 49% kapitatu
zaktadowego WIRBET. Jednocérnée ENEA S.A. na podstawie udzielonego mu petnonmbe@m, w imieniu
pozostatych akcjonariuszy WIRBET tj. Tauron Dysugla S.A., ENERGA S.A., PGE Obré6t S.A. zbyla
w ramach ww. umowy tale ich pakiety tj. 280 000 akcji. Przeniesienie wi#si akcji i wydanie dokumentéw

akcji nasgpito w dniu 22 marca 2012 r.

W dniu 13 marca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdikow spoétki Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
podigto uchwat w sprawie podwiszenia kapitalu zaktadowego spotki o keo#9 tys. zi, z kwoty
239 849,5 tys. zt do kwoty 239 898,5 tys. zt w dmeditworzenia 98 nowych udziatléw, ktore zostalyetabj
przez ENEA S.A. i pokryla je aportem w postaci pragytkowania wieczystego nieruchodm. Umowa
przeniesienia prawazytkowania wieczystego ww. nieruchoged gruntowych miata miejsce w tym samym dniu
to jest 13 marca 2012 r. W dniu 05 kwietnia 2012astat dokonany wpis do KRS o podwyeniu kapitatu

zakladowego spotki.

W dniach 08, 09 i 15 marca 2012 r. zawarte zogialpwy sprzedsy akcji, na podstawie ktérych ENEA S.A.
zakupita hczenie 984 akcje spoétki Elektrocieptownia BiatystBKA. z siedzibh w Biatymstoku o warti
nominalnej 10 zt kada, za 4czra kwote 325 tys. zt. Termin ptatrici 30 dni od podpisania umowy, realizacja

nastpita w kwietniu 2012 r.
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7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalréei

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 maed r. przedstawiajsic nastpujaco:

Pozostate

Obrét segmenty Razem
Przychody ze sprzedanetto * 1599 737 15674 1615411
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1599 737 15674 1615411
Koszty ogotem ** (1 570 805) (11 027) (1581 832)
Wynik segmentu 28 932 4 647 33579
Nieprzypisane koszty zamdu (30 842)
Zysk operacyjny 2737
Koszty finansowe (3953)
Przychody finansowe 36 758
Podatek dochodowy (12 617)
Zysk netto 22 925

* - w pozycji przychoddéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzedaustug dystrybucji
w kwocie 447 406 tys. zi, ktére w skroconymdrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@mmpy ENEA zostaty
wyodrebnione w segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogétem:
- Ugto koszty ze sprzeds ustug dystrybucji w kwocie 447 367 tys. zt, lgdw skréconynirédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA zlysta/odrebnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 maedd r. przedstawiajsic nastpujaco:

Obrot Eggr?fgﬁi; Razem
Przychody ze sprzedanetto * 1537 728 12 657 1550 385
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1537 728 12 657 1550 385
Koszty og6tem ** (1 459 748) (11 908) (1471 656)
Wynik segmentu 77 980 749 78 729
Nieprzypisane koszty zaydu (22 101)
Zysk operacyjny 56 628
Koszty finansowe (1718)
Przychody finansowe 23752
Podatek dochodowy (16 841)
Zysk netto 61821

* - w pozycji przychodow ze sprzedanetto w segmencie Obrétetp rowniez przychody netto ze sprzegeustug dystrybuciji
w kwocie 468 924 tys. zt, ktére w skrécongmdrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA zostaty
wyodrebnione w segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:
- Ugto koszty ze sprzeds ustug dystrybucji w kwocie 468 962 tys. zt, lgdw skréconynirédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA zlystayodrebnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostale informacje dotygze segmentéw na dA&1 marca 2012 r. przedstawdaje nastpujaco:

Stan na 31.03.2012 Obrét Egg;ﬂﬁ:ﬁ Razem
Rzeczowe aktywa trwate 6114 129 265 135 379
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 919 602 9 008 928 610
Razem: 925 716 138 273 1 063 989
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 10 151 048
- w tym rzeczowe aktywa trwate 45 584
- w tym naleéncsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 196
RAZEM: AKTYWA 11 215 037
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhpaviia** 637 180 4 495 641 675
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10573 362
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobmaviia 7594
RAZEM: KAPITAL WELASNY
| ZOBOWI AZANIA 11 215 037
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne - 3390 3390
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 4774
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 109 3500 3609
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 529
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.03.2012 78 729 771 79 500

* - w pozycji nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w segoie Obrot ujto réwniez naleznosci ze sprzedey ustug dystrybucji w kwocie 286 712 tys. zt, tddv skroconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@numpy ENEA zostaty wyodbnione w segmencie Dystrybucja

** - w pozycji zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhparia w segmencie Obroétktg réwniez zobowizania z tytutu zakupu ustug dystrybuciji w kwocié 282 tys. zt, ktére
w skréconymirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgmmpy ENEA zostaty wyodbnione w segmencie Dystrybucja
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostale informacje dotygze segmentéw na da&1 grudnia 2011 r. przedstawiaic nastpujaco:

Stan na 31.12.2011 Obrot Eggﬁiﬁ:ﬁ Razem
Rzeczowe aktywa trwate 6 223 114 946 121 169
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 746 966 8 403 755 369
Razem: 753 189 123 349 876 538
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 10 284 573
- w tym rzeczowe aktywa trwate 57 616
- w tym naleénadsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 051
RAZEM: AKTYWA 11 161 111
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia** 500 113 4 493 504 606
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 656 505
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 67 486
RAZEM: KAPITAL WEASNY
| ZOBOWI AZANIA 11161 111
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne - 26 728 26 728
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 3258
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 703 14 320 15023
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 1622
Odpis aktualizujcy nalenosci na dzié 31.12.2011 81193 911 82 104

* - w pozycji nalenasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w segeie Obrot ujto réwniez naleznosci ze sprzedsy ustug dystrybucji w kwocie 265 872 tys. zt, lddw skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@numpy ENEA zostaty wyodbnione w segmencie Dystrybucja

** . w pozycji zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania w segmencie Obrétety réwniez zobowizania z tytutu zakupu ustug dystrybucji w kwocieB7 2 tys. zt,
ktore w skroconyndrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@mipy ENEA zostaty wyodbnione w segmencie Dystrybucja

Noty przedstawione na stronach 54 — 74 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

60



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBAZ | kwartat 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw 9rzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu wraz z odpowiedrgescia

przychodow Spéiki, jakw oparciu o racjonalne przestanki ina przypiséa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi si z kosztow sprzedst zewretrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w reim&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporzdkowa: do tego segmentu wraz z odpowiedoizscCia

kosztoéw Spotki, ktére w oparciu o racjonalne praekt mazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang ceny rynkowe, zapewnige poszczegélnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&@kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesytowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj. ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. Spétka dokonata nabyciezmeych aktywéw trwatych
na hczm kwote 8 164 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2011 r. odpowiednio:
29 986 tys. z).

W okresie 3 miegty zakaoczonym 31 marca 2012 r. Spétka dokonata spraeddikwidaciji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 74 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r.

odpowiednio: 4 221 tys. z).

Na dzier 31 marca 2012 ra¢zny odpis aktualizagy warta¢ bilansowy rzeczowych aktywow trwatych wynidst
1592 tys. zt (na dzfe31 grudnia 2011 r. bylo to odpowiednio: 1 592 k.

9. Wartos$ci niematerialne

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 31 marca 2012 r. Spéika nie dokonata wydatkd nabycie warkei
niematerialnych -$wiadectwa pochodzenia energii (w okresie 12 migsizakaiczonym 31 grudnia 2011 r.

odpowiednio: 0 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. nasito przeniesienie warfgi niematerialnych
ze srodkoéw trwatych w budowie w wysokoi 834 tys. zt (w okresie 12 migsly zakaczonym 31 grudnia
2011 r. odpowiednio: 687 tys. zi).

W okresie 3 miegcy zakdiczonym 31 marca 2012 r. Spotka nie dokonata spezeddikwidacji wartosci

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2011 r. odpowiednio: O tys. zf).

Noty przedstawione na stronach 54 — 74 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 61



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBAZ | kwartat 2012 r.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. Nieruchomosci inwestycyjne

31.03.2012 31.12.2011

Stan na pocatek okresu 18 703 -
Nabycie 182 6 765
Przeniesienie do/z rzeczowych aktywow trwatych 11938
Zbycie (wartd¢ pocztkowa) - -
Likwidacja (wartg¢ pocatkowa) - -
Stan na koniec okresu 18 885 18 703
Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu (1191) -
Zbycie (umorzenie) - -
Likwidacja (umorzenie) - -
Umorzenie za okres (133) (1191)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu (1 324) (1191)
Warto$¢ netto na pocatek okresu 17 512 -
Warto$¢ netto na koniec okresu 17 561 17 512

11. Inwestycje w jednostkach zalgnych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

31.03.2012 31.12.2011

Stan na pocatek okresu 8 522 698 7 874 545
Przeniesienie do aktywow trwatych przeznaczonycbmtaeday (2 309) (15 575)
Nabycie inwestycji 203 891 665 131
Zbycie inwestycji - (9 230)
Pozostate zmiany - (4 523)
Odpis aktualizujcy - 12 350
Stan na koniec okresu 8 724 280 8 522 698
Odpis aktualizujacy

Stan na pocatek okresu 27 505 39 855
Utworzony - 2908
Rozwiazany - (1 505)
Wykorzystany - (13 753)
Stan na koniec okresu 27 505 27 505

W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 marca 2012 r. Spotka dokonata nabycisatfz w jednostce zakmej
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. na kwat9 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r.
Spotka dokonata nabycia udziatow w jednostkachzzgieh na 4czm kwote 665 131 tys. zf).

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. zawarla tratga ostatecznego nabycia udziatdw w spétce Windfarm
Polska Sp. z 0.0. (,Windfarm”), kt6ra jest \#técielem dziatajcej farmy wiatrowej Bardy o mocy 50 MW,
sktadajicej sk z 25 turbin Vestas o0 mocy 2 MW ida oraz giéwnego punktu zasijeggo. Farma Wiatrowa
potozona jest na terenie o wysokiej wietrzaip przewidywana roczna produkcja ,zielonej’ enegdektrycznej

to 150 000 MWh. hkczna cena nabycia obejmof platnéé za udzialy, nabycie pgczek udzielonych
Windfarm przez dotychczasowego udziatowca oraznptatzobowizan Windfarm z tytutu budowy farmy

wiatrowej wyniosta 476 152 tys. zt
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W 2011 r. i pierwszym kwartale 2012 r., zgodnierzeplwsg¢pna umowg nabycia udziatéw w spétce Windfarm
Polska Sp. z 0.0. ENEA S.A. dokonywata platiazaliczkowych nadczm kwote 476 152 tys. zt (z czego
ptatndici dokonane w 2011 r. wyniosty 272 310 tys. zt, pierwszym kwartale 2012 r. 203 842 tys. z}).

Na dzién sporadzenia niniejszego skréconegwédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
w zwiazku z niedawno zaki@zonym procesem budowy farmy wiatrowej Windfarm,6f8p nie posiada

wystarczajcych danych finansowych umaviajacych dokonanie wgpnej alokacji ceny nabycia.
Na dzier 31 marca 2012 ratzna kwota ptatn@i dokonanych na poczet nabycia udziatéw w Windfaostata
wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w yppz Inwestycje w jednostkach zaleych,

stowarzyszonych i wspotzateych.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku Spoétka dokonata przesmésido aktywow trwatych

przeznaczonych do sprzegtaudziatéw w ,Auto-Styl” Sp. z 0.0. na kwgR 309 tys. zi.

12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy

31.03.2012 31.12.2011
Stan na pocatek okresu 17 818 -
Przeniesienie z inwestycji w jednostkach zaleh, stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych 2 309 15575
Przeniesienie z aktywéw finansowych dgstych do sprzeds - 2243
Sprzeda inwestycji (4 942) -
Stan na koniec okresu 15185 17 818

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. Spétka dokonata przeniesiemwestycji w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych udaziald ,,Auto-Styl” Sp. z 0.0. na kwegt2 309 tys. zt
oraz sprzedata udzialy spétek: Towarowa Gielda Gn&.A. i Przedsibiorstwo Produkcji Strunobetonowych
Zerdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A.

13. Odpisy aktualizujace wartcé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

31.03.2012 31.12.2011
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na pocatek okresu 82 104 82 343
Utworzony 3228 13 383
Rozwiazany (5927) (7 063)
Wykorzystany 95 (6 559)
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 79 500 82 104

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2012 r. odpis aktualipyj wartg¢ bilansowt naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych rnalesci zmniejszyt st 0 2 604 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym

31 grudnia 2011 r. odpis aktualizay zmalat o 239 tys. z}).
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14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2012 31.12.2011
Srodki pieni ezne w kasie i w banku 350 197 707 076
- $rodki pienkzne w kasie 156 192
- srodki pienkzne w banku 350 041 706 884
Inne srodki pieniezne 662 534
- $rodki pienkzne w drodze 662 534
Razemsrodki pieniezne i ich ekwiwalenty 350 859 707 610
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywéw pieniznych 350 859 707 610

Na dziet 31 marca 2012 r. ENEA S.A. posiadatadki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 9 328 tys. zt asto srodki pienkzne na rachunku bankowynirddki zablokowane w zwizku
z depozytem zabezpieczeym, depozytem na naleosci i depozytem transakcyjnym).

Na dziehr 31 grudnia 2011 r. ENEA S.A. posiadatadki pienkzne o ograniczonej mitiwosci dysponowania

w kwocie 9 262 tys. zt.

15. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy
Spotka posiada portfel inwestycji zadzany przez instytugj finansows zajmupca sig profesjonalnym
zarzdzaniemsrodkami piengznymi. Zgodnie z zawagtw tym zakresie umoay srodki inwestowanessjedynie

w bezpieczne papiery wakmowe, wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dhane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb iBtwa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 40%

Na dziet 31 marca 2012 r. ware ich wynosi 545 032 tys. zt (bony i obligacje SkaBastwa o wartéci
331 047 tys. zti depozyty lokowane w olomych przez Spotkbankach o wartei 213 985 tys. zt.

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywandnsowe wyceniane w wath godziwej przez wynik

finansowy.
Wybrana strategia ma na celu maksymalizomgsk przy minimalnym ryzyku.
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16. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkghddowego (po uwzetinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

31.03.2012 31.12.2011
Stan na pocatek okresu (56 833) (40 137)
Obcizenie / (Uznanie) wyniku finansowego 12 617 (16 942)
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach (160) 246
Stan na koniec okresu (44 376) (56 833)

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. ohzénie zysku przed opodatkowaniem Sp6tki w wyniku

zmniejszenia aktywa z tytulu odroczonego podatkiehddowego wyniosto 12 617 tys. zt (w okresie

12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. uznanie zysku przed ofosaniem Spotki w wyniku

zwigkszenia aktywa wynosito 16 942 tys. zi).

17. Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2012 31.12.2011
Swiadectwa pochodzenia (24 366) (56 119)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (2 779) (645)
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzenia 183 615 249 710
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 156 470 192 946
18. Rezerwy na zobowjzania i inne obcazenia
Rezerwa na przewidywane straty z tytutu postpowan o odszkodowania i kar

Rezerwa na zobowzania i inne obaizenia w podziale na e&¢ dtugo i krotkoterminow

31.03.2012 31.12.2011
Dilugoterminowe - -
Krétkoterminowe 46 366 53 878
Stan na dzie sprawozdawczy 46 366 53 878
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Stan na 01.01.2011r.

Zwigkszenie istniejcych
rezerw

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw

Stan na 31.12.2011r.

Zwigkszenie istniejcych
rezerw

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw

Stan na 31.03.2012 .

Rezerwa na
Rezerwa na .
przewidywane
bezumowne
) straty z tytutu Pozostate Razem
korzystanie
) postepowan
Z gruntow )
0 odszkodowania
5551 12 832 25 146 43 529
12 766 5258 10 18 034
- (1753) - (1 753)
(1387) (3527) (1 018) (5932)
16 930 12 810 24 138 53 878
2 854 4028 - 6 882
- - (14 394) (14 394)
19784 16 838 9744 46 366

Opis istotnych roszcaeoraz zobowjizania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawmnmotach 22.2, 22.3

oraz 22.4.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 r. rezerwa na zohaamia i inne obazenia zmniejszyla gi

netto o 7 512 tys. zt gtéwnie w zaziku z wykorzystaniem rezerwy na karmowry w wysokaci 14 394 tys. zt

(w okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. rezerwa na zobgamia i inne obaizenia zwegkszyta

sie 0 10 349 tys. z).
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19. Transakcje z podmiotami powizanymi
Spotka zawiera transakcije z ngstjacymi podmiotami powazanymi:

(i) Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ENEA
01.01.2012 - 31.03.2012

01.01.2011 - 31.03.2011

Warto$¢ zakupu, w tym: 1114 044 539 346
zakupy inwestycyjne 5678 1289
zakupy materiatow 181 244
zakupy ustug 481 460 489 033
pozostate (w tym energia) 626 725 48 780

Warto§¢ sprzedazy, w tym: 28473 4374
sprzedaenergii 21780 1599
sprzedaustug 2235 236
pozostata 4 458 2539

31.03.2012 31.12.2011

Naleznosci 14 743 11 010

Zobowigzania 452 479 309 546

(i) Transakcje zawarte pogaizy Spotly a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéehalery na trzy kategorie:

» wynikajace z zawartych umoéw dwiadczenie ustug z zakresu zgizania z Cztonkami

Zarzdu Jednostki Dominagej oraz dotycgece powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominggej oraz

Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

> wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spokki

Rada Nadzorcza Spotki

Tytut
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac - 225 - -
Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menederskich i uméw konsultingowych 476 - - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdw zaradzapcych lub nadzoracych 311 - 80 110
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch - 41 - -
Pozostatgwiadczenia pracownicze
(w szczegolngci ulgowa odptatnéd za
energe elektryczn) - 31 - -
RAZEM 787 297 80 110
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Transakcje dotyexe payczek z Zaktadowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli

poniej:
Udzielono od
Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2012 01.01.2012 31.03.2012 31.03.2012
1. Zarad - - - -
2. Rada Nadzorcza 21 24 (2) 43
RAZEM 21 24 2) 43
Udzielono od
Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2011 01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011
1. Zarad - - - -
2.  Rada Nadzorcza 29 5 (13)* 21
RAZEM 29 5 (13) 21

* - 7 tego 6 tys. zt z tytutu umorzeniazyezki — wyganiecie mandatu Czlonka Rady Nadzorczej.

Inne transakcje, wynikage z umow cywilno-prawnych zawartych pediy ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz
Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw dowych dla celéw prywatnych przez Czionkéw
Zarzadu ENEA S.A.

(iii) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administraqjispaowe]j i samorgdowej oraz
podmiotami ledacymi wtasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcy gtéwnie:
e zakupy energii elektrycznej oraz praw nikpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkoej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zalenych od Skarbu Ratwa oraz
» sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pstadych powazanych z tym optat, ktér
Spotka realizuje zaréwno dla organéw administrpefistwowej, samorowe]j (sprzeda odbiorcom
koncowym) jak i spétek zatmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzane ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaef stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spétka nie padai ewidencji umgiwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skrécongmdrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotycacych transakcji

z podmiotami zatenymi od Skarbu Restwa.
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20. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzié sprawozdawczy

Umowne zobowizania zaeignigte na dzié sprawozdawczy, lecz jeszcze nietejw sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej wynosz

31.03.2012 31.12.2011
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 3398 4 845
Nabycie wartéci niematerialnych 190 254
Nabycie udziatéw - 207 590
3588 212 689

21. Objasnienia dotyczce sezonow&ei lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w agu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieskcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdsci dnia. Zakres tych walkhavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonowsprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowg oni 44,80% wartéci sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.

22. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania tocace sg¢ przed sdem, organem widciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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22.1. Udzielone przez Spok poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 marca 2012 r.

Nazwa podmiotu, t aczna kwota zobowjzan, Okres. na iaki udzielono Charakter powiazan miedzy Spotka
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktéra zostata poreczona or c’zenija / awarancii a podmiotem, ktéry zachgnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore g ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z 0.0. 204 tys. PLN (49 BUR) 31-08-2017 spotka zalea
2. ELKO Trading Sp. z 0.0. 50 000 tys. PLN 31-07-2012 spotka pgeednio zalena

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2011 r.

Nazwa podmiotu, £ aczna kwota zobowazan, s . Charakter powigzan migdzy Spotka
P . " p Okres, na jaki udzielono ! . ’
L.p. ktéremu udzielono gwaranciji ktora zostata porgczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zachgnat
lub poregczenia lub gwarantowana pore g ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 216 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zalea
2. ELKO Trading Sp. z 0.0. 50 000 tys. PLN 31-07-2012 spotka geednio zalena

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub pokczeh kredytu lub payczki.
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22.2. Postpowania toczce sé przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przeddsmi powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotydochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za energj oraz dochodzenia naideosci
zinnych tytutéw — nielegalnego poboru energii @lpdznej, przydczeh do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Sgdfkew. sprawy za nie energi

Na dziéd 31 marca 2012 r. przeddami powszechnymi toczytoestacznie 8 200 spraw z powddztwa
Spokki na hczm kwote 18 892 tys. zt (na 31 grudnia 2011 toczyle Bi677 spraw oatznej wartdci 17
530 tys. z#).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Spatki.

Postpowania przeciwko Spétce

Postpowania przeciwko Spoice wszczynanmezarowno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zagpwey w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowamiakorzystanie przez Spétiz nieruchoméci, na
ktorych znajduj sic urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegélnie ist@pétka uznaje powddztwa

dotyczice bezumownego korzystania z nieruchéchaiebzdacych wtasnécia Spatki (nota 25.5).

Na dziér 31 marca 2012 roku przeddami powszechnymi toczyloesiacznie 119 spraw przeciwko Spoifce
na hczm kwote 26 583 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 201kyex sie 141 spraw odcznej wartdci

36 949 tys. zl). Rezerwy zwdane z tymi sprawamadowymi prezentowaneysv nocie 20.

22.3. Poskpowania arbitrazowe

Na dzieh 31 marca 2012 r. nie toczyhesiadne posipowania przed organami wtawymi dla pos¢gpowai

arbitrazowych.

22.4. Poskgpowania toczce sg przed organami administracji publicznej

Decyzh Prezesa UOKIK z dnia 12 wrgda 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania
odbiorcéw energii dwukrotnoptat, abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala
zobowhzana do zaptaty kary pienej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spétka zigta odwotanie od
przedmiotowej decyzji w dniu 30 wrgga 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 adSOkregowy w Warszawie —
Sad Ochrony Konkurencjii Konsumentow obig kare pienizna natazona na Spotk do kwoty 10 tys. zi.
W dniu 25 wrzénia 2009 r. ENEA zloyta do Sidu Apelacyjnego w Warszawie apekaod wyroku Sdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wnagzo uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.

Sad uchylit wyroki skierowat spragvdo ponownego rozpatrzenia. Wyrokiem z dnia 27 zstigc 2011 r.
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SOKIK oddalit odwotanie ENEA S.A. od decyzji PreaddOKiK z dnia 12 wrzénia 2008 r. oraz utrzymat
karg pieniizna natazom na Spotk w wysokdci 10 tys. zt. Po otrzymaniu uzasadnienia wyrokudniu 20
kwietnia 2011 r. pelnomocnik ENEA S.A. wniost apgdado Sidu Apelacyjnego w Warszawie Wydziat
VI Cywilny. Sad Apelacyjny na rozprawie dnia 8 lutego 2012 r.addpelaci ENEA S.A. Dnia 7 marca
2012 r. ENEA S.A. zaptacita kapienkzna w wysokaci 10 tys. zt zgodnie z wyrokiem SOKIK z dnia 27
stycznia 2011 r.

W dniu 27 listopada 2008 r. Prezes &tz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyénie przez
ENEA obowiazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagewji w 2006 r. i natoyt na Spotke
kare pieniezna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 2008ENEA ztazyta odwotanie do &lu
Okregowego

w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIiK). W dnitb grudnia 2009 r. 48l
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystnla ENEA wyrok, zmieniajc decyz¢ Prezesa
URE z dnia 27 listopada 2008 r. i umagrapostpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzji
Sadu Prezes URE wnidst apelagio Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 24ofsda
2010 r. (VI ACa 327/10) &l Apelacyjny uchylit zaskaobny przez Prezesa URE wyrokdsi Okrkgowego
w Warszawie — SOKIK z dnia 15 grudnia 2009 r. igkazat spraew SOKIK do ponownego rozpatrzenia i
rozstrzygnécia o kosztach pogtowania odwotawczego. W dniu 27 wérnea 2011 r. $d Okregowy w
Warszawie SOKIK wydat wyrok oddatajy odwotanie ENEA od decyzji Prezesa URE o natou kary
na ENEA. W dniu 18 listopada 2011 r. zostalaatt apelacja od wyroku z dnia 27 wizia 2011 r.

W dniu 28 grudnia 2009 r. Prezes kitm Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagewji w | pétroczu 2007 r. i natgt
na Spotke kare pienizna w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 201CENEA odwotata si od
decyzji Prezesa URE da@u Okregowego w Warszawie -a8 Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Wyrokiem z dnia 6 marca 2012 rac8Okregowy w Warszawie - SOKiK uchylit decygzjPrezesa URE z
dnia 28 grudnia 2009 r., ktéra naktadata na ENEA. Kare pienizna za naruszenie oboavku zakupu
energii

z kogeneracji w | potowie 2007 r. Poggzy wyrok jest nieprawomocny.

22.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierdmomosci wykorzystywanych
przez Spotie

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej remacici wykorzystywanych przez
Spotke (obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator 5p.0.) wynika z faktuze Spotka nie dla
wszystkich obiektow posiadata tytut prawny do katayia z gruntéw, na ktérychy sisytuowane sieci
przesylowe oraz zwzane z nimi urazdzenia. W przyszkei Spétka mae by zobowihzana do ponoszenia
kosztéw z tytutu bezumownego korzystania z niermetéci, ktére miato miejsce w latach ubiegtych do

momentu wyodgbnienia ENEA Operator Sp. z 0.0.
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Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchimngowoduje zagrzenie powstania dodatkowych
kosztow zwiyzanych zzadaniami wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszu
dzierzawnego lub wyjtkowo, w pojedynczych przypadkachiadaniami zwazanymi ze zmiaaglokalizacji

obiektu (przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Rozstrzygnicia sdowe zapadage w tych sprawachaso tyle istotneze w znaczcy sposéb wplywaj
zarbwno na ksztattowanie pegbwania Spoétki wobec oséb zgtasgajch roszczenia przegttowe w
zwiazku z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@mch w przesziei, jak i na sposob
regulowania stanu prawnego tych adzen w przypadku nowych inwestyciji.

Spotka utworzyla rezergvna wszystkie zgtoszone do Spotki roszczeniaseigeeli nieruchoméci, przy
ktérych znajdyj si¢ sieci przesylowe i uggdzenia z nimi zwjzane uwzgldniajac najbardziej wisciwy, w
ocenie Zargdu szacunek naktadéw nieximych do uregulowania roszczenia. Od momentu wyelzie
operatora systemu dystrybucyjnego roszczenia kienewa rowniez do ENEA Operator Sp. z 0.0. do

ktérego obecnie nate sieci przesytowe i zwizane z nimi urzdzenia.

Spoéitka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezglaszmszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntdw. Potencjalnetigwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Spotki,
biorac pod uwag powierzchn¢ gruntdw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdahieposiada
ewidencji oraz znajonigi ich statusu prawnego i w zygku z tym nie jest w stanie wiarygodnie
oszacowa maksymalnej kwoty potencjalnych roszaze tytutu bezumownego korzystania z obcych

gruntéw.

22.6. Ryzyko zwigzane z partycypachj w kosztach korzystania z gruntow lénych bedacych w

zarzadzie LasOw Pastwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z uwagi na fakt, 4 w dniu 30 czerwca 2007 r. nasito przeniesienie wiasioi wszystkich linii
elektroenergetycznych do ENEA Operator Sp. z aapjsy Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. 0 zmianie
ustawy o lasach oraz ustawy o ochronie przyrody {(Dz 2010 r. Nr 34, poz. 2572 ze zm.), ktéra Wesz
w zyciew marcu 2011 roku i wprowadzita podstawrawry do odptatnego ustanawiania przez
Nadlgnictwa shzebndci przesytu na rzecz przegdbiorstw energetycznych na nieruchaimiach Skarbu
Paistwa lgdacych w zaradzie Laséw Pastwowych, nie maj bezpdredniego odniesienia do Spotki
ENEA S.A.

Spotka ENEA S.A. stoi na stanowiskie zgodnie z przepisami prawa powszechnie ofmyjicymi,
roszczenia z tytutu korzystania z gruntédénigch kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych na potrzeby
linii elektroenergetycznych stanasgych do dnia 30 czerwca 2007 r. wlash&NEA S.A., obejmujce
okres diuszy ni trzyletni ulegty przedawnieniu.

Jednake z uwagi na brak jednolitej linii orzecznictwadewego odnénie okresu przedawnienia #sj

okreslonych roszczg, co w czsci proceséw spowodowato wydanie wyrokdw niekorzysindla Spotki,
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oraz biogc pod uwag fakt, iz pojedyncze Nadmictwa zgtosity roszczenia wobec ENEA S.A. o zaptat
odszkodowa z tytutu bezumownego korzystania z gruntow przpati& (sprawy w 3dzie, ugte w nocie
22.2), zasadnym jest utworzenie rezerwy na peglmse roszczenia z tytutu korzystania z gruntow
lesnych kgdacych w zaradzie Laséw Piastwowych na potrzeby linii elektroenergetycznydmsiwicych

do dnia 30 czerwca 2007 r. wiastcENEA S.A. Przedmiotowa rezerwa ma na celu zmirizoalanie
ryzyka finansowego magego wynikaé¢ z ewentualnego wydania kolejnych niekorzystnycheozé
sadowych.

Wartas¢ powyzszej rezerwy oszacowana zostata w oparciu o infognmazekazan do Grupy Kapitatowej
przez Lasy Pistwowe, w ktorej przedmiotowa kwota zostata wskazako potencjalnie rekompenscj

roszczenia wobec ENEA S.A. Rezerwa ta zostafa vy nociel8.
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