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FERRO’

Raport kwartalny QSr 1/2012

(zgodnie z 882 ust.2 i 883 ust. 3 Rozpozenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. Dz.NJ. 33, oz 259) dla
emitentow papieréw wargciowych prowadacych dziatalné¢ wytworcz, budowlan, handlowg lub ustugovy za | kwartat
2012 r. obejmujcy okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012amwierajcy skroconesrodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spgtzone wedlug MSR 34 w walucie polski ztoty orazdskme rddroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki domiugj sporadzone wedlug MSR 34 w walucie polski zioty.

FERRO S.A. na podstawie 8 83 pkt 3 Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 ie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego, taliay raport jednostkowy FERRO S.A. stanowi uzujsstie
kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy KapiteiocFERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotycgce skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2012 r.— 01.01.2011 r.— 01.01.2012 r.— 01.01.2011 r.—
31.03.2012 . 31.03.2011r. 31.03.2012 . 31.03.2011 r.
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzega 67 286,9 38 154,¢ 16 116,6 9 600,5
produktéw, towaréw i materiatéw
II. Zysk (strata) z dziatalrici 8 375,9 4 783,C 2 006,2 1203,7
operacyjnej
[ll. Zysk (strata) brutto 6 487,5 3440, 1 553,9 865,7
IV. Zysk (strata) netto 5014,9 2 763,E 1201,2 695,4
V. Srednia waona liczba akcji (w 21 183 322 10479 16 21 183 322 10 479 166
szt.)
VI. Zysk na jedn akci zwyklg (w zt/ 0,24 0,30 0,06 0,08
EUR)
VII. Rozwodniony zysk na jedn 0,24 0,30 0,06 0,08
akcje zwyklg (w Z/EUR)
VIII. Przeptywy pienézne netto z 2 226,4 (4 379,6, 533,3 (1102,0)
dziatalngci operacyjnej
IX. Przeptywy piengzne netto z (725,7) (160,5) (173,8) (40,4)
dzialalngci inwestycyjnej
X. Przeplywy piengzne netto z (9 413,7) (1507,6) (2 254,8) (379,3)
dziatalngci finansowej
XI. Przeptywy piengzne netto, razem (7 913,0) (6 047,7, (1 895,3) (1521,7)
stan na stan na stan na stan na
31.03.2012 r. 31.12.2011r. 31.03.2012r. 31.12.2011r.
XIl. Aktywa, razem 350 407,0 348 228! 84 200,1 78841,9
Xlll. Zobowigzania i rezerwy na 172 289,0 170 725, 41 399,7 38 653,6
zobowhzania
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 91 227,4 91 537,1 21921,2 20724.8
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 81 061,6 79 188,: 19 478,5 17 928,9
XVI. Kapitat wtasny 178 118,0 177 503, 42 800,4 40 188,3
XVII. Kapitat zaktadowy 21 183,3 21 183,: 5090,2 4796,1




FERRO’

Wybrane dane finansowe dotycgce skroconegosrodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego jednostki dominujcej

01.01.2012r~ 01.01.2011r- 01.01.2012 01.01.2011r.—
31.03.2012 . 31.03.2011r. r— 31.03.2011r.
31.03.2012 .
w tys. zt wtys. zt  wtys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, 38 156,4 38 031,0 9139,3 9569,5
towardw i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 2183,6 3086,8 523,0 776,7
[ll. Zysk (strata) brutto (5877,2) 5 858,7 (1 407,7) 1474,2
IV. Zysk (strata) netto (6 525,7) 5 206,4 (1 563,0) 1310,1
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi 1410,4 (4 476,2) 337,8 (1126,3)
operacyjnej
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi (185,2) 24715 (44,4) 621,9
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi (4 908,9) (1494,1) (1 175,8) (375,9)
finansowej
VIIl. Przeptywy pienézne netto, razem (3 683,7) (3 498,8) (882,3) (880,4)
stan na stan na stan na stan na
31.03.2012 . 31.12.2011r. 31.03.2012r. 31.12.2011r.
IX. Aktywa, razem 232 284,3 233551,8 55 816,1 52 878,1
X. Zobowiyzania i rezerwy na zobogdania 75 039,6 70 140,0 18 031,4 15 880,3
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 23684,0 19 703,9 5691,1 4461,1
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 51 355,6 50 436,1 12 340,3 114191
XIll. Kapitat wkasny 157 2447 163 411,8 37 784,7 36 997,8
XIV. Kapitat zakladowy 21183,4 21183,4 5090,2 4796,1

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wg ¢agcych zasad:

e poszczegoblne pozycje sprawozdania z catkowitychhddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienych —
wedtug sredniego kursu wymiany stanawiego srednig arytmetyczp srednich kurséw NBP na ostatni diie
kazdego miegjca okresu obrotowego — odpowiednio za okres odydzsia do 31 marca 2012 r. w wysdékd
4,1750 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 3tma011 r. w wysokwi 3,9742 PLN/EUR;

» poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — odpowiedvedtugsredniego kursu NBP na dA@&1 marca 2012 r.
w wysokaci 4,1616 PLN/EUR oraZredniego kursu NBP na d#ie31 grudnia 2011 r. w wysoko 4,4168
PLN/EUR.



FERRO’

GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesicy konczacy sk
31 marca 2012 .

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWGSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZGSC FINANSOWA (,MSR 34"
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitpethodow nalsy
analizowa tgcznie z informacjami obfaiajgcymi, ktore stanowiintegralny czes¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem
badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowityatlochodow
za okres 3 miesty konczacy sk

31.03.2012 31.03.2011

Przychody ze sprzedga 67 286,9 38 154,4
Pozostate przychody 486,3 69,3
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow (36 148,7) (27 831,1)
Zuzycie materiatow i energii (12 327,4) (540,1)
Wynagrodzenia orag@wiadczenia pracownicze (6 235,6) (2 705,1)
Amortyzacja (446,8) (260,5)
Pozostate koszty (4 238,8) (2 103,0)
Zysk na dziataIndéci operacyjnej 83759 47839
Przychody finansowe 795,4 576,5
Koszty finansowe (2 097,8) (470,7)
Przychody (koszty) finansowe netto (1302,4) 105,8
Udziat w zyskach/ (stratach) netto jednostek pozjmtkowanych

wycenianych metagdpraw wtasnéci (586,0) (1 449,1)
Zysk przed opodatkowaniem 6 487,5 3440,6
Podatek dochodowy (1 472,6) (677,1)
Zysk netto za rok obrotowy 5014,9 2 763,5

Zysk netto przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujce;j 5014,7 2763,0
Udzialy niekontrolujce 0,2 0,5
Zysk netto za rok obrotowy 5014,9 2763,5

Inne catkowite dochody
Ra&znice kursowe z przeliczenia sprawozdmansowych jednostek dziadaych za

grania (4 082,7) (625,9)
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw (871,0) -
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy (4 953,7) (625,9)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 61,2 2137,6
Catkowite dochody ogétem przypadajce na:

Widgcicieli jednostki dominujcej 61,0 2137,1

Udziaty niekontroluice 0,2 0,5
Catkowite dochody og6tem za rok obrotowy 61,2 2137,6




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuagnBowej nalsy
analizowa tgcznie z informacjami obfaiajgcymi, ktore stanowiintegralny czes¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem

badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjifansowej

na dzié&

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Inwestycje w jednostkach wspotzahgch

Pozostate naimosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wlasny

Kapitat zakladowy

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartdci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdimansowych
jednostek dziatapych za granig

Zyski zatrzymane

Kapitat wkasny wiascicieli jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujce

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania pozostate

Zobowigzania diugoterminowe razem

Kredyty w rachunku bigcym

Zobowigzania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych instrumentéw dhych
Pozostate zobowrania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

FERRO’

31.03.2012 31.12.2011

295655 29 747,8
163 285,7 166 513,5
170852  18793,1
493,0 601,4
731,8 583,7
2111612 2162395
78839,3 770170
11065 18875
56 793,9 49 494,8
2506,1  3590,1
1392458 1319894
350407,0 3482289
211833 211833
83118,7 831187
31808 81345
70633,4 65 065,4
178116,2 1775019
18 16
178118,0 1775035
81969,2 821082
109,7 106,6
88375 90113
311,0 311,0
912274 915371
13401,2 65722
31867,0 40480,9
585,3 677.6
504,7 70,5
8612 10137
338422 303734
81061,6 791883
172289,0 1707254
350407,0 3482289




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplypiémiznych naley
analizowa tgcznie z informacjami obfaiajgcymi, ktore stanowiintegralny czes¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem
badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywopienieznych
za okres kfczacy sk

31.03.2012 31.03.2011

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndici operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 6 487,5 3440,6
Korekty
Amortyzacja 446,8 260,5
Udziat w wynikach netto jednostek podpmiizowanych wycenianych
metod praw wiasnéci 586,0 1449,1
Strata/(zysk) ze sprzedawartdsci niematerialnych, rzeczowych aktywow
trwatych i aktywow trwatych do zbycia (41,3) 59
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei zapasow i naleoici z tytutu
dostaw i ustug (39,1) -
Koszt odsetek i dywidendy, netto 1746,2 437,3
Zmiana stanu zapaséw (1 822,3) 1268,9
Zmiana stanu nakeosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (7 190,7) (5 749,7)
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 3598,1 (3 650,4)
Zmiana standwiadczé pracowniczych (149,4) 135,1
Inne korekty (816,1) (1 608,6)
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrigi operacyjnej 2 805,7 (4011,3)
Podatek dochodowy zaptacony (579,3) (368,3)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 22264 (4 379,6)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzeday wartcsci niematerialnych, rzeczowych

aktywow trwatych i aktywdw trwatych do zbycia 83,2 30,0
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udamsich payczek - 32,5
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (808,9) (215,5)
Inne wydatki (zwazane z nabyciem jednostki zahe)) - (7,5)
Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (725,7) (160,5)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Zaciggniccie kredytow i payczek 4 000,0 -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vstzcieli - (13,5)
Sptata zobowjizan z tytutu umow leasingu finansowego (96,6) (86,1)
Wykup obligacji (8 157,2) -
Sptata kredytéw i poyczek (3 565,8) (938,2)
Odsetki zaptacone (1594,1) (469,8)
Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (9 413,7) (1 507,6)
Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (7 913,0) (6 047,7)
Zmiana stanu$rodkow pienieznych wedtug sprawozdania z sytuacji finansowe;j (7 913,0) (6 047,7)
W tym zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredytyaetmunku bigacym
na pocatek okresu (2 982,1) (5 808,6)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty wachunku biezacym
na koniec okresu, (10895,1) (11 856,3)

w tym o ograniczonej rliwosci dysponowania - -




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmiarpitel@wlasnym naly
analizowa tgcznie z informacjami obfaiajgcymi, ktore stanowiintegralny czes¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem
badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w j@ale wiasnym

za okres kaczacy sk

Kapitat wikasny wtascicieli jednostki dominujacej

FERRO'

Kapitat

zaktadowy

Rd&znice kursowe
z przeliczenia
sprawozda
finansowych
jednostek
dziatapcych za
grania

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich

wartaici
nominalnej

Zyski

zatrzymane Suma

Udziaty
niekontro
-lujace

Kapitat
wlasny razem

Kapitat wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r.

10479,2

8 613,6 836,9

46 257,7 66 187,4

23,5

66 210,9

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
netto za okres:

-roznice kursowe z
przeliczenia sprawozda
finansowych jednostek
dziatapcych za granig

Catkowite dochody
ogo6tem za okres
sprawozdawczy

Transakcje z
wiascicielami ujete
bezpdrednio

w kapitale wtasnym
Inne korekty

Doptaty od i wyptaty do
wiascicieli

- (625,9)

. (625,9)

27630 27630

= 625,9

27630 21371

8,6 8,6

8,6 8,6

0,5

0,5

(22,1)

(22,1)

2763,5

625,9

2137,6

(13,5)

(13,5)

Kapitat wlkasny na dzien
31marca 2011 .

10 479,2

8 613,6 211,0

49 029,3 68 333,1

1,9

68 335,0




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO’

Skréconegrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmiarpitel@wlasnym naly
analizowa tgcznie z informacjami obfaiajgcymi, ktore stanowiintegralny czes¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem
badania biegtego rewidenta

Kapitat wiasny witascicieli jednostki dominujacej
Réznice kursowe
z przeliczenia

Kapitat z sprawozda
emisji akcji finansowych
powyzej ich jednostek Udziaty
Kapitat wartaici dziatapcych za Zyski niekontro- Kapitat
zaktadowy nominalnej granicy zatrzymane Suma lujace wlasny razem

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2012 r. 21 183,3 83118,7 81345 65 065,4 1775019 1,6 177 503,5

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - 5014,7 5014,7 0,2 5014,9

Inne catkowite dochody

netto za okres:

- réznice kursowe z

przeliczenia sprawozda

finansowych jednostek

dziatapcych za granig - - (4 953,7) - (4 953,7) - (4 953,7)

Catkowite dochody
ogo6tem za okres
sprawozdawczy - - (4 953,7) 5014,7 61,0 0,2 61,2

Transakcje z
wihascicielami ujete

bezpgrednio

w kapitale wkasnym

Ptatngci w formie akcji - - - 358,6 358,6 - 358,6
Inne korekty - - - 194,7 194,7 - 194,7
Doptaty od i wyptaty do

wiascicieli - - - 553,3 553,3 - 553,3

Kapitat wiasny na dzien
31 marca 2012 . 21183,3 83118,7 3180,8 70 633,4 178 116,2 1,8 178 118,0




Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objaniajgce do skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
(w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (dawniej Ferro Sp. z 0.0.) (zwana dafpotkg” lub ,Jednostly Dominupcy”) jest spotky akcyjm

zarejestrowafn w Polsce. Siedziba Spotki né@ sic w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1zgaiernika 2007 r.,
postanowieniem $lu Rejonowego dla KrakowaSrodmieicia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wykieno

dotychczasow spotke — Ferro Spétka z ograniczprodpowiedzialnécig zastpujac ja spotky z nowg formg prawry —

FERRO Spotka Akcyjna.

Przedmiotem dziataldoi Jednostki Dominuce] jest sprzedaarmatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowakes 3 miesicy konczacy sk 31 marca 2012 r. obejmuje
dane finansowe Spoiki oraz jej jednostek zayeh (zwanychdgcznie ,Grug” lub ,Grups Kapitatowg”), a take udziat
Grupy w aktywach netto jednostek wspotzalgch.

Jednostlk Dominujca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotk w sklad Grupy Kapitalowej na d&ie&1 marca 2012 r. wchodzity nagtijgce podmioty:

Data objecia
: ; ; kontroli/ nabycia
Nazwa spotki Siedziba dZa.lkarels p’o (.j.StZWOV\t,E.J Udl.ZIaLYV k?plt,a e
ziatalnosci jednostki iczbie gloséw Metoda
konsolidacji
. . Spotka przeznaczona do
Ferro International | Skawina, dystrybucji produktéw Grupy 99.50% 2004 r.
Sp. z o.0. Polska metoda petna
na eksport
2002 r.
Yuhuan AMG Just | Yuhuan, . . . 0
valve Co. Ltd. Chiny Produkcja armatury sanitarnej 50,00% wycena metogi
praw wtasnéci
NOVASERVIS spol. | Czechy, Sprzeda i produkcja armatury| 2011r.
o . M ; 100,00%
ST.0. Brno i wyposaenia sanitarnego metoda petna
. .| Rumunia, Spotka przeznaczona do
Novaservis Romania ) - dystrybucji produktéw Grupy 100,00% 201Lr.
SRL N . . metoda petna
apoca na terenie Rumunii
. . Spotka przeznaczona do
Ferro Marketing Skawina, prowadzenia dziatalréoi 100,00% 2011r.
Sp. z 0.0. Polska . . metoda petna
marketingowej Grupy

** Dnia 31 sierpnia 2011 roku w wyniku fuzji dosztip pohczenia spotki ZQS Czech, s.r.o. z siedzib Pradze oraz
spotki NOVASERVIS a.s. z siedzjbBrno, majtek obu spélek przeszedt na nowo powstapéike o0 nazwie
NOVASERVIS spol. sr.o. z siedzjiBrno.

W 2011 roku Spoétka Domingga whczyta do konsolidacji nagbujagce jednostki: Novaservis spol. s.r.o. Novaservis
Romania SRL, Ferro Marketing sp. z o.0.
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2. Podstawa sporgdzenia skréconegdrddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

a) Oswiadczenie zgodnéci

Prezentowane skrécongrédroczne skonsolidovyane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkégio34 Srédroczna sprawozdawcgofinansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

Zgodnie z Rozpomdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rsprawie informacji biggcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wamitbwvych oraz warunkéw uznawania za rowname@ informacii
wymaganych przepisami prawanséwa nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259), Grupat]
zobowgzana do publikacji wynikow finansowych za okres @sigcy konczacy si 31 marca 2012 r., ktory uznaje gia
biezacy srédroczny okres sprawozdawczy.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zamwiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdafinansowych i nalgy je analizowa tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowyap
na dzié i za rok obrotowy zakixzony 31 grudnia 2011 r.

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtaipogatwierdzone przez Zaxd Spétki w dniu 14 maja
2012r.

b) Podstawa wyceny

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweatlpossporadzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego, za wyikiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wadiogodziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych daegmnych do sprzedsg oraz instrumentéw finansowych wycenianych w warit@odziwej
przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconynirodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgistaly zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokggleniu do petnych tyscy. Zioty polski jest walut funkcjonalr Spotki Dominujcej. Korona czeska jest wadut
funkcjonalry spotki zalenej Novaservis spol. s.r.o.

d) Zatozenie kontynuacji dziatalnasci gospodarczej

Skrocone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie zostato sgoome przy zateniu kontynuowania dziataldol
gospodarcze] przez Grelpw dapcej sk przewidzié przyszigei. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzaesistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziataléc przez Grup
Kapitatowy.

e) Dokonane oady i oszacowania

Sporadzenie skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweymaga od Zaszlu ogdow,
szacunkow i zalen, ktére maj wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wést@aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwé@ne z nimi zalenia opieraj sic na ddwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéregsuznawane za racjonalne w danych okoligzraxh, a ich wyniki daj podstaw os;du, co do wartéci
ksiegowej netto aktywow i zobowran, ktéra nie wynika bezgoednio z innychirodet. Faktyczna waré moze r@nic sie
od wartdci szacowanej.

Szacunki i zwgzane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresa@igbym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu bigcego, jak i okreséw przysziych.

Kluczowe ogdy oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy sporzdzaniu skréconegérodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostalty niezmienionetosusku do cgléw i szacunkow przyfych przy sporgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rokolyy kaxczacy sie 31 grudnia 2011 r.
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3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Przygotowugc skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowep#&rmastosowata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu Soarym sporgzdzonym na dziei za rok zakaczony 31
grudnia 2011 r.

4. Raportowanie segmentéw dziatalnii

Zgodnie z MSSF 8Segmenty operacyjn& niniejszym skréconymsérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujmowanegsinformacje o segmentach dziatadnp ktére zargdzapcy wywaja przy podejmowaniu decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sidadjednostki, dla ktérych degina jest oddzielna informacja
finansowa, regularnie oceniana przez osoby podefraukluczowe decyzje odfwmie alokacji zasobOw i ocenigje
dziatalng¢ Grupy.

Segmenty sprawozdawcze Grupy Ferro, teedgrupy produktow riniagcych s¢ miedzy soly ich zastosowaniem u klienta.
Podlegag one odebnemu zargdzaniu, poniewa kazda z tych grup wymaga stosowania odmiennych méderia
technologii produkcji oraz edych strategii marketingowych.

Grupa wyodgbnia dwa segmenty sprawozdawcze:
- baterie i akcesoria,
- armatura instalacyjna.

Segmenty sprawozdawcze, ktére nie przekroczyly @roidpsciowych, prezentowane sv kategorii ,Pozostale segmenty”
i obejmup nastpujace rodzaje dziatalrigi bedace zrédtem przychodéw Grupy: obce marki ktorych Grupsst]
dystrybutorem na PolgKCaleffi, Ceweal, Cimm), grzejniki i inne produltigchniki grzewczej Weberman oraz pozostale.

W sprawozdaniach finansowych za lata 2009 i 20k segmenty operacyjne Grupy traktowane byly jaden segment
sprawozdawczy ze wzglu na podobne ryzyko i jednolity poziom zwrotu mn@sionych nakladéw inwestycyjnych w
mozliwych do wyodebnienia obszarach dziatabw Grupy (spetnione kryteria agregacji). Grupa migodrebniata
segmentow geograficznych, gdgprzeda Grupy realizowana byta w zdecydowanegkg@zaci na terenie Polski.

W 2011 roku, w zwjzku z nabyciem Novaservis spol. s.r.o0., ddrdednostki Dominggej dokonat ponownej oceny
wymogow MSSF 8 z punktu widzenia spetnienia krf@teragregacji segmentéw operacyjnych. W wyniku ayafiarzdu
wyodrebnione zostaty dwa powgze segmenty sprawozdawcze.

Ocena poszczegllnych segmentéw operacyjnych jegkbngwana do poziomu kosztu wytworzenia sprzedanych
produktéw/kosztu wtasnego sprzedanych towarow ienbw. Decyzje biznesowe dotyce przychodéw i kosztow z
pozostalej dziataln@i operacyjnej oraz dziatalo finansowej § podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania
ich do poszczegoélnych segmentow.

Grupa nie analizuje poszczegdlnych aktywow z pddmiana segmenty, poniewde same aktywaaszaangaowane w
poszczegolnych segmentach. Informacje o wart@ktywoéw w poszczegdlnych segmentach nie pszekazywane
regularnie do oséb zadzapcych.

Informacje o przychodach oraz zysku segmentow spzewwczych oraz ich uzgodnienie ze skrdécongnddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy orBmmacje o segmentach w okresie poréwnawczyftkmym st
31 marca 2011 r. przedstawia pazie zestawienie:
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FERRO’

sprawozdania finangowe

GRUPA FERRO

Segmenty operacyjne 01.01.2012 -31.03.2012

SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozycje RAZEM

akcesoria  instalacyjna nieprzypisane
Sprzeda klientom zewstrznym 41 428,70 19 592,6 6 265,6 67 286,9
Sprzeda miedzy segmentami ) ) B B
Koszty segmentéw (29 631,3) (15 630,7) (4 210,0) (49 472,0)
Zysk segmentu 11 797,4 3961,9 2 055,6 17 814,9
Pozostate przychody 486,3
Nieprzypisane koszty catej Grupy (9 925,3)
Zysk na dziatalncéci operacyjnej 8 375,9
Przychody finansowe 1186,7
Koszty finansowe (2489,1)
Strata z udziatéw w jednostkach podpgmizowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci (586,0)
Zysk przed opodatkowaniem 6 487,5
Podatek dochodowy (1472,6)
Zysk netto 5014,9

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2011 -31.03.2011
SEGMENTY

Baterie i Armatura Pozycje RAZEM

akcesoria  instalacyjna nieprzypisane
Sprzeda klientom zewstrznym 21 016,4 13 469,9 3668,1 38 154,4
Sprzeda miedzy segmentami - - - -
Koszty segmentéw (14 814,5) (9 950,6) (3 066,0) (27 831,1)
Zysk segmentu 6 201,9 3519,3 602,1 10 323,3
Pozostate przychody 69,3
Nieprzypisane koszty catej Grupy (5608,7)
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 4783,9
Przychody finansowe 576,5
Koszty finansowe (470,7)
Strata z udziatow w jednostkach podpmizowanych
wycenianych metagdpraw wtasnéci (1 449,1)
Zysk przed opodatkowaniem 3 440,6
Podatek dochodowy (677,1)
Zysk netto 2 763,5
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W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podzialeobszary geograficzne, dla ktérych przychéd jesalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2012 -31.03.2012

tys. PLN
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedpa 29 925,2 22 814,5 5221,6 28533 6472,3 67 286,9
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2011 -31.03.2011
tys. PLN
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze sprzeda 31 642,7 258,3 349,9 2 002,9 3900,5 38 154,4

W okresie 3 miesty koaczacym si 31 marca 2012 r. nie wygtita znaczca koncentracja przychodéw dla
indywidualnych klientéw (sprzedalo pojedynczych klientéw nie przekroczyta 10% pirydéw ze sprzedg Grupy).

W okresie 3 miesty konczacym se 31 marca 2011 r. przychody od jednego klienta lpaezylty (pojedynczo) 10%
przychodow ze sprzeda Grupy i wyniosty odpowiednio 4.497,5 tys. zi. 3pda ta byla realizowana na terenie Polski i
dotyczyta wszystkich segmentéw operacyjnych.
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5. Kapitat zakladowy
Jednostka Domingga, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o waitdl 183 332 zi.

Akcje Akcjonariusz llos¢ akcji na llos¢ akcji na Wartasé Wartasé Udziat na Udziat na
serii 31.03.2012r. 31.12.2011r. nominalna nominalna  31.03.2012r. 31.12.2011r.
akcji na akcji na
[szt.] [szt.] 31.03.2012r. 31.12.2011r. % %
[tys. zi] [tys. zi]
A/C/D  Andrzej Hotdj 3 341 237 3341 23i 3341,2 3341,2 15,8% 15,8%
A Jan Gniadek 3050 000 3050 00( 3050,0 3050,0 14,4% 14,4%
A/IC/ID ING OFE 3292 204 3292 20¢ 3292,2 3292,2 15,5% 15,5%
B Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
B  Artur Depta 85 312 85312 85,3 85,3 0,4% 0,4%
B/A/IC/ID  Zbigniew Gonsior 86 677 86 677 86,7 86,7 0,4% 0,4%
B  Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
F  Zarzd Novaservis spol. sr.0 225 000 225000 225,0 225,0 1,1% 1,1%
A/C/D  Quercus TFI SA 881 751 1440 00C 881,8 1440,0 4,2% 6,8%
A/IC/D PKO BP Bankowy OFE 586 261 586 261 586,3 586,3 2,8% 2,8%
A/IC/ID AVIVA OFE 1111484 - 11114 - 5,2% -
A/C/D  ING Parasol FIO 1045 306 1 045 30¢ 10453 10453 4,9% 4,9%
A/IC/D  Pozostali 7 269 558 7822 79: 7 269,5 78227 34,3% 36,9%
Razem 21183 332* 21183 33: 21183,3 21 183,23 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Spdkktrybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie
Wszystkie akcje uprawnigw jednakowym stopniu do mgiku Spoétki (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w peni optaeon

W okresie 3 miesty konczacym sk 31 marca 2012 r. nie dokonamadnych zmian i nie poeo zadnych uchwat w
odniesieniu do kapitatu zaktadowego.

Wysokas¢ kapitatu zakladowego Spotki po rejestracji wyn2$il83,3 tys. zt i dzieli sina 21.183.332 (dwadzi@a jeden
milionéw sto osiemdziesi trzy tysice trzysta trzydziei dwie) akcje o wartici nominalnej 1 (jeden) ztotych kda

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podposdkowanych

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkmwanych obejmuj wszystkie ranice kursowe wynikace z
przeliczenia sprawozdania finansowego zagraniczjgamostek.

Dywidendy
W okresie 3 miegty konczacym st 31 marca 2012 r. Jednostka Domiuaj nie wyptacata dywidendy.
Zarzzd Spoétki Dominugcej rekomenduje wyptat0,30 zt dywidendy na akgg zysku netto za rok obrotowy 2011 r.

Zysk przypadajacy na jedm akcje

Srednia waona liczba akcji wyspujgcych w cigu danego okresu i we wszystkich prezentowanycesa&n zostata
skorygowana o zdarzenia inne ite, ktére doprowadzity do zmiany liczby wpsigcych akcji bez jednoczesnej zmiany
stanu zasobow w poszczegdélnych latach:

Srednia wazona ilos¢ akcji na 31.03.2012 r. Srednia wazona ilos¢ akcji na 31.03.2011 r.
[szt.] [szt.]
21 183 332 10 479 166
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Kalkulacja podstawowego zysku przypadago na jedm akcg dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypayana
akcjonariuszy Jednostki Domimgej w kwocie 5.014,9 tys. zt (na dizi®1.03.2012 r. w kwocie 2 763,5 tys. zl) oraz
o srednig wazory liczbe akcji w okresie sprawozdawczym.

Na potrzeby wyliczeni&redniej waonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresgajp wigczone daredniej waonej
ilosci akcji poczwszy od daty ich obgia. W zwgzku z tym, ziw okresie sprawozdawczym akcje nie byly emitowane
srednia waona ilasci akcji rowna s¢ ilosci akcji stanowgcej kapitat zakladowy Spotki Domimiggj.

Na dzien 31 marca 2012 r. jak rowriena dzié 31 marca 2011 r. nie stwierdzono czynnikéw, ktpoavodowatyby
rozwodnienie zysku przypadapgo na jednakcg. Rozwodniony zysk na jedrakcg jest rowny zyskowi na akgj

Plan motywacyjny oparty o ptatnasci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uditwvagoine ramy programu motywacyjnego dla Zaua Spoiki
Ferro S.A. i zargdu Spotki NOVASERVIS spol. s.r.o. W celu realizapjiogramu motywacyjnego Spoétka wyemituje
nieodpfatnie nie wicej niz (i) 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnychiis@ oraz (ii) 485.267 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii B. Edy warrant subskrypcyjnyebzie uprawniat jego posiadacza doguig jednej akcji
zwyktej na okaziciela serii E o watim nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stangwaj réwnowartéé: (i) Sredniej
arytmetycznej ze&rednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu akcjami Spétki na GPW z skr8 (trzech)
mieskcy przed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszonBp@ dyskonto za jednAkcje Serii E albo (ii) ustalonej przez
Zarzzd ceny emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o 5%skonto za jedn Akcje Serii E, w zaleénosci od tego, ktéra z
powyzszych kwot kdzie nisza. Prawo do obgia akcji serii E bdzie mogto by wykonane nie pniej niz do dnia 31
grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do afgjia warrantow subskrypcyjnychy @becni czionkowie Zagrlu , oraz obecni czionkowie
zaradu NOVASERVIS (hcznie warranty subskrypcyjne serii A i B).

Rada Nadzorcza i Zagd bedg uprawnione do zaoferowania i wydania warrantowsknypcyjnych osobom uprawnionym,
w szczegolnéci pod warunkiem,ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzeskensolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe z@kone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skatsalany zysk
netto Spétki za rok obrotowy zakczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypagana jedn akcg Spotki,
wzrosnie 0 co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzroskanika, o ktérym mowa powagj, jestsredng geometrycza
w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Sgatkkok obrotowy zaktczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jgdikcg
Spoiki obliczon zgodnie z okrdonym wzorem. Osoby uprawnionedy zobowizane do zawarcia uméw ogranicgajch
zbywalna¢ akcji serii E w okresie szeiu miesgcy od dnia ich olgjcia. W zwizku z realizagj programu motywacyjnego
Spotka dokonata warunkowego podisyzenia kapitatu zaktadowego o kwatie wyzsz niz 1.132.290 zt poprzez emgsjlo
1.132.290 akcji zwyklych na okaziciela serii E ortwéci nominalnej 1 zt kada.

Szczegotowe warunki programu, w tym ostatecliozbe przyznanych akcji, cenobjecia akcji oraz doktadn liczbe
warrantéw przydzielanych poszczegdélnym osobom Bgostatalone dopiero w regulaminie programu pgyn przez
Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu ( ,grant date”) 30.06.2011 r.
Data zapadalrigi programu 31.12.2014 r.
Data nabycia uprawnie(,vesting date”) ‘-dla transzy za rok 2011: 15.07.2012r.
/koniec okresu nabywania uprawhigvesting period”) ‘-dla transzy za rok 2012: 15.07.2013 r.
‘-dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.
Wartas¢ godziwa opcji przyznanych w danym okresie na 2.543.182,93 PLN
dzien przyznania
Kwota ugta w kapitale wtasnym oraz skréconym 358.619,30 PLN

srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkoutity
dochoddw za okres 3 migsy konczacy si 31.03.2012 r.

Kwota ugta w kapitale wkasnym na d#i€1.03.2012 r. 1083 739,63PLN
taczna liczba przyznanych warrantéw 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A
oraz 485.267 imiennych warrantdw subskrypcyjnyafi Be
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(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Osoby uprawnione obecni cztonkowie Zagpdu oraz obecni cztonkowie zadu
Novaservis @cznie warranty subskrypcyjne serii Ai B)
Warunki nabycia uprawnie okreslone w regulaminie programu przgym przez walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.
Typ planu rozliczany w instrumentach kapitatowych (equitytiset

share based payment)

Ponizsza tabela przedstawia liezlvarrantéw, do ktérych obgia uprawnieni bda uczestnicy programu po wykonaniu
przyznanych opciji:

Liczba opcji Srednia waona cena realizacji
warrantow

Na pocatek okresu 0 0
Przyznane w trakcie okresu 1.132.290 8,08 PLN
Umorzone w trakcie okresu 0 0
Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie 0 0
okresu
Na koniec okresu 1.132.290 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniami do 0 0
realizacji

Wartcs¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest naidpizyznania i ujmowana przez okres nabywania upigivn

Wartas¢ godziwa programu ustalana jest prziyeiu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, dgiego pod uwag
nastpujace parametry:

e data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystki@nsz;

e cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

* rozwodniona cena akcji na daiaryceny: 8,12 PLN;

e ciggta stopa dywidendy: 2,0586%

¢ wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacjggj: 5,0862%

e wspotczynnik zmienni: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standasel@ préby logarytmicznych
zmian historycznych cen akcji notowanych na GPWkresie jednego roku poprzedgeg¢go dzié wyceny;

* ilo$¢ opcji, do ktérych zgodnie z oczekiwaniami Spoétkbyte zostanuprawnienia ze wzgtlu na spetnienie
warunkéw zwgzanych zeswiadczeniem ustug na rzecz Spotki oraz ze wdiglna spetnienie warunkow
nierynkowych nabycia uprawniewigzanych z ogignicciem zalaonego wzrostu wskaika EPS w kolejnych
latach obowjzywania programu: maksymalna przyznané&cilwarrantéw;

* dla liczby opcji pozostagych do wykorzystania na koniec okresedni waony pozostaty kontraktowy czas
zycia: 3,5 roku.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

FERRO’

Informacje objaniajgce do skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

6. Transakcje z podmiotami powszanymi

a) Wartosé¢ rozrachunkéw z jednostkami powizanymi

Nazwa jednostki
31.03.2012 31.12.2011
Udzielone Naleznosci Zobowigzania Udzielone Naleznosci  Zobowigzania
pozyczki pozyczki
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd - - 8 689,4 - - 5994,2
Fertrans Sp. z o.0. - 13,5 7,1 - 56,3 -
- 13,5 8 696,5 - 56,3 5994,2
b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi (wspotzalenymi i pozostatymi)
Rodzaj przychodéw Nazwa jednostki 31.03.2012 31.03.2011
Sprzeda ustug Fertrans Sp. z o.0. 25,8 28,2
Sprzeda ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 14,3
Sprzedaz ustug razem 25,8 42,5
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 31.03.2012 31.03.2011
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 11 094,0 10 788,5
Zakupy towaréw Fertrans Sp. z 0.0. 7,1 6,3
Zakupy towaréw razem 11101,1 10 794,8
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 48,1 -
Zakupy ustug razem 48,1 -

7. Sezonowg lub cyklicznosé dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalnas¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawiskzonowéci /cyklicznasci.

8. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu, na ktéry spogdzono skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaestav3 miegce kaiczace sé 31 marca
2012 roku nie wygpity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawniewigym sprawozdaniu.

9. Zobowigzania warunkowe

Zarobwno na dzie 31 marca 2012 r. jak i 31 marca 2011 r. w Grup@pikatlowej nie wysipowaty zobowizania

warunkowe.
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objaniajgce do skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

(w tysicach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Prezes Zargu

Aneta Raczek

Wiceprezes Zargu

Zbigniew Gonsior

Skawina, 14 maja 2012 r.

Wiceprezeszgdu

Artur Depta

Wiceprezes Zata

zBmystaw Szczygiet
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 miesicy konczacy Sk
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Spis tresci
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FERRO S.A.

Skrdconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowityathddow naley
analizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktére stanowdi integralm czgéé
skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem

badania biegtego rewidenta

Skréconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowityathddow

za okres kaczacy sk

Przychody ze sprzedga

Pozostate przychody

Koszt wkasny sprzedanych towardw i materiatdw
Zuzycie materiatéw i energii

Wynagrodzenia orag@wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dziatalngsci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy

Catkowite dochody (straty) og6tem za rok obrotowy

FERRO’

31.03.2012 31.03.2011
38 156,4 38 031,0
133,0 68,5

(30 444,4) (29 428,0)
(451,9) (540,0)

(2 842,2) (2 684,1)
(215,5) (259,9)

(2 151,8) (2 100,7)
21836 3 086,8
1.099,8 32417

(9 160,6) (469,8)
(8 060,8) 27719
(5 877,2) 5 858,7
(648,5) (652,3)

(6 525.7) 5 206,4
(6 525.7) 5 206,4




FERRO S.A.
Skrdconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji Snamej naley

analizowd tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktére stanowdi integralm czgéé

skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem

badania biegtego rewidenta

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji foaej

na dzié

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcsci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleych i wspéizalenych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat z emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej
Zyski zatrzymane

Kapitat wlkasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, piyczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowigzania z tytulwiadcze pracowniczych

Zobowigzania pozostate

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku bigcym

Zobowigzania z tytutu kredytow, piyczek oraz innych instrumentow dhych
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Zobowizania z tytulswiadczeé pracowniczych

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem
Pasywa razem

FERRO’

31.03.2012 31.12.2011
189726 19 157,9
294,2 315,9
1258520 133 281,2
717,9 570,2
145 836,7 153 325,2
463424 447805
392366 340987
868,6 13474

86 447,6 80 226,6
2322843 2335518
211834 211834
831187  83118,7
529426  59109,7
157 2447 163 411,8
232652 19 288,0
107,8 104,9
311,0 311,0
236840  19703,9
6 234,6 3029,7
20248  27999,3
504,7 70,5
854,4 786,0
235139  18550,6
513556 50 436,1
75039,6  70140,0
232284,3 23355138




FERRO S.A.

Skrdconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywowigiaych naley
analizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktére stanowdiintegralm czgéé
skréconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedygedmiotem
badania biegtego rewidenta

Skroconerodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywowigiaych
za okres kfczacy sk

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Utworzenie odpisu z tytutu utraty wasto

Strata ze sprzedg wartaici niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatyctktyavow trwatych
do zbycia

Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowjzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych

Zmiana standwiadczé pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalrigi operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne

Wplywy z tytutu sprzeday wartaci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatychktyavéw
trwatych do zbycia

Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udaisich payczek

Dywidendy otrzymane

Wydatki inwestycyjne

Zakup udziatéw w innych podmiotach

Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Wptywy finansowe

Zacigniecie kredytéw i payczek
Wydatki finansowe

Sptata zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Wydatki z tytutu wykupu obligacji
Sptata kredytow i poyczek

Odsetki zaptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Przeptywy pienigzne netto, razem
W tym zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na postek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
W tym o ograniczonej rilovosci dysponowania

FERRO’

31.03.2012 31.03.2011
(5 877,2) 5 858,7
2155 259,9
(3911) -
6,2 5,9
(144,4) 469,8
(1561,9) 12578
(50988  (57527)
5028,3 (3 650,0)
71,3 131,9
9172,5 (2 697,8)
1772,4 (4 116,6)
(362,0) (359,6)
14104 (4 476,2)
34,7 30,0

- 45,8

= 26977

- (40,7)
(219,9) (215,5)
(185,2) 24715
4.000,0 -
(96,6) (86,1)

(8 157,2) -
- (938,2)
(655,1) (469,8)
(49089) (14941
(3683,7)  (3498,8)
(1682,3)  (8554,9)
(5366,0) (12 053,7)




FERRO S.A. FERRO
Skrdconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w dapittasnym

nalezy analizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi, ktére stanowui

integralr czg$¢ skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe dgedrgedmiotem

badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w dapitasnym
za okres kaczacy sk 31 marca

Kapitat z emisji

akcji powyzej
Kapitat ich wartdci Zyski Kapitat

zaktadowy nominalnej zatrzymane  wiasny razem
Kapitat wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 10 479,2 8 613,6 37 496,1 56 588,9
Catkowite dochody za okres sprawozdawcz
Zysk netto za okres - - 5206,4 5206,4
Inne catkowite dochody netto za okres
sprawozdawczy - - - -
Catkowite dochody ogotem za okres
sprawozdawczy - - 5 206,4 5 206,4
Kapitat wiasny na dzien
31 grudnia 2011 r. 10 479,2 8 613,6 42 702,5 61 795,3
Kapitat wlkasny na dzien
1 stycznia 2012 r. 21 183,4 83118,7 59 109,7 1634118
Catkowite dochody za okres sprawozdawcz
Zysk netto za okres - - (6 525,7) (6 525,7)
Inne catkowite dochody netto okres
sprawozdawczy - - - -
Catkowite dochody ogotem za okres
sprawozdawczy - - (6 525,7) (6 525,7)
Transakcje z wigcicielami jednostki
dominujgcej, ujete bezpsrednio w kapitale
wilasnym
Pozostate ptatrici w formie akciji - - 358,6 358,6
Doptaty od i wyptaty do wizicieli - - 358,6 358,6
Kapitat wlkasny na dzien
31 marca 2012 r. 21183,4 83118,7 52 942,6 157 2447




FERRO S.A. FERRO

Informacje objéniajace do skréconeg@ddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Agedrzedmiotem
badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skréconegddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spétce

FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana d@ejotka”) jest spoétly akcyjmy zarejestrowanw Polsce
pod nr KRS 0000289768. Siedziba Spotki $niesic w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 padziernika 2007 r., postanowieniemds Rejonowego dla KrakowaSrodmigicia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykdleno dotychczasoww spotke — Ferro Spoétka z ograniczgn
odpowiedzialnécia zastpujac ja spotky z nowy formg prawry — FERRO Spotka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spoika zostala zatona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 11 wmze2007 r. na czas nieokleny.

Przedmiotem dziataldoi Spéiki jest sprzeda armatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzacji.

Spotka jest jednosik dominupca Grupy Kapitatowej FERRO S.A. i spadza skréconesrédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okressigcinia 2012 r. do 31 marca 2012 r.

2. Podstawa sporadzenia skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnéci

Prezentowane skrocongdédroczne jednostkowe s’prawozdanie finansowe zostploradzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkeégio34 Srédroczna sprawozdawcio finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

Zgodnie z Rozpoggzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009vrsprawie informacji bigcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papiendartagsiciowych oraz warunk6éw uznawania za
réownowane informacji wymaganych przepisami prawagiwa nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33 Poz. 259), Spotka jest zobamana do publikacji wynikéw finansowych za okres i@sicy kohczacy sk

31 marca 2012 r., ktéry uznaje gia bieacy srodroczny okres sprawozdawczy.

Spoétka Ferro S.A. spagdzita swoje pierwsze jednostkowe sprawozdanie Soame zgodnie z MSSF UE za
okres kaczgcy si 31 grudnia 2010 r.

Zgodnie z uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z @Biazerwca 2010 r. padj na
podstawie art. 45 ust. 1c ustawy z dnia 29 ¥wnize1994 r. o rachunkowoi (,UoR"), poczwszy od 31 grudnia
2010 r. Spotka Ferro S.A. spadza jednostkowe sprawozdanie finansowe w celu span wymogow
ustawowych, zgodnie z MSSF UE. Spétka Ferro S.Arzmpza take skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie wymogami MSSF UE.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nigera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdafinansowych i naley je analizowa tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki na dzié i za rok obrotowy zakixzony 31 grudnia 2011 r.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe znstttvierdzone przez Zad Spotki w dniu 14
maja 2012 r.

b) Podstawa wyceny

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpstpbrzdzone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wyikiem aktywow i pasywdéw wycenianych wedlug wado godziwej: instrumentow
pochodnych, instrumentéw finansowych dpsiych do sprzedg oraz instrumentéw finansowych wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.



FERRO S.A. FERRO

Informacje objaniajace do skréconeg@rdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Skroconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe rgedrzedmiotem
badania biegtego rewidenta

C) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconyndrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymagsaprezentowane w ztotych
polskich, po zaokigleniu do petnych tyscy. Ztoty polski jest walut funkcjonalry Spétki Ferro SA.

d) Zalozenia kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej

Skréconesroédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone przy zalzeniu kontynuacji
dziataingci w dapcej sk przewidzié przyszigci. Na dziéh sporadzania skroconegosrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie igti@jne okolicznéci wskazugce na zagrienie kontynuacii
dziatalnagci gospodarczej przez Spétk

e) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporzdzenie skréconegérodrocznego sprawozdania finansowego wymaga odadaragddéw, szacunkow i
zalazen, ktdre mag wptyw na przygte zasady oraz prezentowane wartaktywow, pasywoéw, przychoddéw
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwane z nimi zatzenia opieraj sic na déwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktéreguznawane za racjonalne w danych okoliéerach, a ich wyniki daj podstaw osdu, co
do wartdci ksiggowej netto aktywow i zobowzan, ktéra nie wynika bezpgoednio z innychzrédet. Faktyczna
wartos¢ maze r@ni¢ si¢ od wartgci szacowanej.

Szacunki i zwgzane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgiowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lubknesach biggcym i przysztych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresuAgigego, jak i okreséw przysztych.

Kluczowe ogdy oraz szacunki dokonywane przez Zdrzprzy sporgdzaniu skréconegasrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostadznmienione w stosunku do gow i szacunkéw
przyjetych przy sporgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego kaotwotowy kdiczacy se 31
grudnia 2011 r.

3. Opis stosowanych zasad rachunkovégi
Przygotowujc skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spddktosowata te same zasady

rachunkowéci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowsporadzonym na dzie i za rok
zakaczony 31 grudnia 2011 r.



FERRO S.A. FERRO

Informacje objaniajace do skréconeg@rdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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4, Kapitat zaktadowy
FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wéet@®1.183,3 tys. zt.

Akcje Akcjonariusz llos¢ akcji na llos¢ akcji na Wartasé Wartasé Udziat na Udziat na
serii 31.03.2012r. 31.12.2011r. nominalna nominalna ~ 31.03.2012r. 31.12.2011r.
akcji na akcji na
[szt.] [szt.] 31.03.2012r. 31.12.2011r. % %
[tys. zi] [tys. zi]
A/C/D  Andrzej Hotdj 3 341 237 3341 23i 3341,2 3341,2 15,8% 15,8%
A Jan Gniadek 3 050 000 3050 00( 3050,0 3050,0 14,4% 14,4%
A/IC/D ING OFE 3292 204 3292 20« 3292,2 3292,2 15,5% 15,5%
B  Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
B  Artur Depta 85 312 85 312 85,3 85,3 0,4% 0,4%
B/A/IC/ID  Zbigniew Gonsior 86 677 86 677 86,7 86,7 0,4% 0,4%
B  Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
F  Zarzd Novaservis spol. s r.o 225 000 225000 225,0 225,0 1,1% 1,1%
AIC/ID  Quercus TFI SA 881 751 1 440 00C 881,8 1440,0 4,2% 6,8%
A/IC/D PKO BP Bankowy OFE 586 261 586 261 586,3 586,3 2,8% 2,8%
A/IC/D AVIVA OFE 1111484 - 11114 - 5,2% -
AIC/ID  ING Parasol FIO 1 045 306 1 045 30¢ 1045,3 1045,3 4,9% 4,9%
AIC/D Pozostali 7 269 558 7822 79t 7 269,5 78227 34,3% 36,9%
Razem 21183 332 21 183 33. 21183,3 21 183,32 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Spdkktrybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie

Wszystkie akcje uprawnigw jednakowym stopniu do mgiku Spétki (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomag prawo do jednego
gtosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optazon

W okresie 3 miegcy konczacym st 31 marca 2012 r. nie dokonazadnych zmian i nie poelo zadnych
uchwat w odniesieniu do kapitatlu zakladowego.

Wysokai¢ kapitatu zakladowego Spotki wynosi 21.183,3 tyisi dzieli si¢ na 21.183.332 (dwadzi@a jeden
miliondw sto osiemdziesi trzy tysace trzysta trzydziei dwie) akcje o wart&i nominalnej 1 (jeden) ztotych
kazda.

Dywidendy

W okresie 3 miegty konczacym sk 31 marca 2012 Spoétka nie wyptacata dywidendy.

Zarzzd Spoétki FERRO S.A. rekomenduje wyptdt, 30 zt dywidendy na akg zysku netto za rok obrotowy
2011.

Informacje dotyczce zysku przypadagego na jedna akgjSpotka prezentuje na podstawie skonsolidowanych
danych finansowych i ujawnia je w skréconyrbdrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Plan motywacyjny oparty o ptatnasci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uditavagdlne ramy programu motywacyjnego dla Zahz
Spotki Ferro S.A. i zamdu Spo6tki NOVASERVIS spol. s.r.o. W celu realizapjiogramu motywacyjnego
Spotka wyemituje nieodptatnie nieggej niz (i) 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnychisk oraz (ii)
485.267 imiennych warrantdw subskrypcyjnych seriikBzdy warrant subskrypcyjnyedzie uprawniat jego
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posiadacza do ofgjia jednej akcji zwyklej na okaziciela serii E ortedci nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej
stanowjcej rownowartécé: (i) sredniej arytmetycznej z&ednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu
akcjami Spoétki na GPW z okresu 3 (trzech) miegiprzed dniem 14 stycznia 2011 r. pomniejszon&e
dyskonto za jednAkcje Serii E albo (ii) ustalonej przez Zadzceny emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o
5% dyskonto za jednAkcje Serii E, w zalenosci od tego, ktéra z powsgzych kwot bdzie nizsza. Prawo do
objecia akcji serii E bdzie mogto by wykonane nie piniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do afgia warrantow subskrypcyjnychy obecni czionkowie Zaszlu, oraz obecni
cztonkowie zargdu NOVASERVIS (4cznie warranty subskrypcyjne serii Ai B).

Rada Nadzorcza i Zegd beda uprawnione do zaoferowania i wydania warrantdéwsknypcyjnych osobom
uprawnionym, w szczeg6ldo pod warunkiem,zze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi za latmotowe zakaczone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i
2013 r., skonsolidowany zysk netto Spotki za rokotdwy zak@czony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r.
przypadajcy na jedn akcg Spotki, wzrégnie o co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzroskainika, o
ktérym mowa powyej, jestsrednig geometryczew odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto I8@zét rok
obrotowy zakéczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jgdakcg Spotki obliczom zgodnie z okrdonym wzorem.
Osoby uprawnione dalg zobowhzane do zawarcia umow ogranicgajch zbywalné¢ akcji serii E w okresie
sz&ciu miesecy od dnia ich okjcia. W zwhzku z realizagj programu motywacyjnego Spoétka dokonata
warunkowego podwiszenia kapitalu zakladowego o kwatie wyzsz niz 1.132.290 zt poprzez emjsgo
1.132.290 akcji zwyktych na okaziciela serii E origéci nominalnej 1 zt kada.

Szczegotowe warunki programu, w tym ostateclicebe przyznanych akcji, cenobjecia akcji oraz doktadn
liczbe warrantéw przydzielanych poszczegélnym osobomaipgistalone dopiero w regulaminie programu
przyjetym przez Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu ( ,grant date”) 30.06.2011 r.
Data zapadalrigi programu 31.12.2014 .
Data nabycia uprawnie(,vesting date”) ‘-dla transzy za rok 2011: 15.07.2012 r.
/koniec okresu nabywania uprawhigvesting ‘-dla transzy za rok 2012: 15.07.2013 r.
period”) ‘-dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.
Wartas¢ godziwa opcji przyznanych w danym okresi 2.543.182,93 PLN
na dzié przyznania

Kwota ugta w kapitale wtasnym na d4i€1.03.2012 1086 619,30 PLN

r.
Kwota ugta w skroconymgrédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 213 377,67 PLN
za okres 3 miesty konczacy sk 31.03.2012 r.
Kwota ugta w skréconym jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzie

31.03.2012 r. -Inwestycja w Spéticorke 145 241,62 PLN
taczna liczba przyznanych warrantéw 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii
A
oraz 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii B
Osoby uprawnione obecni czlonkowie Zaszlu oraz obecni czionkowie
zarzdu Novaservis fcznie warranty subskrypcyjne
serii AiB)
Warunki nabycia uprawnie okreslone w regulaminie programu przgym przez
walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.
Typ planu rozliczany w instrumentach kapitatowych (equity-

settled share based payment)
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Ponisza tabela przedstawia liczlwarrantéw, do ktdrych obgia uprawnieni bdg uczestnicy programu po
wykonaniu przyznanych opcji:

Liczba opcji Srednia waona cena realizacji
warrantow

Na pocatek okresu 0 0
Przyznane w trakcie okresu 1.132.290 8,08 PLN
Umorzone w trakcie okresu 0 0
Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie 0 0
okresu
Na koniec okresu 1.132.290 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniami 0 0
do realizacji

Wartas¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest na fdzezyznania i ujmowana przez okres nabywania
uprawnie.

Wartas¢ godziwa programu ustalana jest przyciu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, 4ego pod
uwag nastpujace parametry:

e data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystkiEnsz;

e cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

¢ rozwodniona cena akcji na daievyceny: 8,12 PLN;

* ciggta stopa dywidendy: 2,0586%

* wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacjgtgj: 5,0862%

e wspoiczynnik zmiennii: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standamloz préby
logarytmicznych zmian historycznych cen akcji nodomch na GPW w okresie jednego roku
poprzedzajcego dzié wyceny;

* ilo$¢ opcji, do ktérych zgodnie z oczekiwaniami Spotkbgte zostanuprawnienia ze wzgtiu na
spetnienie warunkéw zwranych zeswiadczeniem ustug na rzecz Spotki oraz ze wahglna
spetnienie warunkéw nierynkowych nabycia upravinimvigzanych z osignicciem zalgonego
wzrostu wskanika EPS w kolejnych latach obaaywania programu: maksymalna przyznana
ilos¢ warrantow;

e dla liczby opcji pozostagych do wykorzystania na koniec okrestedni waony pozostaty
kontraktowy czagycia: 3,5 roku.
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5. Transakcje z podmiotami powazanymi

a) Wartos¢ rozrachunkéw z jednostkami powizanymi

FERRO’

Nazwa jednostki

31 marca 2012 r.

31 grudnia 2011 r.

Udzielone Naleznosci
pozyczki

Zobowizania Udzielone Naleznosci

pozyczki

Zobowigzania

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - - 8 689,4 - - 5994,2

Ferro International Sp. z 0.0. 506,1 - - 194,3 -

NOVASERVIS spol. s.r.o. 1 439,3 286,0 126 040,0 127,¢ 669,9

Ferro Marketing sp. z 0.0. 2,5 - 0,6

Fertrans Sp. z 0.0. 13,5 7,1 - 56,3 -

- 1961,4 8 982,5 126 040,0 379,C 6 664,1

b) Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi
Rodzaj przychodbéw Nazwa jednostki 31.03.2012 31.03.2011
Sprzeda towaréw Ferro International Sp. z o0.0. 620,5 -
Sprzeda towaréw Novaservis spol. s r.0. 2 063,1 -
Sprzedaz towaréw razem 2 683,6 -
Rodzaj przychodow Nazwa jednostki
Sprzeda ustug Ferro International Sp. z o0.0. 1,6 1,6
Sprzeda ustug Fertrans Sp. z 0.0. 25,8 28,2
Sprzeda ustug Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 14,3
Sprzeda ustug Ferro Marketing Sp. z 0.0. 15 -
Sprzedaz ustug razem 28,9 44,1
Odsetki Novaservis spol. s r.0. 1086,4 -
Dywidenda Ferro International Sp. z 0.0. - 2 697,7
Przychody finansowe razem 1 086,4 2 697,7
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 31.03.2012 31.03.2011
Zakupy towarow Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. 11 094,0 10 788,5
Zakupy towarow Novaservis spol. s r.o. 360,1 -
Zakupy towaréw Fertrans Sp. z 0.0. 7,1 6,3
Zakupy towaréw razem 11 461,2 10 794,8
Zakupy ustug

Novaservis spol. s r.o. 0,4 -

Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0. 48,1 -
Zakupy ustug razem 48,5 -
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**spotka powstata przez pgtzenie ZQS Czechy i Novaservis a.s.

FERRO’

Nie wystpity istotne transakcje zawarte ze stronami paamymi na innych warunkachzmynkowe.

6. Inwestycje w jednostkach zalinych i wspotzalenych

31.03.2012 31.12.2011

W jednostkach wspétzateych (udziaty lub akcje) 6 699,8 6 699,8
W jednostkach zalenych
Ptatnagci w formie akcji dla Zargdu Novaservis spol. s r.o. 438,9 293,7
W jednostkach zakmych (udziaty lub akcje) 118 713,3 2477
Udzielone payczki - 126 040,0
Inwestycje w jednostkach zaleénych i wspoétzalenych 125852,0 133 281,2
Podstawowe dane finansowe o jednostkachzagtsh | wspotzalenych:
Warto§¢ Warto$é udziatow
% udziatéw wynikaj aca z Warto §¢é
posiadanych  (akcji) wg dokapitalizowania bilansowa

udzialbw cen nabycia spoétek zalgnych udziatow (akcji)

31 grudnia 2011 r.

Ferro International Sp. z o0.0. 99,5% 202,0 - 202,0
Ferro Marketing Sp. z o.0. 100% 5,0 - 50
Novaservis spol s r.o. (po pokeniu z

ZQS Czech s.r.o.) 100% 40,7 - 40,7
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 6 699,8 - 6 699,8
Razem 6 947,5 - 6 947,5
31 marca 2012 .

Ferro International Sp. z o0.0. 99,5% 202,0 - 202,0
Ferro Marketing Sp. z o.0. 100% 5,0 - 5,0
Novaservis spol s r.o. (po pokeniu z

ZQS Czech s.r.0.) 100% 40,7 118 465,6 118 506,3
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 6 699,8 - 6 699,8
Razem 6 947,5 118 465,6 125 413,1

W dniu 2 marca 2012 r. zostata pgidjuchwata o podwigzeniu kapitatu zaktadowego Novaservis spol. sz.0.
siedzila w Brnie o kwog 600.000.000 CZK tj. do kwoty 607.000.000 CZK orax podwyszeniu kapitatu
zapasowego maksymalnie do kwoty 140.000.000 CZKostgri przygcia zobowszania do podwsszenia

wkladu przez aktualnego jedynego wspélnika FERR@ S.

W dniu 23 marca 2012 r. Spétka jako jedyny udziagmnwpetniacy obowihzki walnego zgromadzenia spoiki
NOVASERVIS spol. s.r.o. poglia uchwat¢ o podpisaniu porozumienia na podstawie ktdregatypha poczet
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz wptaty na pocigttat na kapitat zapasowy zostaty dokonane
poprzez poticenie z wierzytelnici naleznej od Novaservis spol. s.r.o. wynikegj z tytutu payczki
udzielonej dla ZQS Czech s.r.oSfy6tka Celowd). Na podstawie Umowy Pgczki z dnia 5 kwietnia 2011 r.
Spétka FERRO S.A. udzielita Spoéice Celowepyerki w wysokdci 800 min CZK przeznaczonej na sptat
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przez Spotk Celowg m.in. ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS a.s. edgily w Brnie. Padyczka zostata
udzielona przez Spdkze srodkdéw pochodazcych z wplywdéw z emisji przez Spatkakcji zwyklych na
okaziciela serii D o wartei nominalnej 1 zt kada oraz zdematerializowanych obligacji zwyktychakaziciela
serii A . ZQS Czech s.r.o. byta spgtkpecjalnego przeznaczenia (SPV) zakupiorzez FERRO S.A. w 2011
roku w ktérym Spétka posiadata 100% udziatow. ZekalQS posiadata 100% akcji spétki Novaservis a.s.
siedzily w Brnie, Republika Czeska.W wyniku fuzji konsolginej doszto do rozwizania spotek ZQS Czech,
S r.0. z siedzip w Pradze i NOVASERVIS a.s. z siedziba w Brnie, gz likwidacji, z tym, ze wszelkie
zobowgzania handlowe uczestnigzch spotek, wfcznie z prawami i obowkkami wynikagcymi z prawnych
stosunkow z pracownikami przeszty na nowo powstappotic NOVASERVIS spol. s r.o., ktéra statagsi
uniwersalnym prawnym nagica uczestnicgcych spotek.

W wyniku opisanego wigj poticenia umownego wniesiono do spotki zalej Novaservis spol. s.r.o. tytutem:
a) wktadu na kapitat zaktadowy kwptv wysokaci 99.360,0 tys. zt {600.000,0 tys. CZK};
b) doptaty do kapitatu zapasowego kwet wysokdci 19.105,6 tys. zt {115.371,8 tys. CZK},

co stanowi catkowite rozliczenie udzielonejzgozki, a warté¢ objetych udzialdw w Novaservis spol. s.r.o.
wynikajaca z potgcenia na dzig bilansowy wynosi gcznie 118 465,6 tys. zt tj. 715.371,8 tys. CZK.

7. Istotne transakcje ktére miaty miejsce w prezetowanym okresie

W okresie sprawozdawczym Spoétka wykupita w celu trepia 8.084 (osiem tysly osiemdziegit cztery)
obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wath nominalnej 1.000 ztotych kda. Spotka dokonata wykupu i
umorzenia dcznie 26.074 (dwudziestu sp@u tysicy siedemdziegtiu czterech) obligacji zwyklych na
okaziciela serii A o wartzi nominalnej 1.000 zlotych kda, wyemitowanych przez Spétk dopuszczonych
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu CataWstzwigzku z powyszym zadtaenie Spétki z tytutu emisji
obligacji zmniejszyto siz 45 min ztotych do 18 ml 926 tys. ziotych.

8. Czynniki i zdarzenia, w szczegllriei o nietypowym charakterze, majice znacacy wpltyw na osiagniete
wyniki finansowe

Opis czynnikow o nietypowym charakterze, geaj znacacy wptyw na osigniete wyniki finansowe

0] W okresie sprawozdawczym zrgmz wplyw na osignigte wyniki finansowe Spotki miaty
powstate ranice kursowe zwizane z wycefy przewalutowaniem i catkowitym rozliczeniem
udzielonej payczki dlugoterminowej z dnia 5 kwietnia 2011 r.. ZiPtzka stanowi ox¢
inwestycji Spotki w jednostce zagranicznej i zgadmipodgta uchwah z dnia 23 marca 2012 r.
zostata w formie poficenia przeznaczona na dokonanie wptat na poczetyrsdenia kapitatu
zaktadowego oraz wptat na poczet doptat na kapgpasowy w Novaservis spol. s.r.o. Na fizie
31 marca 2012r wart6 ujemnych niezrealizowanych i zrealizowanychnié kursowych wynosi
8.660,9 tys. zt

Gdyby nie wysipity zdarzenia opisane w v wymienionych punktach to zysk netto za okres od
01.01.2012 do 31.03.2012 wynidstby 2 135,2 tys. #Poniej w kolumnie drugiej przedstawiono
prezentagj wyniku finansowego spotki po eliminacji wpltywu miealizowanych i zrealizowanych
réznic kursowych wynikajcych z przeliczenia udzielonej pazki diugoterminowej.
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Skréconerédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowityathddow

FERRO’

Dane Dane Dane
historyczne historyczne historyczne
skorygowane
0 wplyw
czynnikéw o
nietypowym
charakterze
01.01.2012- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2012 31.03.2011
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedpn 38 156,4 38 156,4 38 031,0
Pozostate przychody 133,0 133,0 68,5
Koszt wlasny sprzedanych towardw i (30 444.,4) (30 444,4) (29 428,0)
materiatow
Zuzycie materiatow i energii (451,9) (451,9) (540,3)
Wynagrodzenia oragviadczenia (2 842,2) (2 842,2) (2 684,1)
pracownicze
Amortyzacja (215,5) (215,5) (259,9)
Pozostate koszty (2151,8) (2151,8) (2 100,7)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 2 183,6 2183,6 3 086,8
Przychody finansowe 1099,8 1099,8 32417
Koszty finansowe (9 160,6) (499,7) (469,8)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (8 060,8) 600,1 27719
Zysk przed opodatkowaniem (5877,2) 2 783,7 5 858,7
Podatek dochodowy (648,5) (648,5) (652,3)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (6 525,7) 21352 5 206,4
Inne catkowite dochody netto za rok - - -
obrotowy
Catkowite dochody og6tem za rok (6 525,7) 2135,2 5206,4
obrotowy
6. Sezonowé¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalna¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawiskuaeawaici / cyklicznaci.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacatenandeklarowata dywidendy.

8. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym
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FERRO S.A. FERRO’
Informacje objaniajace do skréconeg@rdédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze))

Skroconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe rgedrzedmiotem

badania biegtego rewidenta

Po dniu, na ktéry spogdzono skroconérodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasoBrmiesicy
konczgce s¢ 31 marca 2012 roku nie wygity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawniematym
sprawozdaniu.

9. Zobowigzania warunkowe

Na dziehr 31 marca 2012 r. Spétka nie posiadata zobopaii warunkowych.

Prezes Zardu Wiceprezeszgdu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zargu Wiceprezes Zata
Zbigniew Gonsior zBmystaw Szczygiet

Skawina, 14 maja 2012 r.
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Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kartalnego

1. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejcia lub sprzeday jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalndgci.

Struktura Grupy Ferro na dA&1 marca 2012 r. ksztattowata siastpujaco:

FERRO S.A. posiada bezednio udziaty w spotkach:

a) Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. z siedzity Yuhuan, Chiny,
b) Ferro International Sp. z 0.0. z siedgib Skawinie, Polska.
c) Novaservis spol. s.r.o. z siedzity Brnie, Republika Czeska (spotka powstata w

wyniku fuzji spotek Novaservis a.s. i ZQS Czecha.r
FERRO S.A. posiada peednio udziaty w:

a) Novaservis Romania z siedgils Cluj-Napoca, Rumunia.

Struktura Grupy FERRO na dzien 31 marca 2012 r.

100% [ FERRQ\S ]

/ / l 99,5% 50%

Marketing

Sp. z o0.0.
FERRO International Sp. z 0.0. (Polsk Yuhua®MMG Just Valve LTD (Chiny)

100%

[ Novaservis spol. s.r.o. (Czechy)}

100%

[ Novaservis Romania (Rumunia)]

W konsekwencji uchwatly z dnia 2 marca 2012 r. vagpe podwyszenia kapitatu zakladowego i zapasowego
w spotce zalenej Novaservis spol. s.r.o. z siedgily Brnie, Jednostka Domingga FERRO S.A. jako jedyny
udziatowiec petrjcy obowizki walnego zgromadzenia spotki Novaservis spolosdokonat wptaty na poczet
podwyzszenia kapitatu zakltadowego oraz wptaty na pocpgtad na kapital zapasowy poprzez poénie z
wierzytelngci naleznej od Novaservis spol. s.r.o. wynikegj z tytutu udzielonej payczki. W zwizku z tym,
wartas¢ objetych udziatdw w jednostce zaleej zwickszyta s¢ o kwot 118 465,6 tys. zt tj. 715.371,8 tys. CZK.
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FERRO’

2. Stanowisko zaradu odnosnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w s$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

3. Akcjonariusze posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5 %

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitéa na dziai przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmiotgkcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbietgséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukture wtasndci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwasdlnego.

Stan na dzi& poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusz Liczba Liczba gltoséw na Udziat % w Udziat % w
posiadanych wz kapitale  ogolnej liczbie

akcji zwyktych zakladowym  gloséw na WZ

[szt.]

Andrzej Holdj 3 341 237 3341 237 15,8% 15,8%
Jan Gniadek 3 050 000 3050 000 14,4% 14,4%
ING OFE 3292 204 3292204 15,5% 15,5%
QUERCUS TFI SA 1 440 000 1 440 000 6,8% 6,8%

Stan na dzi@ 14 maja 2012r

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw na Udziat % w  Udziat % w Zmiana w
posiadanych wz kapitale ogdlnej strukturze

akeiji zaktadowym liczbie wiasnasci

zwyktych gtosow na pakietow

[szt.] wz akcji w
okresie od

przekazania
poprzednieg

0 raportu
kwartalnego
Andrzej Holdj 3341 237 3341 237 15,8% 15,8% -
Jan Gniadek 3 050 000 3 050 000 14,4% 14,4% -
ING OFE 3292 204 3292 204 15,5% 15,5% -
AVIVA OFE 1111484 1111484 5,2% 5,2% (+) 5,2%
QUERQUS TFI SA 881 751 881 751 4,2% 4,2% (-) 2,6%

Na dziex publikacji raportu kapitat zakladowy wynosi 21.183%. Dane dotyere znacznych akcjonariuszy
przedstawiono na podstawie informacji otrzymanychep spoik w trybie art.69 ust.l ustawy o ofercie
publicznej.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lutuprawnien do nich przez osoby zargdzajace i
nadzorujace emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanim zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzednieg@portu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oso6b.

Rada Nadzorcza i Zarad Liczba posiadanych akcji Zmiana stanu posiadania od
zwyktych dnia przekazania

poprzedniego raportu

[szt] kwartalnego

Rada Nadzorcza

Andrzej Holdj 3 341 237 -
Jan Gniadek 3050 000 -
Zarzad

Aneta Raczek 104 271 -
Artur Depta 85 312 -
Zbigniew Gonsior 86 677 -
Przemystaw Szczygiet 104 271 -

5. Postpowania adowe i administracyjne.

W okresie objtym raportem kwartalnym nie togzsie zadne posfpowania przed organami gdowymi,
postpowania sdowe lub arbitraowe (hcznie ze wszelkimi pogbowaniami w toku lub ktére, wedtug wiedzy
Emitenta, mog wystpi¢), ktére to posipowania mogty mié lub miaty w niedawnej przesoi istotny wpltyw
na sytuagj finansowy lub rentowné¢ Grupy Kapitatowej.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednoste od niego zaléng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez FERRO S.A.jddnostki od niej zaime, wspotzalene z podmiotami
powigzanymi przeprowadzane byly na zasadach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezednostke od niego zaléng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto§¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wiasnych emitenta.

Spoétka FERRO S.A. i jej jednostki od niej zale nie udzielatgadnych pogczen i gwarancii.
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8. Czynniki, ktére w ocenie emitenta bda miaty wplyw na oshgniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta wptyw na wyniki finansowe w peakiywie kolejnego kwartalu magmie¢ ewentualne
wahania cen metali kolorowych w szczegdbi@miany cen miedzi, a tak zmiany kursu ztotego w stosunku
do dolara amerykskiego oraz euro. ¥od innych czynnikow nalgy wymieni:

- koniunktug na rynku budowlano-montawym oraz remontowym w Polsce;
- 0golmy sytuacg gospodarcgw Polsce i w Europie;

- poziom popytu na produkty oferowane przez @ragRRRO w Polsce i za gragic

Prezes Zardu Wiceprezeszgdu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zargu Wiceprezes Zata
Zbigniew Gonsior zBmystaw Szczygiet

Skawina, 14 maja 2012 r.
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