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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Koszty finansowania portfela
Pozostate koszty

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk na jedna akcje w PLN:

podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
10.345 10.158
10.345 10.158
(80) (72)
(63) (54)
(210) (158)
(83) (93)
(999) (859)
(6.533) (5.854)
(38) (25)
2.339 3.043
13 50
(16) (7)
2.336 3.086
108 98
(27) (23)
2.417 3.161
(469) (830)
1.948 2.331
0,23 0,28
0,23 0,28
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenia przeptywow
pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

1.948 2.331

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1.948 2.331
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat rezerwowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane

Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow
i pozyczek

za okres 3 za okres 12 za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 31 grudnia 31 marca
2012 roku 2011 roku 2011 roku
(niebadany) (niebadany)
2.202 2.134 2.143
0 0 0
108 8 4
130.866 136.779 138.487
2.194 2.409 2.761
135.370 141.330 143.395
172.482 171.353 151.281
146 119 146
12.077 3.048 10.925
184.705 174.520 162.352
320.075 315.850 305.747
838 838 827
0 0 420
27.193 28.396 19.512
18.302 16.354 16.712
46.333 45.588 37.471
820 843 913
55.797 55.602 3.000
83.603 89.830 110.659
458 0 879
21 9 3
140.699 146.284 115.454
9.925 5.418 4.777
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Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania razem

SUMA PASYWOW

37.615 37.040 47.081
84.414 79.459 99.094
153 1.614 896

936 447 974
133.043 123.978 152.822
273.742 270.262 268.276
320.075 315.850 305.747




) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

za okres 3 miesiecy za okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 marca 2012 31 marca 2011
roku roku
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 2.417 3.161
Korekty o pozycje: (1.302) 9.194
Amortyzacja 80 72
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 0 0
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
(Zwiekszenie)/(zmniejszenie) stanu naleznosci 4.785 (7.097)
(Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zapasow 0 0
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek (5.536) 19.845
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek 2.401 2.003
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych (27) 25
Zmiana stanu rezerw (6) (443)
Podatek dochodowy zaptacony (1.796) (3.782)
Pozostate (1.203) (1.429)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1.115 12.355
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych (157) (217)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (157) (217)
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Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Pozostate — wptywy z tytutu emisji akcji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

0 38.000
0 (37.492)

(204) (79)
10.754 0
(6.269) (10.516)
0 0
(1.631) (2.003)
0 0
2.650 (12.090)
3.608 48
8.469 10.877
12.077 10.925
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Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Korekta z przeszacowania przychodow
Emisja akgcji

Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych
Pratnosci w formie akcji

Podziat zysku netto za 2011 rok

Zysk netto za I kwartat 2012 roku

Na dzieh 31 marca 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Emisja akgcji

Koszt ptatnosci w formie akgcji wtasnych
Przekwalifikowanie kapitatu rezerw. na zapasowy
Podziat zysku netto za 2010 rok

Zysk netto roku 2011

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Korekta z przeszacowania przychodow

Emisja akcji

Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych
Platnosci w formie akcji

Podziat zysku netto za 2010 rok

Zysk netto za I kwartat 2011 roku

Na dzien 31 marca 2011 roku

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Kapitat wtasny ogotem
838 0 28.396 16.354 45,588
(1.203) (1.203)

1.948 1.948

838 0 27.193 18.302 46.333
827 420 20.941 14.381 36.569
11 11
(420) 420 0

7.035 (7.035) 0

9.008 9.008

838 0 28.396 16.354 45.588
827 420 20.941 14.381 36.569
(1.429) (1.429)

2.331 2.331

827 420 19.512 16.712 37.471
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. ziotych w tys. EUR
I kwartat | Ikwartat | Ikwartat | Ikwartat
narastajgco | narastajaco | narastajgco | narastajqco
WYBRANE DANE FINANSOWE / okresod | / okresod | / okres od | / okres od
01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2012 | 01.01.2011
do do do do
31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2012 | 31.03.2011
Przychody z tytutu odsetek zwigzanych
z portfelem wierzytelnosci 10 345 10 158 2478 2 556
Koszty dziatalnosci podstawowej 8 006 7114 1918 1790
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2 336 3 086 560 777
Zysk brutto 2417 3161 579 795
Zysk netto 1948 2331 467 586
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1115 12 355 267 3109
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -157 -217 -38 -55
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 2 650 -12 090 635 -3 042
Przeptywy pieniezne netto, razem 3 608 48 864 12
Aktywa, razem 320 075 305 747 76 912 76 210
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 273 742 268 276 65 778 66 870
Zobowiazania dtugoterminowe 140 699 115 454 33 809 28 778
Zobowigzania krétkoterminowe 133 043 152 822 31 969 38 092
Kapitat wtasny 46 333 37 471 11 133 9 340
Kapitat zakladowy 838 827 201 206
Liczba akgji (w szt.) 8384400 8270200| 8384400| 8270200
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w PLN/EUR) 0,23 0,28 0,06 0,07
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 5,53 4,53 1,33 1,13
Wskaznik zadtuzenia (zobowigzania/aktywa
ogdtem) 85,5% 87,3%

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute Euro w nastepujacy
sposob:
- pozycje bilansowe:
wg Sredniego kursu NBP
na dzien 31 marca 2012 roku — 4,1616 PLN
na dzien 31 marca 2011 roku — 4,0119 PLN

- pozycje rachunku zyskow i strat:
wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec kazdego miesigca
2012 roku —4,1750 PLN
2011 roku — 3,9742 PLN
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

M.W. Trade SA powstato w 2004 roku z przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych M.W. Trade
Sp. z 0.0. w M.W. Trade Spdtke Akcyjna. Przeksztatcenie nastgpito postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonat wpisu o przeksztatceniu
w dniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdéw z dnia 6 sierpnia 2007
roku.

Zgodnie z umowg czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ finansowa, Spétka jest instytucjg
specjalizujacg sie w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajacych na rynku
medycznym.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000286915. Spotce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu. Adres Spétki na dzien publikacji sprawozdania:

Firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 790 20 50

Faks: +48 (071) 790 20 55

Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka nie tworzyta grupy kapitatowej oraz nie posiadata
oddziatow.

Kapitat zakladowy Spétki M.W. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 31 marca 2012 roku oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania wynosi: 838 444,00 PLN.

Wiadze Spotki skladajg sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji raportu wchodza:

1. Rafat Juszczak — Przewodniczacy RN

2. Grzegorz Tracz — Wiceprzewodniczacy RN

3. Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy RN
4, Leszek Czarnecki — Cztonek RN

5. Matgorzata Wasilewska — Cztonek RN

W dniu 30 marca 2012 roku wptynety do Spétki zawiadomienia od Pana Radostawa Bonieckiego, Pani
Katarzyny Beuch i Pana Stanistawa Wlazto o rezygnacji kazdej z tych oséb z zasiadania w Radzie
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 2 kwietnia 2012 roku.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato, poczawszy od dnia
2 kwietnia 2012 roku, na wspdlng kadencje do sktadu Rady Nadzorczej nastepujgce osoby:

1. Pana Leszka Czarneckiego
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2. Pana Jarostawa Augustyniaka
3. Pana Rafafa Juszczaka

Rada Nadzorcza M.W. Trade SA na posiedzeniu w dniu 20 kwietnia 2012 roku podjefa uchwate o
wyborze Pana Rafata Juszczaka na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki oraz Pana Jarostawa
Augustyniaka na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien publikacji raportu wchodza:

1. Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu
2. Marek Tomczuk — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 20 lutego 2012 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Krzysztof Basiaga oraz Czlonek Zarzadu Pani
Urszula Gtogowska ztozyli rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu.

W dniu 29 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki na mocy uchwat powotata z dniem 15 maja 2012
roku dwoch nowych Cztonkdéw Zarzadu w osobach Pana Dariusza Strojewskiego oraz Pana Macieja
Mizuro.

Spotka M.W. Trade SA (,Spdtka”) jest spotkag akcyjng z siedzibg we Wroctawiu, ktorej akcje znajdujq
sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki oraz $rddroczne  skrdcone
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2012 roku oraz zawiera dane poréwnavycze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku. Srodroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych obejmujg dane za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2011 roku, ktére nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta.

Dnia 11 maja 2012 roku niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spdtki za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzienh
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”™) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF").

Niniejsze $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich zitotych,
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

13



) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Spotka zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz
wydanych do nich interpretacji, ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz
pierwszy Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2010 roku,
prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009
roku. Na dzien 31 marca 2012 roku, zgodnie z szacunkami jednostki, miedzy tymi zasadami a regu-
lacjami opublikowanymi przez RMSR nie wystepujg réznice.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytal facznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
23 lutego 2012 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacjii na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany
w listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu
powigzanego. Nowelizacja usunefa wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakgcji
z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad
jednostka sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktdra
jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad
jednostkg sprawozdawcza i ta drugq jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw. Zastosowanie tych
zZmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spodtki, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczeri, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedpfaty minimalnych wymogow
finansowania — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub pézniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat
na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejg wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spétki.

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych —
majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej.
KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez
jednostke warunkéw jej zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje
instrumentéw kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie miato
wplywu na sytuacje finansowaq ani na wyniki dziatalnosci Spétki.
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Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe:. prezentacjia.: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowac okre$lone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe s denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu
na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porownawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja | wycena — majqca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych
fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig
zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na
klasyfikacie i wycene aktywdéw finansowych Spotki. Spdtka dokonana oceny tego wptywu
w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego
obrazu,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz plerwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majqce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacii na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacia sprawozdarn finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
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2012 roku Ilub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

o KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja. Kompensowanie aktywdéw finansowych
i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 27 Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
poza MSSF 9 miato istotny wplyw na stosowane przez Spdtke zasady (polityke) rachunkowosci.
Interpretacja MSSF 9 wptynie na strukture sprawozdania finansowego, niemniej jednak Spotka
dokona petnej oceny wptywu nowego standardu kompleksowo razem z wytycznymi wynikajgcymi
z faz, ktére nie zostaty jeszcze opublikowane.

4. Zmiana szacunkow

Na dzien bilansowy w Spotce nastgpita zmiana szacunkdw w zakresie prezentacji przychodéw.
Z dniem 1 stycznia 2012 roku Spétka dokonata zmiany metodologii przeliczania przychoddw z uktadu
miesiecznego na dzienny przeliczajac jednoczesnie aktywne na ten dzien projekty wedtug nowej
metodologii.

Wptyw zmian zostat zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2012 konczacy
sie 31 marca 2012 jako zmniejszenie kapitatlu zapasowego w kwocie 1.203 tys. PLN oraz wzrost
pozostatych zobowigzan odpowiednio w czesci dtugoterminowej (458 tys. PLN) oraz czesci
krétkoterminowej (745 tys. PLN). W okresie poréwnawczym, tj. na dzien 31 marca 2011 roku zmiana
szacunkow zostata zaprezentowana jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1.429 tys. PLN
oraz wzrost zobowigzan odpowiednio dtugoterminowych (879 tys. PLN) i krétkoterminowych
(550 tys. PLN).

5. Sezonowos¢ dziatalnosci
Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg

istotnych wahan w trakcie roku. Zarzad analizuje sytuacje finansowa jednostki (jako jednego
segmentu operacyjnego) na podstawie sprawozdan finansowych.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Spotka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach dziatalnosci
Spétki nie wyrdzniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Zarzad
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analizuje sytuacje finansowq jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na podstawie
sprawozdan finansowych.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wediug zmiennych stdp procentowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do dwdch tygodni, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spdtki na srodki pieniezne i sq oprocentowane weditug ustalonych dla
nich stdp procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 marca
2012 roku wynosi 12.077 tysiecy PLN (31 grudzien 2011 roku: 3.048 tysiecy PLN).

8. Podatek dochodowy

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

za okres 3 miesiecy za okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 marca 2012 31 marca 2011
(niebadane) (niebadane)

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego 242 1.101
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie

roznic przejsciowych 227 (271)
Obcigzenie podatkowe wykazane w
rachunku zyskdw i strat 469 830

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spédtka nie odnosita podatku odroczonego w inne
catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich réznic przej$ciowych.
Spotka nie posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej Spotki za pierwszy kwartat zakonczony dnia 31 marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku
przedstawia sie nastepujgco:

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

Zysk brutto przed opodatkowaniem
z dziatalnosci kontynuowanej 2.417 3.161
Efektywna stawka podatkowa 19,4% 26,3%
Podatek wyliczony wedtug stawki
efektywnej 469 830
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Podatek wyliczony wedtug stawki

ustawowej 19% 459 601
Efekt podatkowy kosztéw nie

stanowigcych kosztéw uzyskania

przychodéw 10 229

Podatek wedtug stawki efektywnej 469 830

W pierwszym kwartale zakonczonym 31 marca 2012 roku nastgpito znaczne obnizenie efektywnej
stawki podatkowej w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2011 roku. Efektywna stawka podatkowa za
pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2012 roku wyniosta 19,4%. Jest to wynik ograniczenia
finansowania sie przez Spétke kredytami udzielonymi przez podmioty powigzane oraz wykupem
obligacji emitowanych dla podmiotéw powigzanych.

9. Rzeczowe aktywa trwate

9.1. Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku oraz 31 marca 2011 roku Spoétka nie
wykazata istotnych ruchdw w obszarze $rodkéw trwatych.

9.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku oraz 31 marca 2011 roku Spdtka nie
rozpoznata ani nie rozwigzata odpisu z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych.

10. Wartosci niematerialne

10.1. Kupno i sprzedaz

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku oraz 31 marca 2011 roku Spdtka nie
wykazata istotnych ruchdw w obszarze warto$ci niematerialnych.

10.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku oraz 31 marca 2011 roku Spotka nie
rozpoznata ani nie rozwigzata odpisu z tytutu utraty wartoéci w obszarze wartosci niematerialnych
i prawnych.

11. Kapitatl podstawowy

Kapitat podstawowy w Spotce na dzien 31 marca 2012 roku, w okresie poréwnawczym zakonczonym
31 marca 2011, a takze na dzier 31 grudnia 2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

Kapitat akcyjny w zlotych 31 marca 2012 31 grudnia 2011 31 marca 2011
(niebadane) (niebadane)

Akcje zwykie serii A/ akcje o wartosci 510.000 510.000 510.000

nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykte serii B/ akcje o wartosci 145.860 145.860 145.860

nominalnej 0,10 zt kazda
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Akcje zwykte serii C/ akcje o wartosci 163.000 163.000 163.000
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykle serii D/ akcje o wartosci 19.584 19.584 8.160
nominalnej 0,10 zt kazda
Razem 838.444 838.444 827.020

W pierwszym kwartale zakonczony 31 marca 2012 roku nie nastgpity zadne zmiany w wysokosci
kapitatu podstawowego.

12. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy w Spotce na dzien 31 marca 2012 roku wynosi 27.193 tys. PLN. Wysoko$¢ kapitatu
zapasowego zostata w biezacym okresie sprawozdawczym skorygowana w zwigzku ze zmiang
szacunkéw w wysokosci 1.203 tys. PLN. W okresie poréwnawczym zakonczonym 31 marca 2011 roku
wysoko$¢ kapitatu zapasowego zostata skorygowana w zwigzku ze zmiang szacunkow w celach
poréwnawczych o kwote 1.429 tys. PLN. Dokfadny opis w punkcie 4.

13. Instrumenty finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39.

Najwiekszy udziat w strukturze bilansu Spoétki majg instrumenty finansowe, do ktérych po stronie
pasywow nalezg zobowigzania z tytutu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw, a takze kredyty
bankowe i wyemitowane obligacje wlasne.

Po stronie aktywow wyrdznione gtdéwne instrumenty finansowe to naleznosci powstate z tytutu
podpisanych porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone dla SP ZOZ oraz lokaty
bankowe. Spdtka nie korzysta z instrumentdéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywow
i zobowigzan oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowej
dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 Spotka nie przeprowadzata emisji obligacji, jak rowniez nie
miat miejsca wykup obligacji.

tacznie wg stanu na dzien 31 marca 2012 roku poziom zadluzenia z tytutu dtuznych papierow
wartosciowych wynosi 94.885 tys. PLN. W okresie poréwnywalnym wg stanu na dziert 31 marca 2011
roku poziom zadtuzenia z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wyniost 50.501 tys. PLN.
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

13.1. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu emisji papierow wartosciowych

31 marca 2012 31 marca 2011
(niebadane) (niebadane)

Diugoterminowe
Wartos¢ obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu 56.413 3.000
Nierozliczone prowizje (616) 0
Razem 55.797 3.000

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzania dtugoterminowego z tytutu emis;ji
papieréw wartosciowych zostata ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartosé
nierozliczonej prowizji z tytutu uruchomienia emisji obligacji dtugoterminowych.

W tabeli zaprezentowano wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wedtug zamortyzowanego kosztu na
dzien 31 marca 2012 roku:

rtosl Wartosc¢
Wartosc¢ Tosé /70;:7/7&'7;; zobowigzar wg
Seria . Data nominaina . S . zamortyzowaneg
Oprocentowanie ... obligaci w papierow
wykupu 1 obligagji szt wartosciowych w 0 kosztu na
w tys. PLNV ’ tys. PLNV 31.03.2012
’ w tys. PLN
Obligacje state 19.08.2013 500 6 3000 3000
serii R
Obligacje
serii zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 000
D/2011
Obligacje
serii Zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33413
K/2011
RAZEM 500,2 534 140 56 413 56 413

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wedtug zamortyzowanego
kosztu na dzien 31 marca 2011 roku:

Wy Wartos¢

Wartos¢ Tlosé nogina%jg zobowigzari wg

Seria Oprocentowanie Data nominaina obligacii w Sierow zamortyzowaneg

P wykupu 1 obligacji g ]5 St wa rto.s‘cg M//J h w o kosztu na

w tys. PLN : j sy oI 31.03.2011

ys w tys. PLN

Obligacje state 19.08.2013 500 6 3000 3 000
serii R

RAZEM 500 6 3 000 3 000
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Dodatkowe noty objasniajace
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13.2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych

31 marzec 2012 31 marzec 2011
(niebadane) (niebadane)
Krotkoterminowe
Warto$¢ obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu 38.472 47.501
Nierozliczone prowizje (857) (420)
Razem 37.615 47.081

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartoS¢ zobowigzania krotkoterminowego z tytutu emis;ji
papierow wartosciowych zostata ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartosé
nierozliczonej prowizji z tytutu uruchomienia emisji obligacji krétkoterminowych.

2 wartos¢ _Wa/,fos’c'
Wartosc Tlosé nominalna zZobowigzan wg
. . Data nominaina . S zamortyzowaneg
Seria Oprocentowanie .~ .. obligagii w papierow
wykupu 1 obligacji ot wartosciowych o kosztu na
w tys. PLN ’ W tys. PLN 31.03.2012
’ wtys. PLN
Obligacje state 19.08.2013 500 6 3 000 34*
serii R
Obligacje
serii zZmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 614*
D/2011
Obligacje
serii state 08.06.2012 100 100 10 000 10 706
E/2011
Obligacje
serii zmienne 30.06.2012 100 100 10 000 10 011
F/2011
Obligacje
serii zmienne 25.07.2012 0,1 112.350 11 235 11 415
G/2011
Obligacje state 17.09.2012 250 3 750 753
serii H
Obligacje
serii zZmienne 26.09.2012 10 430 4 300 4 304
1/2011
Obligacje
serii zZmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 434*
K/2011
Obligacje state 10.11.2012 100 2 200 201
serii L
RAZEM 1 060,3 647 125 92 898 38472

Na kwote 38.472 tys. PLN. skifadajq sie obligacje o wartosci nominalnej 36.485 tys. PLN oraz odsetki
naliccone na dzied bilansowy w kwocie 1.082 tys. PLN*, ktére stanowig zobowigzanie
krétkoterminowe od tacznej warto$ci nominalnej obligacji dtugoterminowych serii R, D/2011 i K/2011
oraz odsetki w kwocie 905 tys. PLN od obligacji krotkoterminowych.
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Wg stanu na dzien bilansowy 31 marzec 2011 roku Spdtka wykazywata krétkoterminowe zobowigzania
z tytulu wyemitowanych obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu w wysokosci 47.501 tys. PLN.
Szczegdtowe warunki emisji zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

oy Wartosc

Wartos¢ Tosé nornvina%g zobowiazan wg

, , Data nominaina . L zamortyzowaneg

Seria Oprocentowanie N obligacii w papierow

wykupu 1 obligacji ot wartosciowveh 0 kosztu na

w tys. PLN : WS F’,’L v 31.03.2011

’ w tys. PLNN

Obligacje state 19.08.2013 500 6 3000 33%
serii R

Oggﬁfge state 30.06.2011 500 6 3 000 3018

Oggﬁfge state 29.09.2011 100 150 15 000 15 007

Oi‘ﬁfge state 22.06.2011 10 300 3 000 3088

Ogggf/ije state 27.05.2011 5000 4 20 000 20 316

Obligacje state 17.09.2011 250 3 750 759
serii T

Oiﬁfﬁ]e state 25.05.2011 0,969 5126 4966 5078

Obligacje state 10.11.2011 200 1 200 202
serii W

RAZEM 6 561 5 596 49 916 47 501

Na kwote 47.501 tys. PLN. sktadajq sie obligacje o wartosci nominalnej 46.916 tys. PLN oraz odsetki
naliczone na dzien bilansowy w kwocie 33 tys. PLN*, ktdre stanowiq zobowigzanie krétkoterminowe
od tacznej wartosci nominalnej obligacji dtugoterminowych serii R, oraz odsetki w kwocie 552 tys. PLN
od obligacji krétkoterminowych.

KREDYTY I POZYCZKI

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 roku Spotka zaciggneta dwa nowe kredyty
bankowe.

W dniu 24 lutego 2012 roku Spotka zawarta z BZ WBK Spotka Akcyjna umowe kredytowg, na mocy
ktorej Bank udzielit Spotce kredytu na kwote 10.000 tys. PLN na okres od dnia 24 lutego 2012 roku do
dnia 24 lutego 2013 roku z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci.

W dniu 26 marca 2012 roku Spotka zawarta z bankiem BPS Spdtka Akcyjna umowe kredytowa, na
mocy ktérej Bank udzielit Spdtce kredytu na kwote 10.000 tys. PLN na okres od dnia 26 marca 2012
roku do dnia 25 marca 2013 roku z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Na dzien
sprawozdawczy Spoétka nie korzystata ze srodkéw z przyznanego kredytu.
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

13.3. Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe 31 marzec 2012 31 marzec 2011
(niebadane) (niebadane)
Kredyty bankowe 824 913
Nierozliczone prowizje od kredytow 4) 0
Razem 820 913
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien
31 marzec 2012 roku
Nazwa Kwota _kred}'/tu/ Kwota kredytu Warunki _ _
. . o poZyczki pozostata do Termin Zabezpiecze
jednostki | Siedziba wedhic umow spfat oprocento splaty nia
(firmy) g 4 praty wania P
poreczenie
13 Oddziat BGK oraz
zastaw
we hipoteczny na
BZ WBK | Wrockawiu, | 4 550 000 pLN | 824.640 PLN | WIBOR M | 31 672022 | Iokalu
SA Fabryczna + marza )
15 potozonym we
Wroclawiu ul.
Wroctaw y
Powstancow
Slaskich
Razem 824.640 PLN
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytoéw i pozyczek na dzien
31 marzec 2011 roku
Nazwa Kwota _kred)_/tu/ Kwota kredytu Warunki _ _
, . o poZyczki pozostata do Termin Zabezpiecze
jednostki |  Siedziba wedhic Umow, sofat oprocento splaty nia
(firmy) g 4 praty wania P
poreczenie
13 Oddziat BGK oraz
zastaw
we hipoteczny na
BZ WBK | Wroctawiu, | 4 540 000 pLN | 912.960 PLN | WIBOR M | 31 672022 | Iokalu
SA Fabryczna + marza .
15 potozonym we
Wroctawiu ul.
Wroctaw y
Powstancow
Slaskich
Razem 912.960 PLN
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

13.4. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe 31 marzec 2012 31 marzec 2011

(niebadane) (niebadane)
Kredyty w rachunku biezgcym 0 0
Kredyty bankowe 10.128 4.898
Nierozliczone prowizje od kredytow (203) (121)
Razem 9.925 4.777

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos$¢ zobowigzania krétkoterminowego z tytutu zaciggnietych
kredytéw zostaty ujete w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartos¢ nierozliczonej
prowizji z tytutu uruchomienia kredytu.

Zobowigazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien
31 marzec 2012 roku
Nazwa Kwota _kred)_/tu/ Kwota kredytu/ Warunki _ _
. . Lo pozyczki pozostata do Termin Zabezpiecze
jednostki | Siedziba wedhia umow ot oprocento splaty nia
(firmy) g Y praty wania P
poreczenie
13 Oddziat BGK oraz
we zastaw
Wroctawiu hipoteczny na
B2 YIPX | Fabryczna | 1.200.000 PLN | 88.320 PLN | "1POR S 31 07,2022 | lokalu
+ marza .
15, potozonym we
53-609 Wroctawiu ul.
Wroctaw Powstancow
Slgskich
13 Oddziat cesja
we wierzytelnosci
Wroctawiu weksel in
BZ WBK | Eabryczna |10.000.000 pLN | 2-200-000 | WIBOR IMY 5, 5 5013 | blanco,
SA PLN + marza .
15, petnomocnict
53-609 wo do
Wroctaw rachunku
13 Oddziat cesja
we wierzytelnosci
Wroctawiu weksel in
BZWBK | Eabryczna | 5.000.000 pLn | 4240-000 | WIBOR IM| 3, 1 5013 | blanco,
SA PLN + marza .
15, petnomocnict
53-609 wo do
Wroctaw rachunku

Razem 10.128.320 PLN

24



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien

31 marzec 2011 roku

Nazwa Kwota _kred)_/tu/ Kwota kredytu/ Warunki _ _
. . o pozyczki pozostata do Termin Zabezpiecze
jednostki | Siedziba wedhio umow ot oprocento splaty i
(firmy) g 4 praty wania P
Zabezpieczeni
em jest
13 Oddziat poreczenie
we BGK oraz
Wroctawiu zastaw
BZ WBK Fabryczna | 1.200.000 PLN 88.320 PLN WIBOR .6M 31.07.2022 | hipoteczny na
SA + marza
15, lokalu
53-609 potozonym we
Wroctaw Wroctawiu ul.
Powstancow
Slaskich
z siedzibg
Raiffeise wo Petnomocnict
nBank | WarsZAWie | 5 000,000zt | 499.700 LN | WIBOR IMI 35 06 5911 | WO doO
Polska SA , + marza rachupku,
00-549 cesja
Piekna 20 wierzytelnoSci
13 Oddziat cesja
we wierzytelnosci
Wroctawiu weksel in
BZ WBK | Eabryczna | 5.000.000 pLn | +310:000 | WIBOR IM| 3, 1 5012 | blanco,
SA PLN + marza .
15, petnomocnict
53-609 wo do
Wroctaw rachunku
Razem 4.898.020 PLN
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
13.5. Pozostale zobowiazania finansowe dlugoterminowe
Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
31 marzec 2012 31 marzec 2011
(niebadane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych
aktywow finansowych (wykupy) 83.339 110.507
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 264 152
Razem 83.603 110.659
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

13.6. Pozostate zobowiazania finansowe krétkoterminowe

Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

31 marzec 2012 31 marzec 2011
(niebadane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych 66.240 70.925
aktywdw finansowych (wykupy)
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych 18.003 27.936
aktywdw finansowych (cesje)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 171 233
Razem 84.414 99.094

13.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spotce powstajg w wyniku podstawowej dziatalnosci M.W. Trade SA jaka jest
tworzenie projektow restrukturyzujgcych ptynnos¢ finansowg Samodzielnych Publicznych Zaktadow
Opieki Zdrowotnej oraz udzielanie tym podmiotom pozyczek inwestycyjnych oraz $rednio-

i krétkoterminowych.

Pozyczki i naleznosci te sg wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu.

31 marzec 2012 31 marzec 2011

(niebadane) (niebadane)

Portfel wierzytelnosci z umoéw porozumien 223.334 226.116
o ustalonym harmonogramie spfat

Pozyczki udzielone 79.459 63.541

Inne 555 111

Razem 303.348 289.768

- krétkoterminowe 130.866 138.487

- dtugoterminowe 172.482 151.281

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wtasne:

dla okresu 3 miesiecy koriczacego sie: 31 marzec 2012 31 marzec 2011
(niebadane) (niebadane)

Przychody z portfela wierzytelnosci z uméw 7.015 8.079

porozumien o ustalonym harmonogramie sptat

Przychody z udzielonych pozyczek 2.345 1.830

Inne 985 249

Razem 10.345 10.158
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

14. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczyt raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie od 1 stycznia 2012 do 31 marca 2012 roku Spdtka kontynuowata dziatalnoS¢ w zakresie
ustug finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej dla podmiotédw dziatajacych w sektorze stuzby
zdrowia.

Znaczacy wptyw na wyniki sprzedazowe Spdtki miaty czynniki o charakterze rynkowym. Pierwszy
kwartat to dla zaktadéw opieki zdrowotnej czas na podsumowanie sytuacji finansowej oraz okres
pozyskiwania Srodkéw z NFZ z tytutu realizacji ,nadwykonan”. W efekcie doprowadzito to do
wstrzymywania proceséw decyzyjnych w SP ZOZ dotyczacych finansowania zewnetrznego.

W trakcie pierwszego kwartatu Spodtka zanotowata systematyczny wzrost ilosci produktow
sprzedazowych, gtéwnie w produktach portfelowych, w mniejszym stopniu za$ w posrednictwie
kredytéw oraz pozostatych ustugach.

W okresie od 1 stycznia 2012 do 31 marca 2012 roku Spétka wypracowata wynik netto w wysokosci
1.948 tys. PLN. Oznacza to nizszy wynik o 16% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Osiaggniety zysk netto odzwierciedla w gtéwnej mierze sytuacje na rynku wierzytelnosci szpitalnych,
gdzie zauwazalny jest wptyw Ustawy o DziatalnosSci Leczniczej obligujacy uzyskanie dla podmiotu
leczniczego zgody organu zatozycielskiego na zmiane wierzyciela oraz zaostrzajgca sie walka cenowa.
Pomimo zmiany uwarunkowan prawnych na rynku Spétka utrzymywata stabilng wartos¢ portfela
wierzytelnosci, ktéra w omawianym kwartale osiggneta $redniomiesieczng warto$¢ 300.985 tys. PLN
(w 1Q"2011 $rednia wartos¢ portfela wynosita 287.827 tys. PLN). Spétka poprzez ciggte udoskonalanie
analizy ryzyka kredytowego utrzymuje wysokg jakos¢ portfela, dzieki ktorej optymalizuje réwniez
ryzyko ptynnosci finansowej.

Ponizszy wykres prezentuje warto$¢ portfela bilansowego na dziert 31 marca 2012 roku w poréwnaniu
do danych historycznych:

Wartos¢ portfela [min]

307,9

3050 ~ 302,8

295,0 -

289,7

2850 -

275,0 -+
1Q'2012 1Q'2011 2011

Catkowite koszty poniesione przez Spotke w pierwszym kwartale 2012 roku wyniosty 8 049 tys. PLN
i byty wyzsze od analogicznego okresu o 13% (w IQ’11 wyniosty 7 145 tys. PLN). Podstawowe réznice
w strukturze poniesionych kosztdw, w odniesieniu do analogicznego okresu z 2011 roku, odnotowano
na poziomie kosztdw finansowania portfela, ktérych wartoS¢ osiggneta 6 533 tys. PLN (w IQ2011
wyniosty 5 854 tys. PLN). Jest to efekt utrzymywanego portfela aktywow o wysokiej jakosci, a takze
jego wyzszej $redniomiesiecznej wartosci w poréwnaniu do 1Q"2011. Ponadto Spdtka, majac na celu
zwiekszenie efektywnosci sprzedazy swoich produktow, jest w trakcie reorganizacji sieci sprzedazy, co
przektada sie na wzrost kosztéw administracyjnych (wzrost o 17% w 1Q 2012 do analogicznego
okresu 2011 roku). Wskaznik zadtuzenia liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy
bilansowej wynosit 86% wg stanu na 31 marca 2012 roku. Poziom tego wskaznika jest poréwnywalny
do poziomu w pierwszym kwartale ubiegtego roku kiedy to wynosit 87%.
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Struktura przychoddéw w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu oraz roku 2011 nie ulegta znaczacej
Zmianie i wcigz gtdwng pozycjg jest przychdd osiggany ze sprzedazy produktu Hospital Fund
i pozyczki, ktére stanowig dominujacq pozycje wszystkich osiggnietych w kwartale przychodow.
Podstawowgq dziatalnoscig Spotki pozostajg dziatania majace na celu restrukturyzacje zadtuzenia
SP Z0Z, warto jednak zwrdci¢ uwage na wzrost sprzedazy ustug posrednictwa przy udzielaniu
kredytéow podmiotom leczniczym. W 1Q"2012 Spotka posredniczyta w sprzedazy kredytéw na taczng
kwote 14.900 tys. PLN wobec braku takiej sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku.

Kontraktacja nowych projektdw w ramach produktu Hospital Fund oraz bezposrednich pozyczek dla
SP ZOZ w pierwszym kwartale 2012 roku wyniosta 65 877 tys. PLN w poréwnaniu do 64 074 tys. PLN
uzyskanych w pierwszym kwartale 2011 roku (wzrost o 3%). Dodatkowo, w ramach umodw
posrednictwa, Spdtka posredniczyta przy sprzedazy kredytdw na taczng kwote 14 900 tys. PLN.
Kontynuowana byfa réwniez sprzedaz nowych produktéw. Dzieki temu w przysziosci mozliwe bedzie
nie tylko sprostanie zmieniajgcym sie realiom rynkowym, lecz takze dywersyfikacja przychodoéw.

Uzyskana sprzedaz pozwolita na wygenerowanie przychoddéw ze sprzedazy w pierwszym kwartale
2012 roku na poziomie 10 345 tys. PLN co oznacza uzyskanie podobnego poziomu w stosunku do
przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (10 158 tys. PLN).

Na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku warto$¢ portfela wierzytelnosci Spétki, obejmujaca
naleznosci dtugo- i krotkoterminowe oraz udzielone pozyczki, wzrosta do 302 794 tys. PLN wobec
poziomu 289 658 tys. PLN osiggnietego w analogicznym okresie roku 2011.

Spotka rozpoczeta dywersyfikacje zrodet finansowania portfela aktywow. W omawianym okresie
Spotka zawarta umowy o kredyt, bedacy bardziej elastyczng formg finansowania dziatalnosci, w
tacznej kwocie 20 000 tys. PLN. Jednoczesnie Spoétka dokonywata kolejnych transakcji w ramach
uméw sprzedazy rat wierzytelnosci przystugujacych M.W. Trade wobec SP ZOZ. Pozyskane S$rodki
zewnetrzne oraz wzrost kapitatu wilasnego umozliwity zawieranie nowych porozumien
restrukturyzacyjnych i stabilng budowe bezpiecznego portfela wierzytelnosci.

taczna wartos¢ aktywow na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku w poréwnaniu do analogicznego
kwartatu 2011 roku wzrosta o 14 328 tys. PLN, czyli o0 5% (z poziomu 305 747 tys. PLN na koniec 1Q
2011 roku). Suma bilansowa na koniec roku 2011 wynosita 315.850 tys. PLN.

15. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Spotka prowadzi dziatalnoS¢ Swiadczenia ustug finansowych na specyficznym rynku niszowym.
Konsekwencjg tego jest koncentracja rynkowa i zaleznoS¢ przychoddw od sytuacji i zmian
legislacyjnych w sektorze stuzby zdrowia, ktére majg zasadniczy wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

Efekty zmian prawnych regulujacych problematyke stuzby zdrowia (Ustawa o Dziatalno$ci Leczniczej,
ktdra weszta w zycie z dniem 1 lipca 2011 roku) spowodowaty zmniejszenie kontraktacji finansowania
naleznosci oraz wydtuzenie procesu zawierania porozumien typu Hospital Fund. Wobec powyzszego
Spotka wdrozyta zaawansowane procedury zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz ptynnoscig portfela
aktywdw finansowych koncentrujac sie na realizacji bardziej rentownych transakcji.

Na rynku wierzytelno$ci szpitalnych nadal zauwazalna jest tendencja do zawierania uméw ramowych
poreczen (gwarancji). Jednakze zarzadzajac ryzykiem portfelowym oraz Srodkami powierzonymi
zarowno przez akcjonariuszy, kredytodawcow jak i obligatariuszy Spotka nie realizuje sprzedazy w ten
sposdb. Zgodnie z posiadanymi analizami prawnymi dziatania tego typu mogq by¢ uznane w $wietle
obowigzujacych regulacji prawnych za omijanie rygoréw ustawowych. Ponadto juz w uzasadnieniu
Ustawy o dziatalnosci leczniczej wskazuje sie, ze celem ustawodawcy byto: ,(...) ograniczenie ,handlu
wierzytelnoSciami” poprzez koniecznos¢ uzyskania zgody przez podmiot, ktory utworzyt zakiad.
Intencjq ustawodawcy jest objecie powyzszym ograniczeniem wszystkich czynnosci prawnych, ktore w
efekcie doprowadzityby do zmiany wierzyciela.” W konsekwencji mozna przyja¢ wniosek, ze czynnos¢
prawna bedzie miata na celu zmiane wierzyciela — czyli tak jak to zapisano w art. 54 ust. 5 ustawy o
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dziatalnosci leczniczej - w kazdym przypadku, gdy takie nastepstwo zawarcia lub wykonania
zobowigzania byto przez strony zamierzone lub przynajmniej im znane. Wydaje sie zatem, ze réwniez
zawarcie umowy poreczenia — jako zmierzajgce do zmiany osoby wierzyciela SP ZOZ — moze by¢
objete rezimem przewidzianym w art. 54 ust. 5 ustawy o dziatalnosci leczniczej. Stosowanie przez
Spotke poreczen w szerokim zakresie w obecnym stanie prawnym rodzitoby zbyt daleko idace ryzyko
uznania tych umow za niewazne.

W pierwszym kwartale Spodtka dokonata reorganizacji sieci sprzedazy czego wynikiem bylo m.in.
zatrudnienie nowych pracownikéw oraz przeszkolenie ich w celu zoptymalizowania efektéw pracy.
Poczynione kroki rozbudowy sieci sprzedazy powinny da¢ wymierne rezultaty w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Ponadto warty podkreslenia jest fakt, iz w sprzedazy kredytéw dla zaktadéw opieki zdrowotnej, przy
ktorych posredniczy Spotka, zaobserwowano aktywizacje innych bankéw spoza Grupy Getin Holding
SA.

16. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci w prezentowanym
okresie

Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spétki nie wystepuja. Mozna jednak zauwazy¢
tendencje, ktéra Swiadczy o tym, iz pod koniec roku wielu partnerow M.W. Trade SA
w zwigzku z porzadkowaniem spraw bilansowych wykazuje wieksze zainteresowanie produktami
Spotki. Szpitale oraz ich dostawcy starajq sie wtedy rozwigzaé problem zadtuzenia wymagalnego, co
zapewniajg produkty oferowane przez Spotke.

17. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dituznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 Spétka nie przeprowadzata emisji obligacji, jak réwniez nie
miat miejsca wykup obligaciji.

18. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, Ilacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W omawianym okresie Spétka nie wyptacita dywidendy za 2011 rok. W dniu 2 kwietnia 2012 roku
odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore zatwierdzito jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spdtki za 2011 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito wypracowany w 2011 roku zysk netto w kwocie 9.008 tys. PLN przeznaczy¢ w catosci na
kapitat zapasowy Spoiki.

19. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wplynac¢ na przyszie wyniki finansowe Emitenta

Po dniu 31 marca 2012 roku do dnia sporzadzenia raportu wystgpity, opisane ponizej, istotne
wydarzenia, ktére w znaczacy sposdb mogq wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki.

e W dniu 4 kwietnia 2012 roku Spotka zawarta z DZ BANK Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie umowe kredytowa, na mocy ktdérej Bank udzielit Spotce kredytu na kwote 10.000
tys. PLN na okres od dnia 4 kwietnia 2012 do dnia 4 pazdziernika 2013 roku z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalnosci.
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Po dniu bilansowym Spoétka zawarta znaczace umowy wedtug kryterium sumy wartosci uméw
z danym kontrahentem w okresie krétszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania i naleznosci
wynikajace z zawartych umow bedq wptywaty na dalsze wyniki Spétki. Byty to umowy zawarte
z samodzielnymi zaktadami opieki zdrowotnej o tacznej wartoéci nominalnej 22.852 tys. PLN.

20. Informacja dotyczaca zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzier 31 marca 2012 roku Spoétka posiadata nastepujgce aktywne umowy poreczenia:

W ramach umowy podpisanej 7 czerwca 2010 roku Spdtka zobowigzuje sie do zaptaty na
rzecz wierzyciela zobowigzania pienieznego diuznika za wynagrodzeniem w formie prowizji.
WysokoS¢ prowizji jest uzalezniona od poreczanej kwoty. Spétka udziela zgodnie z umowg
bezterminowego poreczenia do kwoty 500 tys. PLN miesiecznie. Na dzien 31 marca 2012 roku
Spétka nie posiadata aktywnych limitéw z tytutu udzielonego poreczenia.

W ramach umowy podpisanej 15 czerwca 2010 roku Spétka zobowigzuje sie do zaptaty na
rzecz wierzyciela zobowigzania pienieznego dtuznika za wynagrodzeniem w formie prowizji
uzaleznionej od wartosci poreczanej kwoty. Spdtka udziela bezterminowego poreczenia do
kwoty 3.000 tys. PLN miesiecznie. Na dzien bilansowy Spotka posiada aktywne limity z tytutu
udzielonych poreczen w kwocie 74 tys. PLN. Kwoty te sg ujawnione w bilansie jako pozostate
aktywa finansowe.

W dniu 22 lipca 2011 roku Spétka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego
przez bank samodzielnemu publicznemu zaktadowi opieki zdrowotnej. kgczna wartos¢
poreczonego zobowigzania wynosita 6.000 tys. PLN. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2012
roku saldo poreczonego kredytu wynosito 4.480 tys. PLN.

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku wplyneta do Spétki podpisana z bankiem umowa
poreczenia kredytu. Spdtka zawarta przedmiotowg umowe poreczenia w zwigzku z
udzieleniem kredytu o wartosci 7.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego publicznego zaktadu
opieki zdrowotnej. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 roku saldo poreczonego kredytu
wynosito 6.635 tys. PLN.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku wptyneta do Spétki podpisana z bankiem umowa
poreczenia pozyczki. Spotka zawarta powyzej wskazang umowe poreczenia w zwiazku z
udzieleniem w formie konsorcjum pozyczki o wartosci 20.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego
publicznego zaktadu opieki zdrowotnej. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 roku saldo
poreczonego kredytu wynosito 18.667 tys. PLN.

21. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2012 roku struktura Spotki nie ulegta zmianie.

22, Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowata prognoz wynikéw.
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23. Najwieksi akcjonariusze, struktura i zmiany akcjonariatu

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku oraz do dnia przekazania
sprawozdania finansowego w strukturze akcjonariatu nastgpity ponizej opisane zmiany.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2011 roku zgodnie z wiedzg Spdtki ksztattowata sie

nastepujaco:

% udziatw | , -

. . . e 0 udziat w

Akcjonariusze Spotki Liczba akcji Liczba gtosow liczbie strukturze

na WZA glosow na kci iat
WZA akcjonariatu
Getin Holding SA 4 298 301 4298 301 51,27% 51,27%

Rafat Wasilewski wraz z

Beyondream Investments Ltd 1 540 000 1 540 000 18,37% 18,37%
Quercus TFI SA 878 110 878 110 10,47% 10,47%
Pozostali 1 668 029 1 668 029 19,89% 19,89%
Razem 8 384 440 8 384 440 100,00% 100,00%

Dnia 13 marca 2012 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Prezesa Zarzadu M.W. Trade SA - Pana
Rafata Wasilewskiego o nabyciu przez podmiot blisko z nim zwigzany - Beyondream Investments
Limited 10 000 sztuk akgji spotki publicznej M.W. Trade SA.

W dniu 19 marca 2012 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Prezesa Zarzadu M.W. Trade SA -
Pana Rafata Wasilewskiego o nabyciu przez podmiot blisko z nim zwigzany - Beyondream Investments
Limited 10 000 sztuk akcji spétki publicznej M.W. Trade SA.

Ponadto w dniu 27 kwietnia 2012 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Prezesa Zarzadu M.W.
Trade SA - Pana Rafata Wasilewskiego o nabyciu przez podmiot blisko z nim zwigzany - Beyondream
Investments Limited 20 000 sztuk akcji spotki publicznej M.W. Trade SA.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu, zgodnie z wiedzg Spotki ksztaltowata sie
nastepujaco:

liccba | PUEHAW | o, yziat w
Akcjonariusze Spotki Liczba akcji gloséw na . strukturze
WZA i akcjonariatu
WZzZA
Getin Holding SA 4 298 301 4298 301 51,27% 51,27%
Rafat Wasilewski wraz z
Beyondream Investments Ltd 1 580 000 1 580 000 18,84% 18,84%
Quercus TFI SA 878 110 878 110 10,47% 10,47%
Pozostali 1628 029 1628 029 19,42% 19,42%
Razem 8 384 440 8 384 440 100,00% 100,00%

24. Zmiany w stanie posiadania akcji spotki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport okresowy — raport roczny
z dnia 27 lutego 2012 roku) do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy Spétki nastapity
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zmiany w stanie posiadania akcji osob petnigcych funkcje w Radzie Nadzorczej lub w Zarzadzie
opisane szczegdtowo w punkcie powyzej.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien sporzadzenia raportu ponizsze osoby
zarzadzajace i nadzorujace posiadajg nastepujaca ilos¢ akcji Spotki:

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Spotki M.W. Trade wg stanu na dzien sporzadzenia informacji
zarzadczej posiadat bezposrednio 1.476 000 akcji Spétki o facznej wartosci nominalnej 147.600,00
PLN oraz 104.000 akcji Spotki o tacznej wartosci nominalnej 10.400,00 zt poprzez podmiot zalezny
w rozumieniu art. 4 pkt 15) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Beyondream
Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze), tj. facznie bezposrednio oraz poprzez podmiot
zalezny posiadat 1.580.000 akcji Spétki o tacznej wartosci nominalnej 158.000,00 PLN.

Wedtug wiedzy Spotki, poza wyzej wymienionym, zaden inny cztonek Zarzadu Spotki, jak réwniez
Rady Nadzorczej Spotki nie posiadat wg stanu na dzien 31 marca 2012 roku akcji M.W. Trade SA.

25. Wskazanie postepowan toczacych sie wobec spotki

Wg stanu na dzien 31 marca 2012 roku nie zostato wszczete, ani nie tocza sie postepowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowigzan Spotki, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Spétki.

26. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spdtka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

27. Informacje o udzielonych przez spoétke poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka nie udzielita zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badz
gwarancji.

28. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta

W ocenie Spéiki informacja, ktéra ma istotne znaczenie dla oceny mozliwosci realizacji jej zobowigzan
oraz wptyw na wynik finansowy ma ryzyko biznesowe $cisle zwigzane z otoczeniem rynkowym Spoiki,
dziataniami uczestnikow rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami zewnetrznymi wptywajacymi na
ten rynek. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem symetrycznym, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace
w otoczeniu rynkowym Spétki moga mieé zaréwno korzystny, jak i niekorzystny wptyw.

Spotka prowadzi dziatalnoS¢ polegajacg na Swiadczeniu ustug finansowych na rynku niszowym.
Konsekwencjg tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji i zmian
uwarunkowan prawnych w sektorze stuzby zdrowia. Nalezy podkresli¢, iz sektor stuzby zdrowia jest
specyficznym sektorem gospodarki. Charakteryzuje sie wysokim poziomem uregulowania, a jego
ksztatt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych sie aktéw wykonawczych oraz praktyki, jaka
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zostanie wypracowana w zwigzku z ich wejéciem w zycie. Obecny ksztatt systemu stuzby zdrowia
bardzo mocno determinuje dziatalno$¢ Spétki wptywajac na popyt jej ustug, mozliwe do osiggniecia
rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dziatalnosci SP ZOZ. Gruntowne
transformacje systemu mogg spowodowaé znaczace zmiany w specyfice funkcjonowania Spotki majac
wplyw na wszystkie ww. elementy.

29. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastepnych miesiecy istotny wptyw na osiggane
wyniki bedq miaty nastepujace czynniki:

Skutki zmian uwarunkowan prawnych w jakich obecnie dziatajg jednostki udzielajace
$wiadczen medycznych oraz realizacja planu przeksztatcen wiasnosciowych zaktaddw opieki
zdrowotnej w spétki prawa handlowego;

Intensyfikacja dziatan firm konkurencyjnych wobec Spotki dziatajacych w sektorze ustug
medycznych;

Dostep Spétki do finansowania dtuznego i zmiany wysokosci stop procentowych;

Rozwoj wprowadzonych produktdw przy wspdtpracy z podmiotami zewnetrznymi;

Sytuacja ptynnosciowa kontrahentow szpitali jest pochodng sytuacji ptynnosciowej ich
klientdw, dlatego wzrost presji na poprawe przeptywdw pienieznych moze stanowic
przestanke do zaostrzenia polityki udzielania kredytdw kupieckich wobec szpitali przez
wierzycieli oraz poszukiwanie ustug finansowych zabezpieczajacych ich ptynnos¢;

Poprawa bazy sprzetowej i lokalowej szpitali wynikajaca zaréwno z wymagan NFZ, jak
i koniecznosci dostosowania sie do wymogow unijnych zwiekszy zapotrzebowanie na produkty
finansowe wspierajace inwestycje;

Wroctaw, 11 maja 2012

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Marek Tomczuk — Wiceprezes Zarzadu

Joanna Bartkowiak — Gtéwna Ksiegowa
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