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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej jest FAM Grupa Kapitatowa SA. FAM Grupa Kapitalowa SA
jest spotkg akcyjng z siedzibg we Wroctawiu, utworzong na podstawie przepisow Kodeksu
Handlowego i dziatajgcg zgodnie z regulacjg Kodeksu Spotek Handlowych. Spotka zostata powotana
aktem notarialnym w dniu 16 sierpnia 1994 roku w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie na
czas nieograniczony (Repertorium A Nr 16478/94). Akcje zostaly dopuszczone do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym 8 pazdziernika 2004 roku. Grupa Kapitatowa FAM powstata 22 kwietnia
2005 roku (przejecie Mostostal Wroctaw SA), podmiotem dominujagcym w Grupie jest FAM Grupa
Kapitatowa SA. Podmioty tworzace Grupe Kapitatowg na dzien 31 marca 2012 roku, istotne z punktu
widzenia prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej, to:
- FAM Grupa Kapitatowa SA (podmiot dominujacy) z siedzibg we Wroctawiu,

- Stradom SA z siedzibg w Czestochowie.

Udziaty posrednie w kapitale spotki Stradom SA, FAM Grupa Kapitatowa S.A. sprawuje poprzez 100%
zalezne od siebie podmioty:
- Partnerstwo Kapitatowe Sp. z o0.0. posiada 9,55% udzialu w kapitale zaktadowym
Stradom SA
- MAG - BUD Inwestycje Sp. z o.0. posiada 9,55% udzialu w kapitale zaktadowym
Stradom SA
- Molke Sp. z 0.0. posiada 9,55% udziatu w kapitale zaktadowym Stradom SA
- PWR Investment Sp. z 0.0. posiada 9,55% udziatu w kapitale zakladowym Stradom SA.

Rysunek 1. Schemat Grupy Kapitatlowej wg stanu na dzien 31 marca 2012 roku
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Grupa prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktykg powszechnie stosowanymi przez
polskie przedsiebiorstwa w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
Jednostki zalezne w sprawozdaniu skonsolidowanym konsolidowane sg metodg petna.

Sprawozdania finansowe Mag-Bud Inwestycje Sp. z o0.0.,, Molke Sp. z o0.0., Partnerstwo
Kapitatlowe Sp. z o0.0., PWR Investment Sp. z 0.0. sporzadzane zostaly zgodnie z ustawg

o rachunkowosci.

FAM Grupa Kapitalowa SA — spétka dominujaca:

FAM Grupa Kapitalowa SA z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Avicenny 16 zostala powotana aktem
notarialnym w dniu 16 sierpnia 1994 roku w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie na czas
nieograniczony (Repertorium A Nr 16478/94).

Przeksztalcenie FAM Grupa Kapitalowa SA (wtedy Fabryka Akcesoriow Meblowych SA)
w Jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa nastgpito 1 pazdziernika 1994 roku i w tym samym dniu
dokonano wpisu do Rejestru Handlowego w Sgdzie Rejonowym Wydziat V Gospodarczy w Toruniu
(poz. RHB nr 1708).

W dniu 26 listopada 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000065111.

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL875-000-27-63 oraz statystycznej
w systemie REGON 870260262.

W dniu 16 kwietnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwatg nr 25 dokonato
zmiany firmy z Fabryka Akcesoriow Meblowych SA na FAM - Technika Odlewnicza SA Nastepna
zmiana firmy na obecnie brzmigcg FAM Grupa Kapitalowa SA w wyniku podjetej w dniu 28 czerwca
2007 r. uchwaty nr 22 Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zostata dokonana dnia 20 lipca
2007 r.

10 pazdziernika 2007 r. zostata zarejestrowana zmiana siedziby Spotki. Pierwotna siedziba
w Chetmnie przy ulicy Polnej 8 zostata przeniesiona do Warszawy na ulice Emilii Plater 53,

a nastepnie na ulice Domaniewskg 39A w Warszawie.

8 pazdziernika 2004 roku na podstawie Uchwaly Nr 334/2004 Zarzgdu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie zostaty dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
akcje serii A i B oraz prawa do akcji serii B. 12 pazdziernika 2004 roku FAM Grupa Kapitatowa SA
zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Dnia 3 listopada 2004 roku odbyto sie pierwsze notowanie 2 508 100 akcji zwyktych na okaziciela serii

A oraz 993 219 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
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W 2006 r. FAM Grupa Kapitalowa SA zgodnie z uchwatg nr 6/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przeprowadzita emisje akcji serii D podwyzszajgc kapitat zaktadowy
Spotki o kwote 1 948 347,02 zl, to jest do kwoty 2 922 520,53 zt, w drodze emisji 6 718 438 akc;ji

zwyktych na okaziciela.

Kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E zostato rozpoczete na
podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 grudnia 2006 roku.
W wyniku emisji akcji serii E Spétka podniosta kapitat zaktadowy o kwote 5 845 041,06 zt., tj. do kwoty
8 767 561,59 zl., w drodze emisji 20 155 314 akcji zwykilych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,29 zt. kazda. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita 16 kwietnia 2007 roku

w Sadzie Rejonowym w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

10 pazdziernika 2007 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
9246 061,59 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze emisji 1 650 000 akcji na okaziciela serii

F o wartosci nominalnej 0,29 zt. kazda. Akcje zostaty dopuszczone do obrotu 14 listopada 2007 roku.

Na dzien 31 marca 2012 roku kapitat akcyjny FAM Grupa Kapitatowa SA wynosit 9 246 061,59 z
i dzielit sie na:

- 2 366 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

- 993 219 akcji zwyktych na okaziciela serii B

- 6 718 438 akcji zwyktych na okaziciela serii D

- 20 155 314 akcji zwyktych na okaziciela serii E

1 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,29 zt.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wyniosta 31 882 971.

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku sad rejestrowy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potaczenia FAM Grupa
Kapitatowa SA ze spotkg zalezng FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Potagczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych poprzez przejecie
Spotki Przejmowanej przez Spoétke Przejmujgcg oraz przeniesienie catego majatku  Spotki
Przejmowanej na Spdétke Przejmujgcg. W zwigzku z faktem, iz spétka FAM Grupa Kapitalowa SA
posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym spotki FAM Cynkowanie Ogniowe SA, stosownie do
art. 515 § 1 KSH potaczenie zostato dokonane bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego FAM Grupa
Kapitatlowa SA.

Potaczenie nastgpito w trybie art. 516 KSH (potaczenie uproszczone), tj. bez sporzgdzenia pisemnego
sprawozdania uzasadniajgcego potaczenie i bez poddania planu potagczenia badaniu przez biegtego.
W wyniku potgczenia FAM Grupa kapitatowa SA - zgodnie z art. 494 §1 KSH - wstgpita z dniem

potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki FAM Cynkowanie Ogniowe SA.
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Jednoczesnie, w zwigzku z zarejestrowaniem potgczenia spotek, Sad Rejonowy w Warszawie XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
zmiany Statutu FAM Grupa Kapitatlowa SA.

Statut zostat zmieniony na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM Grupa
Kapitatlowa SA z dnia 15 wrzesnia 2011 roku w ten sposéb, aby zakres dziatalnosci byt adekwatny do

dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez potgczony podmiot.

10 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAM Grupa Kapitalowa SA podjeto
uchwate nr 6 w przedmiocie zmiany Statutu Spédtki. Zgodnie powyzszg uchwatg siedziba Spotki
zostata przeniesiona z Warszawy przy ul. Domaniewskiej 39A do Wroctawia przy ul. Avicenny 16.
Zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy
KRS w dniu 26 kwietnia 2012 roku.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku Zarzad FAM Grupa Kapitatowa SA dziatat
w nastepujgcym sktadzie:

- Jarostaw Litwinski — Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku Rada Nadzorcza pracowata w nastepujgcym skfadzie:

- Grzegorz Bielowicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (funkcja Przewodniczgcego
od 13 lipca 2011)

- Tomasz Firczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (funkcja Wiceprzewodniczgcego
od 13 lipca 2011)

- Tomasz Filipiak — Cztlonek Rady Nadzorcze;j

- Zbigniew Janas — Cztonek rady Nadzorczej

- Grzegorz Leszczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Artur Rawski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Rozycki — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Stradom SA - spétka zalezna

Siedziba Stradom SA miesci sie w Czestochowie przy ulicy 1-go Maja 21.

Spotka zostata powotana aktem notarialnym w dniu 7 marca 1992 roku i wpisana zostala do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000069269 dnia 11 grudnia 2001 roku.

Spotka posiada nadany numer identyfikacji podatkowej NIP PL573-010-51-39 oraz statystycznej
w systemie REGON 150029390.

Stradom SA jest przedsiebiorstwem jednozaktadowym, prowadzgcym dziatalno$¢ wytworczg widkien
i tkanin technicznych.

Kapitat zakladowy Spoétki na dzien 31 marca 2012 roku wyniost 1980,9 tys. zt i dzielit sie na
632 870 akcji o wartosci 3,13 zt kazda.
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Na dzien 31 marca 2012 roku tgczny udziat FAM Grupa Kapitatowa SA w kapitale Stradom SA wyniost
70,18%, z czego: 31,99% udziat bezposredni FAM Grupa Kapitatowa SA; 38,19% udziat przez
podmioty zalezne:

- MAG — BUD Inwestycje Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

- Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

- Molke Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

- PWR Investment Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku Zarzad Stradom SA dziatat w nastepujgcym sktadzie:

- Jarostaw Litwinski — Prezes Zarzadu.

Jednostka ta w sprawozdaniu konsolidowana jest metodg petng, a jej dziatalno$¢ klasyfikowana jest

do segmentu tkanin technicznych.

2. Profil dziatalnosci

FAM Grupa Kapitalowa SA — spétka matka

Spotka swiadczy ustugi zarzadcze dla pozostatych podmiotéw wchodzgcych w skiad Grupy
Kapitatowej. Ponadto, od 17 pazdziernika 2011 roku, tj. od momentu potgczenia ze spétkg zalezng
oraz zarejestrowania przez sad rejestrowy w Warszawie zmian w Statucie Spoftki, przedmiotem jej
dziatalnosci sa:

- ustugi cynkowania ogniowego

- ustugi cynkowania wypornosciowego

- malowanie proszkowe i ciekte

- produkcja kontenerdw i obiektow réznego przeznaczenia

- produkcja stolarki budowlanej aluminiowej, PCV oraz stalowe;j.

Dziatalnos¢ jest prowadzona w trzech zaktadach: we Wroctawiu, Rawie Mazowieckiej i Obornikach.

Stradom SA - spétka zalezna

Obszarem dziatalno$ci Spotki jest segment tkanin technicznych (produkcja i handel). Asortyment
wyrobow obejmuije:

- tkaniny budowlane

- agrotkaniny

- geotkaniny

- jedwab polipropylenowy — multifilament

- tkaniny podsadzkowe

- tkaniny lekkie powlekane i workowe.
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Sprzedaz prowadzona jest na rynku krajowym i zagranicznym. Gtéwnymi rynkami zbytu, poza rynkiem

krajowym sa: Hiszpania, Czechy, Wegry, Francja, Wtochy, Niemcy, Wielka Brytania, i Stowacja.

3. Istotne zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi
przez UE, w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011
roku.

Grupa prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktykg powszechnie stosowanymi przez
polskie przedsiebiorstwa. Dane w sprawozdaniu finansowym uprzednio publikowanym zostaty
doprowadzone do poréwnywalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie =z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz zobowigzan finansowych, w tym instrumentéw pochodnych wycenianych wedtug
wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz notach do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
polskich (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zlotych
(stys. zP").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FAM za | kwartat 2012 roku zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez wszystkie podmioty wchodzace w jej skiad.

3.2 Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszone o skumulowane

umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntéw, przez oszacowany
okres ekonomicznej przydatnosci tych s$rodkoéw, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu

nastepujgcych okresow:
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Budowle i budynki do 50 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny do 8 lat
Srodki transportu do 5 lat
Pozostate do 4 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym przyjeto srodek trwaty do uzytkowania.

Corocznie dokonuje sie weryfikacji okreséw uzytkowania srodkéw trwatych.

Leasing

Spotka posiada srodki trwate w leasingu finansowym. Sg one uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego i traktowane jak aktywa jednostki. Powstajace zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Czes¢ odsetkowa ujmowana jest na biezgco w wyniku finansowym.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane sg wedtug takich
samych zasad jak stosowane do wiasnych aktywow. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgcej
pewnosci, ze Spotka uzyska tytut wiasnosci przed korncem okresu leasingu wéwczas dany skiadnik
jest amortyzowany przez krétszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego
lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat

metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne, wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania.

Na kazdy dzien konczgcy rok obrotowy dokonuje sie weryfikacji wartosci koncowej oraz okresow
uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych.

Warto$¢ firmy po poczatkowym ujeciu, zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
taczne odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego testuje sie ja
corocznie, lub czesciej pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Skutki utraty wartosci odnoszone

sg w ciezar rachunku zyskow i strat i nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczgtkowym ujeciu nieruchomosci
inwestycyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym
powstaty. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien

bilansowy.

Udzialy i akcje w podmiotach zaleznych

Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy

aktualizujgce wartos¢. Skutki utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty finansowe

Jako instrumenty finansowe kwalifikowane sg wszystkie umowy, ktére skutkujg powstaniem skfadnika
aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego
u drugiej ze stron.

Instrumenty finansowe zaliczane sg do jednej z kategorii:

- sktadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedilug wartosci godziwe;j
poprzez rachunek zyskow i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub bedgce czescig portfela okreslonych instrumentow
finansowych, ktérymi zarzadza sie fgcznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego
wzoru generowania krotkoterminowych zyskow,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci wzgledem, ktérych Spétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci,

- pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone, jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:

a) pozyczkami i naleznosciami,

b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci,

c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadniki aktywow finansowych wyceniane sg w wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, zwigzane bezposrednio z nabyciem danego sktadnika, za wyjgtkiem

aktywow finansowych przyporzadkowanych do kategorii aktywa finansowe wyceniane w wartosci
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godziwej przez wynik finansowy. Aktywa takie wyceniane sg w wartosci godziwej bez uwzglednienia

kosztéw transakcji. Wszelkie koszty transakcji ujmowane sg bezposrednio w rachunku wynikow.

Na dzien bilansowy instrumenty finansowe wyceniane sa:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania
finansowe. Wycena moze odbywac¢ sie takze w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekty dyskonta
nie sg znaczace,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci

godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wlasnym, za
wyjatkiem odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Skutki wyceny aktywéw i zobowigzan

zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty powstate
w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sg rozliczane z rachunkiem zyskow
i strat w okresie, w ktérym powstaty w przypadku instrumentéw nabytych z myslg o wzroscie
ich wartosci lub rozliczane z kapitatem wilasnym w przypadku instrumentéw zabezpieczajgcych

przed ryzykiem. Obecnie spétka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywéw

Srodki trwate oraz inne aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa finansowe
sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadkach zdarzen lub zmian w otoczeniu moggcych
powodowaé obnizenie wartosci tych aktywdw ponizej wyceny bilansowej. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sg rozpoznawane w wysokosci, w jakiej wycena bilansowa aktywoéw przewyzsza
wyzszg z dwéch warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowg sktadnika
aktywow. W celu weryfikacji wyceny bilansowej, aktywa sg identyfikowane w formie najmniejszych
mozliwych jednostek generujgcych przeptywy gotéwkowe, do ktérych mozna zaliczyé dany skfadnik
aktywow.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci

netto mozliwej do uzyskania.

Poszczegodlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujacy sposoéb:
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Materiaty — wedtug ceny zakupu;
Produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia;
Wyroby gotowe — wedtug kosztu wytworzenia;

Koszt wytworzenia obejmuje koszty bedgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem wraz z

uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktow

Koszty rozchodu zapaséw ustalane sg z zastosowaniem metody FIFO.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to roznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i

kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Warto$¢ wycenionych materiatéw i wyrobéw gotowych pomniejszana jest o utworzone odpisy

aktualizujgce w oparciu o analize zalegania zapasow na stanie magazynowym.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce tworzy sie, gdy $ciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ pewne.

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,

w tym lokaty bankowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Kapitaly wiasne
Kapitat podstawowy stanowig zarejestrowane akcje zwykte spotki w wartosci nominalnej.

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wilasnym,

jako pomniejszenie wptywow z emis;ji.
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Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zatwierdzonego zysku oraz z agio przy sprzedazy akcji.

Udzialy lub akcje wlasne posiadane przez Spoétke wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane

w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie wowczas, gdy na Spétce cigzy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy
jest prawdopodobne, iz wypetnienie tego obowigzku powoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkow.
Rezerwy wycenia sie na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci w ciezar rachunku
zyskow i strat.

Rezerwy na $Swiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne, sg szacowane na kazdy dzien

bilansowy metodg aktuarialng. Ponadto tworzy sie rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.

Rezerwe na naprawy gwarancyjne i reklamacje szacuje sie wedtug najlepszej wiedzy, na podstawie
stwierdzonych zgtoszen. Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje analizy warto$é
stwierdzonych reklamacji w stosunku do wartosci przychodéw osigganych w danym okresie. Spotka
tworzy rezerwy na naprawy gwarancyjne w wysokosci sredniej arytmetycznej poniesionych kosztow

historycznych w okresie 3 lat.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg
przysztych okreséw sprawozdawczych. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane

sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg
srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, jezeli nie
zwiekszajg one kapitatdw wiasnych; zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty
zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow amortyzacyjnych

lub umorzeniowych od $rodkow trwatych.

Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych jest naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi. Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu

o zysk brutto ustalony na podstawie przepisbw o rachunkowosci skorygowany o przychody
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nie stanowigce przychodéw podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty nie bedace kosztami

uzyskania przychodu

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

ktérego jest ptatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy odliczenia podatku

dochodowego w przysziosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw

i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych

z kapitatem wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat witasny.

Transakcje w walutach obcych

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji w sprawozdaniu finansowym jest PLN.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym
lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych

operacji.
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Na dzien bilansowy sktadniki aktywéw i zobowigzah pienieznych wyrazone w walutach obcych
wycenia sie po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
Réznice kursowe powstate z tytutu rozliczenia oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan

pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatdw i produkidw obejmujg niewatpliwie nalezne
lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug.
Przychod jest ujmowany w okresie, w ktérym znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci do tych aktywow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w sposob wiarygodny.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg z zastosowaniem zasady wspoétmiernosci.
Pozostale przychody i koszty operacyjne

S3 to pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie
m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan,
otrzymania lub przekazania darowizn.

Przychody i koszty finansowe

S3 to przychody finansowe z tytulu dywidend (udzialu w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia

inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe to koszty z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestyciji, aktualizacji wartosci inwestyciji,

nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy sporzadzaniu
jednostkowego sprawozdania finansowego sg tozsame z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady rozliczania umoéw budowlanych

Wycena uméw o budowe dokonywana jest w oparciu o ,metode stopnia zaawansowania” polegajgca
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na ustaleniu przychodu z nie zakonczonej ustugi budowlanej proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania prac. Stopien zaawansowania mierzony jest stosunkiem kosztéw poniesionych,
bezposrednio zwigzanych ze zleceniem do planowanych kosztow, jakie majg by¢ poniesione przy
realizacji zlecenia. Obliczony w ten sposob wspétczynnik zaawansowania prac mnozony jest przez
umowng wartos¢ sprzedazy. Jezeli dochdd oszacowany za pomocg wspoétczynnika jest wiekszy od
sprzedazy zafakturowanej nastepuje doszacowanie przychodu. Jezeli dochéd oszacowany za pomocag
wspotczynnika jest mniejszy od sprzedazy zafakturowanej nastepuje obnizenie przychodu.

Jezeli stopieh zaawansowania niezakoriczonej ustugi lub przewidywany, catkowity koszt jej wykonania
nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci
poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztow, ktérych
pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Bez wzgledu na zastosowany sposéb ustalania przychodéw, przewidywane straty zwigzane z
wykonaniem ustugi objetej umowa wptywajg na wynik finansowy Spoétki w okresie, w ktérym Spéika
uzyska informacje o tych przewidywanych stratach.

Wycena uméw o budowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowana jest w pozycji rozliczen

miedzyokresowych czynnych lub rozliczen migdzyokresowych biernych na dzien bilansowy.

W przypadku umoéw, ktére zawarte sg na ustugi montazowe jak rowniez na dostawe urzadzen, z
uwagi na to, ze (pkt.9 z MSR 19 o fgczeniu uméw) ; grupe umow, czy to z jednym czy wieloma
zamawiajgcymi, traktuje sie jako pojedynczg umowe o ustuge budowlanag, jezeli;

a) grupa umow jest negocjowana jako pojedynczy pakiet,

b) umowy sg tak bardzo powigzane ze soba, ze w rzeczywistosci sg one czescig pojedynczego
projektu z jedng dla catego pakietu marzg zysku oraz

c) umowy sg realizowane jednoczesnie lub w ciggtej sekwencji czasowej

umowy takie w catosci sg traktowane jako umowa na ustugi budowlane i rozliczane metodg stopnia

Zaawansowania.

3.3 Zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Grupa przeprowadza konsolidacje zgodnie z regulacjami MSSF 3 ,Potagczenia jednostek”, MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

Co do zasady Grupa zgodnie z podejsciem wzorcowym przeprowadza petng konsolidacje wszystkich
jednostek nad ktorymi posiada kontrole (§ 12 MSR 27) oraz konsolidacje metodg praw wiasnosci
jednostek stowarzyszonych.

Tym niemniej kierujgc sie zasadg istotnosci (§ 8 MSR 8 oraz art.13 ust.1 z 7 dyrektywy RE nr
83/349/EWG z pbzniejszymi zmianami) Grupa moze odstgpi¢ od konsolidacji jednostki zaleznej lub
stowarzyszonej, jezeli spetnione sg tacznie trzy warunki:

Aktywa jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczajg 5% zsumowanych aktywow jednostek

objetych konsolidacjg bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych;
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taczne przychody (ze wszystkich rodzajow dziatalnosci) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie
przekraczajg 5% zsumowanych przychodoéw jednostek objetych konsolidacjg bez dokonywania
wytgczen konsolidacyjnych.

Bezwzgledna warto$¢ wyniku lub straty jednostki zaleznej lub stowarzyszonej stanowi nie wiecej niz
5% zsumowanych kapitatéw wiasnych jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wytgczen
konsolidacyjnych.

Grupa konsoliduje sprawozdania finansowe metodg peing w odniesieniu do danych jednostki
dominujgcej i jednostek zaleznych zgodnie z wymogami ust. 18-37 MSR 27.

Grupa konsoliduje sprawozdania finansowe metodg praw wiasnosci w odniesieniu do danych
jednostek stowarzyszonych zgodnie z wymogami ust. 13-30 MSR 28.

Grupa nie dokonuje wylaczenia marzy niezrealizowanej zawartej w aktywach, jezeli bezwzgledna
warto$¢ marzy niezrealizowanej nie przekracza 5% wartosci bezwzglednej skonsolidowanego wyniku
finansowego. Mozna nie wytgcza¢ marz niezrealizowanych wytgcznie dla srodkéw trwatych, jezeli
samodzielnie spetniajg warunek okreslony w zdaniu poprzednim.

Grupa tworzy aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu wylgczonych
marz niezrealizowanych, jezeli wartos¢ jest zrealizowana w jednostce, kitéra uzyska planowane
dochody podatkowe pozwalajgce na rozliczenie utworzonych aktywéw na odroczony podatek
dochodowy.

Nie tworzy sie rezerw na odroczony podatek dochodowy z tytutu dodatniej wartosci firmy.

4, Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz

z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki Grupy Kapitalowej FAM w | kwartale 2012 roku

Grupa kapitalowa osiggneta w 1 kwartale wyzsze przychody ze sprzedazy o 27,2% przy
jednoczesnym wzroscie kosztu wilasnego sprzedazy o 26,4%. Wzrost skali generowanych
przychodoéw pozwolit na znaczaca poprawe zysku ze sprzedazy — wzrost o 180,5%. Wzrost zysku ze
sprzedazy Grupy jest wypracowany poprawg jednostkowego zysku ze sprzedazy FAM GK.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest stabszy od wyniku 1 kwartatu 2011 roku, spadek
wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnego jest istotnej mierze spowodowany utworzeniem
odpiséw aktualizacyjnych wartos¢ naleznosci przeterminowanych.

Poniesione koszty finansowe grupy sg nizsze w 1 kwartale o 40,3% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. W efekcie powyzszego grupa kapitatowa odnotowata w 1 kwartale zysk
netto w wysokosci 881 tys. zt. Wyniki operacyjne grupy wskazujg na poprawe rentownosci na
poziomie zysku ze sprzedazy do 4,8%. W 1 kwartale 2011 roku wskaznik rentownos$ci sprzedazy
wynosit 2,2%. Na dzien 31.03.2012 grupa posiadata srodki biezgce w kwocie 633 tys. zt .

Szczegotowe zestawienie zostato zawarte w tabeli ponize;.
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Tabela 1. Skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej FAM w | kwartale 2012 r. w tys. zl.

il I G
O o 1 kw. 2011

Dziatalno$¢ kontynuowana - -

Przychody ze sprzedazy 45 041 35 401 27,2%
Koszt wlasny sprzedazy 38721 30 632 26,4%
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 6 320 4769 32,5%
Koszty sprzedazy 919 854 7,6%
Koszty ogélnego zarzadu 3238 3144 3,0%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2163 771 180,5%
Pozostate przychody operacyjne 423 1502 -71,8%
Pozostate koszty operacyjne 1072 1435 -25,3%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1514 838 80,7%
Przychody finansowe 60 264 -77,3%
Koszty finansowe 798 1344 -40,6%
Odpis wartosci firmy - -

Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostce zaleznej - 360

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 776 118 557,6%
Podatek dochodowy -105 126 -183,3%
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ 881 -8 11112,5%
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO 881 -8 11112,5%
Inne catkowite dochody - -

Catkowite dochody ogétem 881 -8 11112,5%

FAM Grupa Kapitalowa - segment cynkowania

Przychody ze sprzedazy segmentu cynowania, w ktérym obecnie funkcjonuje FAM Grupa Kapitatowa
odnotowaty w | kwartale wzrost o 56,7% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
przy jednoczesnym wzroscie kosztu wtasnego sprzedazy o 58,8%. Pozytywna tendencja ma miejsce
pomimo istnienia wysokiej konkurencji w segmencie cynkowania (moce produkcyjne dostepne na
terenie kraju znacznie przekraczajg aktualny popyt). Nieznacznie wyzsza dynamika kosztéw wiasnych
sprzedazy wynika z podjecia sprzedazy na rynku barier drogowych realizowanych dla duzych
projektdow drogowych, na ktérym realizowane marze sg na nizszym poziomie. Koszty sprzedazy
zostaty znaczaco zmniejszone — spadek o0 60,3%, podobnie jak koszty ogolnego zarzadu ktére zostaty
zmniejszone o 6,8%. Zysk ze sprzedazy FAM GK w | kwartale wyniost 2.238 tys. zi. i byt wyzszy o
204% od zysku ze sprzedazy w | kwartale 2011 roku. Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
wyniosta -632 tys. zt i jest powodowana utworzeniem odpiséw aktualizujgcych na naleznoéci
przeterminowane. Spodtka zmniejszyta koszty finansowe o 30,5% w pordéwnaniu z analogicznym

okresem roku ubiegtego. Wynik netto za 1 kwartat 2012 roku wyniést 796 tys. zt.
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Tabela 2. Wyniki jednostkowe FAM Grupa Kapitatowa (w segmencie cynkowania) w tys. zi.

—— o | G
O O 1 kw. 2011

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 28 945 18 473 56,7%
Koszt wlasny sprzedazy 24 919 15694 58,8%
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 4026 2779 44,9%
Koszty sprzedazy 87 219 -60,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 1701 1825 -6,8%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2238 735 204,5%
Pozostate przychody operacyjne 280 261 7,3%
Pozostate koszty operacyjne 912 267 241,6%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1 606 729 120,3%
Przychody finansowe 40 218 -81,7%
Koszty finansowe 955 1375 -30,5%
Odpis wartosci firmy
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 691 (428) 261,4%
Podatek dochodowy 105 75 40,0%
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ 796 (503) 258,3%
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO 796 (503) 258,3%
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem 796 (503) 258,3%

Segment tkanin technicznych

W segmencie tkanin technicznych w | kwartale 2012 roku odnotowano 6% spadek przychodéw przy
jednoczesnym spadku kosztow o 8 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Spadek przychodéw spowodowany byt przedtuzajgca sie zimg oraz ogdlnie pogarszajgcy sie sytuacja
na rynku. Zelazna polityka kosztowa i permanentne dziatania zmierzajgce do poprawy wydajnosci
produkcji przetozyty sie na lepszy wynik ze sprzedazy brutto pomimo mniejszych przychodéw. Spotka
nie obronita sie jednak przed rosngcymi kosztami transportu co przetozyto sie na wzrost kosztow
sprzedazy o ponad 30%. W wyniku tych kosztow Spotka poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 68
tys. zt. przy 42 tys. zysku w roku poprzednim. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna pogtebita wysoko$¢
straty do 84 tys. zl, co wynika z utworzenia odpisu aktualizujgcego na sprawy skierowane do
postepowania sgdowego.

W czesci dziatalnosci finansowej po stronie przychodowej najistotniejsze znaczenie maja odsetki od
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, a po stronie kosztowej odsetki od kredytéw, leasingu
oraz factoringu. W czesci finansowej Spétka odnotowata dodatni wynik . Zysk netto Spétki w |
kwartale 2012 wyniost 100 tys. zt. Zysk netto jest nizszy o 69 tys. zt od wyniku uzyskanego w roku

poprzednim.
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Tabela 3. Wyniki w segmencie tkanin technicznych w tys. zi.

Dynamika
— SO | S [Trewanas
o o 1 kw. 2011

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 16 096 17 143 94%
Koszt wlasny sprzedazy 13 802 14 940 92%
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 2294 2203 104%
Koszty sprzedazy 832 635 131%
Koszty ogdlnego zarzadu 1530 1526 100%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY -68 42 -162%
Pozostate przychody operacyjne 143 189 76%
Pozostate koszty operacyjne 160 100 160%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -84 131 -64%
Przychody finansowe 381 371 103%
Koszty finansowe 197 282 70%
Odpis wartosci firmy - -

Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej - -

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 100 220 45%
Podatek dochodowy - 51

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ 100 169 59%
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

ZYSK (STRATA) NETTO 100 169 59%
5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta

w prezentowanym okresie.

FAM Grupa Kapitalowa SA

Istotna czes¢ obrotow generowanych przez FAM Grupa Kapitatowa SA pochodzi od sektora
budowlanego. Ze wzgledu na sezonowosc¢ prac budowlano montazowych wahaniu ulega tez popyt na
Swiadczone przez Spotke ustugi. Najnizsze obroty generowane sg w | kwartale roku oraz koncéwce IV
kwartatu, kiedy to warunki atmosferyczne nie pozwalajg na prowadzenie dziatalnosci budowlanej na

szerokg skale.

Stradom SA

Zwiekszone zapotrzebowanie na wyroby dla przemystu rolno-spozywczego (worki polipropylenowe,
agrotkaniny, geotkaniny) przypada na Il i lll kwartat roku. W miesigcach zimowych popyt na tego typu

produkty utrzymuje sie na statym poziomie.
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Wyniki uzyskiwane ze sprzedazy tkanin dla budownictwa (siatek podtynkowych oraz siatek na

rusztowania) zalezg od sezonu budowlanego.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw

wartosciowych.

W | kwartale 2012 roku spotka nie przeprowadzata emisji diuznych i kapitatowych papierow

wartos$ciowych.

7. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie,

w przeliczeniu na jednga akcje, z podziatem na akcje zwyklte i uprzywilejowane.

W 2011 roku spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 1.126.622,57 zt. Zarzad spoétki uchwatg nr
16/2012 z dnia 11 maja br. postanowit wystgpi¢ do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o
przeznaczenie zysku netto w catosci na kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego. Wniosek zostanie

przedstawiony Radzie Nadzorczej do zaopiniowania.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
sprawozdanie finansowe za | kwartal, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych

W znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku spétka powzieta informacje o doreczeniu do Stradom S.A. z siedzibg
w Czestochowie — spdtka zalezna od FAMGK, przez Sad Rejonowy w Czestochowie XV Wydziat
Cywilny Wykonawczy odpisu pisma TOYS MARKET Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - poprzednia
nazwa spotki MK&Partners Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - (Toys Market) w przedmiocie
rozszerzenia wniosku o zawezwanie do préby ugodowej. W otrzymanym pismie Toys Market
rozszerzyt ztozony do Sgdu wniosek o zawezwanie do proby ugodowej o dodatkowe roszczenie
z tytulu szkody wyrzgdzonej ztozeniem przez Stradom nieprawdziwego oswiadczenia co do istnienia
wierzytelnosci bedgcej przedmiotem umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 16 pazdziernika 2008 roku
w kwocie 1.113.978 PLN. We wniosku Toys Market wskazat jednoczesnie, ze fgczna kwota
roszczenia przystugujacego Toys Market wynosi 2.965.353 PLN wraz z odsetkami, na co skfada sie
kwota 1.650.000 PLN wraz z odsetkami z tytutu zwrotu $wiadczenia otrzymanego przez Stradom S.A.
od Toys Market w wykonaniu zobowigzania z Umowy przelewu wierzytelnosci z dnia
16 pazdziernika 2008 roku, kwota 1.113.978 PLN wraz z odsetkami tytulu szkody wyrzgdzonej
ztozeniem nieprawdziwego oswiadczenia, co do istnienia wierzytelnosci oraz koszty poniesionego
podatku pcc od umowy przelewu wierzytelnosci, koszty sgdowe i obstugi prawnej. Wniosek nie
zawierat uzasadnienia wyliczenia kwoty roszczenia z tytulu szkody wyrzgdzonej zarzucanym przez
Toys Market ztozeniem przez Stradom nieprawdziwego oswiadczenia co do istnienia wierzytelnosci

bedacej przedmiotem umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 16 pazdziernika 2008 roku.
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W dniu 23 kwietnia 2012 roku pomiedzy spotkg a firmg Koncept WS Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Poznaniu (Kupujgcy) zostata zawarta
warunkowa umowa sprzedazy i przedwstepna umowa sprzedazy pod warunkiem przystugujgcego
spotce prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu wraz z prawem wiasnosci budynkéw
usytuowanych na tych dziatkach gruntu. Przedmiotem umowy jest zbycie prawa uzytkowania
wieczystego niezabudowanych dziatek gruntu o tgcznej powierzchni 656 m2 (Nieruchomos¢
Niezabudowana) oraz prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu o fgcznej
powierzchni 4 925 m2 wraz z prawem wiasnosci posadowionych na tych dziatkach budynkow
i budowli stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci (Nieruchomosé Zabudowana),
potozonych w Chetmnie przy ul. Polnej 8, dla ktérych Sad Rejonowy w Chetmnie V Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr TO1C/00027121/3.

Zgodnie z zawarta umowa;:

1. spotka sprzedata a Kupujgcy kupit Nieruchomo$é Niezabudowang za cene w kwocie
193 651,20 PLN (sto dziewieédziesigt trzy tysigce szeséset piecdziesigt jeden ztotych
i dwadziescia groszy) brutto, pod warunkiem, ze Gmina Miasto Chetmno nie skorzysta
z przystugujacego jej prawa pierwokupu Nieruchomosci Niezabudowanej wynikajgcego
z art. 109 ustawy o gospodarce nieruchomosciami,

2. spotka zobowigzata sie sprzeda¢ a Kupujacy zobowigzat sie kupi¢ Nieruchomos$cé
Zabudowang za cene w kwocie 1442 560,00 PLN (jeden milion czterysta czterdziesci dwa
tysigce piecset szesédziesigt ztotych) brutto pod warunkiem, ze Gmina Miasto Chetmno nie
skorzysta z przystugujgcego jej prawa pierwokupu w stosunku do Nieruchomosci
Niezabudowane;.

Strony ustality, Zze umowa przeniesienia prawa wieczystego uzytkowania Nieruchomosci
Niezabudowanej oraz przyrzeczona umowa sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania
Nieruchomosci Zabudowanej (dalej: Umowa Sprzedazy) zostang zawarte w terminie 14 (czternastu)
dni od dnia otrzymania o$swiadczenia Gminy Miasta Chetmna o nieskorzystaniu z prawa pierwokupu
lub uptywu terminu do wykonania tego prawa, nie pdzniej jednak niz do dnia 16 lipca 2012 r. Cena
sprzedazy za Nieruchomos¢ Niezabudowang i Nieruchomos¢ Zabudowang w tacznej kwocie
1636 211,20 PLN (jeden milion szes¢set trzydziesci szes¢ tysiecy dwiescie jedenascie tysiecy ztotych
i dwadziescia groszy) brutto zostanie zaptacona przez Kupujgcego z depozytu notarialnego na
rachunek bankowy wskazany przez spotke, w terminie 1 (jednego) dnia roboczego od dnia zawarcia
Umowy Sprzedazy. Cze$¢ ceny sprzedazy w kwocie 800 000 PLN zostata w dniu zawarcia
warunkowej umowy sprzedazy i przedwstepnej umowy sprzedazy pod warunkiem, wptacona przez
Kupujgcego do depozytu notarialnego i pozostanie tam do chwili wymagalnosci ptatnosci. Pozostata
czesé ceny, tj. kwota 836 211,20 PLN zostanie wptacona do depozytu notariusza na co najmniej
1 dzien roboczy przed dniem zawarcia Umowy Sprzedazy i pozostanie tam do chwili wymagalnosci
ptatnosci. W przypadku uchybienia przez Kupujgcego obowigzkowi ztozenia do depozytu notariusza
catosci ceny za Nieruchomo$¢ Niezabudowang i Nieruchomos$¢ Zabudowang we wskazanym terminie,

spotka wezwie Kupujgcego do wykonania tego obowigzku w terminie 3 dni roboczych od dnia
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otrzymania wezwania pod rygorem odstgpienia od Umowy Sprzedazy, zas po bezskutecznym uptywie
tego terminu bedzie uprawniony do odstgpienia od Umowy Sprzedazy w terminie 14 dni od dnia
uptywu wyznaczonego terminu.

Strony ponadto ustality, ze w przypadku gdy przed dniem zawarcia Umowy Sprzedazy wejdzie w zycie
zmiana miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego dla terenu Nieruchomosci
Niezabudowanej i Nieruchomosci Zabudowanej, niezaleznie od zaptaty ceny za Nieruchomosc¢
Niezabudowang i Nieruchomo$¢ Zabudowang, Kupujgcy zobowigzuje sie pokryé koszty optaty,
o ktérej mowa w art. 36 ust. 4 ustawy o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym (Optata),
ustalonej ostateczng decyzja wydang w zwigzku ze zbyciem Nieruchomosci Niezabudowanej
i Nieruchomosci Zabudowanej (w tym poszczegdlnych dziatlek wchodzacych w ich skitad) przez
Emitenta na rzecz Kupujacego, lecz do wysokosci nie wyzszej niz 250 000 PLN (dwiescie piecdziesigt
tysiecy ziotych). Zapfata przez Kupujgcego kwoty poniesionej przez spoétke Optaty, o kidrej mowa
w art. 36 ust. 4 ustawy o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym do wysokosci nie wyzszej niz
250 000 PLN nastgpi w terminie 21 dni od dnia doreczenia Kupujacemu decyzji ustalajgcej Optate
z klauzulg ostatecznosci i przedtozeniu przez spétke dowodu zaptaty Optaty. W przypadku uchybienia
przez Kupujgcego terminowi zaptaty Optaty, spoétce przystugiwaé beda odsetki ustawowe za okres
opoznienia. Dla zabezpieczenia ewentualnego zwrotu Opfaty w wysoko$ci nie wyzszej niz
250 000 PLN wraz z ewentualnymi odsetkami z tytutu opdznienia, w przypadku gdy w terminie do dnia
zawarcia Umowy Sprzedazy wejdzie w zycie zmiana miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego dla terenu Nieruchomosci Niezabudowanej i Nieruchomosci Zabudowanej, Kupujacy
zobowigzat sie w Umowie Sprzedazy poddac¢ sie egzekucji z aktu notarialnego do kwoty 300 000 PLN

(trzysta tysiecy ztotych) na podstawie artykutu 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.

W dniu 25 kwietnia 2012r. Zarzad spoiki dziatajgc na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 15 wrzesnia 2011 roku w przedmiocie upowaznienia do nabywania akcji
wlasnych Spoiki, uchwalenia Programu Skupu Akcji Wilasnych Spétki, oraz dokonania zmian
w kapitatach wlasnych Spotki oraz w sprawie uzycia kapitalu zapasowego i rezerwowego (Uchwata),
po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale nr VI1/450/9/2012, uchwatg nr 10/2012
przyjat ,Szczegdétowe Zasady Programu Skupu Akcji Wiasnych”, ustalit terminy nabywania akcji
wiasnych w ramach programu na termin rozpoczecia nabywania akcji wtasnych w ramach programu —
26 kwietnia 2012 roku, termin zakonczenia nabywania akcji wikasnych w ramach programu —
31 grudnia 2014 roku, jednak nie pdzniej niz do wyczerpania kwoty kapitatu rezerwowego na nabycie
akcji wkasnych, ustalit tryb nabywania akcji wtasnych w ramach programu poprzez sktadanie zlecen
maklerskich, transakcje pakietowe, transakcje poza obrotem zorganizowanym, nabycie w nastepstwie
ogtoszonego wezwania, w tym w szczegdlnosci nabywanie akcji wlasnych za posrednictwem
lub poprzez firme inwestycyjng Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie dzialajgcg na
rachunek wiasny lub na rachunek Spotki oraz ustalit ceny nabywania akcji wlasnych w ramach
programu w wysokosci nie nizszej niz warto$¢ nominalna akgcji i nie wyzszej niz 4 (stownie: cztery)

ztote za 1 (jedng) akcje.
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Zgodnie z § 1 punktem 1.7. Uchwaty celem skupu akcji wtasnych Spétki jest umorzenie akcji wtasnych
w drodze obnizenia kapitalu zaktadowego Spoiki, lub zaoferowanie akcji wtasnych do nabycia
pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w Spéice lub w spdice z nig powigzanej, a to w celu
realizacji programu motywacyjnego, w tym w szczegdlnosci do realizacji pracowniczych programow
opcji na akcje lub innych przydziatéw akcji Spotki na rzecz pracownikow Spotki lub spétki z nig
powigzanej (w tym programu motywacyjnego, wprowadzonego uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 kwietnia 2012 roku ,w przedmiocie wprowadzenia programu
motywacyjnego dla cztonkéw zarzgdu oraz kluczowych pracownikéw Spotki FAM  Grupa
Kapitatlowa S.A. z siedzibg w Warszawie (i innych spétek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej,
w ktorej FAM Grupa Kapitatowa S.A. jest jednostkg dominujgcg"), ktérego zatozenia zawiera zatgcznik
do przedmiotowej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, lub dalsza odsprzedaz akc;ji
wiasnych Spoiki.

Zgodnie z trescig uchwaly Zarzadu, skup akcji wkasnych rozpoczat sie z dniem 26 kwietnia 2012 r.
i odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w Programie, ktéry zostat opublikowany raportem
biezgcym numer 16/2012 w dniu 25 kwietnia 2012r.

9. Informacja dotyczaca zobowigzan kredytowych wraz ze zobowigzaniami

wewnatrzgrupowymi

9.1 Otrzymane kredyty

FAM Grupa Kapitatowa S.A.

W | kwartale 2012 roku w umowach kredytowych FAM Grupa Kapitatowa SA nie dokonano zmian.

Stradom S.A.

W | kwartale 2012 roku w umowach kredytowych Stradom SA nie dokonano zmian.

Szczegoty struktury finansowania zewnetrznego Grupy Kapitalowej FAM zostaty przedstawione

w tabeli ponize;j.

Tabela 4. Stan zobowigzan kredytowych GK FAM na 31 marca 2012 roku w tys. zt.

Maksymalna Wartosé
) Data kwota Data sptaty R
a Rodzaj Cel kredytu/ . A zadtuzenia
Lp. Spoétka Bank . ) zawarcia zadtuzeniaz | Waluta kredytu/
kredytu pozyczki - na
umowy tytutu kredytu w udostepnienia 31.03.2012
tys. zt T
finansowanie i
FAM Grupa | Bank Kredyt fezf(i?r?::s\g(jvanie
1 | Kapitalowa | Zachodni ) . . 2007-07-13 13 000,00 | PLN 2013-12-27 6 280,00
Inwestycyjny | inwestycji ( budowa
SA WBK SA g ;
cynkowni w Rawie
Mazowieckiej)
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Maksymalna Wartosé
Rodzaj Cel kredytu/ DEfi EE e Gy zadtuzenia
Lp. Spotka Bank K . ; zawarcia zadtuzeniaz | Waluta kredytu/
redytu pozyczki - na
umowy tytutu kredytu w udostepnienia 31.03.2012
tys. zt o
finansowanie
biezgcej
FAM Grupa BRE Bank Kredyt w dziatalnosci spéiki,
2 | Kapitatowa SA rachunku refinansowanie 2011-07-29 6 900,00 | PLN 2012-07-26 6 771,05
SA biezgcym zadtuzenia w
Millennium i BNP
Paribas
finansowanie
FAM Grupa re
3 | Kapitatowa giE Bank | Kredyt kredytu 2011-07-29 1400,00 | PLN | 2013-07-28 928,40
SA obrotowy |nyvestycyjnego w
Millennium
FAM Grupa ) .
4 | Kapitatowa | BRE Bank | Kredyt refinansowanie 2011-07-29 8371,50 | PLN | 2014-07-28 7 778,70
SA SA obrotowy emisji obligaciji
finansowanie
FAM Grupa | gpe gank | Kredyt L?’edytéw
5 gipltalowa SA obrotowy Inwestycyjnych w 2011-11-02 3054,55| PLN 2014-09-28 2 899,55
BNP Paribas
Kredyt w finansowanie
6 SXRADOM Ish:GsEas?K rachunku biezacej 2003-11-14 2000,00 | PLN 2012-11-10 1526,45
a biezgcym dziatalnos$ci spoéiki
7 SXRADOM g\:quIEaSnK ﬁﬁgﬁycyjny kredyt inwestycyjny | 2008-02-04 3500,00 | PLN 2013-01-10 593,32
Kredyt w finansowanie
8 SXRADOM gRAE Bank rachunku biezacej 2011-08-03 4 000,00 | PLN 2012-08-01 3203,62
o biezgcym dziatalnosci spofki

9.2 Udzielone pozyczki pomiedzy podmiotami powigzanymi

W marcu 2012 roku, pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a MAG-BUD Inwestycje Sp. z 0.0. zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 01.04.2008 roku zwiekszajacy limit z 50 tys. PLN na 65
tys. PLN oraz wydtuzajgcy okres sptaty pozyczki do 31 marca 2013 roku.

W marcu 2012 roku, pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a MOLKE Sp. z 0.0. zostat podpisany
aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy limit z 90 tys. PLN na 105 tys. PLN oraz wydtuzajgcy okres
sptaty pozyczki do 31 marca 2013 roku.

W marcu 2012 roku, pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0. zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajgcy limit z 90 tys. PLN na 105 tys. PLN oraz
wydtuzajgcy okres sptaty pozyczki do 31 marca 2013 roku.

W marcu 2012 roku, pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a PWR Investment Sp. z o0.0. zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajgcy limit z 90 tys. PLN na 105 tys. PLN oraz
wydtuzajgcy okres sptaty pozyczki do 31 marca 2013 roku.

Pozostate umowy pozyczek wewnatrzgrupowych nie ulegty zmianie.

Salda pozyczek i ich stan na koniec | kwartatu 2012 zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.
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Tabela 5. Stan pozyczek wewnatrzgrupowych FAM GK na 31 marca 2012 roku w tys. zt.

e, Maksymalna Saldo na
Lp. Pozyczkodawca Pozyczkobiorca TE kwota zadtuzenia Data sptaty pozyczki 31.03.2012 w tys.
Y w tys. zt zt
1 | PAM Grupa Partnerstwo Kapitalowe | 505 04.01 105,00 2012-03-31 113,60
Kapitatowa S.A. Sp. zo.0.
2 |FAM Grupa PWR Investment Sp. z 2008-04-01 105,00 2012-03-31 111,60
Kapitatowa S.A. 0.0.
3 | FAMGrupa Mag-Bud Inwestycje Sp. | 5508 0g.07 65,00 2012-03-31 61,19
Kapitatowa S.A. Z0.0.
4 |FAMGrupa Mag-Bud Inwestycje Sp. 2008-08-07 20,00 2012-08-06 68,05
Kapitatowa S.A. Z0.0.
5 |FAM Grupa Molke Sp. z 0.0. 2008-04-01 105,00 2012-03-31 114,60
Kapitatowa S.A.
FAM Grupa Kapitatowa
6 | Stradom S.A. S.A. (wczesniej FAM 2007-07-02 10 000,00 2014-09-30 8 464,59
co)
. na czas nieokreslony nie
7 | Stradom S.A. g”;\'\" Grupa Kapitatowa 2006-07-18 11 500,00 wezesniej niz 12 977,66
~ 30.09.2014
10. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
FAM Grupa Kapitalowa SA

Tabela 6. Poreczenia udzielone przez FAM GK w tys. zl.

Wartosé
W zobowigzania Max. kwota Czas trwania
Lp. Data Na rzecz P Obejmuje 2 Rodzaj poreczenia w }
imieniu na 31.03.2012 — poreczenia
w tys. zt ys.
1| 2010-09-30 g"r')”ez"g'gm Leasing | EAMTO | umowa leasingowa 7,55 | poreczenie 126,90 |  2013-06-30
2 | 2008-10-20 g"/‘f Paribas Polska | £ay gk | gwarangja 234,78 | gwarancja 23478 |  2014-06-16
3 | 2007-07-02 | Stradom S.A. FAM GK | pozyczka 8464,59 | weksel 10000,00 |  2014-09-30
na czas
4 | 2006-07-18 | Stradom S.A. FAM GK | pozyczka 12 977,66 | weksel 11 500,00 | Nieokreslony
nie wczesnie|
niz 30.09.2014
5 | 2009-03-16 | Europeiski Fundusz | cr\ oy | umowa leasingowa 16,15 | weksel 42,00 | 2014-03-16
Leasingowy S.A. ’ ’
6 | 2009-03-16 | EUropejski Fundusz | £y i | ymowa leasingowa 64,20 | weksel 167,00 | 2014-03-16
Leasingowy S.A.
7 | 2009-03-16 | EUropsjski Fundusz | c\\y oy | mowa leasingowa 81,88 | weksel 213,00 | 2014-03-16
Leasingowy S.A.
8 | 2009-03-16 | Europsjski Fundusz | c\\y oy | mowa leasingowa 91,87 | weksel 239,00 | 2014-03-16
Leasingowy S.A.
9 | 2009-03-16 | Europeiski Fundusz | cr\y oy | umowa leasingowa 207,58 | weksel 540,00 | 2014-03-16
Leasingowy S.A. ! !
10 | 2009-03-16 | Europeiski Fundusz | tan gk | umowa leasingowa 13,07 | weksel 34,00 | 2014-03-16
Leasingowy S.A.
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Wartosé
. . Max. kwota A
Lp Data Na rzecz o Obejmuje Helyeis el Rodzaj poreczenia w Lz e
’ imieniu na 31.03.2012 o~ poreczenia
w tys. zt ys.

11 2009-12-30 | Pekao Leasing S.A. FAM GK | umowa leasingowa 59,05 | weksel 123,15 2014-12-30

12 | 2010-04-01 Eg;glf:g"ALeas'”g FAM GK | umowa leasingowa 118,71 | weksel 190,16 |  2015-04-01

13 | 2010-06-07 E:;gﬁ]eéiﬂ;;"gusz FAM GK | umowa leasingowa 20,65 | weksel 33,83 | 2015-06-06

Europejski Fundusz .
14 | 2010-06-07 Leasingowy S.A FAM GK | umowa leasingowa 18,11 | weksel 29,67 2015-06-06
15 | 2007-09-11 E:;"S‘I f;‘;hgd”' WBK | EAMTO | umowa leasingowa 632,68 | weksel 237876 | 2013-00-16
16 | 2010-09-27 | PW Centrostal FAM GK | umowa handlowa - | weksel do wysokosei | | minowo
Wroctaw S.A. zobowigzania

17 | 2010-12-31 EEE LEASING spz | FAM GK | umowa leasingowa 74,13 | weksel 110,00 | 2014-12-31

18 | 2010-08-05 | TAMEX S.A. FAM GK | Zabezpieczenie 454 | weksel 454 | 2015-00-25
gwarangji

19 | 2010-08-27 | TAMEX S.A. FAM GK | Zabezpieczenie 4,48 | weksel 448 | 2015-09-30
gwarancji

20 | 2010-09-16 | TAMEX S.A. FAM GK | Zabezpieczenie 4,34 | weksel 434 | 2015-10-30
gwarancji

21 | 2010-10-05 | TAMEX S.A. FAM GK | Zabezpieczenie 4,34 | weksel 4,34 | 2015-10-30
gwarangji

22 | 2010-09-09 | FIRMA "KASZUB" FAM GK | Zabezpieczenie 8,40 | weksel 8,40 | 2015-10-27
gwarangji

23 | 2011-02-09 | PZU S.A. FAM GK | linia gwarancyjna 820,52 | weksel 2 100,00 2013-03-18

24 | 2010-12-31 EEE LEASING spz | FAM GK | umowa leasingowa 82,90 | weksel 111,90 | 2015-05-16

25 | 2010-12-31 EEE LEASING spz | FAM GK | umowa leasingowa 67,71 | weksel 91,58 | 2015-05-16

26 | 2011-07-29 | BRE Bank S.A. FAM GK ';.ref’yt W rachunku 6771,05 | weksel 6900,00 | 2012-07-26
iezgcym

27 | 2011-07-29 | BRE Bank S.A. FAM GK | kredyt obrotowy 928,40 | weksel 1400,00 | 2013-07-28

28 | 2011-07-29 | BRE Bank S.A. FAM GK | kredyt obrotowy 7 778,70 | weksel 8371,50 | 2014-07-28

29 2011-05-08 | Pekao Leasing S.A. FAM GK | umowa leasingowa 1 299,46 | weksel 1710,00 2017-08-31

30 | 2011-05-08 | Pekao Leasing S.A. FAM GK | umowa leasingowa 214,10 | weksel 265,00 2015-09-30
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Wartosé
) . Max. kwota f
Lp Data Na rzecz o Obejmuje Helyeis el Rodzaj poreczenia w Lz e
’ imieniu na 31.03.2012 o~ poreczenia
w tys. zt ys. z
31 | 2011-08-19 | Bre Faktoring SA FAMGK | [7O%2 2861,31 | weksel 3000,00 | bezterminowo
actoringowa
32 2011-09-19 | KUKE S.A. FAM GK | linia gwarancyjna - | weksel 7 200,00 2012-09-20
33 2011-11-02 | BRE Bank S.A. FAM GK | kredyt obrotowy 2 899,55 | weksel 3 054,52 2014-09-28
34 | 2012-03-13 | Europejski Fundusz i o\ i | umowa leasingowa 104,27 | weksel 121,95 | 2014-03-12
Leasingowy S.A. ! !
Tabela 7. Poreczenia otrzymane przez FAM GK w tys. zl.
Wartosé
P iel/ t bowi ; Max. kwota Czas )
Lp. Data oreczycley wystawca Na rzecz Obejmuje zobowigzania Rodzaj poreczenia zas trwania
weksla na 31.03.2012 poreczenia
w tys. zt
w tys. zt
1 2008-08-07 | MAGBUD FAM GK pozyczka 68,05 | weksel 20 000,00 | 2012-08-06
Stradom S.A.
Tabela 8. Poreczenia udzielone przez Stradom S.A. w tys. zl.
L Data Na rzecz W imieniu Obejmuje zol\),g\?vritaozsa?nia Rodzaj '\élra )ézlzavr\:ioalta\N G i
p- Jmu na 31.03.2012 )| P et e poreczenia
w tys. zt ¥s. Z
1 | 2003-11-14 | ING Bank Slaski s.A, | Stradom | kredyt w rachunku 152645 | weksel | 90 Wysokosci | do catkowitej
S.A. biezacym zobowigzania sptaty
5 . Stradom . . do wysokosci
2 2008-02-04 | ING Bank Slaski S.A. SA. kredyt inwestycyjny 593,32 | weksel zobowigzania 2013-01-10
3 | 2008-04-29 |INGLeasePolska | S"3%M | ymowa leasingowa 200,38 EUR | 9@ do wysokosci | 5415 5 o5
S.A. weksle zobowigzania
4 | 2011-08-03 | BRE Bank SA. Stradom | kredyt w rachunku 3203,62 | weksel | 90 WYSOKOSC | 5443 0g 02
S.A. biezgcym zobowigzania
5 | 2000-10-08 | Prime Car Stradom 1 owa leasingowa 19,16 | weksel | 90 WYSOKOSCI | 545 10.07
Management S.A. S.A. zobowigzania
6 | 2000-12.22 |PSAFinance Polska | Stradom |00 easingowa 27,63 | weksel | 90Wysokosal | 554, 44 39
Sp. z o.0. S.A. zobowigzania
7 | 2000-12-23 | PSAFinance Polska | Stradom 1,05 easingowa 27,63 | weksel | 90Wysokosal | g4, 44 39
Sp. z o.0. S.A. zobowigzania
8 | 2010-06-30 | Getin Leasing Stradom 1 owa leasingowa 981,25 | weksel | 90 WYSOKOSCI | 515 6 o4
S.A. zobowigzania
9 2010-10-04 | Grenke Leasing Stradom umowa leasingowa 59,03 dwa do wyspkosq 2013-11-01
S.A. weksle zobowigzania
10 2010-10-04 | Grenke Leasing Stradom umowa leasingowa 29,23 dwa do wyspkosq 2013-11-01
S.A. weksle zobowigzania
11 | 2010-12-30 |BRELeasingSp.z Stradom |\ 110w leasingowa 40,47 | weksel | 9O WYySOkoSCi |54 44 44
0.0. S.A. zobowigzania
12 | 2011-07-19 | BRE Faktoring SA Stradom | umowa 1605,60 | weksel | 90 Wysokosci | bezterminow
S.A. factoringowa zobowigzania o
Tabela 9. Poreczenia otrzymane przez Stradom S.A. w tys. zl.
Wartosé
P iel/ 1 bowi ; Max. kwota Czast )
Lp. Data oreczyciely Wystawea | - o rzecz Obejmuje zobowigzania Rodzaj | porgczenia w zas trwania
weksla na 31.03.2012 poreczenia
wtys. 74 tys. zt
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Wartos¢
X R . Max. kwota .
Lp Data Poreczyciel/ wystawca Na ez Obejmuje zobowigzania Rodzaj | poreczenia w Czas tnNapla
’ weksla na 31.03.2012 o poreczenia
w tys. zt ¥S-
FAM Grupa Stradom . do wysokosci
1 2006-07-18 Kapitalowa S.A. SA pozyczka 12 977,66 | weksel zobowiazania 2014-09-30
na czas
. . | nieokreslony
2 2007-07-02 FAM Grupa Stradom pozyczka 8 464,59 | weksel do wyspkosq nie wczesniej
Kapitatowa S.A. S.A. zobowigzania niz
30.09.2014
3 2010-06-30 PPHU BIG-PQL ) Stradom ugoda 121,01 | weksel do wyspkosq bezterminow
Roman Domanski S.A. zobowigzania o
Tomaszowska Stradom do wysokosci | bezterminow
4 2010-12-03 | Fabryka Filcow SA dostawy 110,46 | weksel ZObO)\:Vi zania o
Technicznych T 4
Stradom weksel/h | do wysokosci | bezterminow
5 2011-01-20 | Techno-Tex SA. dostawy 528,37 ipoteka zobowigzania o
6 2011-10-26 | Techno-Tex Stradom dostawy _ | porecze do wyspkosq bezterminow
S.A. nie zobowigzania o
7 2011-03-21 CONSTRAL Spotka Stradom zabezpieczenie 26.72 | weksel do wyspkoépi bezterminow
Akcyjna S.A. zapfaty zobowigzania o
Stradom zabezpieczenie do wysokosci | bezterminow
8 2012-01-24 | PPHU AMID SA zaplaty 0,10 | weksel zobowiazania o
11. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie za

| poétrocze w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2012 rok.

12.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji

i zaniechania dziatalnosci.

W | kwartale 2012 roku nie mialy miejsca istotne zmiany w strukturze jednostki, ktére w sposob

znaczgcy rzutowatyby na osiggane wyniki w raportowanym okresie.

13.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu za | kwartat wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gltoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji

emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Tabela 8. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

emitenta na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz | llosé akcji | % w kapitale | llo$é | % |  zmiana |
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zakladowym | gtoséw na glosow (-)spadek,
WZA na WZA (+) wzrost
(*)brak

THC Fund Management
Ltd, Tar Heel Capital R | g 439 585 28,66 9.139.582 28,66 .
LLC, (dziatajacy w
porozumieniu)
KCI S.A., Jupiter NFI
S-A., Gremi Solution 5.425.000 17,01 5425000 | 17,01 .
S.A. (dziatajacy w
porozumieniu)

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu za | kwartat, wraz ze

wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Tabela 9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby nadzorujgce na dzien

publikaciji raportu

Liczba akcji AT
Rada Nadzorcza (szt.) ] (-)spadek (+)wzrost
) (*)brak
Grzegorz Bielowicki 0 *
tacznie z podmiotami dziatajgcymi w porozumieniu 9.139 582 N
(THC Fund Management Ltd, Tar Heel Capital R LLC,) U
Tomasz Firczyk 21 000 *
Andrzej Rozycki 130.241
wraz z podmiotem powigzanym 257.740

Czionkowie Zarzgdu FAM Grupa Kapitatowa SA nie posiadajg akcji Spoiki.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W | kwartale 2012 roku toczyty sie dwa postepowania przeciwko i z powddztwa spotki w sprawie:

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku akcjonariusz spotki, Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
z siedzibg w Krakowie (Powod), ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy
pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM Grupa
Kapitatowa S.A. z dnia 15 wrzesnia 2011 roku w przedmiocie przyjecia sprawozdania Komisji
do sprawdzenia listy obecnosci oraz w przedmiocie potgczenia FAM Grupa Kapitatowa S.A.
i FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. oraz o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FAM Grupa Kapitatowa S.A. z dnia 15 wrzes$nia 2011 roku w przedmiocie upowaznienia do nabywania
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akcji wtasnych Spdétki, uchwalenia Programu Skupu Akcji Wiasnych Spotki, oraz dokonania zmian
w kapitatach wtasnych Spotki oraz w sprawie uzycia kapitalu zapasowego i rezerwowego. W dniu
17 pazdziernika 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat
zarzgdzenie o zwrocie w/w pozwu do Powoda z powodu brakéw formalnych. W dniu
24 lutego 2012 roku do Spotki zostat doreczony odpis wyzej opisanego pozwu wniesionego do Sadu
Okregowego w Warszawie przez Powoda - Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg
w Krakowie. Doreczenie do Spétki pozwu oznaczato, ze braki formalne skutkujgce wczesniej zwrotem
pozwu, zostaty przez Powoda uzupetnione. W dniu 6 kwietnia 2012r. Powdd - Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. zlozyt do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy
oswiadczenie o cofnieciu pozwu w catosci bez zrzeczenia sie roszczenia. Cofniecie pozwu nastgpito
w wyniku ugody zawartej w dniu 6 kwietnia 2012 r. pomiedzy Spétkg a Powodem, KCI S.A. z siedzibg
w Krakowie oraz Gremi Solution S.A. (dawniej Eurofaktor S.A.) z siedzibg w Mystowicach. Na mocy
postanowien ugody Jupiter NFI S.A. zobowigzat sie cofngé w catosci, bez zrzeczenia sie roszczenia,
pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwat, zas Spétka zobowigzata sie cofng¢ w catosci,
bez zrzeczenia sie roszczenia, pozew o ustalenie, ze Jupiter, KCl oraz Gremi Solution co najmniej
od dnia 01.02.2010 r. utracity prawo gtosu ze wszystkich posiadanych przez nich akcji Spotki. W dniu
17 kwietnia 2012 roku Sgd Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
0 umorzeniu postepowania z powodztwa Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Postanowienie

jest nieprawomocne.

W dniu 23 grudnia 2011 roku spotka powzieta informacje o wydaniu w dniu 1 grudnia 2011 roku przez
Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, postanowienia oddalajgcego wniosek spotki
0 udzielenie zabezpieczenia roszczenia o ustalenie, iz Jupiter NFI S.A., Eurofaktor S.A. (obecnie
Gremi Solution S.A.) oraz KCI S.A. utracili mozliwo$¢ wykonywania prawa gtosu ze wszystkich
posiadanych akcji Emitenta ze wzgledu na naruszenie obowigzkéw informacyjnych zwigzanych
z nabywaniem znacznych pakietéw akcji oraz dziataniem w porozumieniu, o ktérych mowa w ustawie
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, z uwagi na brak istnienia w tym zakresie - w ocenie sadu
- interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia. Zarzad spdtki ztozyt do Sgdu zazalenie
na postanowienie. W dniu 29 lutego 2012 roku spotka powzieta informacje o wydaniu w dniu 27 lutego
2012 roku przez Sad Apelacyjny w Warszawie postanowienia o oddaleniu zlozonego przez spotke
zazalenia na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy. Wniosek
spotki o udzielenie zabezpieczenia roszczenia zostat ztozony wraz z pozwem o ustalenie, ze Jupiter
NFI S.A., Gremi Solution S.A. oraz KCI S.A. utracili prawo gtosu ze wszystkich akcji Emitenta. Pozew
zostat doreczony pozwanym akcjonariuszom pod koniec grudnia 2011r. co formalnie nadato sprawie
bieg. W dniu 16 stycznia 2012 roku spétka otrzymata sporzgdzong tgcznie w imieniu Gremi Solution
S.A., KCI S.A. oraz Jupiter NFI S.A. odpowiedz na pozew w sprawie o ustalenie, iz Pozwani utracili
mozliwos¢ wykonywania prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji Spoétki. W dniu 30 stycznia
2012 roku spétka wystata replike na odpowiedz na pozew. W dniu 6 kwietnia Spétka ztozyta do Sadu

Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy oswiadczenie o cofnigciu pozwu w catosci bez
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zrzeczenia sie roszczenia. Cofniecie pozwu nastgpito w wyniku ugody zawartej w dniu 6 kwietnia
2012 r. pomiedzy Spotkg a Powodem, KCI S.A. z siedzibg w Krakowie oraz Gremi Solution S.A.
(dawniej Eurofaktor S.A.) z siedzibg w Mystowicach. Na mocy postanowien ugody Jupiter NFI S.A.
zobowigzat sie cofng¢ w catosci, bez zrzeczenia sie roszczenia, pozew o stwierdzenie niewaznosci
uchwat, za$ Spétka zobowigzata sie cofngé w catosci, bez zrzeczenia sie roszczenia, pozew
o ustalenie, ze Jupiter, KCI oraz Gremi Solution co najmniej od dnia 01.02.2010 r. utracity prawo gtosu
ze wszystkich posiadanych przez nich akcji Spotki. W dniu 19 kwietnia 2012 roku Sad Okregowy
w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o umorzeniu postepowania

z powddztwa spéiki. Postanowienie jest nieprawomocne.

16. Informacja o transakcjach pomiedzy podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz

rynkowe

W ramach Grupy Kapitatowej FAM w | kwartale 2012 roku wystepowaty nastepujgce transakcje:

- ustuga zarzgdzania,

- udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty/przychody zwigzane z obstugg tych pozyczek.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach

normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

17. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan.
Zarzad Grupy Kapitatowe] nie rozpoznaje zdarzeh poza wskazanymi w niniejszym raporcie, ktére
mogtyby negatywnie wptyngé na realizowane przez Grupe wyniki, jak i mie¢ wplyw na zdolnos¢
Spotek do realizacji zobowigzan.
18. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Ryzyko ptynnosci i kredytowe

Ptynnos¢ spotek w duzym stopniu jest zalezna od ciggtosci finansowania zewnetrznego — utrata zrodet
finansowania zewnetrznego moze przetozy¢ sie na utrate ptynnosci finansowej. Na dzien publikaciji
sprawozdania finansowego Spotka nie dostrzega zagrozenia utraty zewnetrznych zrodet
finansowania.

Ryzyko kurséw walutowych oraz wahan cen surowcéw

Poziom kurséw walutowych oraz ich wahania wplywajg na wyniki osiggane przez Grupe FAM. Czes¢

przychodoéw Spoiki realizowana jest w walutach obcych. Istotnym wahaniom podlegajg rowniez same
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ceny materiatdw wykorzystywanych do produkcji, przede wszystkim polipropylenu i cynku. Ma to
istotny wptyw na wyniki osiggane przez Spétke oraz spétki zalezne od FAM Grupa Kapitatowa S.A. i

co za tym idzie na ich warto$¢.

Ryzyko stopy procentowej

Dotyczy wszystkich podmiotéw zaleznych w zakresie udzielonych pozyczek wewnatrz Grupy
Kapitatowej oraz w zakresie umow kredytowych. Ryzyko stopy procentowej zwigzane ze zmiang
referencyjnej stopy procentowej (WIBOR/EURIBOR/LIBOR) na rynku miedzybankowym, naraza spétki

na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Koniunktura gospodarcza na gtéwnych rynkach

Na wyniki Grupy wptyw ma zaréwno sytuacja makroekonomiczna w Polsce, jak i w krajach
eksportowych (Niemcy, Hiszpania, Witochy, Rosja, Francja, Belgia, Czechy, Stowacja). Gtéwne
czynniki posrednio wptywajgce na wyniki dziatalnosci:

- tempo wzrostu gospodarczego;

- poziom bezrobocia;

- poziom inflacji;

- poziom inwestyciji.

Ryzyko awarii przemystowej i nieodpowiedniego oszacowania ryzyk objetych

ubezpieczeniem

Czes¢ dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitalowg FAM wigze sie z ryzykiem
wystgpienia awarii przemystowej. Awaria przemystowa moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé
operacyjng i wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg FAM. Dodatkowo, na rozmiar skutkow
ewentualnej awarii przemystowej w zaktadach spoétek Grupy moze mieé¢ wplyw potozenie niektérych

z nich w granicach miast.

Ryzyko odpowiedzialnosci za produkty
Produkty spétek nalezgcych do Grupa Kapitatowa FAM spetniajg wszystkie konieczne polskie
i europejskie normy. Niemniej znaczna czes¢ produkcji trafia na eksport poza obszar UE.
W przypadku niezgodnosci tych produktéw z normami obowigzujgcymi w krajach docelowych istnieje

ryzyko utrudnionej obrony przed ewentualnymi roszczeniami ze strony uzytkownikéw wyrobow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
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Wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy oraz poziom zapasdw spoétek z Grupy podlega dziataniom
sezonowos$ci popytu, co ma wplyw na wyniki osiggane przez Grupe w poszczegoélnych kwartatach.
Sezonowos$¢ zwigzana jest przede wszystkim z dziatalnoscig w branzy budowlanej. Jest to wynikiem
nizszej aktywnosci budowlanej w miesigcach zimowych. Najwieksza sprzedaz odnotowywana jest

w miesigcach letnich i wczesnojesiennych.

Ryzyko zwigzane z sytuacja ekonomiczng odbiorcow

Ze wzgledu na szeroki profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAM, ws$réd czynnikéw majgcych wptyw
na jego wyniki nalezy wymieni¢ sytuacje ekonomiczng odbiorcéw w branzach: budowlanej, stalowej,
spozywczej i tkanin technicznych, ktére bezposrednio zalezg od koniunktury na rynku oraz sytuaciji

makroekonomicznej.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Czynnikiem determinujgcym prowadzong dziatalnos¢ obok sytuacji rynkowej i koniunktury jest silna
konkurencja we wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAM. Istnieje ryzyko, ze
rosngca konkurencja na rynku krajowym oraz zagranicznym spowoduje obnizenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co

najmniej kolejnego kwartatu.

- Koniunktura gospodarcza w Polsce i krajach Unii Europejskiej,

- Zmiany cen cynku,

- Zmiany cen ropy naftowe;j,

- Zmiany kursow walut,

- Nawigzywanie wspétpracy z nowymi krajowymi i zagranicznymi odbiorcami,

- Szybkos¢ reagowania Grupy Kapitatowej na zmiany w otoczeniu zewnetrznym,
- Kontynuacja naptywu $rodkéw finansowych z funduszy unijnych,

- Polityka handlowa dostawcoéw,

- Dziatania konkurencji,

- Zapewnienie ciggtosci finansowania zewnetrznego.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Prezes Zarzadu

Jarostaw Litwinski
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