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Wstep

Informacje uzupetniajace do skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego za I kwartat 2012 roku, zostaty
sporzadzone na podstawie § 87 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem

cztonkowskim.

1) Wybrane dane finansowe,

finansowego (réwniez przeliczone na euro).

zawierajace podstawowe pozycje

skroconego

sprawozdania

1 kwartat 2012 1 kwartat 2011 1 kwartat 2012 1 kwartat 2011
r. narastajaco r. narastajaco r. narastajaco r. narastajaco
Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Okres Okres Okres Okres
01.01.2012 — 01.01.2011 — 01.01.2012 — 01.01.2011 —
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
I Przychlody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 1366 2392 397 602
materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (-1.093) (-991) (-262) (-249)
Il. Zysk (strata) brutto (-1103) (-987) (-264) (-248)
IV. Zysk (strata) netto (-1103) (-987) (-264) (-248)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 62 (-196) 15 (-49)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 9 0
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (-3) 143 (-1) 36
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 59 (-51) 14 (-13)
IX. Aktywa, razem 9943 18 234 2389 4 545
X. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 10 754 12 023 2584 2997
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 1057 263
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 9568 10 302 2299 2568
XIll. Kapitat wtasny (-811) 6211 (-195) 1548
XIV. Kapitat zakladowy 6 001 6525 1442 1626
XV. Liczba akcji ogétem (w sztukach) 9525 000 6525 000 9525 000 6525 000
?Lljlé)zySk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN / (-0,12) (-0,15) (-0,03) (-0,04)
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig ) ) ) )
(w zt./EUR)
)E(B(é;Nartoéé ksiegowa netto na jedng akcje (w PLN / (-0,09) 0,95 (-0,02) 024
XX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w ) ) ) )
zt. | EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt. / EUR) ] ] ] )

Do przeliczenia warto$ci w PLN na Euro zastosowano nastgpujace kursy:
a) dla danych finansowych dotyczacych aktywow i pasywow Spolki - kurs obowiazujacy na ostatni dzien

okresu, tj:

Tabela NBP

Kurs PLN / EUR na dzien 31.03.2012 r.

Tabela nr 64/A/NBP/2012 z dnia 2012-03-30

4,1616

Tabela NBP

Kurs PLN / EUR na dzien 31.03.2011 r.

Tabela nr 63/A/NBP/2011 z dnia 2011-03-31

4,0119

b) dla danych finansowych dotyczacych rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych -
kurs §redni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien

kazdego miesiagca w danym okresie, tj:

- w okresie 01.01.2012r. - 31.03.2012r.

Nr Tabeli NBP Dzien publikacji Tabeli Kurs PLN / EUR
21/A/NBP/2012 31.01.2012r. 4,2270
42/A/NBP/2012 29.02.2012r. 4,1365
64/A/NBP/2012 30.03.2012r. 4,1616
Sredni kurs Euro w1 4,1750

kwartale 2012 r.
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- w okresie 01.01.2011 r. —31.03.2011 r.

Nr Tabeli NBP Dzien publikacji Tabeli Kurs PLN / EUR
20/A/NBP/2011 31.01.2011 r. 3,9345
40/A/NBP/2011 28.02.2011r. 3,9763
63/A/NBP/2011 31.03.2011r. 4,0119

Sredni kurs Euro w I

kwartale 2011 r. X

Dodatkowe dane objasniajace sposéb obliczenia zysku (straty) na jedng akcje zwykla:

W prezentowanym okresie sprawozdawczym wszystkie akcje Spotki posiadaty rowne prawo udziatu w zysku
netto.

W dniu 21 pazdziernika 2011 r. Spotka wyemitowata 6 000 000 warrantow subskrypcyjnych dajacych prawo do
3 780 000 akcji zwyktych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapito rozwodnienie zysku.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w ciagu danego okresu:

I kwartal 2012 r. Ilo$¢ dni Wagi Ilo$¢ akcji w okresie Sredniowazona liczba akeji
01.01.2012 —31.03.2012 91 100% 9525 000 9 525 000
91 100% 9 525 000
I kwartal 2011 r. Ilo$¢ dni Wagi Ilo$¢ akcji w okresie Sredniowazona liczba akeji
01.01.2011 —31.03.2011 90 100% 6525 000 6525 000
90 100% 6525 000
Rok 2011 Ilo$¢ dni Wagi Ilo$¢ akcji w okresie Sredniowazona liczba akeji
01.01.2011 —20.07.2011 201 61% 6525 000 3962311
21.07.2011 -27.11.2011 130 39% 9525 000 3740937
331 100% 7703 248

Srednia wazona liczba akcji zwyktych, ktére moga zosta¢ wyemitowane w drodze zamiany warrantow
subskrypcyjnych na akcje zwykte:

I kwartal 2012 r. Ilo$¢ dni Wagi Ilo$¢ akcji w okresie Sredniowazona liczba akeji
01.01.2012 —31.03.2012 91 100% 3780 000 3780 000
91 100% 3780 000

Laczna liczba akcji zwyktych przypadajaca do podziatu zysku (straty) netto na jedna akcj¢ zwykta: 9 525 000 +
3 780 000 = 13 305 000.

2) Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

3) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka w ramach restrukturyzacji zamknela z koncem lutego 2012
roku sklep w Rudzie Slaskiej. W wyniku zamkniecia sklepu potencjalne przychody Spotki w skali miesiaca
zmnigjsza si¢ o okolo 78 tys. zk., natomiast koszty sprzedazy w skali miesiaca zmniejsza si¢ o okoto 49 tys. zi.
oraz wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow o okoto 58 tys. zt.

4) Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w §wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku

do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2012 rok.
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5) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zebrane informacje wedtug ostatniej wiedzy Syndyka:

- Stan na dzien przekazania raportu kwartalnego:

Udzial w Udzial w ogolnej liczbie
Imi¢ i nazwisko/Nazwa Liczba akcji kapitale Liczba gloséw glos6w na Walnym
zakladowym Zgromadzeniu Spoétki
Piotr Polak 4231 626 44,43 % 4231 626 44,19 %
WIN GENERAL o o
MANAGEMENT 3050 000 32,02 % 3100 000 32,38 %

- Stan na dzien 29.02.2012 r. (dzien przekazania raportu pétrocznego za IV kwartat 2012 roku):

Udzial w Udzial w ogolnej liczbie
Imi¢ i nazwisko/Nazwa Liczba akcji kapitale Liczba gloséw glos6w na Walnym
zakladowym Zgromadzeniu Spotki
Piotr Polak 4231626 44,43 % 4231626 44,19 %
WIN GENERAL o o
MANAGEMENT 3050 000 32,02 % 3100 000 32,38 %

W okresie od opublikowania ostatniego raportu kwartalnego do dnia przekazania biezacego raportu kwartalnego
nie ulegta zmianie liczba akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

6) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla
kazdej z osob.

Zgodnie z wiedza Syndyka, czlonkowie Zarzadu Spolki nie posiadaja akcji Emitenta, opcji i innych uprawnien
do akcji Emitenta.

Zgodnie z wiedza Syndyka, cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Emitenta, opcji i innych uprawnien
do akcji Emitenta.

7) Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzgle¢dnieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta,

1) postgpowanie sadowe prowadzone przeciwko Spotce DREWEX S.A. przed Sadem Rejonowym dla Krakowa-
Nowej Huty w Krakowie, Wydzial IV Pracy i Ubezpieczen Spolecznych z powoddztwa Radostawa Styputy.
Pozew dotyczy roszczen:

- kwoty 15.000,00 zt. wraz z ustawowymi odsetkami zwloki od dnia 20 lipca 2009r. do dnia zapfaty tytulem
odszkodowania,

- kwoty 27.000,00 zt. wraz z ustawowymi odsetkami zwloki od dnia 20 lipca 2009r. do dnia zapfaty tytulem
zado$éuczynienia,

- kwoty 623,13 zt. tytulem renty uzupetniajacej ptatnej do dnia 15-go kazdego miesiaca wraz z ustawowymi
odsetkami zwloki w przypadku op6znien poczawszy od 15 marca 2008r.

- kosztow procesu wg. norm przepisanych.

Pozew zostatl ztozony w dniu 17.09.2009r. i sprawa jest w toku.

2) w pozostatych przypadkach, w zwiazku z ogloszeniem upadtosci likwidacyjnej Emitenta postgpowania
sadowe dotyczace zobowiazan toczace si¢ przeciwko Emitentowi zostaty umorzone lub zostaty ztozone przez
Syndyka wnioski o ich umorzenie.
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b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢é
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta.

W zwiazku z ogloszeniem upadioéci likwidacyjnej Emitenta postgpowania sadowe dotyczace zobowiazan
toczace si¢ przeciwko Emitentowi zostaly umorzone lub zostaty ztozone przez Syndyka wnioski o ich
umorzenie.

8) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W okresie I kwartalu 2012 roku nie wystapily transakcje spelniajace warunki niniejszego punktu.

9) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — Iacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢
co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielat porgczen i gwarancji.

10) Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W I kwartale 2012 roku Spoétka byla prowadzona, jako przedsigbiorstwo w upadtosci likwidacyjnej. Ztozenie
przez Zarzad Spotki wniosku o ogloszenie upadtosci we wrzesniu ubieglego roku zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa pozwolilo na zachowanie w Spoélce wystarczajacych aktywow do prowadzenia
przedsigbiorstwa przez pierwszy kwartal 2012 roku. W okresie od dnia ogloszenia upadilosci do dnia
dzisiejszego Syndyk w porozumieniu z Zarzadem Spoétki przeprowadzil szeroko zakrojony proces
restrukturyzacji, ktory pozwolil na poprawg sytuacji finansowej firmy i na ztozenie przez Zarzad w dniu 29
marca 2012 roku wniosku o zamiang trybu upadtosci Spotki z upadtosci likwidacyjnej na upaditos¢ z
mozliwoscia zawarcia uktadu. W ocenie Zarzadu obecna sytuacja finansowo - ekonomiczna Spotki daje
podstawy na przeprowadzenie zamiany rodzaju upadtosci, co wiaze si¢ z mozliwoscia kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przedsigbiorstwa w perspektywie minimum kolejnego roku obrotowego i tym samym zaspokojenie
wierzycieli w wigkszym stopniu, niz likwidacja majatku. Podjgta proba zamiany formy upadtosci ma rowniez
istotne znaczenie dla akcjonariuszy, gdyz pozwala na zwigkszenie szansy utrzymania notowan akcji Spotki na
rynku regulowanym.

W dniu 10 maja 2012 roku Zarzad Spoétki zawart warunkowa umowg inwestycyjna z P.P.H.U. AS-GOLD Sp. z
0.0. z Radomia. Zgodnie z ta umowa inwestor wyrazit zainteresowanie dokapitalizowaniem Spotki na poziomie
nie mniejszym niz 1.000.000,00 zt. pod warunkiem zamiany opcji upadtosci na uktadowa.

Dziatalno$¢ Spotki w I kwartale 2012 roku ograniczona zostata do produkcji mebli dla dzieci, a pozostale
segmenty dziatalnosci sa stopniowo ,,wygaszane”, a aktywa z nimi zwiazane wysprzedawane. Jednym z
ostatnich dziatan majacych na celu odbudowg sprzedazy, poprawg wizerunku i odzyskanie zaufania u
kontrahentéw bylo wprowadzenie do sprzedazy nowych 16zeczek o handlowej nazwie Tygrys 1 Zebra. Pod nowa
produkcje zostala tez przeprowadzona kampania reklamowa. Zostala tez uporzadkowana wspoélpraca z
gtéwnymi hurtowniami, wobec ktorych zastosowano jednolite rabaty cenowe i system targetow oraz zachet
finansowych do promowania i sprzedazy wyrobow DREWEX. Ograniczona zostata réwniez gama
asortymentéw i modeli w celu optymalizacji proceséw produkcyjnych i zaopatrzeniowych.

11) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Najwazniejszymi czynnikami wpltywajacym na kontynuowanie dziatalno$ci Emitenta w nastgpnych kwartatach
beda:

- decyzja Sadu Rejonowego w sprawie zmiany rodzaju upadtosci z likwidacyjnej na uktadowa. Od mozliwosci
zmiany rodzaju upadtosci zalezy dalszy tok postgpowania upadtosciowego. W przypadku utrzymania obecnego
rodzaju upadtosci Spotka od dnia 14 czerwca 2012 roku przestanie funkcjonowac, jako podmiot publiczny,
notowany na GPW w Warszawie. Syndyk Spotki przystapi do procesu sprzedazy majatku przedsigbiorstwa, w
pierwszej kolejnosci w formie zorganizowanej catoSci w celu dalszego kontynuowania produkcji, tj. zachowania
miejsc pracy i marki DREWEX. W przypadku pozytywnej decyzji Sadu i zmiany formy upadtosci
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dotychczasowy Zarzad Spotki przystapi do negocjacji z wierzycielami w sprawie zawarcia uktadu, a co za tym
idzie w dalszych krokach, w porozumieniu z gtéwnymi akcjonariuszami, bedzie dazy¢ do odbudowy Spoiki, jej
wzmocnienia kapitatowego i przeprowadzenia zmian, ktére umozliwia kontynuacje dziatalnosci oraz realizacjg
uktadu z wierzycielami;

- postgpowanie glownych wierzycieli Spotki — dotyczy to w szczegoélnosci bankow kredytujacych, co do
uczestnictwa w postegpowaniu uktadowym i dalszej restrukturyzacji. Ze wzgledu na fakt, ze gtowne sktadniki
majatkowe przedsigbiorstwa stanowia zabezpieczenia rzeczowe kredytow udzielonych przez Banki, decyzja tych
wierzycieli w postgpowaniu ukladowym jest kluczowa kwestia. Na dzien dzisiejszy Banki dokonaty
wypowiedzenia wszystkich kredytow Spotki. Zadluzenie z tytutu tych kredytow jest glownym zadtuzeniem
Spolki, dlatego zgoda Bankéw na zawarcie ukladu jest niezbedna. Brak zgody Bankow na zawarcie ukladu
oznaczalby sprzedaz zaktadu produkcyjnego, biurowca, srodkéw obrotowych w postgpowaniu egzekucyjnym i
definitywne zakonczenie dziatalnosci przez Spotkg. Majac na uwadze niniejsze ryzyko, Zarzad Spotki uzyskat
od dwoch glownych bankow wierzycieli — Raiffeisen Bank Polska S.A. i DNB NORD Polska S.A. pisemne
deklaracje zainteresowania udziatem w zawarciu uktadu i poparcie tych Bankéw w zamianie opcji upadlosci z
likwidacyjnej na uktadowa. Decyzj¢ w sprawie przystapienia do ukladu Banki uzaleznity od przedstawienia
propozycji uktadowych.

- przeprowadzenie przez Zarzad Spotki emisji warrantow subskrypcyjnych uchwalonych przez NWZ w dniu 21
pazdziernika 2011 r. i ich sprzedaz wsrdéd nowych inwestoréw. Pierwszym krokiem w tym kierunku byto
zawarcie w dniu 10 maja 2012 roku warunkowej umowy inwestycyjnej z firma P.P.H.U. AS-GOLD Sp. z o.0.,
ktorej celem jest dokapitalizowanie Spotki, dalsza restrukturyzacja i wsparcie gotowkowe w celu wypetnienia
potencjalnego uktadu z wierzycielami. Dokapitalizowanie Spotki, po przeprowadzonej restrukturyzacji i
zawarcie ukladu z wierzycielami jest jednym z kluczowych czynnikéw odbudowy pozycji firmy na rynku i
pozytywnego zakonczenia realizacji ukltadu w wierzycielami. W tej kwestii Zarzad Spotki moze rowniez liczy¢
na wsparcie jednego z glownych udziatlowcow, ktory jest inwestorem finansowym zainteresowanym w
kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej przez przedsigbiorstwo i zachowaniu marki DREWEX na rynku.

12) Opinia z badania lub raport z przegladu skréconego sprawozdania finansowego.

Prezentowane przez Emitenta kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu Iub
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Sporzadzit: Jarostaw Lasek

W imieniu DREWEX S.A. w upadlosci likwidacyjnej

Zbigniew Gach - Syndyk

Tomice, 14 maj 2012 r.



