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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | kwartat 2012 roku — na dzieri 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.03.2012 ROKU
Aktywa na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
AKTYWA TRWALE 54 063 55617 59 078
Rzeczowe aktywa trwate 42 013 42 883 45 155
Warto$ci niematerialne 97 120 168
Nieruchomosci inwestycyjne 6816 6 816 6816
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 47 47 62
RozZliczenia miedzyokresowe 40 50 56
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5050 5701 6821
AKTYWA OBROTOWE 83 845 86 521 81 302
Zapasy 38 936 34770 39 582
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 29 583 45013 31098
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 45
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 1878 1188 4022
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 131
RoZliczenia miedzyokresowe 729 278 1104
Srodki pieniezne 12 588 5272 5451
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 759 565
AKTYWA RAZEM 137 908 142 897 140 945
na dzien
Pasywa
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
KAPITAL WEASNY 102 679 101 907 99 338
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom/udzialowcom jednostki dominujacej 102 679 101 907 99 330
Kapitat podstawowy 6 024 6 024 6 024
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wiasnych powyzej ich warto$ci nominalnej 52991 52991 61835
Pozostaty kapitat zapasowy 5939 5939 5939
Akcje/udziaty wiasne
Kapitaty rezerwowe 41570 41570 41581
Rdénice kursowe z konsolidagji (69) 24 (89)
Wynik finansowy roku obrotowego 865 1063 (1411)
Zyski zatrzymane (4 641) (5704) (14 549)
Udziaty mniejszosci 8
ZOBOWIAZANIA 35 229 40990 41 607
Zobowigzania dtugoterminowe 3029 3332 4563
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 223 193 302
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1036 1036 1068
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1770 2103 3193
Zobowiazania krétkoterminowe 32 200 37 658 37 044
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 3478 2401 3803
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 262 275 154
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 107
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 956 23794 22853
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 9472 9617 8168
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1148 1155 1128
Rezerwy krotkoterminowe 18 148 129
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1866 258 702
PASYWA RAZEM 137 908 142 897 140 945
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

| kwartat 2012 roku — na dzieri 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO 31.03.2012 ROKU
za okres za okres
Wariant kalkulacyjny od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.03.2012 | do 31.03.2011
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 525 36 513
Przychody ze sprzedazy produktéw 26 632 36 404
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 893 109
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw) 20061 30112
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19 408 30 059
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 653 53
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 464 6401
Koszty sprzedazy 2041 1947
Koszty ogélnego zarzadu 5634 5 835
Zysk (strata) ze sprzedazy (211) (1381)
Pozostate przychody operacyjne 2284 116
Pozostate koszty operacyjne 121 238
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1952 (1 503)
Przychody (koszty) finansowe (768) (61)
Pozostate zyski (straty) zinwestycji
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1184 (1564)
Podatek dochodowy 319 (153)
cze$¢ biezaca
czes$¢ odroczona 319 (153)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 865 (1411)
Strata netto zdziatalnosci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO 865 (1411)
Inne catkowite dochody
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny:
- inwestycji w nieruchomosci
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Zysk z tytutu sprzedazy akcji wtasnych
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkoéw pienieznych
Réznice kursowe zwyceny jednostek dziatajgcych za granicg (93) 5
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody (93) 5
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 772 (1 406)
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 865 (1411)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 865 (1411)
- akcjonariuszom mniejszos$ciowym
taczne catkowite dochody, z tego przypadajace: 772 (1 406)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 772 (1 406)
- akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla: PLN/ akcje | PLN / akcje
z dziatalnos$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,14 (0,23)
- rozwodniony 0,14 (0,23)
z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,14 (0,23)
- rozwodniony 0,14 (0,23)
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | kwartat 2012 roku — na dzieri 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.03.2012 ROKU

za okres

Metoda posrednia o0d 01.01.2012 | od 01.01.2011
do 31.03.2012 | do 31.03.2011

Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 1184 (1564)
Korekty: (1077) 659
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 29
Amortyzacja $rodkéw trwatych 766 783
(Zysk) strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (2108) (190)
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 237 (9)
Koszty odsetek (23) 76
Otrzymane odsetki 51 (30)
Srodki pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 107 (905)
Zmiana stanu zapasow (4 374) 1431
Zmiana stanu naleznosci 17 400 (2.692)
Zmiana stanu zobowigzan (8 605) (1 865)
Zmiana stanu rezerw (186) 23
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczen miedzyokresowych (690) (828)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 3652 (4 836)
Zaptacony podatek dochodowy 79
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3652 (4 757)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (131) (232)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 3204 51
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu 108
Wydatki z tytutu zaptaty zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (95)
Otrzymane odsetki 30
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 3073 (138)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 953
Sptaty kredytéw i pozyczek (38)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (73) (32)
Odsetki zaplacone (28) (76)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 852 (146)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 7577 (5041)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5272 10 488
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych (261) 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 588 5447
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 01.01 DO 31.03.2012 ROKU
Kapitat przypadajacy na udzialowcoéw jednostki dominujacej
Wynik ) ) : Kapitat
Wyszczegélnienie Kapitat Kapitat Pozo_stale Réznice finar):sowy N|ep0d2|.elony L!d.ZIa*y, .| wiasny
podstawowy | zapasowy kapitaly kursoyve Z netto roku . wynik Razem |mniejszosci razem
rezerwowe | konsolidacji finansowy
obrotowego
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 6 024 58 930 41570 24 (4641) 101907 101 907
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci
Saldo po zmianach 6 024 58 930 41570 24 (4641) 101907 101 907
Caltkowite dochody za okres, w tym przypadajace: (93) 865 772 772
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (93) 865 772 772
Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.03.2012 roku
Saldo na dzien 31.03.2012 roku 6024 58 930 41570 (69) 865 (4641)| 102679 102 679
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 6024 67774 41581 (94) (14 549)| 100 736 8 | 100744
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach 6 024 67 774 41581 (94) (14 549)| 100 736 8 | 100744
Catkowite dochody za okres, w tym przypadajace: (15) 118 1063 1166 1166
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (15) 118 1063 1166 1166
Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku (8 844) 4 8 845 5 (8)
Podzat wyniku finansowego (8 845) 8 845
Inne 1 4 5 (8) (3)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 6024 58 930 41570 24 1063 (5704)] 101907 101 907
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 6 024 67774 41581 (94) (14 549)| 100 736 8 | 100744
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach 6024 67774 41581 (94) (14 549)| 100 736 8 | 100744
Catkowite dochody za okres, w tym przypadajace: 5 (1411) (1 406) (1 406)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5 (1411) (1 406) (1 406)
Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.03.2011
Saldo na dzien 31.03.2011 roku 6024 67 774 41581 (89) (1.411) (14 549)| 99 330 8| 99338
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NEVAVER{ A CT I (N VITHI PROJPRZEM S.A.
ries objety sprawozdaniem I kwartat 2012 roku — na dzier 31.03.2012 WWEIRIERSJEerENeL Y zfoty polski (PLN)
finansowym:

Poziom zaokraglen: ‘ wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A.
Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. sktadata sie z nastepujacych podmiotéw:
—  PROJPRZEM S.A. — Jednostki Dominujacej

oraz jednostek zaleznych bezposrednio od PROJPRZEM S.A.:

—  Lubuskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli,
w ktorej kapitale zaktadowym Projprzem S.A. posiadata 1.704 udziaty o wartosci 5.000 zt kazdy, co
stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw - kapitat
zaktadowy Spotki wynosit 8.520 tys. zt; Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie budownictwa
przemystowego,

—  PROMStahl GmbH z siedzibg w Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki Federalnej Niemiec, w ktérej
Projprzem S.A. objeta 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 550 tys. euro; Spotka zajmuje sie
sprzedazg wyrobow techniki przetadunkowej, produkowanych przez PROJPRZEM S.A., na terenie Niemiec
i innych krajéw Europy,

—  PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Karpinie k. Warszawy, w ktérej kapitale zaktadowym Projprzem
S.A. posiadata 10.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato
100% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw — kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1.000 tys. zt; Spotka
prowadzi sprzedaz wyrobdéw techniki przetadunkowej, produkowanych przez PROJPRZEM S.A., na terenie
Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej,

—  PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy, w ktérej kapitale zaktadowym Projprzem S.A.
posiadata 10.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw — kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka
prowadzi dziatalno$s¢ dewelopersky; na sfinansowanie czesci programu deweloperskiego zostaty
whniesione przez PROJPRZEM S.A. doptaty do kapitatu Spotki w wysokosci 4.500 tys. zt,

Wszystkie wymienione jednostki podlegajg konsolidacji metodg petna.

W dniu 25 stycznia 2012 Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wydat postanowienie o wykresleniu z rejestru przedsiebiorcow spoétki posrednio zaleznej od Projprzem SA -
PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. w likwidacji.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku oprdcz zakorczenia procesu likwidacji PROJPRZEM BUD Sp. z
0.0. i wykresleniu jej z rejestru przedsiebiorcéw nie nastgpity inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A. oraz nie miaty miejsca zmiany wartosci kapitatdw podstawowych jednostek wchodzgcych w
sktad Grupy.

2. Metoda konsolidacji

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega konsolidacji metodg petng ze sprawozdaniami Lubuskiego
Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0., PROMStahl GmbH, PROMStahl Polska
Sp. z 0.0., PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. .

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za
| kwartat 2012 roku, sporzgdzone na dzien 31 marca 2012 roku, zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
PROJPRZEM S.A. w dniu 14 maja 2012 roku.




NEVAVER{ A CT I (N VITHI PROJPRZEM S.A.
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4. Oswiadczenie o zgodnosci oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z przyjetym przez Unie Europejskg Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 34
- Srédroczna sprawozdawczoéc finansowa.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe za | kwartat 2012 roku oraz dane poréwnywalne jako
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych (,,PLN”).

5. Stosowane zasady rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady (polityke)
rachunkowosci i metody obliczeniowe, co w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zmiany w MSSF, ktére obowigzujg dla
sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku, nie maja wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.

6. Opis zmian istotnych szacunkéw

W | kwartale 2012 roku:
— rozwigzano rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 333 tys. zt,
—rozwigzano aktywa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 651 tys. zt,

—rozwigzano rezerwy krétkoterminowe w kwocie 130 tys. zt.

7. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi
Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. nie posiada podmiotéw powigzanych. Wszelkie transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy zostaty wyeliminowane tak, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe byto sporzgdzone

jak sprawozdanie pojedynczej jednostki gospodarczej.

8. Koszty rodzajowe

01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011

a) amortyzacja 763 812
b) zuzycie materiatéw i energii 13269 13 746
c) ustugi obce 8079 10231
d) podatki i optaty 372 532
e) wynagrodzenia 6093 6820
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1735 2030
g) pozostate koszty rodzajowe 1510 1293

31821 35464
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczernh miedzyokresowych -4 738 +2572
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ) 195
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2041 -1947
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5634 -5 835
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19 408 30059
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9. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31 marca 31 grudnia
2012 2011
Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i poreczen 792 792
Zobowuqrzanla warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i 9787 3136
poreczen
Pozycje pozabilansowe, razem 10 579 8928

Na koniec | kwartatu 2012 roku wzgledem korica 2011 roku zwiekszyta sie kwota zobowigzan warunkowych
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. z tytutu przekazanych gwarancji wtasciwego wykonania umowy oraz
usuniecia wad i usterek o 1 651 tys. zt. Kwota naleznosci warunkowych pozostata na tym samym poziomie.

10. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa Projprzem S.A. dziata w branzy budowlanej. Podstawowym kryterium podziatu na segmenty
ze wzgledu na przydziat zasobdéw i oceniane wyniki finansowe jest rodzaj produktéow i ustug. Zarzad Jednostki
Dominujgcej dokonuje przeglagdu wynikdw nastepujgcych segmentdw operacyjnych:

- systemoéw przetadunkowych,
- konstrukcji stalowych,
- budownictwa przemystowego,

- dziatalnosci deweloperskiej.

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.03.2012 ROKU
Segmenty sprawozdawcze Wszystkie
Wyszczegélnienie Budownictwo Konstrukcje Systemy Dziatalnos¢ pozostate [ Niealokowane Razem
przemystowe stalowe przetadunkowe [ deweloperska segmenty
Wyniki fi 6w operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku
Przychody ogétem 5076 10327 11650 138 335 27525
Sprzedazna zewnatrz 5076 10327 11650 138 335 27525
Sprzedaz miedzy segmentami
Wynik 1 /zysk brutto ze sprzedazy/ * 398 2875 4013 (49) 227 7464
fe informacje dotyczgce seg 0w operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku
Sk i aktywa ogote 13618 25133 46 942 19 537 743 31935 137908
Aktywa segmentu 13618 25133 46 942 19 537 743 31935 137908
Niealokowane aktywa
Przychody w podziale geograficznym 5076 10327 11 650 138 335 27525
Sprzedaz krajowa 5076 903 2121 138 335 8573
Sprzedaz zagraniczna 9424 9529 18 952
Wyniki fi 6w operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Przychody ogétem 10847 10628 10 266 4615 443 36 799
Sprzedaz na zewnatrz 10847 10342 10 266 4615 443 36 513
Sprzedaz miedzy segmentami 286 286
Wynik 1 /zysk brutto ze sprzedazy/ * 755 2198 3116 80 253 6402
fe informacje dotyczgce seg 0w operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Sk i aktywa ogote 19769 31468 36 003 21707 3525 140 945
Aktywa segmentu 19769 31468 36 003 21707 3525 112 472
Niealokowane aktywa 28473 28 473
Przychody w podziale geograficznym 10 847 10342 10 266 4615 443 36513
Sprzedaz krajowa 10847 250 4615 443 16 155
Sprzedaz zagraniczna 10 342 10016 20 358

*Wynik segmentu obejmuje zysk obliczony jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy produktéw (towardw i materiatow) a kosztami
ich wytworzenia (ceng nabycia).

11. Inne informacje
a) Zasady przeliczenia na EURO wybranych danych finansowych

Kursy EURO uzyte do przeliczenia danych finansowych:
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—  pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzier 31.03.2012 r. wykazane na stronie tytutowej raportu
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wedtug tabeli kurséw NBP nr 64/A/NBP/2012 z dnia
30.03.2012 roku: 1 EUR = 4,1616 z,

—  pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 31.12.2011 r. wykazane na stronie tytutowej raportu
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wedtug tabeli kurséw NBP nr 252/A/NBP/2011 z dnia
30.12.2011 roku: 1 EUR = 4,4168 zt,

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych za
okres od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku zostaty przeliczone na EURO na podstawie Sredniej
arytmetycznej kurséw ogtoszonych przez NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy; przyjety kurs: 1
EUR =4,1750 zt,

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkdéw pienieznych za
okres od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku zostaty przeliczone na EURO na podstawie Sredniej
arytmetycznej kurséw ogtoszonych przez NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy; przyjety kurs: 1
EUR =3,9742 zt.

b) Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie objetym raportem Grupa Kapitalowa PROJPRZEM S.A. kontynuowata dziatalnos¢ na rynku
budowlanym w segmentach: budownictwa przemystowego, konstrukcji stalowych, systemoéw
przetadunkowych oraz deweloperskim.

W | kwartale 2012 roku przychody Grupy Kapitatowej Projprzem S.A. uksztattowaty sie na poziomie 27 525
tys. zt. i stanowity 74% przychoddw uzyskanych w | kwartale 2011 roku. Réznica w kwocie 9 274 tys.zt. jest
spowodowana spadkiem przychodéw w segmencie budownictwa przemystowego oraz segmencie
dziatalnosci deweloperskiej. Za | kwartat 2012 roku Grupa Kapitatowa Projprzem S.A. zanotowata zysk
brutto ze sprzedazy w kwocie 7 464 tys.zt. przy rentownosci 27%, dla poréwnania w roku ubiegtym za |
kwartat zysk brutto ze sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 6 401 tys.zt. , a jego rentownos¢ wynosita
18%. Wyniki rentownosci potwierdzajg, iz w biezgcym roku nastgpit wzrost efektywnosci w obszarze
produkcji i sprzedazy. W | kwartale 2012 roku udziat kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow w
przychodach wynidst 73%, a w tym samym okresie roku ubiegtego 83%

W ramach segmentu systemow przetadunkowych w okresie od stycznia do marca 2012 roku GK Projprzem
S.A. zanotowata przychody na poziomie 11 650 tys.zt. i w odniesieniu do roku ubiegtego nastgpit wzrost o
1384 tys. zt. Wazrost sprzedazy zapewnity Grupie Kapitatowe] intensywne dziatania rynkowe,
rozpoznawalnosé marki oraz wysoka jakos¢ wykonania urzgdzen techniki przetadunkéw.

Systemy przetadunkowych sg produkowane przez PROJPRZEM S.A. i sprzedawane przez spotki zalezne:
PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Spotki te zajmujg sie réwniez kompletacjg dostaw,
montazem i serwisem urzgdzen.

W segmencie budownictwa przemystowego sprzedaz robét budowlano-montazowych w | kwartale 2012
roku wyniosta 5 076 tys. zt. i stanowita 18% przychoddéw ogdétem. W analogicznym okresie poprzedniego
roku przychody byty rowne 10 847 tys. zt. Spadek przychoddéw jest podyktowany brakiem realizacji
kontraktow przez spétke zalezng LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. w | kwartale biezgcego roku. Obecnie Spdtka
jest w trakcie reorganizacji dziatania, ktorej celem jest wzrost efektywnosci pozyskiwania zlecen jak
réwniez obnizenie kosztow dziatalnosci. Dodatkowym atutem jest podjecie w ramach Grupy Kapitatowej
dziatan zmierzajacych do wykorzystania efektow synergii poprzez realizacje wspdlnej strategii przez Dziat
Realizacji Budownictwa w Projprzem S.A. i LPBP Projprzem Sp. z 0.0.

Wielkos¢ sprzedazy konstrukcji stalowych w omawianym okresie wyniosta 10 327 tys. zt. W odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, sprzedaz byta na poréwnywalnym poziomie, a udziat w przychodach
wzrést z poziomu 28% w | kwartale roku 2011 do 37% w | kwartale biezgcego roku.
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Grupa Kapitatowa Projprzem S.A. specjalizuje sie w wytwarzaniu konstrukcji stalowych o wysokich
wymaganiach jakosciowych, przeznaczonych na rynki Unii Europejskiej. Oferowane przez Spoétke wysokie
standardy wykonawcze i jakosciowe s3 potwierdzone licznymi certyfikatami. W ostatnich latach Jednostka
Dominujgca koncentruje sie na dostawach konstrukcji stalowych na potrzeby koncernéw energetycznych
zachodniej Europy i jako jedna z niewielu podmiotow krajowych posiada pozytywnie audyty tych
koncerndw. W | kwartale biezgcego roku sprzedaz poza granice kraju wyniosta 9 423 tys. zt., co stanowi 91
% sprzedazy ogétem w segmencie konstrukcji stalowych.

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej uzyskane przychody w | kwartale wyniosty 138 tys. zt.
Projprzem S.A. wraz ze sp6tka zalezng Projprzem-Dom kontynuuje sprzedaz nieruchomosci z inwestycji
zakoniczonej pod koniec 2009 roku. Przewidywane przychody z tytutu sprzedazy ostatniego mieszkania,
lokali uzytkowych oraz miejsc postojowych wynoszg ok. 2 000 tys.zt.

Inwestycje deweloperskie byty realizowane przez Projprzem S.A. i spotki zalezne bez korzystania z
zewnetrznego finansowania. Projprzem S.A. udzielita spétce zaleznej PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 9.300 tys. zt. Na dzierh 31 marca 2012 roku niespftacona kwota pozyczki wynosita 1.400 tys. zt.

W | kwartale biezgcego roku Zarzad Projprzem S.A. dokonat analizy rynku mieszkaniowego w Bydgoszczy
oraz opfacalnosci realizacji Il etapu budowy budynkéw mieszkalnych w Fordonie. Na tej podstawie Zarzad
Spoétki w dniu 17 kwietnia 2012 roku podjat decyzje o nie kontynuowaniu dziatalnosci deweloperskiej przez
spotki nalezgce do GK Projprzem S.A. Decyzja ta zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza
Spotki Akcyjnej Projprzem.

Ogodtem za | kwartat 2012 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zysk przed opodatkowaniem w kwocie 1 184
tys. zt, zysk netto wynidst 865 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedzajacego Grupa poniosta strate
przed opodatkowaniem w wysokosci 1 564 tys. zt. oraz strate netto 1 411 tys. zt.

Po dostosowaniu sprawozdan finansowych spdtek wchodzacych w sktad Grupy do zgodnosci z MSR/MSSF i
dokonaniu ich konsolidacji:

(a) w sprawozdaniu jednostkowym PROJPRZEM S.A. sporzgdzonym zgodnie z ustawg o rachunkowosci
nastgpito zmniejszenie wyniku o 168 tys. zt z tytutu:

— realizacji nadwyzki wartosci godziwej aktywow netto nabytego Lubuskiego Przedsiebiorstwa
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli nad ceng nabycia (ujemng wartosé¢ firmy) w kwocie 32
tys. zt; powstata nadwyzka (ujemna wartos¢ firmy) zostata ujeta w skonsolidowanym wyniku
finansowym Grupy Kapitatowej w momencie jej powstania, tj. w wyniku 2007 roku,

— rolznicy w amortyzacji srodkéw trwatych (wedtug MSSF podstawa amortyzacji jest wyzsza) w
kwocie 136 tys. zi,

(b) korekty i wytgczenia konsolidacyjne wyniosty netto (—) 346 tys. zt,
(c) suma strat spotek zaleznych stanowita kwote 1 032 tys. zt,

(d) suma zyskéw spoétek zaleznych wyniosta 40 tys. zt.

c) Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Na poprawe wyniku finansowego Grupy Kapitatowej Projprzem S.A. za | kwartat 2012 roku, w stosunku do
analogicznego okresu 2011 roku, wptyneto kilka czynnikéw. W analizowanym okresie Grupa zanotowata
spadek przychodéw o 35% w pordéwnaniu z rokiem ubiegtym, jednakze wynik brutto ze sprzedazy byt
wyzszy o kwote 1 063 tys.zt. co stanowi wzrost o 17% w odniesieniu do | kwartatu 2011 roku. Wzrost
rentownosSci GK Projprzem S.A. uzyskata przede wszystkim przez lepsze wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych oraz optymalizacje kosztow produkgji.
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W analizowanym okresie w segmencie systeméw przetadunkowych przychody ze sprzedazy wzrosty o 23%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Rentownosé wyniku brutto ze sprzedazy wzrosta
z 30% osiaggnietej w | kwartale 2011 do 34% w | kwartale biezgcego roku. Jest to efekt prowadzonych
projektéw zmierzajgcych do obnizenia kosztéw produkcji.

Dziatania w segmencie systemdéw przetadunkowych w dalszym ciggu sg zorientowane na rynek i dalszy
rozwoj geograficzny sprzedazy.

GK Projprzem S.A. w segmencie konstrukcji stalowych w | kwartale biezgcego roku zanotowata przychody
na porownywalnym poziomie do analogicznego okresu roku ubiegtego. Podkreslenia wymaga podobnie
jak w segmencie systemow przetadunkowych wzrost rentownosci wyniku brutto ze sprzedazy z 21 % za |
kwartat 2011 roku do 28% za | kwartat roku biezgcego. Do wzrostu rentownosci przyczynito sie wyzsze
wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych, obnizenie kosztéw produkcji oraz wykorzystywanie efektéw
synergii po stronie zakupéw w ramach GK Projprzem S.A.

W segmencie konstrukcji stalowych GK Projprzem S.A. intensyfikuje dziatania sprzedazowe réwniez na
innych rynkach niz Niemcy. Jednoczes$nie nastepuje aktywna akwizycja zlecen w Polsce w szczegdlnosci w
segmencie budownictwa przemystowego. Powyzsze dziatania majg doprowadzi¢ do dywersyfikacji rynkéw
jak réwniez sektordw, na ktérych Projprzem S.A. jest i bedzie obecny. Kontynuowany jest rowniez proces
zmiany funkcjonowania w ramach segmentu konstrukcji stalowych, ktérego celem jest zwiekszenie
efektywnosci.

W | kwartale biezgcego roku w segmencie budownictwa przemystowego GK Projprzem zanotowata spadek
przychodéw. Powodem tego jest brak realizacji kontraktéw przez spétke zalezng LPBP PROJPRZEM Sp. z
0.0. w omawianym okresie. Obecnie Spodtka jest w trakcie reorganizacji dziatania, ktorej celem jest wzrost
efektywnosci pozyskiwania zlecen jak réowniez obnizenia kosztéw realizacji inwestycji. Dodatkowym
atutem jest podjecie, w ramach Grupy Kapitatowej, dziatann zmierzajacych do wykorzystania efektéw
synergii w zwigzku z realizacja wspdlnej strategii przez Dziat Realizacji Budownictwa w Projprzem S.A. i
LPBP Projprzem Sp. z 0.0.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna przyniosta w | kwartale 2012 roku zysk w wysokosci 2 163 tys. zt., na
ktory ztozyly sie przychody w wysokosci 2 284 tys. zt. oraz koszty w kwocie 121 tys. zt. Zysk ten zostat
wypracowany przez sprzedaz nieruchomosci w Chojnicach nalezgcej do Projprzem S.A. W pozostatych
przychodach operacyjnych transakcja zostata ujeta wynikowo w kwocie 2 079 tys.zt.

Dziatalnos¢ finansowa w | kwartale 2012 roku zamkneta sie stratg w kwocie 768 tys. zt. Na wynik gtowny
wptyw miat poziom ujetych w Jednostce Dominujgcej, niezrealizowanych, ujemnych réznic kursowych w
kwocie 741 tys. zt. Poziom ww. réznic kursowych jest efektem spadku kursu euro w analizowanym okresie
w odniesieniu do IV kwartatu 2011 roku, kiedy to kurs na koniec 2011 roku wynidst 4,4168, a dla
poréwnania za | kwartat 2012 roku kurs na koniec marca wynosit 4,1616.

W Grupie Kapitatowe] réznice kursowe powstajgce na transakcjach sprzedazy i zakupu przeprowadzanych
w walucie euro. Jednostka Dominujaca zabezpiecza czes$¢ ryzyka zwigzanego ze sprzedazg eksportowg
zawierajac terminowe transakcje na instrumenty pochodne. Na dzien 31 marca 2012 wystepowaty
nastepujace otwarte pozycje walutowych kontraktéw terminowych:

- instrumenty forward na sprzedaz 1.927 tys. € po kursie 4,3511 zt/€ z terminem dostawy/rozliczenia do
grudnia 2012 roku.

d) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa Kapitatowa Projprzem S.A., powoduje, ze zapotrzebowanie na
wyroby i ustugi wytwarzane przez Grupe nie jest rownomierne w ciggu roku i obniza sie w okresie
zimowym. Najwyzszy poziom przychodow ze sprzedazy Grupa uzyskuje w okresie od czerwca do listopada.
Do takiego rozktadu przychodéw przyczynia sie réwniez charakterystyka cykli inwestycyjnych w
budownictwie.

e) Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zdarzenia o takim charakterze nie wystgpity.
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f) Informacje dotyczagce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W raporcie biezagcym nr 13/2012 Spédtka poinformowata, iz Zarzad Spotki przedstawi Zwyczajnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy projekt uchwaty zgodnie, z ktérg caty zysk wypracowany w 2011 roku
przeznaczony zostanie na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Tym samym Zarzad bedzie wnosit o nie
wyptacanie Akcjonariuszom Spoétki dywidendy z zysku roku 2011.

g) Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystepuja takie zdarzenia.

h) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Informacja w tym zakresie zostata przedstawiona w punkcie 1 niniejszego sprawozdania.

i) Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

j)  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania raportu kwartalnego

Na dzien przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez Jednostke Dominujgca
informacjami, nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu:

S - " - " ilo$¢ akgji [T .
ilos¢ akcji S ia e liczba akcji liczba akcji . .J ilos¢ akcji ooas . % gtosow na
- ilos¢ akcji uprzywilejow ilos¢ gtosow
.. . uprzywilejowa nabytych do | zbytych do zwyktych na . WZ stan na
Imie i nazwisko ., | zwyklych na . . anych na s na dzien .
nych na dzien L terminu terminu L dzien . dzien
(nazwa) dzien . . dzien . przekazania .
31.12.2011 przekazania | przekazania . przekazania przekazania
31.12.2011 przekazania raportu
raportu raportu raportu raportu
raportu
Zdzistaw 156.375 83.380 - - 156.375 83.380 708.880 9,23
Klimkiewicz
Jolanta Marzec- 154.750 42.875 - - 154.750 42.875 661.875 8,62
Ostrowska
Aviva Investors
Poland S.A.

’ - 493.2 - - - 493.2 493.2 42
zarzadzajaca CU TFI 93.233 93.233 93.233 &
S.A.

Fundusze

zarzadzane przez

Pioneer Pekao - 485.528 - - 485.528 485.528 6,32
Investment

Management S.A.*

Pawet Dtuzewski 105.000 46.875 - 100 104.900 46.875 466.475 6,07
Wactaw 105.000 35.480 - - 105.000 35.480 455.480 5,93
Tomaszewski

Q'Zb'e Funds TFI - 418.265 - - - 418.265 418.265 5,44
Millennium Fundusz

Inwestycyjny - 388.959 - - - 388.959 388.959 5,06
Otwarty

* W ramach zarzadu przez PioneerPekao Investment Management S.A. pakietem akcji, Pioneer FIO posiada 485.528 akcji zwyktych, co
stanowi 6,32% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego nastepujacy znaczacy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% akcji w kapitale zakladowym Emitenta:

Aviva Investors Poland S.A., zarzagdzajgca CU TFI S.A. 493.233 akcji zwyktych na okaziciela (8,19%),
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A., zarzadzajaca Pioneer FIO 485.528 akcji zwyktych na okaziciela (8,06%),
Noble Funds TFI S.A. 418.265 akcji zwyktych na okaziciela (6,94%),
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty 388.959 akcji zwyktych na okaziciela (6,46%).
Zarzad
liczba akcji . " [T -
Sl s liczba akcji zbytych ilos¢ akeji ilos¢ akcji zwyktych
L . ilos¢ akcji S s nabytych do N - Lo
Imie i nazwisko oo ilos¢ akcji zwyktych . do terminu uprzywilejowanych na dzien
(nazwa) uprzywilejowanych na na dzien 31.12.2011 terminu przekazania na dzien przekazania przekazania
dzien 31.12.2011 przekazania
raportu raportu raportu
raportu
Piotr Babst - - - - - -
Anna Zarzycka ) ) ) ) ) )
Rzepecka
Rada Nadzorcza
o .. liczba akcji nabytych| . . ilos¢ akcji ilos¢ akgji
Imie i nazwisko |I.os.c akeji ilos¢ akeji zwyktych do terminu Ilczba.akqn zbytych .do uprzywilejowanych (zwykiych na dzien
uprzywilejowanych na _ . terminu przekazania . . .
(nazwa) . na dzien 31.12.2011 przekazania na dzien przekazania przekazania
dzien 31.12 2011 raportu
raportu raportu raportu
Woijciech ) ) ) ) ) )
Wtodarczyk
Andrzej Karasinski - - - - - -
Jarostaw ) ) ) ) ) )
Skiba
Pawet Dtuzewski 105.000 46.875 - 100 104.900 46.875
Andrzej
Karczykowski ) 33 ) ) ) 3

k) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych emitenta.

Postepowania takie nie byty prowadzone.

1) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych réwnowartosé
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zaleing, z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich tacznej wartosci.

Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty opisane w pkt 7 niniejszego sprawozdania.
Transakcje wymienione w tym punkcie zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

m) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Poreczen i gwarancji o tej wartosci nie udzielano.
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n)

o)

Informacje o naruszeniu postanowien uméw pozyczek lub kredytéw, w sprawie ktérych nie podjeto
dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu.

Nie nastapity zdarzenia, o ktédrych mowa powyze;j.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Wyniki dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg PROJPRZEM S.A. sg uzaleznione od ogodlnej
sytuacji gospodarczej i sktonnosci przedsiebiorcéw do podejmowania decyzji o inwestycjach budowlanych.
W zwigzku z tym, ze Grupa dziata przede wszystkim na rynku doébr inwestycyjnych, jej sytuacja
ekonomiczna jest uzalezniona od poziomu inwestycji i mozliwosci ich finansowania. Niezaleznie od
koniunktury prowadzone s3 dziatania restrukturyzacyjne dostosowujgce posiadany potencjat do aktualnej
sytuacji rynkowej. Ma to na celu dostosowanie struktury organizacyjnej do zmian rynkowych oraz dalszg
redukcje kosztow.

W | kwartale 2012 roku zakoriczony zostat proces reorganizacji w obszarze budownictwa przemystowego
w zwigzku ze zmiang funkcjonowania jednostki w wyniku czego stan zatrudnienia zostat zmniejszony o 15
pracownikéw fizycznych w odniesieniu do stanu na koniec 2011 roku.

W ramach dziatalnosci deweloperskiej przeprowadzono analize rynku mieszkaniowego oraz planowanej
rentownosci realizacji Il etapu budowy budynkéw mieszkalnych w dzielnicy Fordon w Bydgoszczy. Na tej
podstawie Zarzad Projprzem S.A., w dniu 17 kwietnia 2012 roku, podjagt decyzje o nie kontynuowaniu
dziatalnosci deweloperskiej przez spotki nalezagce do GK Projprzem S.A. Decyzja ta zostata pozytywnie
zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spétki Akcyjnej Projprzem.

Przeprowadzone procesy restrukturyzacyjne w Jednostce Dominujgcej PROJPRZEM S.A. zwigzane z
redukcjg zatrudnienia spowodowaty, iz w Grupie Kapitatowe] $rednie zatrudnienie (w przeliczeniu na
etaty) w 2011 roku wynosito 554,10 a sredni poziom zatrudnienia w okresie od stycznia do marca 2012
roku (w przeliczeniu na etaty) wynosit 487,01. W poszczegdlnych grupach zatrudnienie ksztattowato sie
nastepujaco:

01.01.-31.03.2012 | 01.01.-31.12.2011

Lp. Wyszczegdlnienie
roku roku

1. Zarzad 6,83 7,20
2. Kadra kierownicza 37,84 44,10
3. Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 52,35 46,20
4, Pracownicy bezposrednio produkcyjni 287,79 337,30
5. Pracownicy posrednio produkcyjni 60,16 52,60
6. Pracownicy obstugi 24,04 42,90
7. Uczniowie 18,00 23,80
8. Ogétem 487,01 554,10
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finansowym:

Poziom zaokraglen:

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki okreslajgce rentownos¢, ptynnosé finansowg oraz poziom

zadtuzenia Grupy.

Rentownos¢
wartosé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa X 01.01- 01.01.-
pozadana
31.03.2012 31.03.2011
Zyskowr?osc brutto zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max 27,1% 17,5%
sprzedazy
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max -0,8% -3,8%
Zyskownos¢ brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy max 4,3% -4,3%
Zyskowno$é netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max 3,1% -3,8%
Rentownos¢ kapitatu zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max 0,8% -1,4%
wtasnego
Rentownos$¢ majatku zysk netto / aktywa razem max 0,6% -1,0%
Ptynnos¢ finansowa
§¢ Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w?r:’osc
pozadana | 33 03.2012 | 31.12.2011
Plynnosc szybka (inwestycje krotk.oterr.n. + r’1aleznosc.| krétkoterm.) / 0,8-1,0 15 286
zobowigzania krotkoterminowe
Plynnos¢ biezaca aktywa obrotowe - I.<rotk(.)terrt1. rozllcz.. miedzyokresowe / 1,6-2,0 28 256
zobowigzania krotkoterminowe
Pokr.yae, zpbqquan naleznos$ci handlowe / zobowigzania handlowe >1,0 1,7 1,89
naleznosciami
Kapitat pracujacy (w tys. z1) aktywa obrotowe - I.<rotk(.)terrT1. rozllcz.. miedzyokresowe - max 539480 52547,0
zobowigzania krotkoterminowe
Udziat kapitatu pracujacego . . o o
w catosci aktywow kapitat pracujacy / aktywa razem max 39,1% 36,8%
Finansowanie dziatalnosci
§¢ Wartosc¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w'artosc et
pozadana 31.03.2012 31.12.2011
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 25,5% 28,7%
Pokrycie zadtuzenia R . .
kapitatem whasnym kapitat wtasny / kapitat obcy min 1,0 2,9 2,49
Pokrycie aktywow trwatych (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy, zobowigzania i .
. . - . min 1,0 2,0 1,89
kapitatem statym rozliczenia miedzyokr.) / aktywa trwate
Trwafosc str.uktury (kapitat wt. + dfugotermlnowe: rezerwy, zobowigzania i max 77.5% 73.6%
finansowania rozliczenia miedzyokr.) / pasywa razem

Wskazniki rentownosci za wyjgtkiem zyskownosci sprzedazy, uksztattowaty sie na dodatnim, wysokim
poziomie. W szczegdlnosci wynik 27,1% zyskownosci brutto sprzedazy jest potwierdzeniem na wzrost
efektywnosci GK Projprzem S.A.

Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na wysokim poziomie, znacznie powyzej wartosci pozadanej. GK
Projprzem S.A. nie ma problemoéw ptatniczych co w sektorze spétek budowlanych jest przewagg.

Wskazniki struktury zadtuzenia wskazujg na poprawne relacje w strukturze zrddet finansowania Grupy.
Grupa Kapitatowa Projprzem finansuje sie przede wszystkim kapitatami wtasnymi, ktérych udziat w
strukturze pasywow wynosi 77,5%.

Majac na celu biezgce zarzadzanie ptynnoscig, Spétki Grupy Kapitatowej Projprzem S.A. korzystajg z
nastepujgcych, zewnetrznych zrédet finansowania:

- kredyt w rachunku biezgcym umbrella w kwocie 5.000 tys.zt., przeznaczony do finansowania dziatalnosci
spoétek: Projprzem S.A., Promstahl Polska Sp. z 0.0. oraz Promstahl Gmbh;

- kredyt obrotowy w kwocie 5.000 tys. zt., przeznaczony do finansowania realizacji kontraktéw przez
Projprzem S.A.
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- kredyt w rachunku biezagcym w kwocie 500 tys. euro, przeznaczony do finansowania dziatalnosci
Promstahl Gmbh.

p) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatania Grupy Kapitatowe] Projprzem S.A. w kolejnych kwartatach bedg zmierzaty do dalszego
zwiekszania poziomu przychoddw, przy réwnoczesnej optymalizacji rentownosci zysku na kazdym poziomie
dziatalnosci. Gtéwnym celem na rok 2012 jest uzyskanie operacyjnej efektywnosci w segmentach:
systemow przetadunkowych, konstrukcji stalowych oraz budownictwie przemystowym.

W segmencie konstrukcji stalowych Grupa Kapitatowa intensyfikuje dziatania sprzedazowe réwniez na
innych rynkach europejskich niz Niemcy. Jednoczesnie nastepuje aktywna akwizycja zlecen w Polsce w
szczegblnosci w segmencie budownictwa przemystowego. Powyisze dziatania majg doprowadzi¢ do
dywersyfikacji rynkéw jak rowniez sektoréw, na ktéorych GK Projprzem S.A. jest i bedzie obecna.
Kontynuowany jest rowniez proces zmiany funkcjonowania obszaréw w ramach segmentu konstrukcji
stalowych. Rozdzielenie sprzedazy od produkcji przyniosto wymierne efekty w zwiekszonej ilosci
ofertowanych zlecen, co w sposdb bezposredni w kolejnych kwartatach zostanie przetozone na wiekszg
ilos¢ realizacji zlecen. Optymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych oraz zwiekszenie efektywnosci
produkcji jest procesem w Sposob ciggty prowadzonym w Grupie.

Dziatania w segmencie systemow przetadunkowych sg zorientowane na rynek i dalszy rozwdj geograficzny
sprzedazy. Dalszy wzrost sprzedazy techniki przetadunku w | kwartale 2012 roku w pordwnaniu z |
kwartatem roku 2011 o 23% jest potwierdzeniem dla posiadanych mozliwosci rozwoju. Dodatkowo Spotki
w GK Projprzem S.A. intensyfikujg dziatania zwigzane z podniesieniem konkurencyjnosci produktéw miedzy
innymi poprzez wdrazanie indywidualnych rozwigzan dedykowanych klientom. Dodatkowo w sposéb ciaggty
prowadzona jest optymalizacja kosztow produkcji, ktora w sposdb bezposredni prowadzi do zwiekszenia
rentownosci operacyjne;j.

W segmencie budownictwa przemystowego Dziat Realizacji Budownictwa w Jednostce Dominujacej
znacznie umocnit swojg pozycje konkurencyjng poprzez istotne zmiany organizacyjne polegajace na
wyodrebnieniu obszaru sprzedazy oraz optymalizacji zatrudnienia. Kolejne zmiany beda kontynuowane w
spotce zaleznej LPBP Projprzem Sp. z 0.0. celem zwiekszenia jej efektywnosci i tym samym zwiekszenia
poziomu uzyskiwanych przychodéw.

Dziatalnos¢ deweloperska Spotki jest prowadzona poprzez spoétke zalezng - PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. W |
kwartale biezgcego roku przeprowadzono analize rynku mieszkaniowego oraz planowanej rentownosci
realizacji Il etapu budowy budynkéw mieszkalnych w dzielnicy Fordon w Bydgoszczy. Na tej podstawie
Zarzad Projprzem S.A., w dniu 17 kwietnia 2012 roku, podjat decyzje o nie kontynuowaniu dziatalnosci
deweloperskiej przez spétki nalezace do GK Projprzem S.A. Decyzja ta zostata pozytywnie zaopiniowana
przez Rade Nadzorczg Spotki Akcyjnej Projprzem.

Reasumujgc, do czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezg m. in.:

- 0gdlna sytuacja gospodarcza w tym poziom realizowanych inwestycji;

- wypetnienia portfelu zamdéwien w segmencie konstrukcji stalowych i budownictwie przemystowym,
- dalsze utrzymanie wzrostowego trendu w segmencie systemdéw przetadunkowych,

- poziom marz uzyskanych na realizacji zaméwien;

- utrzymanie korzystnej dla eksporterow relacji euro do ztotego.

W opinii Zarzadu, Spoétki Grupy Kapitatowej Projprzem S.A., pozostajg wiarygodnymi partnerami w obrocie
gospodarczym.
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Okres objety sprawozdaniem
finansowym:

Bydgoszcz, dnia 14 maja 2012 roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu PROJPRZEM S.A.:

Anna Zarzycka - Rzepecka Piotr Babst

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktore powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Trzaskalska

Gtéwna Ksiegowa
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