ZBlmBer

SPOLKA AKCYJNA

SKROCONY
RAPORT KWARTALNY
ZELMER S.A.

ZA I KWARTAL 2012 ROKU

11 maja 2012 roku



Skrdcone sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 marca 2012 r.

Spis tresci Strona
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAFL. 2012 ROKU ZELMER S.A........... 24
Sprawozdanie z Sytuacji fINANSOWE] ...c.cviviuiuiiiiiiiiiiiicir s 24
Sprawozdanie z catkowitych dOChOAOW ........ccccuiiiiiiiiiiiiiiiicc e 25
Sprawozdanie z przeplywoOw pleni@ZnyCh.......cocceiviiiiiiiiniiiiiiiiiiceeeeie e 26
Sprawozdanie ze zmian w kapitale Wasnym ... 27
INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 1
KWARTAL 2012 ROKU ZELMER S A oottt sseseseseeeseseeseseesssensesessssenns 28
I.  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkoOwoSCi........cooevuvviviiiiciiciiiiiicine, 28
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania fINanSOWEZO ........ccvvvireuriiiireniiiiiensiiineesicnnes 28
2. OSWIAACZENIE ZLATZAAU weoviievieiiiiceeeececeeeeeeete ettt ettt et et e st e eae e s e stssassrsessesasensensenneas 28
3. Podstawowe zasady KSIGEOWE......c.ouiiuiiriniiiiiiiieieiiiceiecti et sasnns 28
4. Nowe zasady rachunkowosci 1 interpretacje Komitetu ds. Interpretacji

Miedzynarodowych ~ Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zmiany

PLEZENTACYIIIC cuviviviiiiiiiieiet ittt b bbb bbb 28

5. Szacowanie wartosci godziwej oraz wazne oszacowania i zatozenia.........ccccvveeccivunennee. 29

6. Przeksztalcenie danych dla okresow poroéwnawczych ..., 30

II. Pozostale INfOrMAC]E ...c.ccvviviviiiiiiiiiiiiiiic s 33

1. Informacja o wielko$ciach szacunkowych dotyczacych rezerw, zobowigzan i aktywow
z tytulu  odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach

aktualizujacych warto$¢ skltadnikdw aktyWOW ..c.covieiiciviiciiiiiciccccce, 33
2. Pozostalte przychody (KOSzty) OPEracyjne.......cccoiiiviviiiiiiiiiiiniiiieiieeesseeeens 33
3. Zawarcie umowy o §wiadczenie ustugi cash pool ..., 33
4. Srodki pienigzne 1 ich eRWIWAIENLY wuuu.vvvveeeerevvesieeeeesseeeses e ssssess s sssssss 34
5. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR .......cccoorvvvveieerrrvveeeenessseesesessssssssseesoeens 34
6. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR ..., 35
7. Istotne informacje dotyczace I kwartatu 2012 roku ..o, 36
8. Zdarzenia po dniu bilanSOWYM...c.ccccueiiiiiieiriicieiricecerceeee s 36

23



Skrdcone sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 marca 2012 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAL 2012 ROKU
ZELMER S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Stan na dzien:

2.

31.03.2012 (przeksiialijgg
AKTYWA
Aktywa trwale 285 096 286 499
Wartosci niematerialne 9972 10 524
Rzeczowe aktywa trwale 16 953 17 698
Nieruchomosci inwestycyjne 29 051 29 436
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 223 654 223 486
Naleznosci dtugoterminowe 5 466 5355
Aktywa obrotowe 63 616 20 439
Zapasy 87 76
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 63 478 20 072
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 46 19
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 5 272
;\;t;r:l::‘ :;ugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do 1634 1634
RAZEM AKTYWA 350 346 308 572
KAPITAY. WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAY. WEASNY 263 987 250 976
Kapitat podstawowy 152 000 152 000
Pozostale kapitaly 71 567 71 567
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 27 409 31700
Wynik finansowy roku biezacego 13 011 -4 291
ZOBOWIAZANIA 86 359 57 596
Zobowigzania dfugoterminowe 8 282 8108
Rezerwy dlugoterminowe 727 495
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7170 7110
Pozostate zobowiazania 385 503
Zobowiazania krotkoterminowe 78 077 49 488
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 54 846 8 609
Kredyty i pozyczki 22 368 38 949
Rezerwy na pozostale zobowiazania oraz inne obcigzenia 863 1930
REZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 350 346 308 572
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw
Przychody ze sprzedazy uslug

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

Pozostale zyski (straty) netto

Zysk / Strata opetracyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk /Strata netto za oktres obrotowy

Zestawienie Catkowitych Dochodéw
Zysk/Strata netto (w PLN)
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Zysk/Strata netto na jedna akcje
Podstawowy za okres obrotowy (w PLN)

Podstawowy z dzialalnosci kontynuowanej za okres obrotowy (w PLN)

Rozwodniony za oktes obrotowy (w PLN)

Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej za okres obrotowy (w PLN)

Okres obrotowy:

ootz U
o (przeksztatcone)
9 417 9 227
0 0
9417 9227
7911 8 635
1506 592
1083 4256
13 572 66
-270 14
13 725 -3 584
-655 -132
13 070 -3 716
59 577
13011 -4 293
13011 -4 293
0 0

13 011 -4 293
0,86 -0,28
0,86 -0,28
0,86 -0,28
0,86 0,28
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Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych

Sptata udzielonych pozyczek i odsetek

Inne wplywy inwestycyjne (w tym dywidenda)

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych (w tym z tytuly umowy cash pool)
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowe;j
Wplywy

Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytoéw i pozyczek

Inne wplywy finansowe (w tym z tytuly umowy cash pool)
Wydatki

Wydatki z tytulu splaty kredytéw 1 pozyczek

Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu

Zaplacone odsetki

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto, razem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow, w tym
- zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

- przeplywy pieni¢zne netto

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres obrotowy:

01.01.2012 -  01.01.2011 - 31.03.2011
31.03.2012 (przeksztaltcone)
13 070 -3716
-13 341 -3 889
1973 2014
436 -144
-13 254 52
0 -373

-835 -1129
-11 138

619 -681

-2 242 -3 395
-27 -171

0 -200

-271 -7 605

13 637 1968
159 1875

0 93

13 478 0
-694 -1927
-527 -1883
-167 0

0 -44

12 943 41
0 11 885

0 11 685

0 200

-17 192 -460
-16 581 0
-207 -244
-404 -216
-17 192 11 425
-4 520 3 861
272 6 519

-4 525 4094
-5 233

-4 520 3861
-4 253 10 613
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

1.1. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2012-31.03.2012 roku

Niepodzielony Wynik Razem
Kapitat Pozostate wynik finansowy Kkapital
podstawowy kapitaty finansowy z roku P
. . . wlasny
lat ubiegtych biezacego
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2012 r. 152 000 71567 31700 -4 291 250 976
Zysk netto za okres 0 0 0 13 011 13 011
Przeniesienie wyniku 0 0 -4 291 4291 0
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2012 r. 152 000 71 567 27 409 13 011 263 987
1.2 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2011-31.03.2011 roku
Niepodzielony Wynik
Kapital Pozostate wynik  finansowy ll: azietrr;
podstawowy kapitaty finansowy z lat roku apita
ubiectveh bies wlasny
olyc iezgcego
Kapitat wlasny na dzien 01.01. 2011 r. 152 000 82 547 31700 17 900 284 147
Zysk/strata netto za okres 0 0 0 -4 293 -4 293
Przeniesienie wyniku 0 0 17 900 -17 900 0
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2011 r. 152 000 82 547 49 600 -4 293 279 854
1.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2011-31.12.2011 roku
. Niepodzielor.ly Wynik Razem
Kapitat Pozostate wynik  finansowy Kapitat
podstawowy kapitaty finansowy z roku apita
. - wlasny
lat ubiegtych  biezacego
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2011 r. 152 000 82 547 31700 17 900 284 147
Zysk/strata netto za okres 0 0 0 -4 291 -4 291
Przeniesienie wyniku 0 0 17 900 -17 900 0
Dywidendy dotyczace roku 2010 0 0 -16 340 0 -16 340
Dywidendy z funduszu dywidendowego 0 -12 540 0 0 -12 540
Podzial zyskéw niepodzielonych 0 1560 -1 560 0 0
Kapitat wlasny na dzien 31.12.2011 r. 152 000 71 567 31700 -4 291 250 976
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA I KWARTALZX. 2012 ROKU ZELMER S.A.

I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe za I kwartal 2012 roku sporzadzone zostalo przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnos$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych
»MSSE”) majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczodci finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska, (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”), opublikowanymi
1 obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania finansowego, a takze z wymogami
»Rozporzadzenia Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzn. zm.)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych”.

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Zelmer S.A. o$wiadcza wedlug swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze $rédroczne sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spoétke zasadami
rachunkowos$ci 1 metodami obliczeniowymi dla okresu biezacego 1 okresow poréwnywalnych,
odzwierciedlajac w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowsq Spétki oraz jej wynik
finansowy. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw
ksicgowych. Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wilasnego osadu przy wyborze przyjetych przez
jednostke zasad rachunkowosci.

Niniejsze §rédroczne sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane lacznie z §rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad Zelmer S.A.
w dniu 11 maja 2012 roku, ktére zostalo opublikowane w dniu 14 maja 2012 roku, celem uzyskania pelnej
informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzied 31 marca 2012 roku oraz wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku zgodnie z MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

3. Podstawowe zasady ksiggowe

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania §$rédrocznego sprawozdania
finansowego sa spéjne z zasadami opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki Zelmer S.A.
sporzadzonym wedlug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku (patrz Dzial I punkty 4-28
Sprawozdania Finansowego Zelmer S.A. sporzadzonego wedlug MSSF za rok zakoniczony 31 grudnia 2011
roku). Od dnia 1 stycznia 2012 roku Spétka dokonata zmiany zasady prezentacji srodkéw pienigznych oraz
rozrachunkéw zwiazanych z Zakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych. Spétka prezentuje $rodki
pieniezne oraz rozrachunki zwiazane z ZFSS po stronie aktywéw lub pasywéw w zaleznosci od salda na dzien
bilansowy.

4. Nowe zasady rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zmiany
prezentacyjne

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami opisanymi
w sprawozdaniu finansowym Spélki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Ponizej Spotka
zaprezentowala jedynie zmiany standardéw i interpretacje, ktére pojawily si¢ w okresie od 1 stycznia 2012
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roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji przez Zarzad Zelmer S.A. Nowe standardy, zmiany
1 interpretacje, ktoére pozostaja aktualne na dzien 31 marca 2012 roku zostaly zaprezentowane
w sprawozdaniu rocznym za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku w Dziale I w punkcie numer 3.

Ponizej wskazano standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez
UE:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji przyjetych
przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii, ktére wedtug stanu na
dzied 11 maja 2012 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

a)  Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Pozyczki rzadowe (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Spélki, wyzej wymienione oraz wymienione w sprawozdaniu za rok zakofczony
31 grudnia 2011 roku standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spoétke na koniec okresu sprawozdawczego.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é zabezpieczen portfela
aktywow 1 zobowiazai finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedlug szacunkéw Spoltki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

5. Szacowanie warto$ci godziwej oraz wazne oszacowania i zalozenia

Opis zasad zwigzanych z szacowaniem wartosci godziwej oraz opis waznych oszacowan i zalozen
stosowanych przez Spotke jest spojny z zasadami, ktore zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Spétki za rok 2011 w dziale IV i V. Informacja o wielkosciach szacunkowych, dotyczacych rezerw,
zobowigzan, aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ sktadnikdéw aktywdw Spotki Zelmer S.A, znajduje si¢ w dziale II punkt 1 niniejszego
$rédrocznego sprawozdania finansowego.
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6. Przeksztalcenie danych dla okres6w poréwnawczych

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAL. WEASNY

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Kredyty i pozyczki

Rezerwy na pozostale zobowigzania oraz inne obcigzenia

REZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Spotka dokonala przeksztalcenia danych poréwnawczych w  sprawozdaniu  z
$rodkéw  pienieznych oraz rozrachunkéw zwigzanych

w konsekwencji zmiany zasady prezentacji

Stan na dzien:

31.12.2011

przed przeksztatcenie 31.12.201
przeksztatceniem przeksztatcone
286 499 0 286 499
20 461 22 20 439
76 0 76

20 057 15 20 072
19 0 19

309 -37 272
1634 0 1634
308 594 22 308 572
250 976 0 250 976
57 618 -22 57 596
8108 0 8108
49 510 -22 49 488
8 631 -22 8 609
38 949 0 38 949
1950 0 1930
308 594 -22 308 572

sytuacji finansowej

z Zakladowym Funduszem Swiadczenn Socjalnych (dalej ZFSS). Od dnia 1 stycznia 2012 roku Spétka
prezentuje §rodki pieni¢zne oraz rozrachunki zwiazane z ZFSS po stronie aktywow lub pasywow w zalezno$ci

od salda na dzien bilansowy.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

0;10 })fglolli 01.01.2011 -
przed przeksztatcenie 31.03.2011
przeksztatceniem przeksztalcone
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 9 288 -61 9227
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 61 -61 0
Przychody ze sprzedazy uslug 9 227 0 9 227
EZ:Z; :;(f(isis]ny sprzedanych produktéw, ustug, towarow i 8 850 215 8635
Zysk brutto ze sprzedazy 438 154 592
Koszty ogélnego zarzadu 4 256 0 4 256
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 220 -154 66
Pozostale zyski (straty) netto -66 80 14
Zysk / Strata opetracyjny -3 664 80 -3 584
Przychody (koszty) finansowe netto -52 -80 -132
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -3716 0 -3716
Podatek dochodowy 577 577
Zysk /Strata netto za okres obrotowy -4 293 0 -4 293
Zestawienie Catkowitych Dochodow
Zysk/Strata netto (w PLN) -4293 -4293
Inne catkowite dochody 0 0 0
Catkowite dochody ogétem -4 293 -4 293
Zysk/Strata netto na jedng akcje
Podstawowy za okres obrotowy (w PLN) -0,28 0,00 -0,28
f\;)(;sﬁ\\%owy z dziatalnosci kontynuowanej za okres obrotowy 028 0,00 0,28
Rozwodniony za okres obrotowy (w PLN) -0,28 0,00 -0,28
Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,28 0,00 0,28

obrotowy (w PLN)

Spotka dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w zwigzku z wprowadzeniem nastgpujacych zmian:

)

b)

Przychody oraz koszty dotyczace przesziej dziatalnosci handlowej w sprawozdaniu rocznym za 2011
rok Spoétka zaklasyfikowala jako dzialalno§¢ pozostala w pozycji ,,Pozostale przychody (koszty)
operacyjne netto”. W poprzednich okresach sprawozdawczych przychody oraz koszty zwiazane z tq
dzialalno$cia prezentowane byly w ,,Przychodach ze sprzedazy” oraz w ,Koszcie wlasnym
sprzedazy”.

Zasady prezentacji réznic kutsowych powstalych w konsekwencji wyceny naleznosci/zobowiazan
z tytutu pozyczek 1 kredytéw oraz wyceny zobowigzad leasingowych denominowanych w walucie
obcej. W sprawozdaniu rocznym za 2011 rok wyzej wymienione réznice kursowe zostaly
zaprezentowane w kategorii ,,Przychody (koszty) finansowe netto”. W poprzednich okresach
sprawozdawczych réznice kursowe z tytuléw wymienionych powyzej prezentowane byly w kategorii
»Pozostate zyski (straty) netto”.
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Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Okres obrotowy:

Oé'ﬁzfglolli 01.01.2011 -
przed Przekszta.l- 31.03.2011
pracksztal- cenie przekscz(t:;;te-
ceniem
Przeptywy pieni¢zne z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem -3 716 0 -3 716
Korekty o pozycje -3 860 -29 -3 889
Amortyzacja 2014 0 2014
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto -144 0 -144
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 52 0 52
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -373 0 -373
Zmiana stanu rezerw -1129 0 -1129
Zmiana stanu zapasow 138 0 138
Zmiana stanu naleznosci netto -603 -18 -681
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek -3 384 -11 -3 395
Zaptacony podatek dochodowy -171 0 -171
Inne korekty -200 0 -200
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -7 576 -29 -7 605
Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 1968 0 1968
Wydatki -1927 0 -1927
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 41 0 41
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy 11 885 0 11 885
Wydatki -460 0 -460
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j 11 425 0 11 425
Przeptywy pienigzne netto, razem 3890 -29 3861
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 526 -7 6519
f:l;f;ta stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, 4123 29 4094
Lzz;@z:cshtanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic 233 0 233
- przeplywy pieni¢zne netto 3890 -29 3861
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 649 -36 10 613

Spotka dokonala przeksztalcenia danych poréwnawczych w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych
w konsekwencji zmiany zasady prezentacji $rodkéw pieni¢znych oraz rozrachunkéw zwiazanych
z ZFSS. Od dnia 1 stycznia 2012 roku Spétka prezentuje §rodki pieni¢zne oraz rozrachunki zwigzane z ZFSS

po stronie aktywow lub pasywow w zaleznosci od salda na dzien bilansowy.
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I1. Pozostate informacje

1. Informacja o wielko$ciach szacunkowych dotyczacych rezerw, zobowigzan i aktywow
z tytulu  odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ skfadnikow aktywow

Odpisy  Aktywaztyty ~ Z0POWiazania

N z tytutu
aktualizujace odroczonego Pozostate

. odroczonego
warto$¢ podatku rezerwy

aktywow dochodowego podatku

dochodowego
Stan na 01.01.2012 16 517 5632 12 742 2425
Zwigkszenia 649 187 101 232
Zmniejszenia 457 271 125 1 067
Stan na 31.03.2012 16 709 5 548 12 718 1590

Laczna warto$¢ odpiséw aktualizujacych wartosé aktywdéw na dzien 31 marca 2012 roku wyniosla
16 709 tys. PLN, w tym:

odpisy aktualizujace warto$¢ majatku trwalego 7955
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek 7927
odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéow 827

2. Pozostate przychody (koszty) operacyjne

01.01.2012 - 01.01.2011 -
POZOSTALE PRZYCHODY / (KOSZTY) Py 31.03.2011
31.03.2012

(przeksztaltcone)

Przychody z tytulu dywidend 13 478 0
Przychody/ (koszty) z tytulu dotacji 0 200
Przychody/ (koszty) z tytulu sprzedazy towaréw, produktow, materiatéw -181 -154
Przychody/ (koszty) pozostate 275 20
Pozostate przychody (koszty), razem 13 572 66

W okresie sprawozdawczym najistotniejsza pozycja pozostalych przychodéw operacyjnych stanowi przychod
z tytulu dywidendy w wysokosci 13 478 tys. PLN, uzyskany od spétki zaleznej Zelmer Market Sp. z o.o.
w ktorej Zelmer S.A. posiada 100% udziatow.

3. Zawarcie umowy o $wiadczenie ustugi cash pool

W grudniu 2011 roku Spétka podpisata umowe o ,,Zarzadzanie srodkami pienigznymi” (cash pool). Umowa
o $wiadczenie ustug cash pool zostaly objete oprocz Spotki Zelmer S.A., ktéra pelni funkcje pool leadera
spolki zalezne Zelmer Market Sp. z 0.0. 1 Zelmer PRO Sp. z o0.0.

W styczniu 2012 roku Spélka rozpoczela korzystanie z ustugi cash pool. Celem zawarcia umowy jest
efektywne zarzadzanie posiadanymi §rodkami pieni¢znymi poprzez optymalizacje finansowania biezacych
potrzeb spoétek z Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. oraz przychodéw i kosztéw finansowych zwiazanych
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z zarzadzaniem plynnoscia w Grupie Kapitalowej Zelmer S.A.
Salda nalezno$ci i zobowiazan na dzien 31.03.2012 1. powstalych w wyniku transakcji cash pool przedstawia
ponizsza tabela.

Rozrachunki z tytutu umowy cash pool Stan na dzier:

31.03.2012
Naleznosci 44 227
Naleznosci z tytutu naliczonych odsetek 349
Z.obowiazania 48 485
Zobowigzania z tytulu naliczonych odsetek 379
Saldo cash pool (zobowigzanie) -4 288

Naleznosci oraz zobowigzania zwigzane z umows cash pool w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka
prezentuje odpowiednio w pozycji ,,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci” i ,,Zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowiazania”.

4. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej rézni si¢ od
salda wykazanego w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych w zwiazku z przyjeta przez Spotke zasada
prezentacji transakcji zwiazanych z umowg cash pool.

Saldo rozrachunkéw w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuza przede wszystkim
zarzadzaniu biezaca plynnoscig finansowa w Grupie Kapitalowej Zelmer S.A., nie stanowig przeplywow
z dzialalno$ci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowia korekte $rodkéw pieni¢znych. Ponizej Spédtka
zaprezentowala uzgodnienie salda §rodkow pieni¢znych 1ich ekwiwalentéw pomigdzy sprawozdaniami.

. Stan na dzien:
Stan na dzien:

31.03.2011
31.03.2012 (przeksztalcone)
Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
. . . 5 10 613
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Saldo rozrachunkoéw z tytutu transakcji cash pool, w 4258 0
tym:
Naleznosci z tytutu umowy cash pool 44 227 0
Zobowiazania z tytulu umowy cash pool 48 485 0
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 4253 10 613

wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych

5. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania $rednich kursow
wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy si¢ nastgpujaco:
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Sredni Minimalny kurs ~ Maksymalny kurs ~ Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy arytmetyczny . . -
; w okresie w okresie dzierr okresu
kurs w okresie
01.01.2012 - 31.03.2012 4,1750 4,1062 4,5135 4,1616
01.01.2011 - 31.03.2011 3,9742 3,8403 4,0800 4,0119
01.01.2011 - 31.12.2011 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168
6. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR
Okres obrotowy:
3 m-ce 3 m-ce
RAN 3 m-ce 2011 3 m-ce 2011
WYB E DANE FINANSOWE 2012 (przeksztat- 2012 (przeksztat-
cone) cone)
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 9 417 9227 2256 2322
Zysk brutto ze sprzedazy 1 506 592 361 149
Zysk/strata operacyjny/na 13725 -3 584 3287 -902
Zysk/strata przed opodatkowaniem 13 070 -3716 3131 -935
Zysk/strata netto 13 011 -4293 3116 -1 080
Calkowite dochody ogétem 13 011 -4 293 3116 -1 080
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -271 -7 605 -65 -1914
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 943 41 3100 10
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -17 192 11 425 -4 118 2 875
Zmiana stanu §rodk6éw pienigznych iich ekwiwalentow -4 525 4094 -1 084 1030
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15 200 15 200
Srednia wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie 15 200 15274 15 200 15 274
(W tys. szt.)
Podstawowy zysk/strata na 1 akeje zwykla (w PLN/EUR) 0,86 -0,28 0,21 -0,07
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykla
(w PLN/EUR) 0,86 -0,28 0,21 -0,07
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
(w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien:
31.12.2011 31.12.2011
31.03.2012 (przeksztal-  31.03.2012 (przeksztat-
cone) cone)
tys. PLN tys. EUR
Aktywa razem 350 346 308 572 84 185 76 914
Zobowiazania dtugoterminowe 8 282 8 108 1990 2021
Z.obowiazania krotkoterminowe 78 077 49 488 18 761 12 335
Kapital wlasny 263 987 250 976 63 434 62 558
Kapital zakladowy 152 000 152 000 36 524 37 887
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15 200 15 200
Srednia wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie 15 200 15 200 15 200 15 200
(W tys. szt.)
Wartos§¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 17,37 16,51 417 4,12
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje 17,37 16,51 417 412

(w PLN/EUR)
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
w nastepujacy sposob:

e poszczegblne pozycje aktywédw i pasywow dla sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone sq
wedlug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski obowiazujacego na dzien
bilansowy:

w dniu 31 marca 2012 roku 1 EUR = 4,1616
w dniu 31 grudnia 2011 roku 1 EUR = 4,4168

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw
pieni¢znych przeliczone sa wedlug kursu stanowiagcego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku 1 EUR = 4,1750
w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku 1 EUR = 3,9742

7. Istotne informacje dotyczace I kwartatu 2012 roku

W dniu 27 stycznia 2012 r. w raporcie biezacym nr 1/2012 Zarzad Spoétki poinformowal o terminach
przekazania do publicznej wiadomosci raportéw okresowych w 2012 roku.

W dniu 20 lutego 2012 r. w raporcie biezacym nr 2/2012 Zarzad Spolki poinformowal o powzigciu
informacji o ztozeniu przez Panig Magdaleng Barto§ — Czlonka Zarzadu Zelmer S.A. rezygnacji z pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 31 marca 2012 r.

W dniu 20 lutego 2012 r. Zarzad Spétki  poinformowal, iz w dniu 20 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza
Emitenta podj¢ta decyzje o powolaniu z dniem 1 kwietnia 2012 r. Pana Bartosza Jézefiaka w sktad Zarzadu
Zelmer S.A. jako Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar finanséw w Grupie Zelmer.

8. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 18 kwietnia 2012 r. w raporcie biezacym nr 5/2012 Zarzad Spétki poinformowal o powzigciu
informacji o dokonaniu rejestracji spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia na terytorium Kazachstanu
z siedziba w Almaty pod firmg ,,Zelmer Kazachstan” Sp. z o0.0. (Zelmer Kazachstan) — spotki handlowej
prawa Republiki Kazachstanu.

Kapital zatozycielski spétki wynosi 4.600.000 KZT (cztery miliony szeséset tysiecy) tenge. Spotka objeta
w nowo zawigzanej spéltce 100% udziatéw o tacznej wartosci 4.600.000 KZT (cztery miliony szeséset tysigcy)
tenge, co stanowi 100% kapitatu zalozycielskiego spolki. Kapital zatozycielski zostanie pokryty w calodci
wkladem pienigznym.

Powolanie spotki zaleznej Zelmer Kazachstan stanowi kontynuacje przyjetej strategii budowania silnej pozycjt
Spotki 1 rozwijania sprzedazy na rynkach zagranicznych pod wlasng marka. Podstawowym celem zawigzania
spolki jest wyrazne zdynamizowanie sprzedazy produktéw Zelmer na rynku kazachstafnskim oraz w Azji
Srodkowej.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki bedzie import, eksport produktow Zelmer oraz dziatalno$§é
marketingowa, handel hurtowy i detaliczny.

Objete przez Spoétke udzialy reprezentuja 100% kapitalu zaktadowego i uprawniaja do wykonywania 100%
ogoélnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Objecie udzialéw nastapito po ich wartosci
nominalnej, sfinansowane zostanie ze S$rodkéw wlasnych Spoétki 1 traktowane jest jako inwestycja
dlugoterminowa.

36



