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Komentary Zarzadn do raportu kwartalnego (SA-QSr1/2012)

1. Wybrane dane finansowe

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN Q12012 Q1 2011*

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materialéw i ustug 157 700 157 150
Zysk brutto ze sprzedazy 43 520 48 145
EBITDA 14 525 22 398
Zysk operacyijny (EBIT) 8 894 17 832
Zysk przed opodatkowaniem 9709 17 032
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 7 528 11 730
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 082 32329
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -4 114 -1739
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -11 850 -8 342
Przeplywy pieniezne netto razem 4118 22 248
Liczba akdji (w tys. szt.) 15200 15200
Zysk na 1 akcje zwykla (w PLN) 0,50 0,77
Stan na dzien 31.03.2012 31.12.2011

Aktywa razem 586 242 627 478
Zobowigzania dlugoterminowe 72 872 75874
Zobowigzania krotkoterminowe 190 163 234 290
Kapital witasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 323137 317 246
Kapital podstawowy 152 000 152 000

" dane przeksztatcone - Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych - informacje z przeksztatcenia
okreséw pordwnawczych zawiera pkt.6 Informacji dodatkowej do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego Grupy Kapitatowej Zelmer S.A. za I kwartat 2012r.

ZBlmer

niezawodnie



Komentarz Zarzadu do raportu kwartalnego (SA-QSr1/2012) Zzelmer

1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN Q12012 Q1 2011*
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréow, materialéw i 9417 9227
ustug

Zysk brutto ze sprzedazy 1506 592
EBITDA 15 698 -1570
Zysk/strata operacyjny (EBIT) 13725 -3 584
Zysk/strata przed opodatkowaniem 13 070 -3716
Zysk/ strata netto 13 011 -4 293
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -271 -7 605
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 12 943 41
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -17 192 11 425
Przeplywy pieniezne netto razem -4 520 3861
Liczba akgji (w tys. szt.) 15 200 15 200
Zysk na 1 akcje zwykla (w PLN) 0,86 -0,28
Stan na dzien 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa razem 350 346 308 572
Zobowiazania dfugoterminowe 8282 8108
Zobowigzania krotkoterminowe 78 077 49 488
Kapitat wiasny 263 987 250 976
Kapital podstawowy 152 000 152 000

* - dane przeksztatcone - Spétka dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych - informacje z przeksztatcenia
okreséw poréwnawczych zawiera pkt.6 Informacji dodatkowej do skrdconego sprawozdania finansowego Zelmer
S.A. za I kwartat 2012r.
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2. Informacje o sprzedazy Grupy Zelmer w I kwartale 2012 r.

Grupa Kapitalowa Zelmer w I kwartale 2012 r. osiagnela przychody ze sprzedazy
w wysokosci 157,7 mln PLN, co oznacza wzrost 0 0,3 % w stosunku do I kwartatu roku 2011,
kiedy to przychody wyniosty 157,2 mIin PLN. Wysoki poziom sprzedazy w Grupie Zelmer
utrzymany zostal dzigki bardzo dobrym wynikom sprzedazowym na rynku ukrainskim
i w rejonie Europy Potudniowej, terenie dziatalnosci spdtki Zelmer South Europe. Udziat
sprzedazy zagranicznej w I kwartale 2012 r. wzrdst do 52% w stosunku do 48%
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Sprzedaz zagraniczna w I kwartale br.

osiagneta poziom 81,9 min PLN w poréwnaniu do 75 mln PLN, co stanowi wzrost 0 9%.

Sprzedaz na rynkach wschodnich wyniosta w I kwartale br. 59,7 mIn PLN, co stanowi
wzrost 0 13,5% w stosunku do I kwartatu 2011 r., kiedy to osiagneta poziom 52,6 mln PLN.
Mimo utrzymujacej si¢ konkurengi na rynku rosyjskim Grupa Zelmer osiagneta
w I kwartale poréwnywalny poziom sprzedazy na tym rynku osiagajac 30,2 min PLN
w stosunku do 31 mIln PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego. Sprzedaz na rynek
rosyjski w Grupie Zelmer stanowi juz ok. 19% przychoddw ze sprzedazy. Sprzedaz na rynku
ukrainiskim zanotowata wzrost o ok. 35% i osiagneta poziom 28,9 mIn PLN (w stosunku do
21,4 min PLN w I kwartale 2011 r.). Taki poziom sprzedazy zanotowany zostat dzieki
utrzymujacemu sie wysokiemu popytowi na produkty marki Zelmer wynikajacemu
z dobrego postrzegania marki w efekcie przeprowadzonych dziatann marketingowych.
Sprzedaz na ten rynek to juz 18% przychodéw w Grupie Zelmer (vs. 14% w I kwartale
2011r.)

Sprzedaz na rynku polskim w I kwartale 2012 r. zanotowata spadek w stosunku do
I kwartatu roku ubieglego i osiggneta poziom 75,9 mIn PLN ( w stosunku do 82,2 min LPN w
I kwartale 2011 r.). Spadek ten nastapit gléwnie ze wzgledu na zatowarowanie czesci
odbiorcéow w IV kwartale ubieglego roku oraz na trwajace negocjacje warunkow
handlowych ze strategicznymi odbiorcami na rok 2012. Analizujac sprzedaz na rynku
krajowym oczyszczona o przychody z tytulu ustug w ramach Grupy Zelmer, sprzedaz
krajowa w I kwartale 2012 r. osiagneta poziom 71,7 mIn PLN vs. 76,9 mln PLN w I kwartale
roku ubiegtego.

W regionie Europy potudniowej zanotowany zostal wzrost sprzedazy o ok. 35% do poziomu
4,7 mln PLN (vs. 3,5 w I kwartale 2011 r.) dzigki rozwojowi wspdtpracy z dotychczasowymi
odbiorcami i rozpoczeciu wspdtpracy z nowymi oraz podjetym dziataniom marketingowym

na tym rynku.

Zysk operacyjny EBITDA osiagnat poziom 14,5 mln PLN w I kwartale 2012 r. w stosunku do
22,4 mln PLN w analogicznym okresie roku ubieglego. Spadek poziomu zysku EBITDA

nastapil gldwnie w wyniku zwigkszonych inwestycji w dzialania marketingowe
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w I kwartale 2012 r.,, wysokich dodatnich réznic kursowych z wyceny zobowigzan
i naleznosci handlowych w I kwartale 2011 r. oraz nizszych zrealizowanych marz brutto ze

sprzedazy, gtownie pod presjq wzrostu kosztu surowcow i materiatow.

Zysk netto Grupy Zelmer wynidst w I kwartale 2012 r. 7,5 mIn PLN w stosunku do 11,7 min
PLN w I kwartale 2011 r., przy uzyskaniu nizszej efektywnej stopy podatkowej Grupy
w2012 1.

3. Koszty dzialalnosci operacyjnej Emitenta

Koszt wilasny sprzedanych produktéw, ustug towardow i materiatdw wyniost w I kwartale
2012 r. 114,2 mIn PLN PLN i byt 0 4,7 % wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubieglego.
Wyzsze koszty wlasne sprzedanych produktow i towarow spowodowane byly gtownie
wzrostem cen materialéw produkcyjnych oraz ostabieniem si¢ waluty PLN vs USD i EUR w
stosunku do I kwartatu 2011 r. (wzrost kursu USD/PLN i EUR/PLN).

4. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy wyniosty w I kwartale 2012 r. 15,7 mln PLN i byly o 8,1% wyzsze niz
w analogicznym okresie roku ubieglego. Wzrost tych kosztéw dotyczy glownie inwestycji
w marketing na rynkach ukrainskim oraz potudniowym. Rezultatem zwiekszonych
naktadow marketingowych jest wysoka dynamika wzrostu przychodow ze sprzedazy w
tych regionach.

5. Koszty ogolnego zarzadu Emitenta

W Grupie Kapitatowej Zelmer, koszty ogolnego zarzadu osiagnely w I kwartale 2012 r.
poziom 19,4 mln PLN i byly o 5% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubieglego
(18,5 mIn PLN).

6. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer S.A.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer wyniosto na koniec okresu sprawozdawczego
1 662 osoby i byto nizsze w pordwnaniu do stanu na dzieri 31 marca 2011 r. 0 297 0s6b.

Spotka 31.03.2011 r. 31.03.2012r.

Zelmer S.A. 81 80
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Zelmer PRO Sp. z 0. o. 1385 1135
Zelmer Market Sp. z o.0. 300 233
REMZEL Zaktad Remontowy 83 72
Sp. z o.0.

Zelmer Russia Sp. z o.0. 32 32
Zelmer Ukraina Sp. z 0.0 28 30
Zelmer Central Europe Sp. z o. 27 26
0.

Zelmer South Europe Sp. z o. o. 4 12
Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0. 1 1
MBT Trade Sp. z o.o. 0 1
Zelmer Slovakia Sp. z 0.0. w 18 -
likwidagji

Razem Grupa Kapitalowa: 1959 1662

7. Analiza wskaznikowa

7.1. Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitalowe;j

Zelmer.
Marze
W procentach (%) Q12012 Q1 2011*
Marza na sprzedazy 27,6% 30,6%
Marza EBITDA 9,2% 14,3%
Marza operacyjna 5,6% 11,3%
Marza zysku netto 4,8% 7,4%
Wskazniki
Q12012 Q1 2011*

Wskazniki biezgcej ptynnosci finansowej

Wskaznik ptynnosci | 1,9 1,7
Wskaznik ptynnosci Il 1,1 1,0
Wskaznik wyptacalnosci 0,1 0,1
* - Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych - informacje z przeksztatcenia okreséw

poréwnawczych zawiera pkt.6 Informacji dodatkowej do Skrdéconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Zelmer S.A. za I kwartat 2012r.
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7.2. Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.

Marze
W procentach (%) Q12012 Q1 2011*
Marza na sprzedazy 16,0% 6,4%
Marza EBITDA 166,7% -17,0%
Marza operacyjna 145,7% -38,8%
Marza zysku netto 138,2% -46,5%
Wskazniki
Q1 2012 Q1 2011*

Wskazniki biezgcej ptynnosci finansowej

Wskaznik ptynnosci | 0,8 0,4
Wskaznik ptynnosci Il 0,8 0,4
Wskaznik wyptacalnosci 0,0 0,0

* dane przeksztatcone - Spdtka dokonata przeksztatcenia danych pordwnawczych - informacje z przeksztatcenia

okreséw poréwnawczych zawiera pkt.6 Informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego Zelmer
S.A. za I kwartat 2012r.

8. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie ujete w Dbilansie
i w rachunku zyskoéw i strat

Od zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu SA-
QSr 1/2012 nie wystapity zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowej Zelmer i Emitenta, ktore dotyczylyby okresu sprawozdawczego i ktore

nalezatoby uja¢ w Komentarzu Zarzadu.

9. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych,

ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.

10. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie I kwartatu 2012 roku

e W dniu 27 stycznia 2012 r. (Raport biezacy nr 1/2012) Emitent przekazal do
publicznej wiadomosci informacje o terminach publikacji raportéw okresowych
w 2012 r. oraz zawartych w nich informacjach.
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e W dniu 20 lutego 2012 r. rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu Zelmer S.A. zlozyta
Pani Magdalena Bartos (Raport biezacy nr 2/2012).

e W dniu 20 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza Zelmer S.A. powotata z dniem 1 kwietnia
2012r. w skltad Zarzadu Zelmer S.A. Pana Bartosza Jozefiaka (Raport biezacy
nr 3/2012).

e W dniu 20 marca 2012 r. Spotka opublikowala raporty roczne za 2011 rok
tj. jednostkowy raport roczny Zelmer S.A. i skonsolidowany raport roczny Grupy
Kapitatowej Zelmer wraz z opiniami biegtych rewidentéw.

11. Zdarzenia po dniu bilansowym:

e W dniu 18 kwietnia 2012 r. Zarzad spotki Zelmer S.A. opublikowal raport biezacy
nr 5/2012 informujacy o dokonaniu rejestracji spolki z ograniczong

odpowiedzialnoscig na terytorium Kazachstanu z siedzibg w Almaty.

12. Opis czynnikow i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby

znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowgq i Emitenta wyniki finansowe.

13. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za
I kwartal 2012 roku, nie ujetych w tych danych, a mogacych w znaczacy sposéb
wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe za I kwartat 201 2r. nie wystapity zdarzenia,
ktore moglyby w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta, a nie
zostaty ujete w danych finansowych.

14. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna

poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone poreczenia kredytu, gwarancje oraz nie
zostaly zawarte umowy pozyczek, ktorych wartos¢ stanowitaby 10% kapitatow wlasnych
Emitenta. Nalezy jednak wskaza¢ na zawarte wczesniej i niezakonczone umowy pozyczek

w ramach Grupy Kapitatowej.

W dniu 12 marca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Ukraina, na podstawie ktorej Emitent udzielit Zelmer Ukraina pozyczki w wysokosci
500 tys. USD.
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W umowie ustalono nastepujace terminy sptaty pozyczki:

a) kwota 300 tys. USD w terminie jedenastu miesiecy, liczac od dnia jej udzielenia. Do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania kwota ta zostala splacona przez Zelmer
Ukraina TBO,

b) kwota 200 tys. USD w terminie roku, liczac od dnia jej udzielenia, nie p6zniej niz do
dnia 31 marca 2010 1.

Do splaty pozostaje jeszcze kwota 122,8 tys. USD.

Na podstawie aneksu do umowy pozyczki z dnia 20 lutego 2012 r. termin sptaty pozyczki

ustalono na 30 czerwca 2012 r.

W dniu 8 czerwca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Ukraina, na podstawie ktorej Emitent udzielit Zelmer Ukraina pozyczki
w wysokosci 900 tys. USD. Na podstawie aneksu do umowy pozyczki z dnia 20 lutego 2012

r. termin splaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2012 r.

W dniu 27 listopada 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Ukraina w wysokosci 3,1 mIn USD. W dniu 5 marca 2010 r. przekazana zostata
kwota 300 tys. USD. Na podstawie aneksu do umowy pozyczki z dnia 20 lutego 2012 r.

termin splaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2012 r.

W dniu 30 wrzesnia 2010 zostal zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia 10 wrzesnia
2009 r. pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer Russia, na podstawie ktérego wydtuzony zostal
termin splaty pozyczki w wysokosci 44,2 mln RUB do dnia 30 wrzesnia 2013 1.

W dniu 19 maja 2010 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Magyarorszag w wysokosci 15tys. EUR z terminem sptaty do 28 lutego 2011 r. Na
podstawie aneksu z dnia 15 lutego 2011 r. termin splaty pozyczki zostat wydtuzony do 30

czerwca 2011 r. W 2011 r. zostal utworzony odpis aktualizujacy na catos¢ kwoty pozyczki.

W dniu 23 sierpnia 2010 r. zostala wystawiona akredytywa zabezpieczajaca pomiedzy
Zelmer S.A. a Citi Bank w wysokosci 4,9 min EUR. Kwota akredytywy zostata zwigkszona w
2011 roku do wysokosci 6,2 mIn EUR. Akredytywa zabezpiecza sptate kredytu obrotowego
udzielonego przez ZAO Citibank Moskwa dla spotki Zelmer Russia. Poreczenie obowiazuje
do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

W dniu 21 lipca 2010 r. zawarta zostala umowa poreczenia pomiedzy Zelmer S.A.
a Komercni Banka w wysokosci 20 mIn CZK. Umowa poreczenia zabezpiecza sptate kredytu
obrotowego udzielonego przez Komercni Banka dla spotki Zelmer Czech (obecnie Zelmer
Central Europe). Porgczenie zostato przedtuzone i obowiazuje do dnia 30 czerwca 2012 r.
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Grupa Zelmer na dzien 31 marca 2012 r. posiada otwarte akredytywy bedace
zabezpieczeniem transakcji handlowych na rzecz dostawcow w kwocie 32,9 min PLN z
terminami ptatnosci od 31.03.2012 r. do 17.07.2012 r.

15. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe
w I kwartale 2012 roku

W raportowanym okresie nie miaty miejsca czynniki lub zdarzenia, ktére w znaczacy sposob
wplynely na wyniki finansowe w I kwartale 2012 r. Wyniki byly efektem dziatalnosci

operacyjnej opisanej w p. 2 niniejszego Komentarza Zarzadu.

16. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Zelmer S.A.

Na koniec kwartalu poprzedzajacego okres sprawozdawczy tj. na dzien 31 grudnia 2011 r.
nastepujace podmioty posiadaly akcje Spoétki uprawniajace do oddania co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

— PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. - 7 392 884 akgji Spotki uprawniajacych do wykonywania
7 392 884 glosdw, co stanowi 48,64% ogdlnej liczby gloséw,

— OFE PZU “Ziota Jesien" — 1 503 280 akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania
1 503 280 gloséw, co stanowi 9,89% ogdlnej liczby gloséw,

— AVIVA OFE AVIVA BZ WBK - 1 076 577 akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania
1076 577 gloséw, co stanowi 7,08% ogolnej liczby gltosow.

Od dnia wydania raportu niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania
rocznego za 2011r. tj. od dnia 16 marca 2012 r. Spotka nie otrzymata zadnych informacji
o zmianie zaangazowania w akcje Zelmer S.A. znaczacych Akcjonariuszy.

Zamieszczona ponizej tabela zawiera wykaz znaczacych Akcjonariusze posiadajacych

powyzej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien publikacji raportu za
I kwartat 2012 roku tj. na dzienn 14 maja 2012 r.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZ Spotki
wg stanu na dzien 14 maja 2012 r.
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% udzial w

. . % udziat Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza- . . . . Do
o Liczba akgji w kapitale glosow liczbie
Siedziba .
zakladowym na WZ glosow na
WZ
PEF V Zelmer Holdings 7392 884 48,64 7392 884 48,64
S.AR.L. - Luxemburg
OFE PZU “Z}ot ien”
ota Jesien 1503 280 9,89 1503 280 9,89
Warszawa
Aviva OFE Aviva BZ 1076 577 7,08 1076 577 7,08

WBK - Warszawa

17. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
w Zelmer S.A.

Od dnia publikacji Raportu Rocznego za 2011 r. tj. od dnia 20 marca 2012 r., Spétka nie
otrzymata informacji o zmianie stanu posiadania akcji Zelmer S.A. przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Emitenta.

Imie i Wartos¢
? Funkcja Stan na: Zmiana nominalna
nazwisko
w PLN
31-12-11 16-03-12 14-05-12

Janusz Prezes Zarzadu 1195 | 1195 | 1195 0 11950

Ptocica

Janusz Czlonek

4 4 4 4

Gembarowski | Rady Nadzorczej 00 00 00 0 000

18. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spdétki i podmiotow od niej zaleznych w I kwartale 2012 r. nie toczyly sie przed
sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spodtki, a takze
podmiotow od niej zaleznych, ktérych laczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Zelmer S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia

publikagji raportu.
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19. Transakcje pomiedzy Zelmer S.A. a podmiotami powiazanymi

Transakcje zawarte w I kwartale 2012 r. z podmiotami powigzanymi byly transakcjami
typowymi. Ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dzialalnosci operacyjnej
ZELMER S.A. i jednostek zaleznych.

Sprzedaz Zelmer S.A. do jednostek powiazanych w okresie 01.01.2012 r. — 31.03.2012 r.:

1. Zelmer PRO Sp. z o.0. 2 407 tys. PLN
2. Zelmer Market Sp. z o.0. 2 964 tys. PLN
3. Zelmer Russia Sp. z 0.0. 699 tys. PLN
4. Zelmer Ukraina Sp. z o.0. 684 tys. PLN
5. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 101 tys. PLN
6. Zelmer Central Europe Sp. z 0.0. 0,33 tys. PLN
7. Zelmer South Europe Sp. zo. o 0,25 tys. PLN
8. Zelmer Slovakia Sp. z o0.0. w likwidacji -

9. Zelmer Magyarorszag Sp. z o.0. -

—_
o

. MBT Trade Sp. z 0.0. -

Razem: 6 856 tys. PLN

Zakupy Zelmer S.A. od jednostek powiazanych okresie 01.01.2012 r. — 31.03.2012 r.:

—_

. Zelmer Market Sp. z o.0. 941 tys. PLN
. Zelmer PRO Sp.zo.0. 62 tys. PLN
. Zelmer Russia Sp. z o.0. -
. Zelmer Central Europe Sp. z 0.0. -
. Zelmer Slovakia Sp. z 0.0. w likwidagji -
. Zelmer Magyarorszég Sp. z 0.0. -
. Zelmer Ukraina Sp. z 0.0. -

. Zelmer South Europe Sp. z 0. o -

o o N o U o~ W DN

. MBT Trade Sp. z o.0. -

—_
o

. REMZEL Zaklad Remontowy Sp. z 0.0. -

Razem: 1003 tys. PLN
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20. Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odnosnie realizacji prognozowanych wynikow
finansowych na 2012 rok

Spotka nie przekazywata do wiadomosci publicznej prognozy na rok 2012.

21. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie zostat opublikowany raport
biezacy zawierajacy rekomendacje Zarzadu Zelmer S.A. dotyczaca wyplaty
dywidendy w roku 2012 r.

22. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie mialy miejsca zadne wazniejsze wydarzenia, oprocz wskazanych

w punkcie 10 Komentarza Zarzadu.

23. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Grupa dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych w konsekwencji zmiany zasady prezentacji
érodkéw pienieznych oraz rozrachunkéw zwiazanych z ZFSS. Od dnia 1 stycznia 2012 roku
Grupa prezentuje érodki pieniezne oraz rozrachunki zwiazane z ZFSS po stronie aktywoéw
lub pasywow w zaleznosci od salda na dzien bilansowy.

W korespondencji do powyzszych zamian prezentacyjnych, zmianie ulegly réwniez dane
poréwnawcze w pozostatych informacjach dotyczacych segmentdéw geograficznych.

Rzeszow, 14 maja 2012 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Emitenta

Janusz Plocica Bartosz Jozefiak
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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