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Informacje zgodne z §.87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.)

Wstep — Podstawowe informacje o Spotce
1. Dane adresowe

Investment Friends Capital S.A. z siedzibg w Ptocku 09-402, ul. Padlewskiego 18C zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, X1V Wydzial Gospodarczy w dniu 2.01.2007 roku pod numerem 0000267789.

PKD - 6619Z.

Do 5 marca 2012r. Spotka dziatala pod Firma Zaktady Migsne Herman S.A z siedzibg w
Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn. PKD — 6619Z.

Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r

dokonano zmiany siedziby Spoiki, Statutu, nazwy Firmy Spoiki oraz zakresu dzialalnosci.

2. Przedmiot dziatalnosci

Dziatalno$¢ podstawowa to: Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszy emerytalnych, inwestycje w odnawialne zrddla energii,
wytwarzanie 1 handel energii elektrycznej z odnawialnych Zrodet jej pozyskiwania; pozyskiwanie i

zarzadzanie nieruchomo$ciami komercyjnymi, inwestycje typu venture capital.

3. Skiad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data powolania | Data odwolania
Janusz Fejdasz Przewodniczacy od 01.01.2007 do 15.02.2012
Stawomir Ruszel Wiceprzewodniczacy | od 01.01.2007 do 15.02.2012
Marian Mieczystaw Mirostaw | Cztonek od 01.01.2007 do 15.02.2012
Andrzej Skarbek Cztonek 0d 12.12.2011 do 15.02.2012
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Marian Adam Walczak Sekretarz od 01.01.2007 do 15.02.2012

Wojciech Hetkowski Przewodniczacy od 15.02.2012 ><
Mariana Patrowicz Cztonek od 15.02.2012 ><
Matgorzata Patrowicz Czlonek od 15.02.2012 ><
Jacek Koralewski Cztonek od 15.02.2012 ><
Damian Patrowicz Cztonek od 15.02.2012 ><

1. Sklad Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

Nazwisko i imie¢ Funkcja Data powolania Data odwolania
Grzegorz Wysocki Prezes Zarzadu od 12.10.2011 do 23.03.2012
Witold Szczepaniak | Wiceprezes Zarzadu | od 12.10.2011 do 10.04.2012

Po zakonczeniu okresu objetego sprawozdaniem

Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu od 11.04.2012

!

Informacje dodatkowe

1. Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujgcych w
Spolce w poprzednim roku obrotowym:

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu jednostkowego raportu kwartalnego
Investment Friends Capital S.A. sg zgodne z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku ( Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.). Zasady przyj¢te przy
sporzadzaniu raportu nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w Spotce w
2011 roku. W szczegdlnosci nie nastgpity zmiany w stosowanej polityce rachunkowosci ani
nie ulegly zmianie zasady ustalania warto$ci aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku

finansowego.
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2. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych, w tym korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujqce wartos¢ sktadnikow aktywow:
W | kwartale roku obrotowego Spotka nie tworzyla rezerw, ani tez nie dokonywata korekt

rezerw 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport Wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych.

Spotka w I kwartale 2012 r. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 2 620 tys. zt przy
poniesionych kosztach na sprzedazy 2 532 tys. zt., w wyniku czego zanotowata zysk
brutto ze sprzedazy w wysokosci 88 tys. zl, strat¢ na dzialalnoSci operacyjnej w kwocie: 562 tys. zt,
oraz zysk z dziatalnos$ci gospodarczej: 3 977 tys. zt.

Wyniki Spotki w I kwartale 2012 r. sa w dalszym ciaggu nastgpstwem bardzo szybko
rosnacych cen migsa wieprzowego i drobiowego uzywanego do wytwarzania produktéw Spotki oraz
rosnacej konkurencji. Dodatkowo na wyniki wptynety wzrastajace koszty transportu (podwyzki cen
paliw) oraz drozejace materialy pomocnicze, m.in. folia do pakowania, ostonki, przyprawy, kasze i
maki uzywane w procesie produkcji. Biorgc pod uwage znaczacy udzial w sprzedazy kontraktow z
sieclami handlowym, Spodtka nie miata mozliwosci uwzglednienia wyzszych cen sprzedazy
produktow w okresie | kwartatu 2012 r. Rozpoczety w IV kwartale 2011r. i trwajacy proces
renegocjacji obowigzujacych cen, nie wpltynat jeszcze istotnie na poprawe wynikow operacyjnych za
| kwartat 2012 r.

Ponadto Zarzad na przetomie stycznia i lutego 2012 r. wobec nadal trudnej i niezadawalajace;j
sytuacji finansowej na podstawie Uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonat
bardzo istotnych zmian w funkcjonowaniu Spotki i daleko idacej restrukturyzacji i optymalizacji

kosztow operacyjnych.
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3.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen.

1)

2)

3)

Po przerwie w obradach Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dnia
05.01.2012r Uchwatg nr 7, po analizie dotychczasowej dziatalno$ci Spotki oraz zarysie
programu naprawczego, postanawia o dalszym funkcjonowaniu Spotki. (Raport biezacy nr
1/2012 z dnia 05.01.2012r)

W dniul1.01.2012r do Spotki wplynety zawiadomienia od:

- spotki Fon Ecology S.A. w Plocku (Raport biezacy nr 4/2012 z dnia 12.05.2012r)

- spotki Fon S.A. w Plocku bedacego podmiotem dominujacym wobec spotki Fon Ecology
(Raport biezacy nr 5/2012 z dnia 12.05.2012r)

- spotki Damf Invest S.A. w Plocku bedacego podmiotem dominujacym wobec spotki Fon
Ecology (Raport biezacy nr 6/2012 z dnia 12.05.2012r)

- Pana Damiana Patrowicza bedacego podmiotem dominujagcym wobec spotki Damf Invest
S.A. (Raport biezacy nr 7/2012 z dnia 12.05.2012r)

- Pana Mariusza Patrowicza bgdacego podmiotem dominujacym wobec spotki Damf Invest
S.A. (Raport biezacy nr 8/2012 z dnia 12.05.2012r)

informujace, o posrednim nabyciu znacznego pakietu akcji Emitenta.

Raportem biezacym nr 10/2012 z dnia 13.01.2012r (ujawnienie opdznionej informacji
poufnej) Emitent poinformowal o zawarciu istotnej umowy inwestycyjne;j.

W dniu 29.12.2011r. Spotka, jako jedna ze stron zawarla ze spotkami: TransRMF Sp. z 0.0. w
Siedliskach oraz Fon Ecology S.A. z siedzibg w Plocku Umowe Inwestycyjng. Umowa z
dnia 29.12.2011r. byla czg$cig szerokiego porozumienia inwestorskiego, w ktorego skiad
wchodzi rowniez zawarta w dniu 29.12.2011r. umowa pomie¢dzy TransRMF Sp. z 0.0. a Fon
Ecology S.A., ktorej Emitent nie jest strong a na mocy ktorej, ze skutkiem na dzien
01.01.2012r. wiasnos$¢ kontrolnego pakietu akcji Emitenta zmienita wlasciciela. Na mocy
umowy inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r. Emitent zobowigzat si¢ do podjecia szeregu
czynnosci w celu dokonania glebokiej restrukturyzacji swojej dziatalno$ci a nadto do
dokonania wydzielenia oraz wniesienia aportem do spoltki zaleznej Zaktady Migsne Herman
Sp. z 0.0. w Hermanowej zorganizowanej cz¢sci przedsiebiorstwa Emitenta. Na dalszym
etapie wspotpracy Emitent zobowigzat si¢ do dokonana zbycia udziatow w spotce ZM

Herman Sp. z 0.0. po cenie nie mniejszej niz warto$¢ wniesionego przez Emitenta aportu.
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4)

5)

6)

7)

8)
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za okres od 01.01.2012r. do 31.03.2012r.

Jednoczesnie Emitent informowat, ze podjete zostaly wszelkie kroki w celu zabezpieczenia
interesOw Emitenta i jego akcjonariuszy a takze licznych wierzycieli Emitenta.

W dniu 31 stycznia 2012 roku zostaje podwyzszony kapital zakladowy spotki zaleznej
Zaktady Migsne Herman Sp. z 0.0. o kwote 5.000.000 zt poprzez utworzenie 25.000 nowych
udzialbw o warto$§ci nominalnej 200 =zl kazdy. Udzialy zostaly pokryte wkladem

niepienieznym poprzez whniesienie do Spoiki zaleznej ZM Herman Sp. z o.0. cale

przedsigbiorstwo produkcyjne w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego. (Raport biezacy nr
15/2012 z dnia 01.02.2012r; nr 16/2012 z dnia 03.02.2012r.)

Raportem biezagcym nr 17/2012 z dnia 07.02.2012r, Zarzad Emitenta prezentuje swoje
stanowisko w sprawie ogloszonego przez Spotke TransRMF-Plus Sp. z 0.0., wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki z dnia 20.01.2012r (w zwigzku z planowang istotng
restrukturyzacja dziatalno$ci Spotki)

W dniu 15 lutego 2012 roku odbywa si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktére zmienia: Statut Spotki, Firme i siedzibe Spotki oraz jej przedmiot dzialalnosci.
Dodatkowo podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu i emis;ji
warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje do kwoty 30.032 min zt. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyraza rowniez zgode na wniesienie przedsigbiorstwa
produkcyjnego Emitenta do Spoliki zaleznej oraz zmienia sktad Rady Nadzorczej. (Raport
biezagcy nr 18/2012 z dnia 16.02.2012r; nr 19/2012 z dnia 16.02.2012r)

W dniu 5 marca 2012 Sad Rejonowy w Rzeszowie rejestruje zmiany dokonane na NWZA w
dniu 15 lutego 2012 roku. (Raport biezacy nr 21/2012 z dnia 29.02.012r; nr 22/2012 z dnia
07.03.2012r)

W dniu 20 marca 2012r. Zarzad Investment Friends Capital S.A. zawarl ze spotka Trans RMF
Sp. z 0.0. z siedziba w Siedliskach umowe zbycia 100% udziatow spotki Zaktady Migsne
Herman Sp. z o0.0. z siedzibg w Hermanowej, o czym informowal raportem biezacym nr
24/2012 z dnia 21.0.2012r.

Na podstawie zawartej umowy, Emitent zbyt 25.025 udziatow spotki Zaktady Migsne
Herman Sp. z 0.0. z siedzibg w Hermanowej, o warto$ci nominalnej 200 zt kazdy, tj. o tacznej
warto$ci nominalnej 5.005.000,00 zt. Cena sprzedazy wyzej wskazanych udziatow spotki
Zaktady Migsne Herman Sp. z 0.0. w Hermanowej zgodnie z umowg wynosita 5.000.000,00
zt. W majatku spotki Zaktady Migsne Herman Sp. z o.0. znajdowalo si¢ przedsiebiorstwo
produkcyjne Emitenta, ktore zostalo wydzielone z jego majatku oraz zbyte na rzecz spotki
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Zaktady Miegsne Herman Sp. z 0.0., o czym Emitent informowal raportami biezacymi nr
15/2012 z dnia 01.02.2012r. oraz 16/2012 z dnia 03.02.2012r.

Emitent wyjasnia, ze zgoda na zbycie przedsigbiorstwa zostala wyrazona Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15.02.2012r. o czym informowano raportem
biezgcym nr 18/2012 z dnia 16.02.2012r.

9) Jak Emitent informowal raportem biezacym nr 25/2012 z dnia 26.03.2012r., w tym dniu do
Spotki wptyneta rezygnacja Prezesa Zarzadu Pana Grzegorza Wysockiego z petnionej przez
niego funkcji. Przyczyng rezygnacji Pana Grzegorza bylo zakonczenie czgéci procesu
restrukturyzacji. Zmiany w Zarzadzie s3a elementem przyjetej strategii w zwiazku ze
zmianami w akcjonariacie Spofki.

10) W dniu 26.03.2012r, do siedziby Emitenta wptynelo postanowienie Sadu Rejonowego w
Rzeszowie XII Wydzialu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego wydane w dniu
16.032012r. pod sygnaturg akt RZ.XII NS-REJ.KRS/002926/12/106 w przedmiocie
rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w kwocie 30.031.944,00 zt
(raport biezacy nr 26/2012 z dnia 27.03.2012r.)

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcym znaczgcy wplyw
na osiggniete wyniki finansowe.

Przeprowadzony proces restrukturyzacji Spotki oraz bardzo znaczace zmiany w strukturze i
profilu dziatalno$ci, ktore zostaty przedstawione powyzej miaty istotny wptyw na wynik finansowy
Emitenta w prezentowanym okresie sprawozdawczym.

5. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Dotychczasowy profil dziatalnos$ci i sprzedaz Spotki charakteryzowal si¢ sezonowoscia
wynikajaca z nierOwnomiernego spozycia migsa 1 przetwordw migsnych w ciggu roku w Polsce.
Zwigkszong sprzedaz Spotka odnotowuje w drugim, trzecim i czwartym kwartale. W pierwszym
kwartale wielko$¢ sprzedazy jest powigzana z ruchomymi Swietami Wielkanocnymi,
przypadajacymi na marzec lub kwiecien. Zwigkszona warto$¢ sprzedazy w IV kwartale wynika ze
zwickszonego popytu w okresie poprzedzajacym Swigta Bozego Narodzenia. W okresie wakacyjnym

Spotka zwigksza sprzedaz dzigki zwigkszonemu zapotrzebowaniu na produkty grillowe.
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6. Informacje dotyczqce emisji, wykupu, i splaty dluinych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Spotka w | kwartale 2012 r. nie prowadzita emisji zadnych akcji, nie splacata dtuznych i

kapitalowych papieréw warto§ciowych.

7. Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, 7 podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W | kwartale 2012 r. spétka nie wyptacata dywidendy akcjonariuszom.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu na ktory sporzqgdzono skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczqgcy sposob wplyngé na przyszle
wyniki finansowe emitenta.

1) Dnia 10.04.2012r. w zwigzku z zakonczeniem kolejnego etapu restrukturyzacji Spotki Rada
Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Witolda
Szczepaniaka oraz o powotaniu ze skutkiem od dnia 11.04.2012r. Pana Roberta Ogrodnika na
funkcje Prezesa Zarzadu Spoélki jednoosobowo. (raport biezacy nr 27/2012 z dnia
11.04.2012r.)

2) W dniu 11.04.2012r. jak informowal Emitent raportem biezacym nr 28/2012 z dnia
11.04.2012r. Zarzad Spolki Investment Friends Capital S.A. odwotal Pana Stefana
Watrdbskiego z funkcji prokurenta. Odwotanie prokury udzielonej Panu Watrébskiemu
zwigzane jest z zakonczeniem procesu restrukturyzacji Spoiki.

9. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow warunkowych, ktore
nastgpily od czasu zakonczenia roku obrotowego.

Spoéitka nie posiadata na koniec okresu zobowigzan warunkowych, jak rowniez nie udzielata
zadnych poreczen I gwarancji.

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzadu

Ptock dnia 15.05.2012r
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