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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2012

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy
Kapitatowej Zywiec S.A. oraz skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego dla jednostki
dominujgcej Grupa Zywiec S.A. za I kwartat 2012 roku

L Zasady sporzadzania skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego oraz skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Zywiec S.A.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz Rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259
Z pzm.).

Dane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego dla Grupy Zywiec S.A. zostaly sporzadzone z zastosowaniem tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie kwoty przedstawione w kwartalnym sprawozdaniu finansowym sg wykazane w tysigcach ztotych,
tysigcach EUR i sztukach (liczba akcji).

Dane w tysigcach EUR przeliczone zostaly wedtug kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP:

1. Pierwszy kwartat 2012:
— pozycje aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan wedlug kursu 1EUR = 4,1616 PLN (kurs
sredni na 31.03.2012);
— pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw za I kwartat wedlug kursu 1EUR = 4,1750 PLN
(Sredni kurs za okres 01.01.2012 — 31.03.2012);

2. Pierwszy kwartat 2011:
— pozycje aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan wedlug kursu 1EUR = 4,0119 PLN (kurs
sredni na 31.03.2011);
— pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw za I kwartat wedlug kursu 1EUR = 3,9742 PLN
(Sredni kurs za okres 01.01.2011 — 31.03.2011).

1L Organizacja Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. (,,Grupa Kapitatowa™) sktadata si¢ z 7 spotek
(w tym m. in. 1 sp6iki produkcyjnej i 1 sp6tki dystrybucyjnej). Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowe;j
jest Grupa Zywiec S.A., pozostate spotki sa spétkami zaleznymi bezposrednio od Grupy Zywiec S.A., a
Chmiel Polski S.A. w upadtosci likwidacyjnej oraz Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy ,,Gietda Elblaska”
S.A. jednostkami stowarzyszonymi. Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.
jest produkcja piwa oznaczona kodem PKD 2007 — 1105 Z, jego dystrybucja, a takze dystrybucja innych
napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Nazwa jednostki Udziat
procentowy

1 Grupa Zywiec S.A. jednostka dominujgca
2 Centrum Finansowo-Ksiggowe Zywiec Sp. z 0.0. 100% podlega konsolidacji
3 Trans Trade - Zywiec Sp. z 0.0. 100% podlega konsolidacji
4 Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. 100% podlega konsolidacji

Brandhouse Zywiec rzedaz i Dystrybucja 6tka z S
> ograniczong odp})/owiedzisarl)nos'ciq SpélkayK(r)ymaniiytoévpa 100% podlega konsolidacji
6 Chmiel Polski S.A. w upadtosci likwidacyjnej* 48,10% wyceniona metoda praw wlasnosci
7  Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy ,,Gietda Elblaska” S.A.**  60,35% wyceniona metoda praw wlasnosci

* Sad Rejonowy w Lublinie XVIII Wydziat Gospodarczy do spraw upadlo$ciowych i naprawczych postanowieniem z dnia 5 lutego 2010
roku ogtosit upadto§¢ Chmiel Polski Spétki Akcyjnej z siedziba w Lublinie
#* Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gietda Elblaska” S.A.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2012

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa Zywiec S.A. wynegocjowala warunki handlowe uméw dotyczacych zakupu butelek do rozlewu piwa
w roku 2012 z nastepujacymi podmiotami:

- Ardagh Glass S.A. z siedzibg w Gostyniu (kod pocztowy: 63-800) ul. Starogostynska Nr 9.
Wynegocjowana warto$¢ przedmiotu umowy stanowi 57 343 tys. ztotych;

- Vetropack Moravia Glass A.S. z siedzibg w Kyjov, 697 29 ul. Havlickova 180, Republika
Czeska. Wynegocjowana warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 43 154 tys. ztotych;

- O-I Sprzedaz i Dystrybucja Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Jarostawiu (kod pocztowy: 37-500), ul.
Morawska 1. Wynegocjowana warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 36 551 tys. ztotych.

Grupa Zywiec S.A. wynegocjowata warunki handlowe uméw dotyczacych zakupu puszek do rozlewu piwa
w roku 2012 z nastepujacymi podmiotami:

- CAN-PACK S.A. 7z siedzibg w Krakowie (kod pocztowy: 31-358) ul. Jasnogérska 1.
Wynegocjowana warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 151 440 tys. ztotych;

- Ball Packaging Europe Radomsko Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-520) ul.
Wisniowa 40. Wynegocjowana warto$¢ umowy stanowi 208 311 tys. ztotych.

Uchwalg nr 2/2012 z dnia 16 lutego 2012 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pan Jan Derck
van Karnebeek zostal powotany w sktad Rady Nadzorczej na okres trzyletniej kadencji konczacej si¢
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy
2014.

Jan Derck van Kernebeek sprawuje funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A. od
dnia 9 marca 2012 roku.

W dniu 24 lutego 2012 roku Grupa Zywiec S.A. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba
w Katowicach umowg¢ o udostepnienie linii kredytowej w rachunku biezagcym do wysokosci 100 000 tys.
ztotych. Okres kredytowania uplywa z dniem 18 czerwca 2013 roku. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Spéiki. Cena kredytu oparta jest o stope rynkowag WIBOR
plus marza. Niniejsza umowa zast¢puje umowe kredytowg z dnia 18 czerwca 2009 roku z pzm. podpisang
pomiedzy ING Bankiem Slaskim S.A. a Spétka.

W dniu 9 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie § 18 ust. 2 pkt 3
Statutu Spoétki postanowita wybra¢ spétke KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
z siedzibg w Warszawie, kod pocztowy: 00-867, ul. Chlodna 51, jako bieglego rewidenta do badania
sprawozdan finansowych Grupy Zywiec S.A. i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitalowej Zywiec S.A. za rok obrotowy 2012. KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
sp.k. zostata wpisana na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3546.

W dniu 9 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajgc na podstawie art. 368 § 4 k.s.h.
postanowita z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego sprawozdania
finansowe za rok 2011, ponownie powotaé Pana Radovana Sikorsky na Czlonka Zarzadu Grupy Zywiec
S.A. na kolejna trzyletnia kadencjg.

W dniu 16 marca 2012 roku Pan Mariusz Borowiak zlozyl pisemne o$wiadczenie skierowane do Rady
Nadzorczej Spétki, iz z dniem 30 kwietnia 2012 roku rezygnuje z funkcji Cztonka Zarzadu Grupy Zywiec
S.A.

W dniu 29 marca 2012 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie
aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 120 000 tys. zlotych przedtuzajacy termin
obowigzywania umowy na okres 1 roku, tj. do dnia 31 marca 2013 roku. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spoétki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stopg rynkowa WIBOR plus
marza.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 399 § 1, art. 402 k.s.h. § 2, art. 402°k.s.h. oraz § 21
Statutu Spétki zwotat na dzien 18 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A.
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Iv. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiaggniete wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

I kwartat 2012 roku

W pierwszym kwartale 2012 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialéw osiagnety poziom 717 691 tys. ztotych, podczas gdy w takim samym okresie 2011 roku
skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw wyniosty 717 141 tys. ztotych.

Skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2012 roku wynidst 6 562 tys.
zlotych.

W pierwszym kwartale 2012 roku Grupa poniosta strat¢ netto w wysokosci 4 582 tys. ztotych, podczas gdy
w takim samym okresie roku ubieglego zanotowano strat¢ netto w wysokosci 4 861 tys. ztotych

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

I kwartat 2012 roku

W pierwszym kwartale 2012 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw osiagnety
poziom 725 348 tys. ztotych, podczas gdy w takim samym okresie 2011 roku wyniosty 728 034 tys. ztotych,
co oznacza spadek przychodéw netto w 2012 roku o 0,37 %.

Strata z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2012 roku wyniosta 8 190 tys. ztotych.

W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka poniosta strat¢ netto w wysoko$ci 17 204 tys. zlotych, podczas
gdy w takim samym okresie roku ubieglego Spétka zanotowata strat¢ netto w wysokosci 25 814 tys. ztotych.

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Ogétem stan rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz zobowigzan z tytulu $wiadczen
emerytalnych i nagréd jubileuszowych w spétkach Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. na dziefn 31 marca 2012
roku wyniést 68 630 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 162 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien
31 grudnia 2011 roku.

Za pierwszy kwartat 2012 roku nie wystapito zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego, wg stanu na dzien 31 marca 2012 roku wyniosto
37 267 tys. zlotych, co oznacza wzrost o 2 986 tys. ztotych wobec stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

W jednostce dominujacej Grupa Zywiec S.A. stan rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz
zobowigzan z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych na dzien 31 marca 2012 roku wynidst
46 455 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 3 815 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia
2011 roku.

Na dzien 31 marca 2012 roku nie wystapito zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego, wg stanu na dzien 31 marca 2012 roku wyniosto
29 409 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 1 984 tys. zlotych wobec stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.
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V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Przemyst piwowarski charakteryzuje si¢ sezonowoS$cia produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na
miesigce letnie.

VL Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W I kwartale 2012 roku Grupa Zywiec S.A. nie dokonywala emisji, wykupu oraz sptaty dluznych
i kapitalowych papieréw warto$ciowych.

VII. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 9 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu
dotyczacy podziatu zysku za rok obrotowy 2011, w tym propozycje Zarzadu dotyczaca wyplaty dywidendy
za rok 2011. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spoétki na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Grupy
Zywiec S.A. przedstawi akcjonariuszom propozycje wyplaty dywidendy za rok 2011 w wysokosci
33 ztotych za jedna akcj¢. Na podstawie Uchwaly Zarzadu z dnia 23 wrze$nia 2011 roku na poczet
przewidywanej dywidendy za rok 2011, Spétka w listopadzie 2011 roku wyptacita zaliczke w wysokosci
9 zlotych za jedna akcje. Pozostata, proponowana przez Zarzad do wyplaty w 2012 roku warto$¢ dywidendy
za rok 2011, wynosi 24 ztotych za jedng akcje.

VIII. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W pierwszym kwartale 2012 roku nie wystgpily zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.

Zmiany w strukturze nastgpity w II kwartale 2011 roku w wyniku potaczenia Grupy Zywiec S.A. (Spétka
Przejmujaca) ze spotka zalezng Bracki Browar Zamkowy w Cieszynie Sp. z 0.0. z siedziba w Cieszynie
(Spétka Przejmowana). Polaczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. poprzez przeniesienie calego
majatku ze Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca.

W zwiazku z brakiem szczegétowych wytycznych w MSSF dotyczacych sposobu ujecia polaczenia
jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa Zywiec S.A. stosuje metode wyceny taczonych
spotek wedtug wartosci ksiggowe;j.

Dane poréwnawcze za okres przed dniem potaczenia sg przeksztalcone w taki sposdb, jakby spétki byty
polaczone od pierwszego dnia najwczes$niejszego, prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wpltyw zmian bedacych skutkiem potaczenia Brackiego Browaru Zamkowego w Cieszynie Sp. z o.0.

z siedzibg w Cieszynie i Grupy Zywiec S.A. w stosunku do danych zaprezentowanych w opublikowanym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym konczacym si¢ 31 marca 2011 roku przedstawiono ponize;j:
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Za okres od 01.01.2011 do
31.03.2011 wedlug danych

Za okres od zaprezentowanych
01.01.2011 do  Polaczenie z w skonsolidowanym
31.03.2011 po jednostka raporcie kwartalnym za I
) korektach zalezng kwartat 2011 roku
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 728 034 277) 728 311
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatléw 435276 31) 435 307
Zysk brutto 292 758 (246) 293 004
Koszty sprzedazy 281 629 126 281 503
Koszty ogblnego zarzadu 29 540 160 29 380
Pozostate zyski netto 27 - 27
(Strata) z dzialalno$ci operacyjnej (18 384) (532) (17 852)
Przychody odsetkowe 237 27 210
Koszty odsetkowe 8 036 1 8 035
Pozostate (koszty) finansowe netto (42) - 42)
(Strata) przed opodatkowaniem (26 225) (506) (25 719)
Podatek dochodowy 411) - 411)
(Strata) netto za okres (25 814) (506) (25 308)

IX. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stan zobowigzan warunkowych nie ulegt
znaczacej zmianie.

X. Prognozy finansowe

Grupa Zywiec S.A nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw Spéiki oraz Grupy Kapitatowe;.

XI. AKcjonariusze Spotki

Gtéwnymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajagcymi co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu w dniu przekazania skonsolidowanego raportu za I kwartat 2012 roku byli:

- Brau Union A.G. z siedzibg w Linz, Austria.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego
za 1 kwartal 2012 roku Brau Union A.G. byl wlascicielem 6 362 421 akcji Grupy Zywiec S.A. i takiej
samej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. 61,94 % kapitalu podstawowego Spétki. Od dnia
publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A.
przez Brau Union A.G. nie ulegl zmianie.

- Harbin B.V. z siedzibg w Rotterdamie, Holandia.

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego
za I kwartat 2012 roku stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. przez Harbin B.V. wynosit 3 720 835
akcji i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu tj. 36,22 % kapitalu podstawowego Spétki. Od dnia
publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A.
przez Harbin B.V. nie ulegt zmianie.

XII.  Stan posiadanych akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Grupa Zywiec S.A.
Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego

za I kwartat 2012 roku nastgpujace osoby nadzorujace i zarzadzajace w Grupie Zywiec S.A. posiadaty akcje
Spoiki:
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XIII.

XI1V.

XV.

XVI.

XVIIL

XVIIIL

1. Pan Krzysztof Jasek — Czlonek Rady Nadzorczej Spétki - 12 akcji. Od czasu publikacji
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 ilo$¢ posiadanych akcji nie ulegla zmianie.

2. Pan Jacek Gerula — Czlonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. - wspdlnie z zong jest wiascicielem
25223 akcji. Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 ilo$¢
posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

3. Pan Marek Wioch — Prokurent Grupy Zywiec S.A. - 1 akcja. Od czasu publikacji sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2011 ilo$¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

4. Michael McKeown — Czlonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A jest wiascicielem 450 akcji Zywca S.A.
Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 ilo$¢ posiadanych akcji nie
ulegta zmianie.

Postepowania sadowe

Grupa Zywiec S.A. oraz podmioty od niej zalezne nie posiada istotnych zobowigzan ani roszczen, co do
ktérych wszczeto postegpowania sagdowe i administracyjne.

Transakcje Grupy Kapitalowej Zywiec S.A. z podmiotami powiazanymi
W I kwartale 2012 roku nie dokonano zadnych istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi.
Gwarancje i poreczenia

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. nie udzielita poreczen i gwarancji na rzecz
zadnych jednostek.

Inne informacje, ktore s3 istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

W I kwartale 2012 roku nie wystapily okoliczno$ci mogace w sposéb istotny wptyna¢ na pogorszenie
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego emitenta, lub ktére mogtyby zagrozi¢
jego zdolno$ci do wywigzywania si¢ ze zobowigzan.

Czynniki wplywajace na przyszle wyniki Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Grupa Zywiec S.A. w dalszym ciagu koncentruje si¢ na budowaniu marek, poprawie dystrybucji i obstugi
klienta oraz satysfakcji konsumenta. Grupa Zywiec S.A. jest podmiotem stabilnym finansowo, jakkolwiek
w zwigzku z biezacym rozwojem sytuacji na rynkach finansowych, ktéry ma wplyw na sytuacje
ekonomiczng Polski, zdecydowalismy nie ujawnia¢ prognoz dotyczacych wyniku.

Dodatkowa informacja do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Wyjasnienie niezgodnosci pomig¢dzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w sprawozdaniu
z przeptywdéw pieni¢znych przedstawiono ponize;j:

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania handlowe — zmiana bilansowa (25 877)
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 54 824
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan 28 947

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywOw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania handlowe — zmiana bilansowa (19 839)
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 35559
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan 15720

w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
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XIX. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow branzowych i geograficznych

Zgodnie z MSSF 8, Zarzad ustalit segmenty dziatalno$ci, ktére sa uzywane przy podejmowaniu decyzji
strategicznych. Zarzad analizuje dzialalno§¢ z geograficznego punktu widzenia i uwzglgdnia wyniki
sprzedazy w regionach: zachodnim, pélocnym, $rodkowo-wschodnim, potudniowo-zachodnim,
potudniowo-wschodnim.
Zgodnie z § 12 MSSF 8 (Kryteria laczenia) mozna taczy¢ dwa lub wigksza ilo§¢ segmentéw operacyjnych
w jeden segment operacyjny, jezeli laczenie przebiega zgodnie z zasada podstawowa MSSF 8, segmenty
wykazuja podobne cechy gospodarcze oraz sg podobne w kazdym z ponizszych aspektow:

- rodzaju produktéw i ustug;

- rodzaju proceséw produkcyjnych;

- rodzaju lub grup klientéw na produkty i ustugi;

- metod stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug; oraz

- jesli ma to zastosowanie, rodzaju $rodowiska regulacyjnego, na przyklad obszar bankowosci,

ubezpieczen lub uzytecznosci publiczne;j.

Grupa Zywiec S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$é gospodarcza a segmenty operacyjne wykazuja
podobienstwo cech gospodarczych.

W zwiazku z powyzszym Zarzad uznal, ze w pelni spelnia powyzsze zasady i ze moze potaczy¢ segmenty
operacyjne w jeden segment sprawozdawczy, gdyz giéwnymi produktami Spéiki jest piwo oraz napoje
alkoholowe i bezalkoholowe nie réznigce si¢ od siebie charakterystyka pomiedzy poszczegdlnymi
segmentami. Piwo wytwarzane jest w 5 browarach posiadajgcych niemal identyczne procesy produkcyjne.
Rodzaj i grupy klientéw sa bardzo podobne do siebie w poszczegdlnych segmentach a dystrybucja
produktéw odbywa si¢ w sposéb jednolity.

W Swietle powyzszego, w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym zastosowano potaczenie
wszystkich segmentéw operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy, podajac ujawnienia wynikajace
z wymogdéw § 32-34 MSSF 8.

Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.

Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewn¢trznych (w tys. zt)

2012 2011
Piwo wiasne 548 025 520 062
Piwo obce 2488 4 285
Napoje alkoholowe i bezalkoholowe 167 178 192 794
RAZEM: 717 691 717 141

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest
ustalany wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

Przychody (w tys. zt)

2012 2011
Polska 702 851 704 095
Pozostate kraje 14 840 13 046
RAZEM: 717 691 717 141
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Grupa Zywiec S.A.
Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewnetrznych (w tys. z1)

2012 2011
Piwo wtasne 553 859 528 990
Piwo obce 2515 4318
Napoje alkoholowe i bezalkoholowe 168 974 194 726
RAZEM: 725 348 728 034

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest
ustalany wedlug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody (w tys. z})

2012 2011
Polska 710 602 714 988
Pozostate kraje 14 746 13 046
RAZEM: 725 348 728 034

Wszystkie aktywa trwale Spétki sg zlokalizowane w Polsce.
Informacje dotyczgce gtownych klientow

Spoétka nie osiagneta wigcej niz 10 % tacznych przychodéw Spétki z tytutu transakcji z zewnetrznym
pojedynczym klientem.

XX.  Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W dniu 18 kwietnia 2012 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A. na ktérym
akcjonariusze Spéiki podjeli m.in. uchwaty w sprawach zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu, sprawozdania
finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Zywiec S.A. za rok 2011,
a takze podziatu zysku za rok 2011.

Uchwatg Nr 3/2012 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito, ze wysoko$¢ dywidendy na jedna
akcje za rok 2011 wynosi¢ bedzie 33 ztote. Uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spétki bedacy
wlascicielami akcji w dniu 9 maja 2012 roku. Wyplata dywidendy nastapi 24 maja 2012 roku. W ramach
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy Spétka wyplacita akcjonariuszom kwotg 92 442 tys. zlotych
tj. 9 zlotych za jedna akcje. Do wyptaty akcjonariuszom pozostanie kwota 246 512 tys. zlotych tj. 24 zlote
za jedng akcje. Do dywidendy uprawnionych jest 10 271 337 akcji zwyktych na okaziciela Grupy Zywiec
S.A.

Uchwatg Nr 6/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Zywiec S.A. w sktad Rady Nadzorczej na
okres trzyletniej kadencji konczacej si¢ z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 powotany zostat Pan Thomas Polanyi.

W dniu 4 maja 2012 roku Grupa Zywiec S.A. przedluzyta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedzibag w Warszawie umowe o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 58 000 tys. zlotych na okres
1 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dzialalnosci Spéiki. Cena kredytu oparta jest
o zmienng stop¢ rynkowag WIBOR plus marza. Niniejsza umowa zastgpila analogiczng umowe kredytowa
z dnia 6 maja 2011 roku o tej samej wartosci.

W dniu 4 maja 2012 roku Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z o.0. przedtuzyta z Bankiem Handlowym

w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie umowe o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 110 000
tys. ztotych na okres 1 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spéiki. Cena
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kredytu oparta jest o zmienng stopg¢ rynkowa WIBOR plus marza. Niniejsza umowa zastgpita analogiczna
umowg¢ kredytowa z dnia 6 maja 2011 roku o tej samej warto$ci.
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2012

1
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

31 Marca 2012

31 Grudnia 2011

Aktywa trwale 1387 753 1415740
Rzeczowe aktywa trwate 1261 199 1292 347
Warto$ci niematerialne 48413 46 442
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 37267 34281
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 8901 8 849
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 2 2
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 31971 33819

Aktywa obrotowe 924 752 856 782
Zapasy 297 002 244310
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 593 760 579 842
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 5618 5535
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 372 27 095

Aktywa razem 2 312 505 2272522

Kapital wlasny 348 099 352 681
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 50153 50153
Pozostate kapitaty 173 999 173 999
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 98 269 102 851

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 348 099 352 681

Zobowiazania 1 964 406 1919 841

Zobowiazania dlugoterminowe 852 825 823 007
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartoSciowe 805 000 775 000
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 47 544 47 537
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 281 470

Zobowiazania krotkoterminowe 1111 581 1096 834
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 208 418 169 192
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 5329 5330
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2090 1036
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 879 987 905 675
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciaZenia 15 757 15 601

Kapital wlasny i zobowigzania razem 2 312 505 2272522
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. w tys. zt o ile nie podano inaczej
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2012

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1 kwartat 2012

1 kwartat 2011

okres od 01-01-2012 okres od 01-01-2011

do 31-03-2012

do 31-03-2011

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 717 691 717 141
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 424 857 428 761
Zysk brutto 292 834 288 380
Koszty sprzedazy 244 809 250 197
Koszty ogélnego zarzadu 42185 33778
Pozostate zyski netto 722 649
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 6 562 5054
Przychody odsetkowe 301 306
Koszty odsetkowe 13 839 8988
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto 1772 (115)
Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wtasnosci 52 (162)
(Strata) przed opodatkowaniem (5152) (3905)
Podatek dochodowy (570) 956
(Strata) netto za okres (4 582) (4 861)
Dochdd catkowity za okres (4 582) (4 861)
(Strata) przypadajaca na: (4582) (4 861)
- akcjonariuszy Spotki (4 582) (4 861)
Dochéd catkowity przypadajacy na: (4 582) (4 861)
- akcjonariuszy Spotki (4 582) (4 861)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 271 337 10 271 337
(Strata)/zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zl) (0,45) 0,47)

Rozwodniony (strata)/zysk na jedna akcjg¢ jest réwny (stracie)/zyskowi na jedng akcje.

(Strata)/dochéd catkowity oraz rozwodniony (strata)/dochdd catkowity na jedna akcj¢ jest rowny (stracie)/zyskowi netto na jedna akcje.
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na dzien i za okres zakonczony 31.03.2012

w tys. zt o ile nie podano inaczej

3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
. Niepodzielony wynik .
Kapitat Kaplta.l zapa,s,o WY - z.e . Kapital zapasowy -  Pozostale kapitaly finansowy i wynik Kapitaf ‘ivlasny Kapitatl wlasny,
podstawowy .sprzedazyra.k al p'o wyze‘! pozostaly rezerwowe finansowy roku P fzypa.d ajacy n:a . razem
ich wartosci nominalnej akcjonariuszy Spétki
obrotowego

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2012 25678 50 153 101 592 72 407 102 851 352 681 352 681
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - (4 582) (4 582) (4 582)
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (4 582) (4 582) (4 582)
Stan na 31 marca 2012 25678 50 153 101 592 72 407 98 269 348 099 348 099
Okres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2011 25678 50153 101 592 368 658 42 832 588 913 588 913
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - (4 861) (4 861) (4 861)
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (4 861) (4 861) (4 861)
Stan na 31 marca 2011 25678 50 153 101592 368 658 37971 584 052 584 052
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatlowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2012

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

1 kwartal 2012

1 kwartal 2011

okres od 01-01-2012 okres od 01-01-2011

do 31-03-2012

do 31-03-2011

Zysk przed opodatkowaniem (5152) (3905)
Korekty razem 23 682 46 310
Udziat w (zyskach)/stratach netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wlasnosci (52) 162
Amortyzacja 47516 48 469
Podatek dochodowy zaptacony (1445) (153)
Dywidendy otrzymane i odsetki (301) (306)
Koszty odsetkowe 13 839 8988
(Zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych (722) (649)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych 500 (153)
Zmiana stanu zapasow (52 692) 8 818
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowigzania i obcigzenia 156 2489
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (12 .070) 77 425
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 6 11
Zmiana stanu zobowigzaf handlowych oraz pozostalych zobowigzan 28 947 (98 791)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 18 530 42 405

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 939 769
Odsetki otrzymane 301 306
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (73 880) (47 625)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (72 640) (46 550)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki otrzymane 30 000 -
Splaty kredytéw i pozyczek - (50 000)
QOdsetki zaptacone (13 537) (9 842)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 16 463 (59 842)

Przeplywy pieniezne netto, razem (37 647) (63 987)

Bilansowa -zn}iana stanu $rodkow pienieznych, ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych i kredytéw bankowych w (37 647) (63 987)

rachunku biezacym

Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty $rodkow pieni¢znych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na poczatek okresu (135 089) (110 881)

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na koniec okresu (172736) (174 868)
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2012

w tys. zt o ile nie podano inaczej

1 31 Marca 2012 31 Grudnia 2011

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 1282 473 1302 356
Rzeczowe aktywa trwate 1 140 831 1163 338
Wartosci niematerialne 34 840 32 869
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 409 27 425
Udziaty w jednostkach zaleznych 43176 43176
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5490 5490
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 2 2
Pozostate nalezno$ci dlugoterminowe 28 725 30 056

Aktywa obrotowe 890 376 828 522
Zapasy 287 898 236 647
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 582 170 572743
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 5530 5531
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14778 13 601

Aktywa razem 2172 849 2130 878

Kapital wlasny 281 613 298 817
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 50153 50153
Pozostale kapitaty 173 999 173 999
Kapitat z potaczenia (251 496) (251 496)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 283 279 300 483

Zobowiazania 1891 236 1832 061

Zobowiazania dlugoterminowe 843 006 813 099
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 805 000 775 000
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 38 006 38 006
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe - 93

Zobowiazania krétkoterminowe 1048 230 1018 962
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 153953 108 754
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 3932 3932
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 885 828 905 574
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 4517 702

Kapital wlasny i zobowiazania razem 2172 849 2130 878
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. w tys. zt o ile nie podano inaczej
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2012

2 1 kwartal 2012 1 kwartal 2011
okres od 01-01-2012 okres od 01-01-2011

do 31-03-2012 do 31-03-2011

przeksztalcony*

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 725 348 728 034
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 427 024 435276
Zysk brutto 298 324 292 758
Koszty sprzedazy 279970 281 629
Koszty ogdlnego zarzadu 37509 29 540
Pozostate zyski netto 10 965 27
(Strata) z dzialalno$ci operacyjnej (8 190) (18 384)
Przychody odsetkowe 243 237
Koszty odsetkowe 13019 8036
Pozostate przychody/(koszty) finansowe netto 1778 (42)
(Strata) przed opodatkowaniem (19 188) (26 225)
Podatek dochodowy (1984) (411)
(Strata) netto za okres (17 204) (25 814)
Dochod catkowity za okres (17 204) (25 814)
(Strata) przypadajaca na: (17 204) (25 814)
- akcjonariuszy Spotki (17 204) (25 814)
Dochéd catkowity przypadajacy na: (17 204) (25 814)
- akcjonariuszy Spétki (17 204) (25 814)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 271 337 10 271 337
(Strata)/zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zl) (1,67) (2,51)

Rozwodniony (strata)/zysk na jedna akcj¢ jest réwny (stracie)/zyskowi na jedna akcjg.
(Strata)/dochdd catkowity oraz rozwodniony (strata)/dochdd catkowity na jedna akcje jest réwny (stracie)/zyskowi netto na
jedna akcje.

*w trakcie 2011 roku Grupa Zywiec S.A. potaczyla sie ze sp6tka zalezng Brackim Browarem Zamkowym w Cieszynie Sp. z

0.0. Szczegétowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w pkt. VIII niniejszego
raportu.
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Grupa Kapitatlowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2012

w tys. zt o ile nie podano inaczej

3 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat zapasowy - ze Niepodzielony wynik
Kapital X . L. Kapital zapasowy - Pozostale kapitaly . . finansowy i wynik Kapital wlasny,
podstawowy sprzedazy'a.k <l pf)wy ze:] ich pozostaly rezerwowe Kapital z polaczenia finansowy roku razem
warto$ci nominalnej
obrotowego
Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2012 25 678 50 153 101 592 72 407 (251 496) 300 483 298 817
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (17 204) (17 204)
Catkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - - - - (17 204) (17 204)
Stan na 31 marca 2012 25 678 50 153 101 592 72 407 (251 496) 283 279 281 613
Okres poréwnawczy przeksztalcony *
Stan na 1 stycznia 2011 25 678 50 153 101 592 368 658 (251 496) 262 285 556 870
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (25 814) (25 814)
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - - - - (25 814) (25 814)
Stan na 31 marca 2011 25 678 50 153 101 592 368 658 (251 496) 236 471 531 056

#w trakcie 2011 roku Grupa Zywiec S.A. polaczyta si¢ ze spétka zalezng Brackim Browarem Zamkowym w Cieszynie Sp

niniejszego raportu.

. Z 0.0. Szczeg6towe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych przedstawiono w pkt. VIII
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Grupa Kapitatowa ZyWieC S.A. W tys. zt o ile nie podano inaczej
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2012

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Ial

Przeplywy pieni¢zne netto z dzi Sci operacyjnej

1 kwartal 2012
okres od 01-01-2012
do 31-03-2012

1 kwartal 2011
okres od 01-01-2011
do 31-03-2011
przeksztalcony *

Zysk przed opodatkowaniem (19 188) (26 225)
Korekty razem (1769) 61 899
Amortyzacja 35706 37 081
Dywidendy otrzymane i odsetki (11 133) (237)
Koszty odsetkowe 13019 8036
(Zysk) na sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych (75) (27)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych 526 (153)
Zmiana stanu zapasow (51251) 10270
Zmiana stanu rezerw na pozostale zobowigzania i obciazenia 3815 2350
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (8 096) 78 875
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 15 720 (74 296)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (20 957) 35674

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 88 119
Dywidendy otrzymane 10 890 -
Odsetki otrzymane 243 237
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (51 268) (27 091)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (40 047) (26 735)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki otrzymane 30 000 -
Sptaty kredytéw i pozyczek - (50 000)
Odsetki zaptacone (12 682) (8 976)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 17 318 (58 976)

Przeplywy pieni¢zne netto, razem (43 686) (50 037)

Bilansowa .znlliana stanu $rodkow pieni¢znych, ekwiwalentéw Srodkéw pieni¢znych i kredytéw bankowych w (43 686) (50 037)

rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na poczatek (88 432) (48 935)

okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na koniec okresu (132118) (98 972)

*w trakcie 2011 roku Grupa Zywiec S.A. polaczyla si¢ ze spotka zalezng Brackim Browarem Zamkowym w Cieszynie Sp. z 0.0. Szczegétowe informacje dotyczace

przeksztalcenia danych porownawczych przedstawiono w pkt. VIII niniejszego raportu.
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