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(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011
AKTYWA
Aktywa trwate 172 576 159 668 182 463
Rzeczowe aktywa trwate 85 209 86 230 85184
Wartosci niematerialne 32093 30 747 26 107
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 23913 23151 21 654
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7434 7434 36 640
Naleznosci dlugoterminowe 20 896 6 967 6 762
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1602 3694 4770
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1429 1445 1346
Aktywa obrotowe 406 943 499 892 314 274
Zapasy 75134 57 225 42 144
Naleznosci handlowe oraz pozostate 190 572 290 317 153 024
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 24 24 184
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7268 4267 4314
Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych 103 526 108 984 84 840
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 703 38 359 28 142
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 716 716 1626
Razem aktywa 579 519 659 560 496 737
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
Kapitat wtasny 337 335 330 022 325 052
Kapitat zaktadowy 26 375 26 375 26 375
Kapitat zapasowy 281 574 282 520 261 361
Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 1317 1317 4525
Réznice kursowe z przeliczenia (441) 275 0
Kapitat z réznic kursowych 2 055 2 064 464
Zyski zatrzymane 25 950 16 939 32118
Razem kapitat wlasny przypadaj acy na akcjonariuszy spotki 336 830 329 490 324 843
Kapitaty mniejszo $ci 505 532 209
Zobowi gzania
Zobowi gzania diugoterminowe 12 017 10 896 8 887
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3564 3603 2 856
Zobowigzania pozostate 8 453 7 293 6 031
Zobowi gzania krétkoterminowe 230 167 318 642 162 798
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 195 164 274 702 122 297
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 249 524 1
Pochodne instrumenty finansowe 1876 7185 0
Rezerwy 713 777 4934
Rozliczenia miedzyokresowe 10 461 11844 8478
Kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 21704 23610 27 088
Razem zobowi gzania 242 184 329 538 171 685
Razem kapitat wkasny i zobowi azania 579 519 659 560 496 737
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 3

sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate zyski (straty) netto

Zysk operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Udziaty w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto okresu obrotowego z dziatalno  $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢€ zaniechana
Zysk (strata) netto okresu obrotowego z dziatalno  $ci zaniechanej
Zysk netto okresu obrotowego

z tego:
- przypadajgqcy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

- przypadajgcy na udzialowcéw mniejszosciowych

Inne catkowite dochody ogétem
- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy

- podatek dochodowy odroczony dotyczacy wyceny inwestycji dostepnych

do sprzedazy
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
i stowarzyszonych
- rdéznice kursowe z przeliczenia udziatdw mniejszosciowych
Razem inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogoétem

z tego:
- przypadajgqcy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA
- przypadajgqcy na udziatlowcdw mniejszosciowych

Zysk (strata) na akcj e z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
(w zt na jedn g akcje)

- podstawowy
- rozwodniony

| kwartat/2012 | kwartat/2011
okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011
- 31.03.2012 - 31.03.2011
184 843 145 077
(172 480) (137 103)
12 363 7974
(1 390) (514)
(3 476) (3147)
(957) (553)
2 969 531
9 509 4291
0 0
697 (444)
10 206 3847
(2 122) (421)
8 084 3426
0 0
8 084 3426
8 065 3452
19 (26)
0 1076
0 (205)
(716) 0
9) 564
6 (10)
(719) 1425
7 365 4 851
7 340 4 887
25 (36)
1,70 0,73
1,70 0,73
4

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

kwartat 2012 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wta

stan na dzie i 01.01.2012 roku
réznice kursowe z przeliczenia
zysk netto

catkowite dochody ogétem
podziat zysku

pokrycie straty z lat ubiegtych
pozostate zmiany

stan na dzie i 31.03.2012 roku

snym
Kapitat . - Kapitat .
zapasowy Kapitat z wyceny  Rdznice kursowe i . Kapitat
. O Pozostaty ; - . . . z przeliczenia A .
Kapitat z nadwy zki Kanital inwestycji z przeliczenia Zyski iednostek przypadaj acy Razem kapitat
zaktadowy ponad cen e P dost epnych sprawozda n zatrzymane ! X na udziaty wiasny
) zapasowy . ) zaleznych . -
nominaln a do sprzeda zy finansowych . mniejszo sci
- i stowarzyszonych
akciji
26 375 100 676 181 844 1317 275 16 939 2 064 532 330 022
(716) 9) 6 (719)
8 065 19 8 084
0 (716) 8 065 9) 25 7365
50 (50) 30 30
(996) 996 0
(82) (82)
26 375 100 676 180 898 1317 (441) 25 950 2 055 505 337 335
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 5

sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

kwartat 2012 roku

stan na dzie n 01.01.2011 roku
réznice kursowe z przeliczenia

zysk netto

wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy
podatek dochodowy odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy
odwrécenie wyceny inwestyciji dostepnych

do sprzedazy

podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

catkowite dochody ogétem
podziat zysku
wyptata dywidendy

korekta ujecia kosztéw emisji akcji

pozostate zmiany

stan na dzie n 31.12.2011 roku

Przypadaj ace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Kapitat .
. - Kapitat .
zapasowy Kapitat z wyceny  Réznice kursowe ’ . Kapitat
. O Pozostaty : - . . . z przeliczenia A .
Kapitat z nadwy zki Kanital inwestyciji z przeliczenia Zyski iednostek przypadaj acy Razem kapitat
zaktadowy ponad cen e P dost epnych sprawozda n zatrzymane ! X na udziaty wiasny
) zapasowy . h zaleznych . -
nominaln a do sprzeda zy finanowych . mniejszo sci
- i stowarzyszonych
akciji

26 375 100 676 160 685 3 654 0 28 666 (100) 245 320 201
275 2164 52 2491

37918 218 38 136

1617 1617

(308) (308)

(4 502) (4 502)

856 856

(2 337) 275 37918 2164 270 38 290

21 159 (21 159) 30 30

(28 486) (28 486)

0

(13) (13)

26 375 100 676 181 844 1317 275 16 939 2 064 532 330 022
6
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(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

kwartat 2012 roku

stan na dzie n 01.01.2011 roku
réznice kursowe z przeliczenia

zysk netto

wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy
podatek dochodowy odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy

catkowite dochody ogétem

stan na dzie n 31.03.2011 roku

Przypadaj ace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat .
. . Kapitat .
zapasowy Kapitat z wyceny ~ Roznice kursowe ) . Kapitat
. i Pozostaly : - . . . z przeliczenia . .
Kapitat Z nadwy zki Kapitat inwestyciji z przeliczenia Zyski iednostek przypadaj acy Razem kapitat
zakladowy ponad cen e P dost epnych sprawozda n zatrzymane ! . na udziaty wihasny
. zapasowy . ) zaleznych . -~
nominaln g do sprzeda zy finansowych . mniejszo $ci
- i stowarzyszonych
akcji

26 375 100 676 160 685 3 654 28 666 (100) 245 320 201
564 (10) 554
3452 (26) 3426
1076 1076
(205) (205)
871 3 452 564 (36) 4 851
26 375 100 676 160 685 4 525 32118 464 209 325 052

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem

Udzialy w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg

praw wiasnosci

Amortyzacja

Zysk/strata z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zaptacony podatek dochodowy

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu uméw budowlanych

Inne korekty

Wyplywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Dywidenda i udzialy w zyskach

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Wyplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wyptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmniejszenie netto stanu  srodkOw pieni eznych i kredytu w rachunku
biezacym

Bilansowa zmiana stanu  $rodkow pieni eznych i kredytu

w rachunku bie zacym

Zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym

na poczatek okresu
Stan $rodkéw pieni eznych i kredytu w rachunku bie  zacym

na koniec okresu

| kwartat/2012 | kwartat/2011
okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011
- 31.03.2012 - 31.03.2011
10 206 3847
(697) 444
3172 2983
(351) (241)
5 0
3 (119)
(17 909) (16 365)
86 122 87 955
(77 474) (74 494)
(612) (6 421)
(4 384) (3086)
16 (16)
3552 (9 420)
(6 123) (256)
(4 474) (15 189)
23 152
0 426
(4 545) (5 007)
(4 522) (4 429)
(11) 0
(11) 0
(9 007) (19 618)
(8 656) (19 377)
351 241
38 359 47 519
29703 28 142
8

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego

1. Informacje ogolne

1.1 Skiad grupy kapitatowej oraz podstawowy przedmi ot jej dziatalno $ci

Na dzien bilansowy w skiad grupy kapitatowej wchodzily ELEKTROBUDOWA SA jako podmiot
dominujacy oraz trzy spoiki zalezne i trzy podmioty stowarzyszone.

Jednostka dominuj gca - ELEKTROBUDOWA SA z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12,
40-246 Katowice.

ELEKTROBUDOWA SA jest spotkg akcyjng utworzong i dziatajaca na podstawie prawa polskiego. Spotka
powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu
Elektrycznego ,ELEKTROBUDOWA” z siedzibg w Katowicach.

Akt przeksztalcenia sporzadzony zostat dnia 9 stycznia 1992 roku w formie aktu notarialnego
(Repertorium Nr 225/92) przez Kancelarie Notarialng Nr 18 w Warszawie. Spoétka zostala wpisana
w Dziale B pod numerem 7682 do Rejestru Handlowego Sadu Rejonowego Wydziat X Rejestrowy
w Katowicach, na podstawie prawomocnego postanowienia tego Sadu wydanego dnia 3 lutego 1992 roku
(Sygnatura akt RHB 7682 VII G. Rej. H 48/92).

Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym Katowice
— Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS: 0000074725.

Jednostka dominujaca posiada nastepujacy nr NIP 634-01-35-506 oraz REGON 271173609.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 4321Z7),
jest wykonywanie instalacji elektrycznych.

Akcje jednostki dominujacej sa hotowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalno$¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWY SA obejmuje:

« wykonywanie petnego zakresu rob6t elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych;

» dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzgdzen przeznaczonych do przesytu
i rozdzialu energii;

« wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

Jednostka zale zna - KONIP Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40 -246 Katowice.

W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw w kapitale
spoiki.

KONIP Sp. z o0.0. zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wtasnosc
ELEKTROBUDOWY SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegdllnosci obstuga
techniczng i administracjg budynkéw i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych, obstuga
przeciwpozarowa, sprzataniem pomieszczen oraz terenu, a takze obstuga srodkoéw trwalych, realizacjg
planu inwestycyjnego i remontéw, ochrong mienia, obstuga telefonii komoérkowej i stacjonarnej,
prowadzeniem recepcji i archiwum.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 9
sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

Jednostka zale zna - ENERGOTEST sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ul. Chorzowska 44 B,
44-100 Gliwice.

W jednostce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatow
w kapitale spotki.

Przedmiotem dziatalnosci spétki ENERGOTEST sp. z 0.0. sg ustugi zwigzane z budowg, modernizacjg
i eksploatacjg obiektow elektroenergetycznych, produkcja urzadzen do przetwarzania informacji oraz
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, ustlugi w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, a takze badania i analizy techniczne.

Jednostka zale zna — ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. z siedzibg w Sewastopolu,
ul. Gen. Petrowa bud.20 biuro 7, 99011 Sewastopol, Ukraina.

W jednostce zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 62%
udziatow w kapitale spoiki.

Przedmiotem dziatalnosci spétki ELEKTROBUDOWA UKRAINA jest sprzedaz systeméw elektrycznych
wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz staciji
elektroenergetycznych na rynek ukrainski, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont
oraz obstuga techniczna aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej.

Jednostka stowarzyszona - KRUELTA Sp. z o0.0. z siedzibg w Sankt Petersburgu,
ul. Magnitogorskaja 17a, Rosja.

Na dzien 31.03.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 49% kapitatu spétki KRUELTA. Procentowy
udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki KRUELTA jest rowny procentowe] liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspoélnikéw.

Podstawowa dziatalnosé spotki KRUELTA koncentruje sie na montazu i sprzedazy rozdzielnic sredniego
napiecia na rynek rosyjski. Dopetnieniem tej oferty jest sprzedaz rozdzielnic niskiego napiecia
i przewoznych stacji kontenerowych.

Jednostka stowarzyszona — Zakilad Elektrotechniczny WEKTOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Wotkinsku
ul. Pobiedy 2, Autonomiczna Republika Udmurcka Federacji Rosyjskiej.

Na dzien 31.03.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 49% kapitatu spétki WEKTOR. Procentowy
udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki WEKTOR jest réwny procentowej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspoélnikéw.

Podstawowa dziatalnosé spétki WEKTOR to produkcja elementéw elektrycznych oraz czesci aparatury
elektroprézniowej, a takze wykonawstwo robét budowlanych i sprzedaz hurtowa produkcyjnych urzadzen
elektrycznych wiacznie z elektrycznymi urzgdzeniami tacznosci.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 10
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Jednostka stowarzyszona - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o0.0. z siedzibg w miescie Rijad,
ulica Al. Sittin, 11481 Rijad, Krélestwo Arabii Saudyjskiej.

Na dzien 31.03.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 33% udziatbw reprezentujacych 33%
kapitatu spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA, ktéry jest rowny procentowej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspalnikow.

Przedmiotem dziatalnosci spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA jest sprzedaz systeméw elektrycznych
wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz staciji
elektroenergetycznych, prace montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systeméw sterowania
i dystrybucji energii elektrycznej.

1.2 Opis zmian w strukturze grupy kapitalowej ze ws  kazaniem ich skutkow

Na dzien 31.03.2012 roku w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2011 roku i 31.03.2011 roku,
w strukturze grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA nie zaszly zmiany.

1.3 Zatlozenie kontynuacji dziatalno  $ci

Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzacych w skfad grupy kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci grupy kapitalowej niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z kwartalnym skroconym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym ELEKTROBUDOWY SA za | kwartat 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez jednostki wchodzace w sktad grupy
kapitatlowej oraz przy zalozeniu, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci poszczegoélnych podmiotéw grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA w dajagcym sie
przewidzie¢ okresie.

2. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci
2.1 Oswiadczenie o0 zgodno $ci z przepisami

Raport grupy kapitaltowej ELEKTROBUDOWA SA za | kwartat 2012 roku jest sporzgdzany zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 11
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2.2 Podstawa sporz adzenia

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej jest sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska (UE) wedtug tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw poréwnywalnych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego (skorygowanego o skutki hiperinflacji w stosunku do kapitalu wlasnego), za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwalych i instrumentéw finansowych, ktére wykazuje sie
w wartosci godziwej.

2.3 Konsolidacja
Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca. Uznaje sie,
ze kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢é wpltywania na polityke
finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci, co wigze sie
z posiadaniem ponad potowy liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu
oceny, czy grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wplyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia, w ktérym grupa obejmuje nad nimi kontrole, ich
konsolidacji zaprzestaje sie od dnia, w ktérym grupa traci kontrole.

Przejecia jednostek zaleznych z wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywOw, wyemitowanych instrumentéw
kapitalowych oraz zobowigzan zaciggnietych Ilub przejetych. Koszty bezposrednio zwigzane
z polaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich
poniesienia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe,
wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzieh przejecia. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwa udziatdbw grupy, w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje
sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej
jednostki zaleznej, rdznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Nie istniejg jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej wylaczone z obowigzku objecia konsolidacja.
Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski z transakcji pomiedzy jednostkami grupy
podlegaja wytaczeniu. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg wylaczeniu chyba, ze transakcja wykaze,
ze nastapita utrata wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Wylaczeniu podlega warto$¢ udzialéw posiadanych przez jednostke dominujaca i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czescig wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywow netto
jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej i innych jednostek grupy
kapitatowe]j objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi
kontroli.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw uczestniczac
w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej, ale nie sprawuje nad nimi kontroli.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki stowarzyszone ujmuje sie metodg praw
wiasnosci.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 12
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wilasnosci. Zgodnie z metodg praw wilasnosci inwestycje
w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniale po dacie przejecia zmiany udzialu grupy
w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, minus wszelkie utraty wartosci poszczegdélnych inwestyciji.
Udziatl grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. Niezrealizowane zyski oraz straty na transakcjach pomiedzy grupa a jednostkami
stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu grupy w jednostce stowarzyszonej. Eliminaciji
podlega rowniez warto$¢ naleznej grupie dywidendy od jednostek stowarzyszonych.

2.4 Wycena pozycji wyra zona w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA. Dane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wiekszg doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu

obowigzujacego w dniu transakcji w spos6b nastepujacy:

- w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — wedtug kursu zakupu
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta grupa;

- w przypadku zakupu walut obcych i transakcji splaty zobowigzan — wedlug kursu sprzedazy
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta grupa;

- w przypadku innych transakcji — wedlug $redniego kursu okreslonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski, Bank Centralny Rosji, Saudi Investment Bank i UKROSOCBANK UniCredit
Group, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu;

- w przypadku aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy — wedlug $redniego kursu okreslonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, Bank Centralny Rosji, Saudi Investment Bank
i UKROSOCBANK UniCredit Group.

Zyski i straty z tytutu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw o ile nie odracza sie ich w kapitale wlkasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie

przeptywéw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Przeliczenie pozycji sprawozdania z sytuacji finans owej oraz sprawozdania z catkowitych

dochodow

Sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw jednostek grupy,

z ktoérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji, ktérych waluty funkcjonalne réznig

sie od waluty prezentacji przelicza sie na walute prezentacji w sposob nastepujacy:

— aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie
wedtug $redniego kursu zamkniecia obowigzujacego na dzien bilansowy ogtoszonego przez NBP;

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 13
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— przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przelicza sie wedtug kursu
Sredniego waluty stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw srednich na dzien konczacy kazdy
miesiac w okresie sprawozdawczym, chyba ze kurs sredni nie stanowi zadawalajgcego przyblizenia
skumulowanego wptywu kurséw z dni transakcji — wéwczas przychody i koszty przelicza sie wedtug
kurséw z dni transakcji;

— rbznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji wykazywane sg jako odrebny skiadnik
kapitatu wkasnego.

2.5 Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34
(Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa).

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2012 roku przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2011 roku.

3. Informacje o dziatalno $ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewid zianej
do zaniechania w nast epnym okresie

W | kwartale 2012 roku jednostki grupy kapitatowej nie zaniechaty zadnej dziatalnosci. Nie przewiduje sie
réwniez zadnego zaniechania w okresie nastepnym.

4. Informacje dotycz ace segmentOw dziatalno $ci
Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentacja bran  zowa

Dziatalno$¢ grupy klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Dziatalnos¢ segmentow branzowych koncentruje sie na swiadczeniu ustug budowlano — montazowych,
realizacji obiektow elektroenergetycznych i uktadéw automatyki oraz produkcji urzadzen elektrycznych
i automatyki elektroenergetyczne;.

Segmenty sprawozdawcze grupy stanowig, wyodrebnione organizacyjnie i strategicznie, oddziaty
oferujace rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzadzaniu poniewaz, kazda z dziatalnosci
wymaga odmiennych technologii produkcji i ré6znych strategii marketingowych. Grupa posiada pie¢
segmentow sprawozdawczych:

- Segment Rynek Wytwarzania Energii $wiadczy uslugi na rzecz wytworcéw zawodowych
i przemystowych energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego, a w szczegolnosci przemystu
hutniczego, wydobywczego tacznie z zapleczem przetwdrczym. Segment ten sSwiadczy ustugi
w zakresie: prac montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac
rozruchowych i produkcji przewodéw wielkopradowych.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 14
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- Segment Rynek Przemystu $wiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego,
handlowego (budynki centréw handlowych) i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego,
papierniczego, drogowego itp. Uslugi swiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiarébw pomontazowych, prac rozruchowych oraz realizuje zadania
w charakterze generalnego wykonawcy inwestycji.

- Segment Rynek Dystrybucji Energii swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktow. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest:
produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych $redniego i niskiego napiecia,
a w szczeg6lnosci rozdzielnic niskich i $rednich napie¢ oraz stacji kontenerowych, produkcja
i sprzedaz konstrukcji metalowych, kablowych i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen
sterowania i sygnalizacji oraz kompleksowa realizacja stacji elektroenergetycznych i projektow
w zakresie generalnego wykonawstwa dla rynku dystrybucji i przesytu energii.

- Segment Rynek Automatyki $wiadczy ustlugi w zakresie kompleksowej realizacji obiektow
elektroenergetycznych. Ponadto zajmuje sie kompleksowag realizacjg ukladéw automatyki
elektroenergetycznej w zakresie: zabezpieczen, synchronizacji generatoréw, linii systemow,
przetaczania zasilan, transmisji sygnatéw, wzbudzenia i regulacji napiecia generatoréw, regulacji
predkosci, wzbudzania i rozruchu silnikbw, regulacji napiecia transformatoréw, rezerwy
wytagcznikowej. Przedmiotem dzialania segmentu jest réwniez produkcja urzadzen automatyki
elektroenergetycznej oraz wyposazenia rozdzielnic. Segment sprzedaje systemy eksperckie
dla energetyki, elektrowni wodnych i przemystu oraz oprogramowanie do analizy zdarzen i zaklécen.
W zakres dziatania wchodzg roéwniez badania eksploatacyjne i okresowe urzadzen i uktadéw
elektrycznych w elektrowniach i elektrocieptowniach energetyki zawodowej i przemystowej oraz
na stacjach i rozdzielnicach najwyzszych napiec.

- Pozostale pozycje obejmujg inne materialne i niematerialne ustugi $wiadczone na rzecz klientéw
zewnetrznych.
Zasady rachunkowo$ci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie

znaczacych zasad rachunkowosci.

Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezace ceny rynkowe, podobnie jak
przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw grupy w poszczegélnych segmentach objetych
sprawozdawczoscia.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 15
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Wyniki segmentow bran zowych za | kwartat 2012 roku

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Dzialalno $¢€ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 66 301 52 026 70 189 8777 2797 200 090
w tym:
Przychody od klientéw
zewnetrznych 65 478 51799 59 596 7296 674 184 843
Sprzedaz miedzy segmentami 823 227 10 593 1481 2123 15 247
Zysk operacyjny 2373 2 650 5111 (635) 10 9 509
Wynik dziatalnosci finansowej 0 0 0 0 0 0
Udzialy w zyskach netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0 697 0 0 697
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 2 373 2 650 5 808 (635) 10 10 206
Podatek dochodowy (569) (1 138) (451) 107 (71) (2122)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dziatalno $ci kontynuowanej 1804 1512 5357 (528) (61) 8084
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
z dziatalno $ci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 1804 1512 5 357 (528) 6 1) 8084
z tego:
- Zysk netto akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA 1804 1512 5338 (528) (61) 8 065
- Zysk netto udziatowcéw
mniejszosciowych 0 0 19 0 0 19
Pozostale pozycje dotycz ace segmentOw bran zowych uj ete w skonsolidowanych sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw za | kwartat 2012 roku
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
amortyzacja srodkéw trwatych 996 382 458 157 590 2583
amortyzacja wartosci
niematerialnych 61 53 352 109 14 589
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 16

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

Wyniki segmentow bran zowych za | kwartat 2011 roku

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Dzialalno $¢€ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 65 927 50 031 33908 8 996 2389 161 251
w tym:
Przychody od klientéw
zewnetrznych 65 270 49 476 21597 8124 610 145 077
Sprzedaz miedzy segmentami 657 555 12 311 872 1779 16 174
Zysk operacyjny 4543 273 (1 329) (201) 1005 4291
Wynik dziatalno$ci finansowej 0 0 0 0 0 0
Udziaty w zyskach netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
wiasnosci 0 0 (444) 0 0 (444)
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 4543 273 (1773) (201) 1005 3847
Podatek dochodowy (536) 72 132 (16) (73) (421)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dziatalno sci kontynuowanej 4 007 345 (1 641) (217) 932 3426
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
z dziatalno $ci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 4007 345 (1641) (217) 93 2 3426
z tego:
- Zysk netto akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA 4007 345 (1 615) (217) 932 3452
- Zysk netto udzialowcow
mniejszosciowych 0 0 (26) 0 0 (26)
Pozostale pozycje dotycz ace segmentdw bran zowych uj ete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw za | kwartat 2011 roku
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
amortyzacja srodkéw trwatych 945 370 485 142 500 2442
amortyzacja wartosci
niematerialnych 64 52 316 102 7 541
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 17

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

Aktywa i zobowi agzania segmentéw bran zowych stan na 31.03.2012 roku

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Aktywa 161 934 151 631 126 657 48 022 91 275 579519
Zobowigzania 73269 78 440 78 242 7876 4357 242 184
Naktady inwestycyjne 122 139 1925 168 1189 3543
Aktywa i zobowi agzania segmentéw bran zowych stan na 31.03.2011 roku
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Aktywa 138 945 115282 93272 49 629 99 609 496 737
Zobowigzania 54 543 48 910 55735 5497 7 000 171 685
Naktady inwestycyjne 2132 152 433 119 334 3170
Odpisy aktualizuj ace nale znos$ci segmentéw bran zowych
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
stan na 31.03.2012 1982 2792 3158 193 3760 11 885
stan na 31.03.2011 1890 1757 3915 80 3973 11 615
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 18
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

Uzupetniaj gacy ukiad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna
Grupa kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym oraz na rynkach

zagranicznych.
Podziat geograficzny odpowiada lokalizaciji finalnych odbiorcow i przedstawia sie nastepujaco:

| kwartat/2012 | kwartat/2011

okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011
- 31.03.2012 - 31.03.2011
Przychody ze sprzeda zy produktéw, towardéw i materiatdw
- rynek krajowy 124 863 120 271
- rynki wschodnie 30 584 4 253
- rynek skandynawski 23 565 18 219
- rynki Azji Poludniowo - Zachodnigj 3057 203
- rynek zachodnioeuropejski 2 666 588
- rynek Azji Srodkowej 102 0
- rynek srodkowoeuropejski 6 190
- rynek turecki 0 1342
- pozostate rynki 0 11
184 843 145 077

W | kwartale 2012 roku gtéwnym obszarem dziatania grupy byt rynek krajowy (68% przychodéw
ze sprzedazy), rynki wschodnie (17%), rynek skandynawski (13%) oraz rynki Azji Potudniowo
- Zachodniej (2%).

Informacja o wiod acych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii w wysokosci
65,5 min zt (w okresie | kwartalu 2011 roku 65,3 min zt) uwzgledniono przychody w wysokosci
23,6 min zt (w okresie | kwartatu 2011 roku 18,2 min z}) z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta grupy.
Przychody te stanowity w okresie | kwartatu 2012 roku 12,8%, a w okresie | kwartatu 2011 roku 12,5%
wartosci przychodéw grupy.

W przychodach z tytulu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Przemystu w wysokosci
51,8 min zt (w okresie | kwartalu 2011 roku 49,5 min zt) uwzgledniono przychody w wysokosci
16,1 min zt (w okresie | kwartatlu 2011 roku 11,6 min z}) z tytulu sprzedazy do drugiego najwiekszego
klienta spotki. Przychody te stanowity w okresie | kwartatu 2012 roku 8,7%, a w okresie | kwartatu
2011 roku 8,0% wartosci przychodow grupy.

Grupa w stosunku do dwéch wiodacych klientdw uzyskata w | kwartale 2012 roku przychody stanowigce
21,5%, a w | kwartale 2011 roku 20,5% catkowitych przychodéw grupy.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 19
sprawozdania finansowego.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

5. Zysk na akcj e

Do obliczenia zysku na jedn @ akcje zwykt g za | kwartat 2012 roku przyj eto:

Zysk Akcje Zysk na akcj e
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA za okres (w ziotych) 8 064 925
Srednia wazona liczba akcji 4747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 1,70
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych) 1,70

Do obliczenia zysku na jedn @ akcje zwykt g za | kwartat 2011 roku przyj eto:

Zysk Akcje Zysk na akcj e
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA za okres (w ziotych) 3452104
Srednia wazona liczba akcji 4747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 0,73
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych) 0,73
6. Warto $¢ ksi egowa na akcj e
stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011
kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA 336 830 329 490 324 843
liczba akcji (w sztukach) 4 747 608 4747 608 4 747 608
warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje 70,95 69,40 68,42

7. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy jednos  tki dominuj acej,
w przeliczeniu na jedn g akcje

Zgodnie z Uchwatg nr 20/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROBUDOWY SA z dnia
26.04.2012 roku w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011, kwota 18 990 432,00 zt przeznaczona
zostala na wyptate dywidendy, tj. w wysokos$ci po 4 zt na jedng akcje.

Nabycie prawa do dywidendy ustalone zostalo na dzien 25.07.2012 roku, a termin wypfaty dywidendy
na dzien 09.08.2012 roku.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 20
sprawozdania finansowego.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

8. Informacje dotycz ace sktadu osobowego Zarz adu i Rady Nadzorczej

Informacja dotycz aca skladu osobowego Zarz adu jednostki dominuj acej i spotek zale znych

na dzien 31.03.2012 roku

Zarzad

ELEKTROBUDOWA SA

Jacek Faltynowicz - Prezes
Jarostaw Tomaszewski - Czilonek
Ariusz Bober - Czlonek
Tomasz Jazwinski - Czonek
Janusz Juszczyk - Czilonek
Arkadiusz Klimowicz - Czonek
Zarzad

KONIP Sp. z o.0.

Tadeusz Lamch - Prezes
Zarzad

ENERGOTEST sp. z o0.0.

Arkadiusz Klimowicz - Prezes

Organ Wykonawczy
ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0.
Oteksandr Karnauszenko - Dyrektor

Infformacja dotycz aca skladu osobowego Rady Nadzorczej jednostki domin
na dzien 31.03.2012 roku

Rada Nadzorcza

Dariusz Manko - Przewodniczacy

Karol Zbikowski - Zastepca Przewodniczacego
Agnieszka Godlewska - Czlonek

Eryk Karski - Cztonek

Tomasz Mosiek - Czionek

Ryszard Rafalski - Cztonek

Pawel Tarnowski - Czionek

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

9. Kursy wymiany ztotego

Kursy wymiany zlotego w okresach obj etych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
w tabeli ,Wybrane dane finansowe”, poszczegélne dane finansowe za | kwartat 2012 roku i | kwartat
2011 roku oraz za 2011 rok zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
a) poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien:
- 30.03.2012 roku 4,1616 zt | EUR,;

- 30.12.2011 roku 4,4168 zt | EUR,;

b) poszczegdélne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego:

- od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku 4,1750 zt /| EUR;
- od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku 3,9742 zt | EUR.

10. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawigzywane na warunkach rynkowych.

Transakcje pomiedzy jednostka dominujaca a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi
ELEKTROBUDOWY SA zostaly wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej
nocie.

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA dokonala nastepujacych
transakcji z podmiotami stowarzyszonymi:

- sprzedaz ustug - Zaktad Elektrotechniczny WEKTOR Sp. z 0.0. 92 tys. zt
- sprzedaz wyrobdw - Zaktad Elektrotechniczny WEKTOR Sp. z o.0. 15920 tys.zt
- sprzedaz materiatéw - Zaktad Elektrotechniczny WEKTOR Sp. z o.0. 755 tys. zt

Wzajemne salda rozrachunkéw na dzien 31.03.2012 roku wynosza;

- zobowigzania ELEKTROBUDOWY SA wobec
SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 69 tys. zt

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami powigzanymi nie sg zabezpieczone i zostang
rozliczone w $rodkach pienieznych w ustalonych terminach ptatnosci.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita podmiotom stowarzyszonym gwarancji
na zabezpieczenie kontraktowych zobowigzan gwarancyjnych.

W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych
z transakcji ze stronami powigzanymi. Jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA nie utworzyta
rezerw na nierozliczone salda naleznosci na dzien bilansowy z jednostkami powigzanymi.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 22
sprawozdania finansowego.
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Dane liczbowe dotycz ace jednostek zale znych i stowarzyszonych:

Na dzien 31.03.2012 roku dokonano korekt konsolidacyjnych grupy kapitatowej,

w kwocie: (29 809) tys. zt
z tego:
- korekta kapitatu zaktadowego jednostek zaleznych, przypadajgcego na
akcjonariuszy spotki (931) tys. zt
- korekta kapitatlu zapasowego jednostek zaleznych (21 679) tys. zt
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 2045 tys. zt
- korekta zysku netto roku biezacego w kwocie 503 tys. zt
= udziaty w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wiasnosci wraz z podatkiem dochodowym 552 tys. zi
= korekta zysku netto jednostek zaleznych 5 tys.zt
= korekta dywidendy otrzymanej z rozliczenia zysku (54) tys. zt
- korekta zysku netto roku ubieglego, w tym: (5169) tys. zt
= korekta zysku netto jednostek zaleznych (3163) tys.z
= korekta zysku netto jednostek stowarzyszonych (2 006) tys.z
- korekta wzajemnych rozrachunkéw w kwocie (4578) tys. zt

Sprzedaz wewn etrzna

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych
przychodéw ze sprzedazy pomiedzy podmiotami objetymi petng konsolidacjg w kwocie (5 032) tys. zt.

Wytaczenia niezrealizowanych zyskéw
Nie dokonano istotnych eliminacji niezrealizowanych zyskéw.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych dotyczacych jednostek stowarzyszonych
grupy.

Zaktad Elektrotechniczny SAUDI
KRUELTA Sp. z 0.0. WEKTOR Sp. 7 0.0. ELEKTROBUDOWA Sp. 7 0.0.
Informacje dotycz ace jednostek stowarzyszonych stan na 31.03.2012 rok
taczne aktywa trwate 265 33533 75
taczne aktywa obrotowe 1777 51553 179
zobowigzania dtugoterminowe 0 680 0
zobowigzania krétkoterminowe 1206 37 669 218

Informacje dotycz ace jednostek stowarzyszonych za | kwartat 2012 roku
przychody ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow 41 27 805 0
koszty sprzedanych

produktow, towaréw i materiatbw 41 22 820 0
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 23

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

Zaklad Elektrotechniczny SAUDI
KRUELTA Sp. z 0.0. WEKTOR Sp. 7 0.0. ELEKTROBUDOWA Sp. 7 0.0.
Informacje dotycz ace jednostek stowarzyszonych stan na 31.03.2011 rok
taczne aktywa trwate 18 35290 95
taczne aktywa obrotowe 2828 18 739 1033
zobowigzania dtugoterminowe 0 707 0
zobowigzania krétkoterminowe 11 11 450 1009

Informacje dotycz ace jednostek stowarzyszonych za | kwartat 2011 roku
przychody ze sprzedazy

produktow, towaréw i materiatow 134 11 645 105
koszty sprzedanych
produktow, towaréw i materiatbw 105 9 828 0

11. Zobowi gzania warunkowe
a) gwarancje

Na dzien 31.03.2012, 31.12.2011 i 31.03.2011 roku grupa kapitatowa udzielita gwarancji
na zabezpieczenie zwrotu zaliczek, kaucji wadialnych, nalezyte wykonanie kontraktéw oraz wiasciwe
usuniecie wad i usterek, jak réwniez na zabezpieczenie roszczen dochodzonych wobec jednostki
dominujacej w drodze postepowania sagdowego za posrednictwem:

stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
PKO BP S.A. 59 867 63 890 65 234
BRE Bank S.A. 52 536 62 854 46 963
T.U. ALLIANZ POLSKA S.A. 42 069 46 093 34 449
Bank PeKaO S.A. 33 280 31 658 5873
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 26 054 26 720 7 002
ING Bank Slaski S.A. 8 309 8 662 9 435
HDI Asekuracja TU S.A. 3 267 0 0
Gerling Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. 2 655 2 859 2 383
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 183 458 0
PZU S.A. 25 212 289
FORTIS BANK Polska SA 0 0 530
RAZEM GWARANCJE 228 245 243 406 172 158
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 24

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

b) Weksle

Na dzieh 31.03.2012 roku grupa kapitatowa wystawita weksle na kwote 16 435 tys. zt, a ponadto:

1 weksel wystawiony na rzecz BRE Bank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
gwarancyjnej;

10 weksli wystawionych na rzecz T.U. Allianz Polska S.A. stanowiacych zabezpieczenie umowy
0 udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych;

1 weksel wystawiony na rzecz PeKaO S.A. jako zabezpieczenie umowy o limit wielocelowy;

10 weksli na rzecz HDI Asekuracia TU S.A. jako zabezpieczenie umowy gwarancji
ubezpieczeniowych;

2 weksle na rzecz Bank PKO BP S.A. stanowigce zabezpieczenie limitu na kredyt w rachunku
biezacym oraz linii na gwarancje bankowe;

1 weksel na rzecz Banku Handlowego w Warszawie SA stanowigcy zabezpieczenie linii
rewolwingowej na gwarancje bankowe;

1 weksel na rzecz ING Bank Slaski SA stanowigcy zabezpieczenie umowy wieloproduktowe;j;

5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowa oraz lokata terminowa w wysokosci 150 tys. zt jako
zabezpieczenie roszczen z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez PZU S.A.;

5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowa na rzecz HDI Gerling Polska S.A. jako zabezpieczenie
udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

1 weksel in blanco na rzecz BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. jako zabezpieczenie udzielonych
gwarancji bankowych.

Na dzien 31.12.2011 roku grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA wystawita weksle na zabezpieczenie
gwarancji dobrego wykonania na kwote 16 311 tys. z}, a ponadto:

1 weksel wystawiony na rzecz BRE Bank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
gwarancyjnej;

10 weksli in blanco jako zabezpieczenie roszczen T.U. Allianz Polska S.A. z tytutu gwarancji
ubezpieczeniowych;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie kredytu i linii gwarancyjnej w Banku PEKAO S.A.;

2 weksle in blanco jako zabezpieczenie linii kredytowej i gwarancyjnej udzielonej przez
Bank PKO BP S.A;;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie linii gwarancyjnej w Banku Handlowym w Warszawie SA;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie linii gwarancyjnej udzielonej przez ING Bank Slaski SA;

1 weksel in blanco na rzecz FORTIS BANK POLSKA S.A. jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji
bankowych;

5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na rzecz Gerling Polska T.U. S.A. jako zabezpieczenie
udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

5 weksli in blanco wraz z deklaracje wekslowg oraz lokata terminowa w wysokosci 150 tys. zi, jako
zabezpieczenie roszczen z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez PZU S.A.
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Na dzien 31.03.2011 roku grupa kapitatowa wystawita weksle na kwote 15 294 tys. zt, a ponadto:

= 1 weksel wystawiony na rzecz BRE Bank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
gwarancyjnej;

= 10 weksli in blanco jako zabezpieczenie roszczen T.U. Allianz Polska S.A. z tytulu gwarancji
ubezpieczeniowych;

= 1 weksel in blanco jako zabezpieczenie kredytu i linii gwarancyjnej w Banku PeKaO S.A,;

= 5 weksli in blanco z zastrzezeniem ,bez protestu” na rzecz Gerling Towarzystwo
Ubezpieczeniowe S.A. jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

= 2 weksle in blanco jako zabezpieczenie linii kredytowej i gwarancyjnej udzielonej przez Bank
PKO BP S.A;;

= 1 weksel in blanco jako zabezpieczenie linii gwarancyjnej w Banku Handlowym w Warszawie SA;

= 1 weksel in blanco jako zabezpieczenie linii gwarancyjnej udzielonej przez ING Bank Slaski SA;

= 5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg jako zabezpieczenie roszczen z tytulu gwarancji
ubezpieczeniowych udzielonych w PZU S.A;

= 5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowa na rzecz Gerling Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A.
jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

= 1 weksel in blanco na rzecz FORTIS BANK POLSKA SA jaki zabezpieczenie udzielonych gwarancji
bankowych.

c) Por eczenia

Na dzieh 31.03.2012 roku, 31.12.2011 roku oraz na dzien 31.03.2011 roku, grupa kapitatowa nie udzielita
zadnych poreczen.

12. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowo  $ci

Zasady rachunkowosci przyjete przez grupe oraz zasady ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa stosowane w sposob ciagty w kolejnym roku
obrotowym.

13. Zmiany w prezentacji skonsolidowanych sprawozda A finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 31.03.2012 roku
dokonano zmiany w prezentacji danych poréwnywalnych polegajacej na przeniesieniu wartosci Aktywéw
trwatych przeznaczonych do sprzedazy w kwocie 1 626 tys. zt wedlug stanu na dzien 31.03.2011 roku
z Aktywow trwatych do Aktywdw obrotowych.
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14. Dodatkowe noty

Sezonowo $¢ sprzeda zy

Rynek, na ktérym dziata grupa kapitatowa Swiadczac kompleksowe ustugi budowlano - montazowe
i realizujac inwestycje zwigzane z przemystem energetycznym, chemicznym oraz budownictwem obiektéw
uzytecznosci publicznej w systemie pod klucz, charakteryzuje sie duza sezonowoscig. Poczatek roku to
najczesciej ustalanie przez klientéw budzetéw i prowadzenie akcji przetargowych, natomiast zakonczenie
realizacji zlecen przewaznie nastepuje z koncem danego roku. Cykl przebiegu prac uzalezniony jest
od warunkéw Klimatycznych, wiekszos¢ prac budowlano — montazowych wykonywana jest w sezonie
letnim, a wewnetrzne prace instalacyjne w okresie zimowym.

Po trudnym poczatku roku dla firm budowlanych, w kolejnych miesigcach | kwartatu 2012 roku przychody
ze sprzedazy wykazywaly stalg tendencje wzrostowg. W lutym 2012 roku przychody ze sprzedazy
jednostki dominujgcej byly o 15,9% wyzsze od osiggnietych w miesigcu styczniu 2012 roku, a w miesigcu
marcu 2012 roku wzrosty w poréwnaniu do lutego 2012 roku o 19,2%. Przychody ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatdbw osiggniete przez grupe w | kwartale 2012 roku wynosity 184,8 min zt, co
stanowi 18,3% przychodoéw zalozonych w budzecie na rok 2012. Przychody ze sprzedazy za | kwartat
2012 roku w odniesieniu do poziomu osiggnietego w | kwartale 2011 roku wzrosty o 27,4%. Dynamiczny
przyrost przychodéw w | kwartale 2012 roku dotyczyt gtdbwnie sprzedazy wyroboéw gotowych zaréwno
na rynek krajowy, jak i zagraniczny. Budzet przychodéw ze sprzedazy za | kwartat 2012 roku zostat
zrealizowany w 87,0%. Nizszy udziat przychodéw | kwartatu 2012 roku w stosunku do rocznej prognozy
przychodéw $wiadczy o wystepowaniu w podmiotach grupy efektu sezonowosci charakterystycznej
dla branzy budowlanej, w ktérej grupa dziata. Wplyw sezonowosci na wykonanie ustug budowlano
- montazowych zostat uwzgledniony juz na etapie tworzenia budzetu jednostek grupy na rok 2012, biorgc
pod uwage rozktad czasowy rzeczowego zakresu wykonywanych rob6t, ktéry wynika z harmonograméw
realizowanych kontraktéw bedacych integralng czesciq zawartych umow. Przesuniecia czasowe
w realizacji poszczegodlnych etapéw prac budowlanych spowodowaty, ze terminy rozliczeniowe ustalone
odpowiednio do postepu wykonanych prac ulegty przeniesieniu na kolejne okresy sprawozdawcze.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 31.03.2012 roku grupa kapitalowa
prezentuje aktywa przeznaczone do sprzedazy o wartosci 716 tys. zt. Obejmujg one rzeczowe skladniki
majatku trwatego oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére zaprzestano uzytkowaé
i udostepniono do natychmiastowej odsprzedazy w swoim obecnym stanie. Sg to skfadniki majatku
stanowigce whasnos¢ jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA.

W 1l kwartale 2011 roku spoétka zalezna ENERGOTEST sp, z 0.0. w zwigzku z dtugotrwatym brakiem
zainteresowania na rynku nieruchomosci majgtkiem postawionym do sprzedazy, wprowadzita nie
sprzedane $rodki trwate o wartosci 711 tys. zt na stan ewidencyjny rzeczowych aktywow trwatych. Spotka
dokonata jednoczesnie korekty odpisu amortyzacyjnego za okres od 01.01.2010 roku do 30.09.2011 roku
o tacznej wartosci 77 tys. zt. Amortyzacja tych srodkéw trwatych jest kontynuowana wedtug stawek
amortyzacyjnych stosowanych przed ich przeniesieniem do ,AktywOw trwalych przeznaczonych
do sprzedazy”.
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Roszczenia wobec jednostki dominuj  acej i jednostek powi agzanych

W sierpniu 2011 roku i styczniu 2012 roku Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy Elektrycznej
wytoczyt przeciwko jednostce dominujacej, jako pracodawcy zatrudniajgcemu przy budowie Elektrowni
Atomowej w OLKILUOTO pracownikéw spoékki, pozwy o zaptate tacznej kwoty 4 725 643,91 EUR.
Przedmiotem pozwu jest zagdanie zasadzenia od ELEKTROBUDOWY SA doptat do wyptaconych
185 pracownikom wynagrodzeh za swiadczong prace w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni
Atomowej Finlandii. Zastepstwo procesowe w tej sprawie wobec jurysdykcji finskiej i wiasciwosci
w znaczacym zakresie prawa finskiego ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii.
Z uwagi na wartos¢ przedmiotu sporu i ztozonos$¢ prawna, ELEKTROBUDOWA SA positkuje sie opiniami
eksperta w zakresie prawa miedzynarodowego prywatnego przedstawiajac wnioski dotyczace braku
legitymacji Finskiego Zwigzku Zawodowego. ELEKTROBUDOWA SA kwestionuje zasadno$¢ pozwéw
w dominujacej czesci. W wyniku uwzglednienia przez Finski Zwigzek Zawodowy argumentacii
ELEKTROBUDOWY SA dotyczacej naruszenia prawa Unii Europejskiej taczna wartos¢ roszczen objetych
pozwami zostata ograniczona do kwoty 4 360 299,41 EUR.

Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, ze posiada silne argumenty, ktére pozwolg spotce oddali¢ znaczng
czes¢ zadan Z uwagi na wielowatkowosé sprawy, wymaga ona odpowiedniego udokumentowania oraz
prezentacji stanowisk prawnych, zakonczenie postepowania przed sadem w roku 2012 wydaje sie mato
prawdopodobne.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA nie isthieja, poza wyzej opisanymi, inne
okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tytutu roszczen przeciwko
jednostkom wchodzacym w skitad grupy kapitatowej.

15. Wybrane dane finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23810 27 200 20113
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (22 208) (23 506) (15 343)
Odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych 1602 3 694 4770

Na wysokos¢ aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego grupy kapitatowej gtéwny
wplyw ma specyfika rozliczen uméw o budowe (moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu
za zrealizowany sg rézne w ujeciu podatkowym i ksiegowym).
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Odpisy aktualizuj ace nale znos$ci grupy kapitatowe;j

stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011

- wierzytelnosci w postepowaniu upadio$ciowym 8 363 8 363 9 226
- wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym 193 193 80
- wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym 192 221 275
- od dhuznikéw zalegajacych z zaptata 3137 3239 2 034
Odpisy aktualizuj ace nale znosci 11 885 12 016 11 615

W | kwartale 2012 roku grupa kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujace naleznosci (dtugoterminowe
i krotkoterminowe) w wysokosci 15 tys. zi, w tym z tytutu:

- wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym 15  tys. zt

W | kwartale 2012 roku grupa kapitatowa dokonata rozwigzania odpiséw aktualizujacych naleznosci
(dtugoterminowe i krétkoterminowe) w wysokosci 146 tys. zt, w tym z tytutu:

- wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym 48  tys. zt
- od dtuznikéw zalegajacych z zaptatg 98 tys. zt

Odpis na nale znosci i zobowi gzania z tytutu dyskonta

W | kwartale 2012 roku grupa kapitalowa wykazata odpisy z tytutu dyskonta zmniejszajagcego wartos¢
naleznosci o kwote 53 tys. zt oraz dyskonta zmniejszajacego wartos¢ zobowigzan o kwote
94 tys. zt.

W | kwartale 2011 roku grupa kapitalowa wykazata odpisy z tytutu dyskonta zwiekszajacego wartosc
naleznosci o kwote 246 tys. zt oraz dyskonta zmniejszajacego wartos¢ zobowigzah o kwote
26 tys. zt.

| kwartat/2012 | kwartat/2011

okres od okres od

01.01.2012 01.01.2011

- 31.03.2012 - 31.03.2011
Odpisy z tytutu dyskonta na nale znosci i zobowi gzania
- w przychody ze sprzedazy (59) 230
- w koszty wytworzenia 94 26
- W pozostate zyski (straty) netto 6 16
Razem odpis z tytutu dyskonta 41 272
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Rezerwy na przyszte zobowi gzania i koszty

stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011

- rezerwe na $wiadczenia emerytalne diugoterminowe 3564 3603 2 856
rezerwe na $wiadczenia emerytalne krétkoterminowe 143 208 48
rezerwe na koszty robét poprawkowych 570 569 386
rezerwe na przewidywane kary umowne 0 0 4 500
Rezerwy na przyszite zobowi gzania i koszty 4277 4 380 7 790

16. Informacja o tocz acych sie postepowaniach przed s adem, organem wia $ciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko jednostkom wchodzacym w skiad grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA nie tocza sie
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢é przedmiotu sporu
przekracza 10% kapitatu wtasnego grupy.

17. Opis czynnikéw i zdarze N majacych wptyw na osi agni ete wyniki finansowe

Klimat koniunktury w budownictwie pogarsza sie od sierpnia 2011 roku. Wplyw na utrzymanie sie
niekorzystnego wskaznika ogoélnego klimatu koniunktury miaty negatywne oceny dotyczace portfela
zamoOwien, produkcji budowlano - montazowej i sytuacji finansowej firm. Pomimo pogarszajacej sie
koniunktury prognozy pozwalajg oczekiwa¢ nadchodzacego okresu optymizmu. W perspektywie
krétkookresowej, najwieksze szanse na zysk rokujg firmy z branzy energetycznej i transportowej. Polscy
przedsiebiorcy postrzegajg infrastrukture drogowa, kolejowa i energetyke, jako wazne zrédio przysztych
dochodo6w.

Sytuacje w sektorze budownictwa potwierdza wielko$¢ poziomu zaméwien pozyskanych przez jednostke
dominujagcg ELEKTROBUDOWE SA w | kwartale 2012 roku. W okresie sprawozdawczym podpisano
zaméwienia na kwote 237,7 min zi, a za trzy miesigce 2011 roku warto$¢ podpisanych zamoéwien
wynosita 313,5 min zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego w | kwartale 2012 roku
odnotowano 24,2% spadek wartosci zawartych uméw, przyjetych zlecen i zaméwien.

Portfel zaméwien jednostki dominujacej na dzien 31.03.2012 roku, obejmujacy podpisane umowy bedace
w realizacji, jak i oczekujace na realizacje, osiagnat poziom 908,6 min zt. W poréwnaniu ze stanem
na dzien 31.03.2011 roku, gdzie portfel zamoéwien wynosit 802,7 min zt, nastapito jego zwiekszenie
0 13,2%. Prognozy dotyczace poziomu zaméwien w nadchodzacym okresie sg optymistyczne, zaréwno
w odniesieniu do zamoéwien krajowych, jak i eksportowych.

W | kwartale 2012 roku podpisane zostaty miedzy innymi takie umowy jak:

1. dostawa urzadzenia i montaz przemystowych i budowlanych instalaciji
elektrycznych dla STORA ENSO Narew Sp. z 0.0. 27,3 minzt
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2. wykonanie dokumentacji projektowej oraz budowy stacji elektroenergetycznej
110/15kV - RPZ 11 oraz zasilajacej stacje linii kablowej 110 kV w Biatymstoku dla
PGE Dystrybucja Spotka Akcyjna 21,4 minzt

3.  modernizacja wentylatorow miynowych i obrotowych podgrzewaczy powietrza
na bloku nr 4, 6, 3, 1 i 5 w TAURON Wytwarzanie Spotka Akcyjna - Oddziat
Elektrownia Jaworzno Il w Jaworznie dla Fabryki Wentylatoréw FAWENT Spétka
Akcyjna 20,5 minzt

4. dostawy i roboty elektryczne na kotle do spalania biomasy na zadaniu ,Budowa
Zielonego Bloku w Elektrowni Pofaniec” dla FOSTER WHEELER ENERGIA
POLSKA Sp. z o.0. 20,4 min z

5. rozszerzenie  zakresu umowy na budowe  Stadionu  Narodowego
w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszacg dla Konsorcjum Alpine
Construction Polska Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowa Polska S.A. 18,5 minz

6. roboty budowlano montazowe dla zadania pn.: Budowa Zaktadu Produkcji Czesci
Samochodowych w Walbrzychu dla Zamawiajgcego tj. Halla Engineering

& Construction in Poland dla Polimex - Mostostal S.A. 13,5 minz
7. modernizacja rozdzieln gtéwnych 6kV RG-l i RG-Il na powierzchni zakladu

gorniczego KW S.A. Oddziat KWK ,Knuréw - Szczygtowice” Ruch Szczygtowice

dla Kampanii Weglowej S.A. 8,0 minz

8. dostawa, instalacja, przetestowanie i oddanie do uzytku robét elektrycznych
na budowie Ziota 44 Tower w Warszawie dla INSO Sistemi per le Infrastrutture

Sociali S.p.A., Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce 7,3 minz
9. wykonanie, montaz i uruchomienie 14 kpl. Stacji SKk 6/0,5 kV
dla RAMB Sp. z o.0. 7,0 minz

10. wykonanie w systemie ,pod klucz, tj. projektu, demontazu, dostawy i montazu
elementéw: branzy elektrycznej oraz branzy AKPIA z przeznaczeniem
dla wymiany Elektrofiltra bloku nr 3 w Elektrowni Kozienice dla RAFAKO S.A. 4,3 minz

Najwieksze kontrakty grupy kapitatowej zostaty zawarte przez jednostke dominujaca.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i materialdbw osiagniete przez grupe kapitatowg
ELEKTROBUDOWA SA za | kwartat 2012 roku wynosity 184 843 tys. zt i byly wyzsze o 39 766 tys. z
od przychoddéw osiagnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego, tj. 0 27,4%.

W przychodach grupy kapitatowej 94,4% stanowia przychody osiggniete przez jednostke dominujaca
ELEKTROBUDOWA SA, 4,0% to przychody ENERGOTEST sp. z 0.0., a 1,6% przychoddw przypada
na ELEKTROBUDOWE UKRAINA Sp. z 0.0.

Przychody grupy kapitatowej za | kwartat 2012 roku osiggnieto gtéwnie na realizacji takich kontraktéw jak:

- dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentéw i uktadéw czesci
elektrycznych i AKPIA w Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii
dla AREVA NP GmbH 20,0 min zt
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- kompleksowa realizacja inwestycji polegajacej na przebudowie i rewitalizaciji
budynku dawnego Powszechnego Domu Towarowego ,Okraglak” oraz
sasiadujgcego z nim budynku biurowego ,Kwadraciak” w celu uzyskania lokali
i powierzchni handlowych i biurowych dla Okraglak Development sp. z o.0. 16,2 min zi

- ustugi budowlano montazowe w zakresie prac elektrycznych i AKPIA
na budowie Zaktadéw Odolejania tupkéw Bitumicznych w Estonii
dla OUTOTEC GmbH 9,6 min zt

- Stadion Narodowy w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszaca
dla Konsorcjum ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowa
Polska S.A. 8,1 min zt

- budowa stacji transformatorowej 110/15 kV GPZ Gronowo z powigzaniem linii
110 kV w Gronowie Gornym dla ENERGA - OPERATOR Spétka Akcyjna 7,3 min zt

- dostawa, montaz i uruchomienie w systemie ,pod klucz” branzy elektrycznej
z przeznaczeniem dla 10S bloku 1 i 2 w PGE GIEK Oddziat Elektrownia
Belchatéw S.A. dla RAFAKO S.A. 6,9 min zt

- wykonanie rob6t budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych
i koniecznych do pelnego wykonania zadania inwestycyjnego polegajacego
na budowie zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu dla Miejskiego

Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego w Poznaniu Sp. z o.0. 6,1 min zi
- budowa zespotu elektrowni wiatrowych FW WARTKOWO na terenie

gmin Goscino i Karlino dla Przedsiebiorstwa Budownictwa Drogowo

- Inzynieryjnego S.A. 3,5 min zt
- modernizacja rozdzielni elektrycznych w Grupie EDF (EC Krakow) dla EDF

Polska CUW Sp. z 0.0. 3,0 min zt
- roboty budowlane zwigzane z inwestycjg ,Sky Tower” - wykonanie instalacji

elektroenergetycznej obiektu dla LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. 3,0 min zi

Zysk brutto ze sprzedazy grupy kapitatowej za | kwartat 2012 roku wynosit 12 363 tys. zt i byt wyzszy
od zysku uzyskanego za | kwartat 2011 roku o 55,0%.

Wyzsze tempo wzrostu przychodéw ze sprzedazy (o 27,4%) w poréwnaniu ze wzrostem kosztéw
sprzedanych produktéw, towaréw i materialdw (0 25,8%) na poziomie 1,6 punku procentowego,
spowodowato wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 4 389 tys. zt. Relacje pomiedzy sprzedaza a kosztami
oraz ich wplyw na wielko$¢ zysku obrazujg wskazniki rentownos$ci sprzedazy. Rentownos¢ sprzedazy
po | kwartale 2012 roku wynosita 6,7% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego ulegta
wzrostowi o0 1,2 punktu procentowego.

Pomimo, iz ocena ogoélnej sytuacji gospodarczej w budownictwie w | kwartale 2012 roku znacznie sie
pogorszyta, kondycja grupy kapitalowej nie ulegta ostabieniu w poréwnaniu do | kwartalu 2011 roku.
Istotny wptyw na wyniki biezacego okresu miat pokazny portfel zaméwien z jakim grupa kapitatowa
wkroczyta w 2012 rok.

Koszty sprzedazy za | kwartat 2012 roku wynosity 1 390 tys. zt i wrosty w poréwnaniu do | kwartatu
2011 roku o 876 tys. zt. Poziom kosztow w kolejnych okresach sprawozdawczych byt skorelowany
z poziomem przychodéw ze sprzedazy. Udziat kosztéw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy
w okresach poréwnywalnych wynosit 0,8% dla | kwartatu 2012 roku i 0,4% dla | kwartatu 2011 roku.
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Koszty ogolne zarzadu w | kwartale 2012 roku zwiekszyly sie w poréwnaniu z | kwartatem 2011 roku
0 10,5%. W stosunku do przychodéw ze sprzedazy koszty ogélnego zarzadu wykazaty mniejsze tempo
wzrostu, na co wskazuje udzial kosztéw ogélnych zarzadu w przychodach, ktéry na przetomie
analizowanych okreséw wynosit odpowiednio 1,2% i 2,2%.

Pozostate koszty operacyjne okresu sprawozdawczego w poréwnaniu z | kwartatem 2011 roku wykazaty
wzrost o 73,1%. Obejmowaly one prowizje i optaty od udzielonych gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych (818 tys. zt) oraz optaty sadowe i kary (139 tys. zt).

Pozostate zyski (straty) netto za trzy miesigce 2012 roku wynosity 2 969 tys. zi. Na koniec | kwartatu
2011 roku wykazano pozostaty zysk netto w wysokosci 531 tys. zt. Pozostale zyski netto za | kwartat
2012 roku sg wynikiem uzyskanych pozostatych przychodéw o wartosci 6 498 tys. zt oraz poniesionych
pozostatych kosztéw w wysokosci 3 529 tys. zt.

Gloéwne pozycje pozostatych przychodéw sg nastepujace:

- dodatnia wycena kontraktéw forward 5350 tys.z
- odsetki, gtdwnie od rachunkéw bankowych 701 tys. zt
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 57 tys.zt
- dyskonto naleznosci dtugoterminowych 6 tys.z

Gléwne pozycje pozostatych kosztéw to:

- ujemne réznie kursowe 2555 tys.zt
- darowizny 48 tys. zt
- odpis aktualizujacy naleznosci 15 tys. zt

Grupa kapitalowa osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2012 roku w wysokosci
9 509 tys. zt, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrdst 0 5 218 tys. zi, tj. 0 121,6%.
Rentownos$¢ operacyjna za | kwartat 2012 roku osiggneta poziom 5,1% i w poréwnaniu z | kwartatem
2011 roku wzrosta o 2,1 punktu procentowego.

Udzialy w zyskach netto jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wilasnosci wynosity
za | kwartat 2012 roku 697 tys. zt i stanowity 8,6% zysku netto osiggnietego przez grupe kapitatowg
w okresie sprawozdawczym.

Zysk brutto przed opodatkowaniem grupy kapitatowej za okres od 01.01.2012 roku do 31.03.2012 roku
wynosit 10 206 tys. zt, natomiast zysk netto grupy stanowit kwote 8 084 tys. zt. Zaréwno zysk brutto jak
i netto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011 ulegt wzrostowi, w pierwszym przypadku
0 165,3%, zas w drugim o 136,0%. Wypracowany zysk netto grupy kapitatlowej za | kwartat 2012 roku
w kwocie 8 065 tys. zt przypadt na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA, natomiast kwota 19 tys. zt
przypadata na udziatowcéw mniejszosciowych.

Rentownos¢ sprzedazy na poziomie zysku netto za | kwartat 2012 roku wynosita 4,4% i byta wyzsza
0 2,0 punkty procentowe od rentownosci osiggnietej w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.
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Korzystne zmiany w wielkosci osiggnietych przychodéw i wynikéw finansowych w | kwartale 2012 roku
mozliwe byly do osiagniecia dzieki:

- budowie kompetencji w zakresie Generalnego Wykonawstwa inwestycji;

- dywersyfikacji portfela zaméwien;

- konsekwentnej budowie terytorialnej sieci obstugi klientow;

- stele zwiekszajgcemu sie udziatowi eksportu.

Szczegolne znaczenie kierownictwo jednostki dominujacej przywigzuje do podniesienia konkurencyjnosci
grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA na rynkach zagranicznych oraz wzrostu eksportu.

Grupa kapitatowa intensywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu oraz zwieksza swoje obroty zagraniczne
na obszarach, na ktérych sprzedaje swoje wyroby i ustugi od lat. Jednostka dominujgca posiada
zarejestrowang dziatalnos¢ trzech Zakladéw za granica, poprzez ktére kontynuuje realizacje kontraktow
w Finlandii, Luksemburgu i Estonii oraz wchodzi swoimi ustugami na rynek niemiecki, poprzez nowo
zarejestrowang dziatalnos¢ Zaktadu.

Na realizacje dochodéw grupy kapitatowej niewatpliwy wptyw majg przede wszystkim takie czynniki, jak:

— koniunktura w branzy energetycznej, budowlanej, chemicznej, metalurgicznej i w gornictwie;

— poziom cen materiatdw elektrycznych i urzadzen energetycznych oraz wyrobow hutniczych;

— wysokie koszty pracy i obstugi administracyjnej;

— silne otoczenie konkurencyjne;

— proces spowolnienia w sptacie naleznosci i narastanie zatoréw pfatniczych.

Priorytetem dla podmiotéw grupy kapitatowej w okresie kolejnych miesiecy 2012 roku jest poprawa
zarzadzania kapitalem obrotowym oraz efektywnosci kosztowej. Oprécz poprawy efektywnosci grupa
kapitalowa skupia¢ sie bedzie na usprawnianiu procesu zarzadzania projektami oraz optymalizaciji
proceséw zakupu i plynnosci finansowej. Szczegélne znaczenie kierownictwo jednostki dominujgcej
przywigzuje do podniesienia konkurencyjnosci grupy kapitalowej na rynkach zagranicznych oraz wzrostu
eksportu.

18. Znacz ace zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu, ktére nalezatoby uwzgledni¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2012 roku.

19. Stanowisko Zarz gdu ELEKTROBUDOWY SA odno $nie realizacji wcze $niej ogtoszonych
prognoz

Z punktu widzenia osiggnietych po pierwszym kwartale wynikdw, zdaniem Zarzadu, realizacja
opublikowanego budzetu jest niezagrozona.

Opublikowany 28.03.2012 roku skonsolidowany budzet grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
na rok 2012 zaktada zrealizowanie rocznych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 1 009 583 tys. zt
i osiagniecie zysku netto w wysokosci 38 543 tys. zt (zysk przypadajacy na akcjonariuszy spoiki to
38 281 tys. zt). Skonsolidowane wyniki finansowe grupy kapitalowej po 3 miesigcach 2012 roku to
184 843 tys. zt przychodéw ze sprzedazy oraz 8 084 tys. zt zysku netto, z czego zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy spétki to 8 065 tys. zt;, w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk przypadajacy
na akcjonariuszy spotki wynosit 3 452 tys. zt (dynamika o 134%), a przychody ze sprzedazy ksztattowaty
sie na poziomie 145 077 tys. zt (dynamika o 27%).

Z powyzszych danych wynika, ze po | kwartale przychody ze sprzedazy zostaly zrealizowane w 18%,
natomiast zysk netto w 21%.
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20. Informacje o emisji dlu znych papieréw warto $ciowych

W | kwartale 2012 roku grupa nie dokonata emisji diuznych papieréw wartosciowych.

21. Informacje dodatkowe jednostki dominuj  acej

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, informujemy:

13.02.2012 roku - spoétka poinformowata o zmianach do Umowy z 21 grudnia 2009 roku zawartej
pomiedzy ALPINE Construction Polska Sp. z o.0. i Hydrobudowa Polska SA a Konsorcjum w skiadzie:
ELEKTROBUDOWA SA - Lider Konsorcjum, QUMAK-SEKOM S.A - Partner Konsorcjum oraz
PRZEDSIEBIORSTWO ,AGAT” S.A. - Partner Konsorcjum, polegajacych na wylgczeniu czesci robét
z umowy zasadniczej oraz rozszerzeniu umowy o roboty dodatkowe w ramach budowy Stadionu
Narodowego w Warszawie na taczng kwote 18.503.976,36 zt netto. Roboty dodatkowe rozszerzajg
wartos¢ umowy dla Konsorcjum do kwoty 138.478.191,55 zt netto.

28.03.2012 roku - spotka poinformowata o deklaracji Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA dotyczacej wyptaty
dywidendy w wysokosci 4,00 zt na jedng akcje.

28.03.2012 roku - spétka przedstawita wybrane elementy zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg Budzetu
2012 roku spoiki i grupy kapitatowej.

29.03.2012 roku - spoitka poinformowala o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien
26.04.2012 roku wraz z ogtoszeniem o zwotaniu ZWZ i porzadkiem obrad oraz projektami uchwat
z uzasadnieniem na ZWZ.

Zdarzenia, jakie wystapity po zakonczeniu | kwartalu 2012 roku, a przed dniem przekazania raportu
kwartalnego do publicznej wiadomosci:

5.04.2012 roku - spétka poinformowata o wprowadzeniu zmiany do porzadku obrad ZWZ
ELEKTROBUDOWY SA na zadanie akcjonariusza.

20.04.2012 roku - spotka poinformowata o podpisaniu umowy z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi
Operator SA na wykonanie zadania inwestycyjnego ,Budowa stacji elektroenergetycznej 400 kV tomza”.
Warto$¢ netto umowy wynosi 48.100.000,00 ziotych.

20.04.2012 roku - spoétka poinformowata, ze otrzymata aneks nr 1 do Umowy z dnia 22.09.2011 roku
zawartej z Emerson Process Management, Power and Water Solutions Sp. 0.0. Przedmiotem aneksu jest
zmiana zakresu prac i dostaw bedacych przedmiotem umowy, co powoduje wzrost catkowitej wartosci
umowy o kwote 10.200.000,00 zt netto tj. do kwoty 68.943.820,00 z} netto.
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26.04.2012 roku - spotka poinformowata o podjetych uchwatach przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

ELEKTROBUDOWY SA w nastepujacych sprawach:

» zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego spoiki
za rok obrotowy 2011,

» zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za rok obrotowy 2011,

* udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu sp6tki z wykonania obowigzkéw za rok 2011,

» udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej spotki z wykonania obowigzkéw za rok 2011,

» podziatu zysku za rok obrotowy 2011, przeznaczajac na dywidende 4,00 zt na jedng akcje,

» ustalenia terminu nabycia praw (25 lipca 2012 roku) i wyptaty dywidendy (9 sierpnia 2012 roku),

» ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

26.04.2012 roku - spoétka poinformowata, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA
podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2011 i wyptacie dywidendy. Na wyptate dywidendy przeznaczono
kwote 18 990 432 zi, co oznacza, ze na jedng akcje przypada kwota 4,00 zi. Dniem dywidendy jest
25 lipca 2012 roku, a datg wyptaty dywidendy jest dzien 9 sierpnia 2012 roku.

26.04.2012 roku - spotka poinformowata, ze Rada Nadzorcza ELEKTROBUDOWY SA podjeta uchwate
0 powotaniu Zarzadu spoétki na kolejng kadencje. Rada Nadzorcza spotki powierzyla Panu Jackowi
Faltynowiczowi funkcje Prezesa Zarzgadu. Na wniosek Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza powotata
w sklad Zarzadu: Pana Ariusza Bobera, Pana Tomasza Jazwinskiego, Pana Janusza Juszczyka, Pana
Arkadiusza Klimowicza oraz Pana Jarostawa Tomaszewskiego do petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu.

26.04.2012 roku - spéika poinformowata, ze Rada Nadzorcza spotki dokonata wyboru firmy Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-854), Al. Jana Pawfa Il 19. Audytor zostat wybrany
do przegladu za | péirocze 2012 roku i badania za rok 2012 sprawozdan finansowych
ELEKTROBUDOWY SA i grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA.

27.04.2012 roku - spoika przekazata wykaz Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtosow
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ELEKTROBUDOWY SA w dniu 26.04.2012 roku.
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Struktura akcjonariuszy na dzien 31.12.2011 roku

31.12.2011 roku
Stan na: liczba akcji réwna liczbie udziat progen'_[owy.w liczbie
< glosow i kapitale
gtoséw
zakladowym

Aviva OFE Aviva BZ WBK SA 721 094 15,19%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 472 405 9,95%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 466 433 9,82%
Otwarty Fundusz Emerytalny

PZU ,Zlota Jesien” 401733 8,46%
AXA OFE 395 723 8,34%
Amplico OFE 268 343 5,65%
Pozostali 2021 877 42,59%
Razem 4747 608 100%

Struktura akcjonariuszy na dzien 15.05.2012 roku

15.05.2012 roku
Stan na: liczba akcji réwna liczbie udziat progen'_[owy.w liczbie
< glosow i kapitale
gtoséw
zakladowym

Aviva OFE Aviva BZ WBK SA 721 094 15,19%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 466 433 9,82%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 450 000 9,48%
Otwarty Fundusz Emerytalny o

PZU ,Zlota Jesien” 400000 8,43%
AXA OFE 395 723 8,34%
Amplico OFE 250 000 5,27%
Pozostali 2 064 358 43,47%
Razem 4747 608 100%

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.




GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego (cd.)

Osoby zarzadzajace wg stanu na dzien 15.05.2012 roku nie posiadajg akcji spotki.

Osoby nadzorujgce wg stanu na dzien 15.05.2012 roku nie posiadajg akcji spoéiki.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 38 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy (po przeszacowaniu)

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
Roznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane

Zobowi gzania

Zobowi gzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania pozostate

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu umoéw budowlanych

Razem zobowi gzania

Razem kapitat wkasny i zobowi gzania

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011
188 899 176 609 206 052
82 126 83 095 82 867
9548 8129 3052
23184 23184 23184
47 901 47 901 47 899
2470 2470 36 385
20891 6 947 6710
1380 3472 4609
1399 1411 1346
388 438 480 298 289 542
73198 55916 40 675
184 360 277 216 146 901
24 24 184
6 807 3698 3990
100 588 106 643 80 122
22 745 36 085 16 755
716 716 915
577 337 656 907 495 594
339 780 332 449 328 454
26 375 26 375 26 375
281812 281812 260 702
1289 1289 4325
(441) 275 0
30 745 22 698 37 052
11877 10 739 8 789
3428 3467 2732
8449 7272 6 057
225 680 313 719 158 351
194 312 272 758 119 940
161 236 0
1876 7185 0
472 536 4919
8212 9894 7 750
20 647 23110 25742
237 557 324 458 167 140
577 337 656 907 495 594




ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate zyski (straty) netto

Zysk operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego z dziatalno  $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) netto okresu obrotowego z dziatalno  $ci zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody ogdtem

- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy

- podatek odroczony z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
- réznice kursowe z przeliczenia

Razem inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogotem

Zysk (strata) na akcj e z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
(w zt na jedn g akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

| kwartat/2012 | kwartat/2011
okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011
- 31.03.2012 - 31.03.2011
177 817 137 616
(166 276) (130 589)
11541 7 027
(1 300) (494)
(2 261) (2 180)
(851) (520)
2 880 476
10 009 4 309
54 1793
10 063 6 102
(2 016) (655)
8 047 5447
0 0
8 047 5447
0 1075
0 (204)
(716) 0
(716) 871
7 331 6 318
1,70 1,15
1,70 1,15




ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

. Kaplta.l z‘apasowy Pozo;taly . Kapltf{} z wyceny Roznice kursowe Zyski Razem kapitat
Kapitat zaktadowy z nadwy zki ponad cen e kapitat inwestycji dost epnych . :
. - . z przeliczenia zatrzymane wiasny
nominaln g akgji zapasowy do sprzeda zy

stan na dzie n 01.01.2012 roku 26 375 181 136 1289 275 22 698 332 449
zysk netto 8 047 8 047
réznice kursowe

6znice k (716) (716)
catkowite dochody ogotem 0 (716) 8 047 7 331
stan na dzie n 31.03.2012 roku 26 375 181 136 1289 (441) 30 745 339 780

. Kaplta_l ;apasowy Pozo§taly . Kapltz{l z wyceny RO6znice kursowe Zyski Razem kapitat
Kapitat zaktadowy z nadwy zki ponad cen e kapitat inwestycji dost epnych . ;
. - . z przeliczenia zatrzymane whasny
nominaln g akgcji zapasowy do sprzeda zy

stan na dzie n 01.01.2011 roku 26 375 160 026 3454 0 31 605 322 136
zysk netto 40 689 40 689
réznice kursowe 275 275
wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 1829 1829
podatek dochodowy odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy (348) (348)
odwrécenie wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy (4 502) (4 502)
podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 856 856
catkowite dochody ogétem (2 165) 275 40 689 38 799
podziat zysku 21110 (21 110) 0
wyptata dywidendy (28 486) (28 486)
stan na dzie n 31.12.2011roku 26 375 181 136 1289 275 22 698 332 449

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

. Kaplta.l ;apasowy Pozo;taly . Kaplt:‘a_l z wyceny Roznice kursowe Zyski Razem kapitat
Kapitat zaktadowy z nadwy zki ponad cen e kapitat inwestycji dost epnych . ;
. - . z przeliczenia zatrzymane wiasny
nominaln g akgji zapasowy do sprzeda zy

stan na dzie n 01.01.2011 roku 26 375 100 676 160 026 3454 0 31 605 322 136
zysk netto 5447 5447
wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 1075 1075
podatek dochodowy odroczony z wyceny

inwestycji dostepnych do sprzedazy (204) (204)
catkowite dochody ogotem 871 0 5 447 6 318
stan na dzie n 31.03.2011 roku 26 375 100 676 160 026 4 325 0 37 052 328 454

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 5



ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywdw pieni eznych

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Zysk/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zaptacony podatek dochodowy

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu dlugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych
Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu uméw budowlanych

Inne korekty

Wyptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeplywy pieni ezne z dziatalno s$ci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Dywidendy i udziaty w zyskach

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wyptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wplywy / wyptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej

Zmniejszenie netto stanu  $rodkéw pieni eznych i kredytu
w rachunku bie zacym

Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych i kredytu
w rachunku bie zacym

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym

na poczatek okresu
Stan srodkow pieni eznych i kredytu w rachunku bie  zacym

na koniec okresu

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

| kwartat/2012 | kwartat/2011
okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011
- 31.03.2012 - 31.03.2011
10 063 6102
2875 2726
(351) (241)
(54) (1 793)
5 (119)
(17 282) (16 441)
79 272 84 451
(76 371) (72 533)
(307) (6 393)
(4 791) (3 351)
12 (16)
3592 (7 788)
(6 029) (235)
(9 366) (15 631)
2 151
0 426
(4 327) (4 838)
(4 325) (4 261)
0 0
(13 691) (19 892)
(13 340) (19 651)
351 241
36 085 36 406
22 745 16 755




ELEKTROBUDOWA SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego

1. Wybrane dane obja $niajace

ELEKTROBUDOWA SA wprowadzita i stosuje zasady rachunkowos$ci oparte na Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(UE) wedtug tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw poréwnywalnych od 01.01.2005 roku.
Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa).

W $érdédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31.12.2011 roku.

Prezentowane skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku sporzgadzone zostalo zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

ELEKTROBUDOWA SA, jako podmiot dominujacy grupy kapitalowej sporzadzita na dzien
31.03.2012 roku roéwniez skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE) wedtug tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych. Skrécone
sprawozdanie jednostkowe ELEKTROBUDOWY SA zostato dotagczone do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2012 roku.

Klimat koniunktury w budownictwie pogarsza sie od sierpnia 2011 roku. Wplyw na utrzymywanie sie
niekorzystnego wskaznika ogolnego klimatu koniunktury mialy negatywne oceny dotyczace portfela
zamowien, produkcji budowlano - montazowej i sytuacji finansowej firm. Pomimo pogarszajacej sie
koniunktury prognozy pozwalajg oczekiwa¢ nadchodzgcego okresu optymizmu. W perspektywie
krotkookresowej, najwieksze szanse na zysk rokujg firmy z branzy energetycznej i transportowej. Polscy
przedsiebiorcy postrzegajg infrastrukture drogowsa, kolejowa i energetyke, jako wazne zrédto przysztych
dochoddw.

W | kwartale 2012 roku pozyskano zamdéwienia na poziomie 237,7 min zt. W odniesieniu do | kwartatu
2011 roku, w ktérym podpisano zaméwienia na kwote 313,5 min zt, nastgpit 24,2% spadek wartosci
zawartych umow, przyjetych zlecen i zamowien. Portfel zaméwien na dzien 31.03.2012 roku, obejmujacy
podpisane umowy bedace w realizacji, jak i oczekujgce na realizacje, osiagngt poziom 908,6 min zk.
W poréwnaniu ze stanem na dzien 31.03.2011 roku, gdzie portfel zaméwien wynosit 802,7 min zi,
nastapito zwiekszenie o 13,2%. Prognozy dotyczace poziomu zamowien w nadchodzacym okresie sg
optymistyczne, zaréwno w odniesieniu do zamoéwien krajowych, jak i eksportowych.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow osiggniete przez spotke w | kwartale 2012 roku
wynosity 177,8 min zt, co stanowi 18,5% przychodéw zatozonych w budzecie na rok 2012. Przychody
ze sprzedazy za | kwartat 2012 roku w odniesieniu do poziomu osiggnietego w | kwartale 2011 roku
wzrosty 0 29,2%. Dynamiczny przyrost przychodéw w | kwartale 2012 roku dotyczyt gtdéwnie sprzedazy
wyrobow gotowych zaréwno na rynek krajowy, jak i zagraniczny. Po trudnym poczatku roku dla firm
budowlanych, w kolejnych miesigcach pierwszego kwartatu 2012 roku, przychody ze sprzedazy
wykazywaly statg tendencje wzrostowa. W lutym 2012 roku przychody ze sprzedazy byly o 15,9% wyzsze
od osiggnietych w miesigcu styczniu 2012 roku, a w miesigcu marcu 2012 roku wzrosty w poréwnaniu
do lutego 2012 roku o 19,2%. Budzet przychodow ze sprzedazy za | kwartat 2012 roku zostat
zrealizowany w 87,6%. Nizszy udziat przychodéw | kwartatu 2012 roku w stosunku do rocznej prognozy
przychodéw $wiadczy o wystepowaniu w spoice efektu sezonowosci charakterystycznej dla branzy
budowlanej, w ktorej spoétka dziata. Wplyw sezonowosci na wykonanie ustug budowlano - montazowych
zostat uwzgledniony juz na etapie tworzenia budzetu spotki na rok 2012, biorgc pod uwage rozktad
czasowy rzeczowego zakresu wykonywanych roboét, ktéry wynika z harmonograméw realizowanych
kontraktow bedacych integralng czescig zawartych uméw. Przesuniecia czasowe w realizacji
poszczegoblnych etapéw prac budowlanych spowodowaly, ze terminy rozliczeniowe ustalone odpowiednio
do postepu wykonanych prac ulegly przeniesieniu na kolejne okresy sprawozdawcze.

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 7



ELEKTROBUDOWA SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Z dynamikg przychodéw skorelowana jest dynamika kosztu wiltasnego sprzedawanych produktow,
towaréw i materiatéw, ktérych udziat po | kwartale w planowanych wielkosciach budzetowych na rok 2012
wynosit 18,5%. W poréwnaniu z budzetem trzech miesiecy biezacego roku poniesiony koszt wtasny byt
nizszy od wielkosci zaplanowanych o 12,9%. Po trzech miesigcach roku obrotowego spoétka osiggneta
zysk ze sprzedazy na poziomie wielkosci budzetowych zaktadajacych wartosé 8,0 min zk
Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej zysk brutto okresu
obrotowego wynosit 10,1 min zt i w poréwnaniu do zatozen budzetowych na | kwartat 2012 roku ulegt
wzrostowi 0 2,1 min zi. Zysk netto osiggniety w okresie od stycznia do marca 2012 roku wynosit
8,0 min zt i przewyzszyt poziom zabudzetowany po | kwartale 2012 roku o 1,7 min zi, tj. 0 26,3%. Zysk
netto pierwszego kwartatu zrealizowat 22,8% wartosci zalozen budzetowych na 2012 rok.

2. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci
Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentacja bran  zowa

Zgodnie z wymogami MSSF8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw spéiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
0 przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Dziatalnos¢ spoiki klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Dziatalnos¢ segmentéw branzowych koncentruje sie na $wiadczeniu ustug budowlano — montazowych
oraz produkcji urzadzen elektrycznych.

Segmenty sprawozdawcze spoiki stanowig, wyodrebnione w jej strukturze organizacyjnej, strategiczne
oddziaty oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzadzaniu poniewaz, kazda
z dziatalnosci wymaga odmiennych technologii produkcji i ré6znych strategii marketingowych. Spoétka
posiada cztery segmenty sprawozdawcze:

- Segment Rynek Wytwarzania Energii $wiadczy ustugi na rzecz wytwércow zawodowych
i przemystowych energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego, a w szczegdlnosci przemystu
hutniczego, wydobywczego tacznie z zapleczem przetwérczym. Segment ten $wiadczy ustugi
w zakresie: prac montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiarow pomontazowych, prac
rozruchowych i produkcji przewodow wielkopradowych.

— Segment Rynek Przemystu swiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego,
handlowego (budynki centréw handlowych) i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego,
papierniczego, drogowego itp. Ustugi $wiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiarow pomontazowych, prac rozruchowych oraz realizuje zadania
w charakterze generalnego wykonawcy inwestycji.

— Segment Rynek Dystrybucji Energii Swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktéw. Przedmiotem dziatlania tego segmentu jest:
produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych sSredniego i niskiego napiecia,
a w szczegolnosci rozdzielnic niskich i $rednich napie¢ oraz stacji kontenerowych, produkcja
i sprzedaz konstrukcji metalowych, kablowych i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen
sterowania i sygnalizacji oraz kompleksowa realizacja stacji elektroenergetycznych i projektow
w zakresie generalnego wykonawstwa dla rynku dystrybuciji i przesytu energii.

— Pozostale pozycje obejmujg inne materialne i niematerialne ustugi $wiadczone na rzecz klientow
zewnetrznych.

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 8



ELEKTROBUDOWA SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r

oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujacych w spoice uzalezniona jest bezposrednio
od faktycznej struktury organizacyjnej oraz struktury zarzgdzania jednostka.

Spotka rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezace ceny rynkowe, podobnie jak
przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikoéw spdéitki w poszczegélnych segmentach objetych

sprawozdawczoscia.

Wyniki segmentéw bran zowych za | kwartat 2012 roku

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

w tym:

Przychody od klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Zysk operacyjny

Wynik dziatalnosci finansowej
Zysk brutto

przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

okresu obrotowego

z dziatalno $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢€ zaniechana
Zysk (strata) netto

okresu obrotowego

z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty
Energii Energii
66 301 52 026 69 640 2 657 190 624
66 275 51 808 59 047 687 177 817
26 218 10 593 1970 12 807
2373 2650 4999 (13) 10 009
0 0 0 54 54
2373 2 650 4999 41 10 063
(569) (1138) (244) (65) (2 016)
1804 1512 4 755 (24) 8 047
0 0 0 0 0
1804 1512 4 755 (24) 8 047

Pozostate pozycje dotycz ace segmentow

dochodéw za | kwartat 2012 roku

amortyzacja srodkow trwatych
amortyzacja wartosci
niematerialnych

bran zowych uj ete w sprawozdaniu z catkowitych

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty
Energii Energii
996 382 433 586 2397
61 53 350 14 478

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 9



ELEKTROBUDOWA SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Wyniki segmentéw bran zowych za | kwartat 2011 roku

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty

Energii Energii
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 65 927 50 031 33908 2404 152 270
w tym:
Przychody od klientéw
zewnegtrznych 65 917 49 476 21598 625 137 616
Sprzedaz miedzy segmentami 10 555 12 310 1779 14 654
Zysk operacyjny 4 967 218 (1 855) 979 4 309
Wynik dziatalnosci finansowej 0 0 1490 303 1793
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 4 967 218 (365) 1282 6 102
Podatek dochodowy (536) 72 (124) (67) (655)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dziatalno $ci kontynuowanej 4431 290 (489) 1215 5 447
Dziatalno $¢€ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
Z dziatalno $ci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 4431 290 (489) 1215 544 7

Pozostate pozycje dotycz ace segmentéw bran zowych uj ete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za | kwartat 2011 roku

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty
Energii Energii
amortyzacja srodkow trwatych 945 370 477 496 2288
amortyzacja wartosci
niematerialnych 64 52 315 7 438

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 10



ELEKTROBUDOWA SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Aktywa i zobowi gzania segmentéw bran zowych stan na 31.03.2012 roku

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty
Energii Energii
Aktywa 162 855 151 631 124 903 137 948 577 337
Zobowigzania 74 551 79 196 79 508 4302 237 557
Naktady inwestycyjne 122 139 1876 1189 3326
Aktywa i zobowi gzania segmentéw bran zowych stan na 31.03.2011 roku
Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty
Energii Energii
Aktywa 139 425 115 282 92 795 148 092 495 594
Zobowigzania 54 758 48 950 56 429 7003 167 140
Naktady inwestycyjne 2132 152 415 303 3002
Odpisy aktualizuj ace nale znosci segmentow bran zowych
Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji pozostale
Energii Energii segmenty
stan na 31.03.2012 1982 2792 3158 3760 11 692
stan na 31.03.2011 1890 1757 3914 3974 11535

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 11



ELEKTROBUDOWA SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Uzupetniaj acy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych.
Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw i przedstawia sie nastepujgco:

| kwartat/2012 | kwartat/2011

okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011
- 31.03.2012 - 31.03.2011
Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow
- rynek krajowy 118 392 112 838
- rynki wschodnie 30 035 4 253
- rynek skandynawski 23 565 18 219
- rynki Azji Poludniowo - Zachodniej 3 057 203
- rynek zachodnioeuropejski 2 666 588
- rynki Azji Srodkowej 102 0
- rynek turecki 0 1342
- rynek srodkowoeuropejski 0 162
- pozostate rynki 0 11
177 817 137 616

W | kwartale 2012 roku gléwnym obszarem dziatania spotki byt rynek krajowy (67% przychodow
ze sprzedazy), rynki wschodnie (17%), rynek skandynawski (13%), oraz rynek Azji Potudniowo
- Zachodniej (2%).

Informacja o wiod acych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezpos$redniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii w wysoko$ci
66,3 min zt (w okresie | kwartalu 2011 roku 65,9 min zf) uwzgledniono przychody w wysokosci
23,6 min zt (w okresie | kwartatu 2011 roku 18,2 min z}) z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta spotki.
Przychody te stanowity w okresie | kwartalu 2012 roku 13,3%, a w okresie | kwartatu 2011 roku 13,2%
wartosci przychodéw spoiki.

W przychodach z tytulu sprzedazy bezposredniej w dzialalnosci Rynku Przemystu w wysokosci
51,8 min zt (w okresie | kwartalu 2011 roku 49,5 min zl) uwzgledniono przychody w wysokosci
16,1 min zt (w okresie | kwartatu 2011 roku 11,6 min zf) z tytutu sprzedazy do drugiego najwiekszego
klienta spétki. Przychody te stanowity w okresie | kwartalu 2012 roku 9,1%, a w okresie | kwartatu
2011 roku 8,4% wartosci przychoddw spaiki.

Spotka w stosunku do dwoch wiodacych klientéw uzyskata w | kwartale 2012 roku przychody stanowigce
22,4%, a w | kwartale 2011 roku 21,6% catkowitych przychodoéw spoiki.

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 12



ELEKTROBUDOWA SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r

oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

3. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Z dniem 28.02.2011 roku przekazano do uzytkowania zrealizowane przez ELEKTROBUDOWE SA
zadanie inwestycyjne — Zaktad Produkcji Przewodéw Wielkopradowych w Tychach. Zaktad w Tychach
przejat produkcje wyrobdéw gotowych realizowang dotychczas przez Zaktad Przewodéw Wielkoprgdowych
w Mikotowie. Rzeczowe skiadniki majgtku oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu nalezace
do Zaktadu w Mikotowie, ktére zaprzestano uzytkowaé przeznaczono do sprzedazy i sa dostepne
do natychmiastowej odsprzedazy w swoim obecnym stanie. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
wyceniono w wartosci bilansowej, ich wartosé stanowity:
- budynki i urzadzenia, ktore zostaly ujawnione w aktywach obrotowych sprawozdania z sytuacji
finansowej w pozyciji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” o wartosci 716 tys. zi,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw objete ewidencja pozabilansowg o wartosci 105 tys. zi.

4. Zmiana stanu rezerw i odpiséw na nale

stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011
Rezerwy na przyszie zobowi gzania i koszty 3900 4003 7 651
w tym:
- na $wiadczenia emerytalne dlugoterminowe 3428 3467 2732
- na $wiadczenia emerytalne krotkoterminowe 113 177 33
- na koszty rob6t poprawkowych 359 359 386
- na przewidywane kary umowne 0 0 4500
stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011
Odpisy aktualizuj ace nale znosci 11 692 11 823 11 535
w tym:
- W postepowaniu upadtosciowym 8 363 8 363 9 226
- W postepowaniu sgdowym 192 221 275
- od pozostalych diuznikéw zalegajacych z zaptatg 3137 3239 2034
Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 13
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ELEKTROBUDOWA SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 661 26 312 18 934
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji po uptywie 12 m-cy 1158 1143 986
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 m-cy 21503 25169 17 948
Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku (21 281) (22 840) (14 325)
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 m-cy (620) (605) (539)
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 m-cy
(20 661) (22 235) (13 786)
Odroczony podatek dochodowy od 0sdb prawnych 1380 3472 4 609
5. Zmiana stanu zobowi gzan warunkowych
stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011
Zobowi gzania warunkowe 241119 255 051 183 832
w tym:
gwarancje 225382 239 877 169 236
weksle 15737 15174 14 596

6. Zysk na akcj e

Do obliczenia zysku na jedn q akcje zwykt g za | kwartat 2012 roku przyj eto:

Zysk netto za okres (w ziotych)

Srednia wazona liczba akcji

Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych)
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych)

Zysk Akcje Zysk na akcj e
8047 338
4 747 608
1,70
1,70
Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 14



ELEKTROBUDOWA SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Do obliczenia zysku na jedn a akcje zwykt g za | kwartat 2011 roku przyj eto:

Zysk Akcje Zysk na akcj e
Zysk netto za okres (w ztotych) 5446 512
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 1,15
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych) 1,15
7. Warto $¢ ksiegowa na akcj e
stan na stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
koniec koniec poprz. koniec
| kwartatu/2012 roku/2011 | kwartatu/2011
kapitat wiasny 339 780 332 449 328 454
liczba akcji (w sztukach) 4747 608 4747 608 4 747 608
warto $¢€ ksiegowa na jedn g akcje 71,57 70,02 69,18

8. Informacja dotycz aca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, w prz ~ eliczeniu na jedn g
akcje

Zgodnie z Uchwatg nr 20/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROBUDOWY SA z dnia
26.04.2012 roku w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011, kwota 18 990 432,00 zt przeznaczona
zostata na wyptate dywidendy, tj. w wysokos$ci po 4 zt na jedng akcje.

Nabycie prawa do dywidendy ustalone zostato na dzien 25.07.2012 roku, a termin wyptaty dywidendy
na dzien 09.08.2012 roku.

9. Zmiany w prezentacji sprawozda n finansowych
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 31.03.2012 roku dokonano zmiany
w prezentacji danych poréwnywalnych polegajacej na przeniesieniu wartosci Aktywow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy w kwocie 915 tys. zt wedlug stanu na dzien 31.03.2011 roku z Aktywow
trwatych do Aktywow obrotowych.

10. Znacz gce zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu, ktére nalezatoby uwzgledni¢ w sprawozdaniu
finansowym za | kwartat 2012 roku.

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 15
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Skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r  oku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

11. Stanowisko Zarz agdu ELEKTROBUDOWY SA odno $nie realizacji wcze $niej ogtoszonych
prognoz

Z punktu widzenia osiggnietych po pierwszym kwartale wynikéw, zdaniem Zarzadu, realizacja
opublikowanego budzetu jest niezagrozona.

Opublikowany 28.03.2012 roku jednostkowy budzet spotki ELEKTROBUDOWA SA na rok 2012 zaktada
zrealizowanie rocznych przychodoéw ze sprzedazy na poziomie 833 914 tys. zt i osiggniecie zysku netto
w wysokosci 35 301 tys. z. Po 3 miesigcach 2012 roku spoéitka osiggneta wynik netto w wysokosci
8 047 tys. zt (wzrost 0 48% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego) przy przychodach
ze sprzedazy 177 817 tys. zt (29% dynamiki w stosunku do przychodéw ze sprzedazy za | kwartat
2011 roku). W Il kwartal 2012 roku spotka wkracza z pokaznym portfelem zamdwien w wysokosci
908 631 tys. zk, natomiast wartos¢ pozyskanych w ciggu 3 miesiecy zamoéwien to 237 668 tys. zi.
Zapewnia to realizacje rocznej sprzedazy zgodnie z zatlozeniami budzetowymi.

Z powyzszych danych wynika, ze budzetowane roczne przychody ze sprzedazy zostaly zrealizowane
w 18 %, a zysk netto w 23 %.

Noty zaprezentowane na stronach 7 - 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego. 16



