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1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

1.1. Sklad Grupy Apator na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego tj. na 31 marca 2012 r.

Podmiotem dominujacym Grupy Apator jest spdtka Apator SA, ktdéra bezposrednio posiada
akcje/udziaty w szesciu spotkach krajowych i dwéch zagranicznych. Apator SA petni wiodaca role
w Grupie Apator poprzez organizacje i koordynacje wspotpracy wszystkich podmiotow.

Pomiedzy spoétkami bezposrednio zaleznymi nie istniejg powigzania kapitatowe. Powigzania
kapitatowe nie istniejg rowniez pomiedzy spotkami bezposrednio zaleznymi a spétkg stowarzyszona.

Udziat spotki Apator SA w kapitale zaktadowym poszczegdlnych podmiotéw wedtug stanu na 31 marca
2012 r. przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa spotki Siedziba Charakter powiazania Udziat w kapitale
FAP Pafal SA Swidnica spétka zalezna 100,00%
Apator Metrix SA Tczew spotka zalezna 100,00%
Apator Powogaz SA Poznan spotka zalezna 100,00%
Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Gora spotka zalezna 70,00%
Apator Control Sp. z 0. o. Torun spotka zalezna 100,00%
Apator Mining Sp. z 0. o. Katowice spotka zalezna 100,00 %
Apator Elektro SA Moskwa spotka stowarzyszona 50,00%
Apator GmbH Berlin spotka zalezna 100,00%
Ponadto:

— Apator Powogaz SA jest wiascicielem:
0 100% kapitatu spotki Apator Metra s.r.o. (Czechy),
0 61,60% kapitatu spotki Apator Telemetria sp. z 0. 0. (Stupsk),
0 61% kapitatu spétki Apator Metroteks sp. z 0.0. (Ukraina),
0 50% kapitatu spétki Teplovodomer SA (Rosja).

—  Apator Rector Sp. z 0.0. jest wiascicielem 60% udziatow w spétce Newind Grupa Apator Sp.
Z 0.0.

1.2. Wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji na 31.03.2012rr.

— podmiot dominujgcy: Apator SA z siedzibg w Toruniu,
— jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacja metoda petna:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powigzanie z Apator SA
Apator Mining Sp. z 0. o. Katowice 100,00% Spotka zalezna od Apator SA

Newind Sp. z 0. o. 60,00% Zalezna posrednio przez
Apator Rector Sp. z 0. o.
42,00% Udziat posredni przez Apator
o ___________RectorSp.zoo.
Apator Metra s. r. 0. Sumperk (Czechy) 100,00% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
100,00% Udziat posredni przez Apator
e iiooo..._.... PowogazSA .
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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_Firma Siedziba | Udziat w kapitale _Powiazanie z Apator SA
Apator Metroteks Sp. z 0. o. Kijow (Ukraina) 61,00% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
61,00% Udziat posredni przez Apator
oo PowogazSA
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 61,60% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
61,60% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA

jednostki stowarzyszone wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powiazanie z Apator SA
. Apator Elektro SA ____________Moskwa (Rosja) _____________ .. 50,00% _____..__Stowarzyszona z Apator SA_ ___
Teplovodomer SA Mytiszczi (Rosja) 50,00% Stowarzyszona posrednio
przez Apator Powogaz SA
50,00% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA

1.3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Apator

Grupa Apator skupia swojg dziatalnos¢ w segmentach branzy elektromaszynowej: pomiarowym
i tacznikowym. Ponizsza tabela prezentuje zakres dziatalnosci poszczegdlnych spétek grupy:

Segment pomiarowy Segment tacznikowy Pozostata sprzedaz
FAP Pafal SA Apator Mining Sp. z 0. o. Newind Grupa Apator Sp. z 0. o.
Apator Metrix SA Apator Control Sp. z 0. o.
Apator Powogaz ze spotkami Apator Elektro SA
Apator Rector Sp. z 0. o.
Apator SA
Apator GmbH

W ramach segmentu pomiarowego Grupa Apator oferuje ,inteligentne”:
1) liczniki energii elektryczne;j:
) gazomierze,
) wodomierze,
) cieptomierze,
) uruchamianie i obstuge systemow klasy AMI/AMM (Automated Meter Management),
6) uruchamianie i obstuge systeméw przedptatowych.

Oferta Grupy Apator obejmuje zaréwno hardware jak i software wchodzacy w skfad zintegrowanych
systemow "smart metering i smart grids". Jest ona kompleksowa i pokrywa caty taricuch wartosci od
produkcji urzadzen pomiarowych do analityki, wizualizacji i udostepniania danych pomiarowych.

W ramach segmentu facznikowego Grupa Apator dostarcza urzgdzenia do bezpiecznego

taczenia i roztaczania obwoddw  elektrycznych. Spétki  dziatajagce w tym  segmencie, w
przeciwienstwie do ,spotek pomiarowych” prowadzg dziatalnos¢ w niezaleznych segmentach rynkéw.

a b~ WN

1.4. Zatrudnienie w Grupie Apator

Ponizsza tabela zawiera zatrudnienie w Grupie Apator bez podmiotéw stowarzyszonych
tj. Teplovodomer SA i Apator Elektro SA.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa spotki AT (K] SE K e Dynamika
31.03.2012r. 31.03.2011 r.
osoby

Apator SA 479 408 71 117,40%
FAP Pafal SA 321 397 -76 80,86%
Apator Metrix SA 310 292 18 106,16%
Apator Mining sp. z 0. o. 118 112 6 105,36%
Apator Control sp. z 0. 0. 56 57 -1 98,25%
Apator Rector Sp. z 0. o. 130 89 41 146,07%
Newind Grupa Apator Sp. z 0.0. 32 0 32 0,00%
Grupa Apator Powogaz 522 528 -6 98,86%

w tym: spotka Apator Powogaz SA 347 361 -14 96,12%
Apator GmbH 5 5 0 0,00%
Razem 1973 1888 85 104,50%

Wielkos¢ zatrudnienia w Grupie Apator na dziern 31 marca 2012 roku wzrosta w stosunku do

zatrudnienia na dzien 31 marca 2011 roku o 85 os6b. Gtéwne zmiany w poziomie zatrudnienia

dotyczyty:
— podmiotu dominujacego — wzrost zatrudnienia gtéwnie na wydziatach produkcyjnych,

— spotki Apator Rector sp. z 0. 0. — wzrost spowodowany realizacjg duzych uméw handlowych,
np. kontrakt dla Energa-Operator S.A.,

— spotki FAP Pafal SA — restrukturyzacja spotki zwigzana z przenoszeniem produkgcji licznikéw
elektronicznych do podmiotu dominujacego,

— nabycia przez Apator Rector sp. z 0.0. wiekszosciowego pakietu udziatdw w Newind Grupa
Apator sp. z 0.0.

2. Czesc¢ finansowa raportu kwartalnego

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwszy kwartat 2012 roku zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z
pézn. zm.

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za
okres trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2012 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR 34
(Srédroczna  sprawozdawczo$é finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym/poétrocznym sprawozdaniu finansowym
i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku.

21. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajagce dane

narastajagco za wszystkie petne kwartaly danego i poprzedniego roku
obrotowego
w tys. zt/ in thousands of w tys. eur/ in thousands of
PLN EUR
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION — - — -
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres okres okres okres
. . | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
Sprawozdanie skonsolidowane 2012 2011 2012 2011
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw (dziatalno$¢
kontynuowana)/ Sales revenues of products, goods and materials (continued 163 146 107 171 39 077 26 967
operation)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Profit 22 399 12 489 5365 3143
(loss) from operating activity (continued operation)
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zysk (§trata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Gross profit (loss) (continued 20 168 10 465 4 831 2633
operation)

Zysk (gtrata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Net profit (loss) (continued 16 331 8 371 3912 2106
operation)

Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej

Grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent entity in Grupa Apator 15173 7694 3634 1936
Zysk (strata) netto pr;ypgdajaca udziatom niesprawujacym kontroli/ Net profit 1158 677 277 170
(loss) for non-controlling interest

Srednia wazona ilo$¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta [zt/ akcje]:/ Net profit (loss) per

ordinary share 0,51 0,26 0,12 0,07
aP;\e;ir:;ywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej/ Cash flows from operating 21085 8670 5067 2 161
aPéﬁ\e;i;:;ywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej/ Cash flows from investment 14 562 4837 3499 1206
:(r}isi;:;ywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej/ Cash flows from financing 3928 1914 044 477
Przeptywy pienigzne razem/ Total cash flows 2 595 1919 624 478
Sprawozdanie skonsolidowane 31.03.2012 2011 rok 31.03.2012 2011 rok
Aktywa razem/ Total assets 474 846 475 410 114 102 107 636
Aktywa trwate/ Fixed assets 216 768 212737 52 088 48 165
Aktywa obrotowe/ Current assets 258 078 262 673 62014 59 471
Kapitat yv+a§ny z udziatami niesprawujacymi kontroli/ Equity with non- 256 387 236 467 61608 53 538
controlling interest

Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 6 799 5873 1634 1330
Kapitat akcyjny/ Share capital 3511 3511 844 795
Zobowiagzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities and reserves 61312 62 973 14 733 14 258
Zobowiagzania i rezerwy krotkoterminowe/ Short-term liabilities and reserves 157 147 175970 37 761 39 841
Srednia wazona ilo$é akcji/ Weightedaverage number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Z\r/;rrteosc ksiegowa na jedng akcje zwyklq [z!/ akcje]:/ Book value per ordninary 8,69 8,01 2,09 1,81

w tys. zt/ in thousands of

w tys. eur/ in thousands of

PLN EUR
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION T - — -
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres okres okres okres
S ey, - | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
P ! 2012 2011 2012 2011
Przychody ze sprzedazy produktoéw, towaréw i materiatow (dziatalnosé
kontynuowana i zaniechana)/ Sales revenues of products, goods and 51 156 35990 12 253 9 056
materials (continued and discontinued operation)
Zysk (strata) z dzi_alalnos’_,c_i operac_yjnej (dzia}alpoéé kontynuowana)/ Profit 5022 1795 1203 452
(loss) from operating activity (continued operation)
Zysk (§trata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Gross profit (loss) (continued 8977 14 085 2150 3544
operation)
Zysk (strata-) netto (dziallalnos'.é kontynuom{ana i zaniechana)/ Net profit 8167 13 874 1956 3491
(loss) (continued and discontinued operation)
Srednia wazona ilo$¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 35107 028 35107 028 35107 028 35107 028
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta [zt/ akcje]:/ Net profit (loss) per
ordinary share 0,23 0,40 0,06 0,10
aP;\e;ir:;ywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej/ Cash flows from operating 8977 1759 2157 438
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flows from investment
= 0 385 0 96
activity
:(r}isi;:;ywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej/ Cash flows from financing 0 504 0 126
Przeptywy pieniezne razem/ Total cash flows 8977 1640 2157 408
Sprawozdanie jednostkowe 31.03.2012 2011 rok 31.03.2012 2011 rok
Aktywa razem/ Total assets 275700 258 579 66 249 58 545
Aktywa trwate/ Fixed assets 196 494 190 455 47 216 43 121
Aktywa obrotowe/ Current assets 79 206 68 124 19 033 15424
Kapitat _w’fa_sny z udziatami niesprawujacymi kontroli/ Equity with non- 174 668 165 192 41971 37 401
controlling interest
Kapitat akcyjny/ Share capital 3511 3511 844 795
Zobowiagzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities and reserves 23273 24 051 5592 5445
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe/ Short-term liabilities and reserves 77 759 69 336 18 685 15 698
Srednia wazona ilo$é akcji/ Weightedaverage number of shares 35107 028 35107 028 35 107 028 35107 028
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykla [zt/ akcje]:/ Book value per ordninary

4,98 4,71 1,20 1,07
share

2.2. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Apator

2.2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

p na dzien/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 31.03.2012 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate/ Fixed assets 216 768 212737 179 446
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 3917 4031 4 465
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of related entities 64 308 64 155 59 509
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 134 221 128 795 92 991
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1850 1859 1341
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw wiasnosci/
Investments in associated entities consolidated by equity method 785 729 1082
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 0 0 10 693
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 0 0 10 693
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables 1992 1988 289
- od pozostatych jednostek/ from other entities 1992 1988 289
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Long-term prepayments 55 31 58
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 9670 11 149 9048
Aktywa obrotowe/ Current assets 258 078 262 673 186 413
Zapasy/ Inventories 93 673 91 587 63 619
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 116 161 123 704 96 158
- od jednostek powigzanych/ from related entities 9037 8222 7191
- od pozostatych jednostek/ from other entities 107 124 115482 88 967
il;llzlljarir;c::éeci ezctgitvtgglzgdatkéw, cetl i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social 4124 8 069 1838
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 2513 3186 1820
- od jednostek powigzanych/ from related entities 0 229 0
- od pozostatych jednostek/ from other entities 2513 2 957 1820
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 907 354 2007
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 907 354 2007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 26 696 24 090 17 164
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 3628 1256 1100
gl;tsyg/vifz?e:jr\gili ézkflgrsglrgwane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets 10 376 10 427 2707
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 474 846 475 410 365 859
Kapitat wiasny/ Equity 256 387 236 467 201 505
sKs;):;a::ov;lézfz)g;);gzz?zj&ﬁ;{akc;onarluszom jednostki dominujacej/ Equity for 249 588 230 594 198 206
Kapitat podstawowy/ Share capital 3511 3511 3511
Pozostate kapitaty/ Other capitals 168 619 165 106 142738
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/
Hedging transaction evaluation capital and exchange differences from consolidation -334 4991 -237
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 77 792 66 968 52194
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 62619 19 672 26 200
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 15173 47 296 33371
- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year
(negative value) 0 0 7377
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 6 799 5873 3299
Zobowiazania/ Liabilities 218 459 238 943 164 354
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe/ Long-term and liabilities and reserves 61312 62 973 60 714
Diugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 20914 21669 25077
- od pozostatych jednostek/ from other entities 20914 21 669 25077
Zobowiagzania dlugoterminowe/ Long-term liabilities 20 255 20917 15 505
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 20 255 20917 15 505
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax reserve 8929 8929 6981
e e ¥ Sadcse pracounicyc Long
Pozostate rezerwy dtugoterminowe/ Other long-term reserves 159 324 2236
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe/ Short-term liabilities and reserves 157 147 175 970 103 640
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 56 013 58 299 35897
- od pozostatych jednostek/ from other entities 56 013 58 299 35 897
Zobowigzania handlowe / Trade liabilities 53 003 59 356 33 276
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzief/ Day
31.03.2012 31.12.2011 31.12.2010

- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 53 003 59 356 33276
Zob_ovgia;ania z tytullul podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and 10 239 11 562 10 646
social insurance liabilities
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 15 687 26 180 13912
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 15 687 26 180 13912
Rezerwy krétkoterminowe na zobqwlia_z?qia z tytutu Swiadczen pracowniczych/ Short- 9 404 9185 6153
term reserves for employee benefit liabilities
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term reserves 5801 4 388 3 756
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 7000 7000 0
sprzedazy/ Liabilities related to fixed assets classified as held for sale

PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 474 846 475 410 365 859

2.2.2.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,

ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje

pozabilansowe) Grupy Apator

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

na dzien/ Day

31.03.2012 31.12.2011
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 31 552 31514
Naleznosci y\_larunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent receivables due 31 552 31514
to other entities
Zobowiazania warunkowe/ Contingent liabilities 83774 30 982
Zobowiagzania warunkowe dotyczace jednostek powigzanych/ Contingent
R ) e 61597 9 597
liabilities connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to
: h o 61597 9597
guarranties and warranties granted to related entities
Zobowiqzaqig warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due 22177 21385
to other entities
-w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen/ due to guarranties and 22177 21385
warranties granted
Pozostale pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 192 975 178 663
Srodki dzierzawione/ Fixed assets tenanced 9473 9962
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 38 634 25615
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 25 056 25 362
Zabezpieczenie na majatku/ Hedging on property 22 865 22 500
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 23 593 25299
Ztozone depozyty/ Deposits placed 180 199
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji/ Statement on debt collection 59 517 55937
Weksle in blanco/ Blank bills of exchnage 13 657 13789
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 308 301 241 159

+cesja min.40% wszystkich
obrotéw handlowych Apator

SA

2.2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

SA

+cesja min.40% wszystkich
obrotéw handlowych Apator

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Dziatalno$¢ kontynuowana/ Continued operation
Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 163 146 107 171
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products and services 139 051 94 778
- jednostkom powigzanym/ related entities 8379 7703
- pozostatym jednostkom/ other entities 130 672 87 075
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw/ Sales revenues of goods and materials 24 095 12 393
- jednostkom powigzanym/ related entities 32 30
- pozostatym jednostkom/ other entities 24 063 12 363
Koszt wlasny sprzedazy/ Cost of goods sold -117 801 -73 739
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold -99 705 -63 297
- jednostkom powigzanym/ related entities -5 144 -5 486
- pozostatym jednostkom/ other entities -94 561 -57 811
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and materials sold -18 096 -10 442
- jednostkom powigzanym/ related entities -28 -25
- pozostatym jednostkom/ other entities -18 068 -10 417
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 45 345 33 432
Koszty sprzedazy/ Selling costs -6 273 -6 613
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads -17 066 -14 406
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 22 006 12 413
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym:/ Other operating revenues (costs), including 187 151
Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych/ Result on
sales and liquidation of property plant and equipment and intangibles 7 133
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on revaluation of non financial fixed 216 180
assets
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of non financial 55 487
current assets
Wynik na rezerwach na gdprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe/ Result on reserves for 0 0
retirement bonuses and jubilee awards
Wynik na innej dziatalno$ci operacyjnej/ Result on other operating activity -91 325
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wlasnosci/ Share in profits of
entities consolidated by equity method 206 75
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 22 399 12 489
Przychody (koszty) finansowe, w tym:/ Financial revenues (costs) -2231 -2 024
Odsetki od kredytéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings -561 -590
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 186 134
Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange 0 -4
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences -2 408 -292
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 721 -1417
Wynitk na aktualizacji finansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of finnacial current 50 279
assets
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) -119 -134
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 20 168 10 465
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax -3 471 -1777
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax -366 -317
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 16 331 8371
Inne catkowite dochody/ Other total incomes
Inne catkowite dochody netto/ Other net total incomes 4 646 385
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych/ Trade differences of foreign entities -214 385
Rachunkowo$¢ zabezpieczen/ Hedging accounting 5358 0
F’odatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw/ Income tax regarding other total 498 0
incomes
Catkowite dochody ogétem/ Total income in total 20 977 8 756
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:/ Net profit (loss), including 16 331 8371
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company 15173 7 694
udziatom niesprawujacym kontroli/ non-controlling interest 1158 677
Catkowite dochody ogétem, z tego przypadajace:/ Total incomes in total, including 20977 8 756
akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent company 19 830 8082
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 1147 674
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE
SHAREHOLDERS OF PARENT ENTITY

Kapitat z wyceny transakcji _ Udzialy KAPITAL
zabezpieczajacych oraz nhiesprawujace WELASNY
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION _ T (e Niepodzielony kontroli/ Non- OGOLEM/
Manial ozesiale konsolidaciji/ Capital on wynik finansowy/ RAZEM/ controlling TOTAL
podstawowy/ | Kapitaty/ Other | =, _yio 1 of hedging Undistributed TOTAL interest EQUITY
Shatelcapital GEriElD transactions and exchange | financial result
differences from
consolidation
Saldo na dzier 01.01.2012/ Balance at 01.01.2012 3511 165 106 -4 991 66 968 230 594 5873 236 467
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Changes in equity since 01.01.2012 till 31.03.2012
!nstrumenty zabezpieczajq?e prz«?piywy srodkow pienieznych, w tym:/ Hedging 0 0 5358 0 51358 0 5358
instruments for cash flow, including
- zyski (strgty) uw_zgledmone w wycenie V\_/artosm l?llansowej pozycji zabezpieczanych/ profit 0 0 5358 0 5358 0 5358
(loss) considered in balance valuation for items being hedged
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji/ Net
N ! N . 0 0 -203 0 -203 -1 -214
exchange differences translated from financial statement to the currency of presentation
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanyml w kapltale_lub przeniesionymi z kapitatu/ Tax 0 0 498 0 498 0 498
related to items presented in capital or transfered from capital
Zysk netto za okres od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Net profit since 01.01.2012 till 31.03.2012 0 0 15173 15173 1158 16 331
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Total income since
01.01.2012 till 31.03.2012 0 0 4 657 15173 19 830 1147 20 977
Dywidendy/ Dividends 0 0 0 -47 -47 0 -47
Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital 0 3513 0 -3513 0 0 0
Zakup dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej/ Purchase of additional shares of subsidiary 0 0 0 -789 -789 -221 -1 010
Saldo na dzien 31.03.2012/ Balance at 31.03.2012 3511 168 619 -334 77 792 249 588 6799 256 387
Saldo na dzien 01.01.2011/ Balance at 01.01.2011 3511 135 136 -238 69 495 207 904 3299 211 203
Korekty bilansu otwarcia/ Adjustments to the opening balance 0 13771 1 -16 821 -3 049 0 -3 049
Zmiany zasad rachunkowosci/ Adjustments to the rules of accounting 0 -6 169 0 -480 -6 649 0 -6 649
Saldo po zmianach/ Balance after changes made 3511 142 738 -237 52 194 198 206 3299 201 505
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01.2011 do 31.03.2011/ Changes in equity since 01.01.2011 till 31.03.2011
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walutg prezentacji/ Net 0 0 388 0 388 3 285
exchange differences translated from financial statement to the currency of presentation
Zysk netto za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011/ Net profit since 01.01.2011 till 31.03.2011 0 0 0 7694 7 694 677 8 371
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2011 do 31.03.2011/ Total income since
01.01.2011 till 31.03.2011 Y Y S Ul Il L1l i)
Dywidendy/ Dividends 0 -13771 0 13771 0 0 0
Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital 0 5985 0 -5 985 0 0 0
Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej/ Consolidation of subsidiary 0 0 0 -16 -16 0 -16
Saldo na dzien 31.03.2011/ Balance at 31.03.2011 3511 134 952 151 67 658 206 272 3973 210 245

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.2.5. Skonsolidowany rachunek przepfywow pienieznych

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011

Przepfywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnos¢ kontynuowana)/ Profit before tax (continued operation) 20 168 10 465

Korekty:/ Adjustments 3712 6 514
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 336 423
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych/ Amortization of property, plant and equipment 3882 3706
(Zysk) str'ata na sprzedaz_y rzec;owych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss on I 133
sales of fixed assets and intangibles
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from the
change of fair value of derivatives -1237 1771
Koszty odsetek/ Cost of interest 1091 606
Udt;tilaly w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of associated 206 75
entities
Oijcif—:‘ kontroli r)ad jednostkg zalezng (ujemna warto$¢ firmy)/ Taking control over subsidiary 0 642
(negative goodwill)

Przychody z tytutu odsetek/ Interest received -14 0
(Dodatnie) ujemne réznice kursowe/ (Positive) negative exchange differences -11 -187
Inne korekty/ Other adjustments -123 895

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/

Cash from operating activity before taking into consideration changes in current assets e EEE
Zmiana stanu zapas6w/ Change in inventories -2 086 -10 164
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 16 364 18 261
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities -12 323 -9 157
Zmiana stanu rezerw/ Change in reserves 1388 -933
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments -2 394 -2 415
Inne korekty/ Other adjustments 28 -735

Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating 24 857 11 836

activity
Zaptacone odsetki/ Interset paid 20 0
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid -3792 -3 166

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 21085 8 670

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles -181 -167
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of tangible assets -13 100 -5 489
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 510 306
\{Vydat_ki na nabycie aktywévy finansowych przeznaczonych do obrotu/ Outflows for the purchase of 290 0
financial assets held for trading
\(Vp’ryvyy ze sprzedazy aktywéyv finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from sales of 85 0
financial assests held for trading
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries -1010 941
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) -576 -428

Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investment 14 562 4837

activity - -

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from finacial activity
Woptlywy z tytutu zaciagnigcia kredytoéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 7319 16 431
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings -9 797 -17 509
Odsetki/ Interest -997 -585
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid 0 -2
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of reliabilities under finance lease 302 220
contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) -61 -29

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash from financial activity -3 928 -1914

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych/ 2 595 1919

Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich e_kwiwalentéw z tytutu réznic kursowych/ Changes in cash 1 15
and chash equivalents due to exchange differences

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginning 24120 17 054

of the period
Roéznice kursowe/ Exchange differences -30 110

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the 26 715 18 973

period
Roéznice kursowe/ Exchange differences -19 125

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.2.6. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentow operacyjnych
Dziatalnos¢ Grupy Apator skupiona jest w dwdch kluczowych segmentach branzy elektromaszynowe;:

— pomiarowym
— tgcznikowym.

Grupa zmierza do kompleksowej obstugi w zakresie opomiarowania i odczytu medidéw energetycznych
oraz zapewnienia urzadzen do bezpiecznego tgczenia i roztgczania obwoddw elektrycznych.

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Aparatura

pomiarowa/ Ia{\cr;iriitc;‘v::i / Pozostata/
Me_termg Switchgear Other
equipment

Pozycje
nieprzypisane/
Unalocated
items

OGOLEM/
TOTAL

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.
till 31.03.2012

01.2012 do 31.03.

2012/ Financial results of operating segments since 01.01.2012

Przychody ogétem/ Total revenues 104 562 36 960 21624 0 163 146
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 98 199 34 912 21624 154 735
Sstrifieegaz do jednostek powigzanych/ Sales to related 6363 2048 0 8 411

Koszty ogotem/ Total costs -75 628 -28 718 -19 728 0 -124 074
Koszty na zewnatrz/ Costs borned outside -71918 -27 256 -19728 X -118 902
Zr?t?tzi;);do jednostek powigzanych/ Costs borned to related 3710 1462 0 X 5172

Wynik segmentu/ Result of segment 28 934 8242 1896 0 39 072
Koszty nieprzypisane/ Unalocated costs X X X -16 879 -16 879
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda,
praw wiasnosci/ Share in profits of entities consolidated by X X X 206 206
equity method

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on ~

operating activity 28 934 8 242 1896 16 673 22 399
Przychody finansowe/ Financial revenues X X X 2839 2839
- w tym odsetki/ Interest X X X 249 249
Koszty finansowe/ Financial costs X X X -5 070 -5 070
- w tym odsetki/ Interest X X X -625 -625

tZa);(sk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before 28 934 8242 1896 18 904 20 168
Podatek dochodowy/ Income tax X X X -3 837 -3 837
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest X X X -1158 -1 158

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 28 934 8 242 1896 -23 899 15173

Pozostafe informacje o segmentach na dzien 31.03.2012/ Other information on segments at 31.03.2012

Aktywa ogétem, w tym:/ Total assets, including: 290 910 62 842 10 006 111 088 474 846
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 74 607 10 959 1141 X 86 707
Wartosci niematerialne / Intangibles 1802 1098 9 X 2909
Wartos_c firmy Jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of 64 233 75 0 X 64 308
subordinated entities
Zapasy!/ Inventories 71936 21727 10 X 93 673
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 78 332 28 983 8 846 X 116 161
Aktywa nieprzypisane/ Unlocated assets X X X 111 088 111 088

Zobowiazania handlowe/ Trade liabilities 35155 14 347 3501 X 53 003

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.
till 31.03.2011

01.2011 do 31.03.

2011/ Financial results of operating segments since 01.01.2011

Przychody ogétem/ Total revenues 77 753 27 398 2020 0 107 171
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 71697 25721 2020 X 99 438
Sgﬁrfizgaz do jednostek powigzanych/ Sales to related 6 056 1677 0 X 7733

Koszty ogotem/ Total costs -58 235 -21 318 -799 0 -80 352
Koszty na zewnatrz/ Costs borned outside -53 767 -20 275 -799 -74 841
Er?t?tzié); do jednostek powigzanych/ Costs borned to related -4 468 1043 0 5511

Wynik segmentu/ Result of segment 19 518 6 080 1221 0 26 819
Koszty nieprzypisane/ Unalocated costs X X X -14 255 -14 255
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda
praw wtasnosci/ Share in profits of entities consolidated by X X X -75 -75
equity method

Zysk (§trata z d_zmlalnoscn operacyjnej)/ Profit (loss) on 19 518 6 080 1221 14 330 12 489

operating activity
Przychody finansowe/ Financial revenues X X X 2 498 2498
- w tym odsetki/ Interest X X X 184 184

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Aparatura Aparatura Pozycje 5
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION B I e e =L g R B e R
Metering ) Other Unalocated TOTAL
. Switchgear .
equipment items
Koszty finansowe/ Financial costs X X X -4 522 -4 522
- w tym odsetki/ Interest X X X -639 -639
tZax;sk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before 19 518 6 080 1221 16 354 10 465
Podatek dochodowy/ Income tax X X X -2 094 -2 094
Udziaty niesprawujgce kontroli/ Non-controlling interest X X X -677 -677
Zysk (strata) netto/ Net profit(loss) 19 518 6 080 1221 -19 125 7 694
Pozostafe informacje o segmentach na dzien 31.03.2011/ Other information on segments at
31.03.2011
Aktywa ogétem, w tym:/ Total assets, including: 250 511 65 456 1152 59 223 376 342
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 77 882 11 521 2 X 89 405
Wartosci niematerialne i prawne/ Intangibles 2536 940 0 X 3476
Wartos_c firmy Jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of 59722 75 0 X 59 797
subordinated entities
Zapasy/ Inventories 60 200 18 119 0 X 78 319
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 50 171 34 801 1150 X 86 122
Aktywa nieprzypisane/ Unlocated assets X X X 59 223 59 223
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 24 040 11 599 77 X 35716
2.2.7. Informacje geograficzne
Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujace obszary dziatalnosci:
— Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju
— Eksport — sprzedaz eksportowa
— Unia — sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kraj/ Home Eksport/ Export Unia/ EU OGOLEM/ TOTAL

01.01.2012 till 31.03.2012

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Sales revenues in geographical segments since

entities

Przychody ogétem/ Total revenues 104 165 19 609 39 372 163 146
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 104 165 11198 39 372 154 735
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related 0 8411 0 8 411

01.01.2011 till 31.03.2011

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011/ Sales revenues in geographical segments since

Przychody ogétem/ Total revenues 71183 15 969 20 019 107 171
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 71183 8236 20019 99 438
Sprlz'edaz do jednostek powigzanych/ Sales to related 0 7733 0 7733
entities

2.3. Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

2.3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dziefi/ Day
31.03.2012 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa trwate/ Fixed assets 196 494 190 455 158 181
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 3209 3173 4021
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 62 595 56 240 28 769
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1405 1405 1341
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 125 862 125 862 121 354

- w jednostkach powigzanych/ in related entities 125 862 125 862 120 862
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 0 0 492
Udzielone pozyczki dtugoterminowe/ Long-term borrowings granted 248 324 481
- jednostkom powigzanym/ related entities 248 324 481
Naleznosci diugoterminowe/ Long -term receivables 1117 1117 205
- od pozostatych jednostek/ from other entities 1117 1117 205
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 2058 2334 2010

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzien/ Day
31.03.2012 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa obrotowe/ Current assets 79 206 68 124 49 927
Zapasy!/ Inventories 26 112 22 289 14 918
Naleznosci handlowe / Trade receivables 34 632 31534 31892
- od jednostek powigzanych/ from related entities 6 099 6 603 7 200
- od pozostatych jednostek/ from other entities 28 533 24 931 24 692
il:l]zIuerzlr:](z:seclr ezcté/ity;g lggdatkow, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social 2076 4609 653
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 6177 1259 583
- od jednostek powigzanych/ from related entities 5038 9 9
- od pozostatych jednostek/ from other entities 1139 1250 574
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 0 0 692
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 0 0 692
Udzielone pozyczki krotkoterminowe/ Short-term borrowings granted 208 230 165
- jednostkom powigzanym/ related entities 208 230 165
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 774 80 683
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 1527 391 341
2?}{;\12 ]Egv:z%:l ezaklasyﬁkowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets classified 7700 7732 0

AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 275700 258 579 208 108

Kapitat witasny/ Equity 174 668 165 192 141 208

sKre‘lgri;e:llov;léa;g);fp:;za{zzfzj:{i:t);akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for 174 668 165 192 141 208
Kapitat podstawowy/ Share capital 3511 3511 3511
Pozostate kapitaty/ Other capitals 125 410 125 410 105 214
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji/
Hedging transaction evaluation capital and exchange differences from consolidation -151 -1460 0
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 45 898 37 731 32483
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 37 731
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 8 167 37 731 41 260
- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative 0 0 8777
value)

Zobowiazanial/ Liabilities 101 032 93 387 66 900

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and reserves 23 273 24 051 24 761
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 15 000 15 000 18 000
- od pozostatych jednostek/ from other entities 15 000 15 000 18 000
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 1459 2190 40
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 1459 2190 40
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax reserve 2 345 2 305 1948
'Beiz?vngg grgﬁsglrg;iggvgz ;:ﬂtz:)igg;ﬁ:%zsania z tytutu Swiadczen pracowniczych/ Long-term 4 469 4556 4773

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and reserves 77 759 69 336 42 139
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 39 399 35 147 19 299
- od pozostatych jednostek/ from other entities 39 399 35147 19 299
Zobowigzania handlowe / Trade liabilities 23 312 14 406 17 011
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 8472 3406 8416
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 14 840 11 000 8 595
izz?;vgizigziﬁtg;u%u podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social 1645 1279 1722
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 4028 9434 2576
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 116 417 1515
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 3912 9017 1061
Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term
reserves for employee benefit liabilities 1877 1618 1132
Pozostate rezerwy krotkoterminowe/ Other short-term reserves 498 452 399
Zobowia;anig zwig_zane z aktngmi trwatymi zaklg§yfikowanymi jako przeznaczone do 7000 7000 0
sprzedazy/ Liabilities related to fixed assets classified as held for sale

PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 275700 258 579 208 108

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3.2. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje pozabilansowe)

Jjednostki dominujacej Apator SA.

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

na dzien/ Day

31.03.2012 31.12.2011
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 31 552 31514
Naleznosci wargr)kowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent receivables 31 552 31514
due to other entities
Zobowiazania warunkowe/ Contingent liabilities 27 030 26 413
Zobowigzania warunkowe dotyczace jednostek powigazanych/ Contingent 8797 8797
liabilities connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym/ due 8797 8797
to guarranties and warranties granted to related entities
Zobowigzania wqrunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities 18 233 17 616
due to other entities
-w tym_ z tytutu udzielenia gwaranciji i poreczen/ due to guarranties and 18 233 17 616
warranties granted
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 46 160 27 545
Srodki dzierzawione/ Fixed assets tenanced 7615 7615
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 24 750 11 000
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 2750 2750
Zabezpieczenie na majatku/ Hedging on property 365 0
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 6 000 6 000
Ztozone depozyty/ Deposits placed 180 180
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji/ Statement on debt collection 4 500 0
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 104 742 85472
+cesja min.40% wszystkich +cesja min.40% wszystkich
obrotéw handlowych obrotéw handlowych

2.3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Dziatalnos$¢é kontynuowana/ Continued operation
Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 51 156 35990
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products and services 39 279 25126
- jednostkom powigzanym/ related entities 10 395 9 286
- pozostatym jednostkom/ other entities 28 884 15 840
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw/ Sales revenues of goods and materials 11 877 10 864
- jednostkom powigzanym/ related entities 2 455 1169
- pozostatym jednostkom/ other entities 9422 9695
Koszt witasny sprzedazy/ Cost of goods sold -38 543 -27 226
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold -28 018 -17 261
- jednostkom powigzanym/ related entities -7 956 -7 137
- pozostatym jednostkom/ other entities -20 062 -10 124
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow/ Cost of goods and materials sold -10 525 -9 965
- jednostkom powigzanym/ related entities -2 142 -991
- pozostatym jednostkom/ other entities -8 383 -8 974
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 12 613 8 764
Koszty sprzedazy/ Selling costs -2 073 -2613
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads -5 480 -4 323
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 5060 1828
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym:/ Other operating revenues (costs), including -38 -33
Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych/ Result on
sales and liquidation of property plant and equipment and intangibles 43 52
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of non financial 8 86
current assets
Wynik na innej dziatalno$ci operacyjnej/ Result on other operating activity -89 1
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 5022 1795
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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kwartalne sprawozdanie spotki Apator S.A.

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011

Przychody (koszty) finansowe, w tym:/ Financial revenues (costs) 3955 12 290
Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits 5027 13 150
- od jednostek powigzanych/ from related entities 5027 13 150
Odsetki od kredytoéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings -286 -398
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 23 29
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences -699 7
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions -34 -365
Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of finnacial current assets 23 2
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) -99 -135

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 8977 14 085
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax -801 -244
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax -9 33

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 8167 13 874

Inne catkowite dochody/ Other total incomes

Inne catkowite dochody netto/ Other net total incomes 1309 0
Rachunkowo$¢ zabezpieczen/ Hedging accounting 1616 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw/ Income tax regarding other total incomes -307 0

Catkowite dochody ogétem/ Total income in total 9 476 13 874

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym jednostki dominujacej Apator SA
Kapitat z wyceny
transakcji
zabe'z_pi_ecz:jqcych Ll Niepodzielony wynik
. . réznice kursowe z o
Kapital podstawowy/ | Pozostale kapitaly/ L . finansowy/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Share capital Other capitals konsohflacjnl Caplte_zl on | ndistributed financial RAZEM/ TOTAL
valuation of hedging result
transactions and
exchange differences
from consolidation
Saldo na dzien 01.01.2012/ Balance at 01.01.2012 3511 125 410 -1 460 37731 165 192
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Changes in equity
since 01.01.2012 till 31.03.2012
Inwestycje dostepne do sprzedazy, w tym:/ Investments available for sales, 0 0 0 0 0
including
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych, w tym:/ Hedging
. : : 0 0 1616 0 1616
instruments for cash flow, including
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanych/
A : . . . : 0 0 1616 0 1616
profit (loss) considered in balance valuation for items being hedged
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu/ 0 0 307 0 307
Tax related to items presented in capital or transfered from capital
gsg;;(t)?;a okres od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Net profit since 01.01.2012 till 0 0 0 8167 8167
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Total income since
01.01.2012 till 31.03.2012 0 0 1309 8 167 9476
Zamkniecie programu odkupu akcji wtasnych 0 -17 973 0 0 -17 973
Zamkniecie programu odkupu akcji wiasnych 0 17 973 0 0 17 973
Saldo na dzien 31.03.2012/ Balance at 31.03.2012 3511 125 410 -151 45 898 174 668
Saldo na dzien 01.01.2011/ Balance at 01.01.2011 3511 111 383 0 32483 147 377
Zmiany zasad rachunkowosci/ Adjustments to the rules of accounting 0 -6 169 0 0 -6 169
Saldo po zmianach/ Balance after changes made 3511 105 214 0 32483 141 208
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2011 do 31.03.2011/ Changes in equity since 01.01.2011 till 31.03.2011
g\a/sgsnze(t)t%za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011/ Net profit since 01.01.2011 till 0 0 0 13 874 13874
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2011 do 31.03.2011/ Total income since
01.01.2011 till 31.03.2011 . Y & L st
Saldo na dzien 31.03.2011/ Balance at 31.03.2011 3511 105 214 0 46 357 155 082
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
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2.3.5. Rachunek przeptywow pienieznych jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej/ Cash flow from operating activity
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Profit before tax (continued operation) 8 977 14 085
Korekty:/ Adjustments -2 760 -10 856
Amortyzacja warto$ci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 223 223
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Amortization of property, plant and equipment 1240 1239
(Zysk) str_ata na sprzedaz_y rzec;owych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych/ (Profit) loss on 43 52
sales of fixed assets and intangibles
(Zyski) straty z tytutu zmiapy vyartoéci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from the 30 637
change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 770 419
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received -4 -5
Przychody z tytutu dywidend/ Dividends received -5 027 -13 150
(Dodatnie) ujemne réznice kursowe/ (Positive) negative exchange differences 22 -8
Inne korekty/ Other adjustments 89 -159
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash
from operating activity before taking into consideration changes in current assets el Dy
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories -3 824 -2 583
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables -832 4 345
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 8 682 -2 092
Zmiana stanu rezerw/ Change in reserves 219 154
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments -1136 -1 099
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating activity 9 326 1954
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid -149 -195
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 9177 1759
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles -154 -1 069
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych/ Outflows for the purchase of tangible assets -11 426 -3 604
Woptlywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 49 80
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 63 40
Otrzymane odsetki/ Interest received 5 5
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 0 5260
Inne wplywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) -473 -327
Srodki pienigzne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investment activity -11 936 385
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from finacial activity
Woptlywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 4231 10 000
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings -10 087
Odsetki/ Interest -749 -407
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid -2
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of reliabilities under finance lease 7 7
contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) 0 -1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash from financial activity 3475 -504
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu s'rodk_éw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienigznych/ 716 1640
Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
Zmiana ste_lnu Srodkow pienieznych i i_ch ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych/ Changes in cash and 22 8
chash equivalents due to exchange differences
Srodki Pienieine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginning of 80 685
the period
Réznice kursowe/ Exchange differences 0 -2
ic:;lai pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the 796 21325
Réznice kursowe/ Exchange differences -22 6
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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sprawozdanie spotki Apator S.A.

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegélnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zasady rachunkowosci

Poczawszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Apator sg sporzadzane wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie Spdtka Apator SA skorzystata z mozliwosci, jakie
data Ustawa o rachunkowo$ci i na walnych zgromadzeniach zadecydowata, ze:
— jednostkowe sprawozdania Apator SA sg sporzadzane wedtug MSSF/MSR,
— sprawozdania jednostek wchodzacych w sktad Grupy Apator beda sporzgdzane wedtug MSSF/MSR
(zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane).
Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 31 marca 2012 zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane s3g operacje gospodarcze Grupy
Apator.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty
przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci Nr 21.
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh sporzadzania sprawozdan nie stwierdza
sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku $rodkéw trwatych i instrumentow finansowych. Szczegdtowe zasady
rachunkowosci stosowane przez Grupe Apator zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS
2011.

3.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujgcej Apator SA

oraz spotek bedacych pod jej kontrolg. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca posiada

bezposrednio lub posrednio wiecej niz 50% gtoséw w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolno$é

wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej

dziatalno$ci.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz

jednolitg forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedacych podstawg konsolidacji w

grupie kapitatowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej sporzadzane jest na dzien

bilansowy oraz za okres obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujace;.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwe;.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto

jednostki ujmowana jest jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej

mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w

rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest

wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow. Wyniki finansowe jednostek

nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od

momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajaca na

sumowaniu poszczegoélnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytaczehn oraz innych korekt. Wytgczeniu

podlegaja;

— wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatdw posiadanych przez jednostke dominujacg jednostek
zaleznych;

— wzajemne nalezno$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywdw podlegajacych konsolidacji;

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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konsolidacja.

4. Dodatkowe informacje finansowe

4.1. Srednia wazona ilo$é akcji

dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatow witasnych przez srednig
wazong ilos¢ akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto z
dziatalnosci kontynuowanej przez srednig wazong ilo$¢ akdiji.

4.1.1.

Srednia wazona ilo$é akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona iloé¢ akcji na dzien 31 marca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 31 marca 2011 roku

wynosi 35.107.028 i jest rowna liczbie akcji.

4.1.2. Srednia wazona ilo$¢ akcji dla sprawozdania skonsolidowanego
Srednia wazona ilo$é akcji na dzier 31 marca 2012 roku oraz na 31 grudnia 2011 roku wynosi 29.507.028 i
uwzglednia akcje bedgce w posiadaniu jednostki zaleznej.
Srednia wazona ilos¢ akcji na dzien 31 marca 2011 roku wynosi 29.257.028 i uwzglednia akcje bedace w

posiadaniu jednostki zaleznej.
4.2,

Kursy EURO uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywow i pasywoéw oraz pozycje rachunku przeptywow pienieznych — wedtug sredniego kursu
obowigzujacego na dzien sporzadzania sprawozdania:
Pozycje rachunku zyskéw i strat — wedlug kursu sredniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh miesigca:

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION I kwartat 2012 2011 rok I kwartat 2011
Eur / PLN Eur / PLN Eur / PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Total income statement 4,1750 X 3,9742
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych/ Cash flow statement 4,1616 X 4,0119
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Financial position statement 4,1616 4,4168 X

Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego

4.3.
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywoéw

4.3.1. Sprawozdanie skonsolidowane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and

Income tax reserve

Réznice :
kursowe (ol';J:inaiZ:ie) Zwigkszenie
netto z o :liku - (zmniejszenie)
przeliczenia tytul); zmiany kapitau
sprawozdania P wiasnego z
e ] finansowego star:ly roznic tytutu zmiany Stan_ na
poczatek AoE przejsciowych stanu réznic koniec
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION SR prezentac?il e przejéciowychl | ., okresy/
Status at the podatkowej/ Status at the
beginning of Ne_t L Charging the s end of the
the period differences result due to (deqrease) of period
translated T G i equity due to
from financial - orgr the change of
statement to diffeeence); temporary
currency B sy differences
presented
Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Deferred income tax since 01.01.2012 till 31.03.2012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred income tax assets 11149 -9 -436 -1 034 9 670
Rezerwa na SW|_adczen|a na rzecz pracownikow/ Reserve for 2919 1 152 0 3070
employee benefits
Rezerwa na premie/ Reserve for bonuses 721 -1 -156 0 564
Rezerwa na marze przychodéw/ Reserve for margins of revenues 24 0 -7 0 17
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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ezl Uznanie . .
kursowe (obciazenie) Zwigkszenie
netto z : (zmniejszenie)
q n wyniku z h
przeliczenia . kapitau
Stan na S RICesan t:tt::llilzr':zl?l?g pasnegols Stan na
finansowego Yo tytutu zmiany 1
poczatek o —— przejsciowych s koniec
okresu/ € i straty AT okresu/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION prezentacji/ .| przejsciowych/
Status at the podatkowej/ Status at the
beginning of Ngitffee che::‘:\:relge Charging the ( d;’;:';z:z“; of end of the
the period result due to . period
translated X equity due to
5 . the change in
from financial t the change of
emporary
statement to diff temporary
currency ferences differences
and tax loss
presented
Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Reserve for warranty repairs 851 -1 -6 0 844
Rezerwa na przyszte koszty/ Reserve for future costs 196 0 -30 0 166
Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS/ Salaries and wages, 347 0 61 0 408
insurance fees unpaid
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne/ Write downs of property, plant and equipment and 132 0 0 0 132
intangibles
Odpisy aktualizujace zapasy/ Inventory write downs 842 -4 -29 0 809
Odpisy aktualizujace naleznosci/ Receivables write downs 386 0 -15 0 371
Wycena do wgrtosm god2|_wej_- instrumenty pochodne/ Valuation at 1762 0 155 1034 573
the level of fair value - derivatives
Woycena do warto$ci godziwej- inne aktywa finansowe/ Valuation at 1 0 0 0 1
the level of fair value-other financial assets
Strata podatkowa/ Tax loss 483 0 -132 0 351
Amortyzacja bilansowa inna niz podatkowa/ Balance amortization
apart to tax one 60 0 24 0 84
Transakcje wewnatrzgrupowe/ Internal transactions 747 0 156 0 903
Roéznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance lease contracts 155 0 2 0 157
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw dtugoterminowych (uméw o
budowe)/ Temporary differences due to long-term contracts 936 0 -274 0 662
(construction contracts)
Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other costs not taxed
in the period, including 587 2 27 0 558
:Qaizerwy z tytutu podatku odroczonego/ Reserves due to deferred 8929 36 70 106 8929
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ Valuation at the level 29 0 0 0 29
of fair value - property
Woycena do warto$ci godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at
the level of fair value - derivatives 107 0 23 106 190
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ Valuation at 1 0 1 0 0
the level of fair value-other financial assets
Amortyzacja bilansowa inna niz podatkowa/ Balance amortization 7636 36 86 0 7514
apart to tax one
Nadwyzka warto$ci nominalnej nad warto$cig ksiggowa aportu/ 238 0 0 0 238
Excess of nominal value over book value of apportionment
Réznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance lease contracts 356 0 10 0 366
Odszkodowania otrzymane/ Liquidated damages received 380 0 -49 0 331
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw dtugoterminowych (umoéw o
budowe)/ Temporary differences due to long-term contracts 58 0 -5 0 53
(construction contracts)
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other revenues not 124 0 84 0 208
taxed in the period, including
Razem/ Total X X -366 -1140 X
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Efektywna stopa podatkowa

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Podstawa opodatkowania/ Tax base 20 168 10 465
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki/ Income tax calculated according
to binding tax rate 3832 1 988
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on tax
free revenues (permanent differences) -156 -130
- w tym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including on dividend from related entities 0 0
Podatek od kosztoéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate)/ Tax
on cost not being costs of revenues (permanent differences) 162 236
Podatek dochodowy/ Income tax 3838 2 094
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 19,03% 20,01%

Odpisy aktualizujace aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Réznice kursowe netto z
Stan na Zmiana w okresie przeliczenia sprawozdania n
nyn " Stan na koniec
poczatek (wzrost "+", spadek finansowego na walute okresu/ Status
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION okresu/ Status "-")/ Change in the prezentacji/ Net exchange at the end of
at the beginning | period (increase "+", diffferences translated the period
of the period decrease "-" from financial statement to P
the currency presented
Rzeczowe aktywa trwate/ Property,plant and equipment 549 0 0 549
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 211 0 0 211
Zapasy/ Invetories 4 385 -216 -23 4146
Naleznosci/ Receivables 3919 -23 -13 3883
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 144 0 0 144
sprzedazy/ Fixed assets classified as held for sales
Razem/ Total 9 208 -239 -36 8933

4.3.2. Sprawozdanie jednostkowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and

Income tax reserve

Uznanie

(obciazenie) Zwiekszenie
. (zmniejszenie)
wyniku z tytutu Kkapitau
zmiany stanu wlas':iego e
réznic A
Sf(an na; goczqtek przejsciowych i t:::::]zr?z'ﬁ?g itan r;askoniec
5 okresu/ Status at straty R okresu/ Status at
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION the beginning of podatkowej/ prz;aditr::;vsvgchl the end of the
the period Charging the (decrease) of period
result due to the .
p equity due to the
L] change of
UE[EEIEL) temporary
differences and differences
tax loss
Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012/ Deferred income tax since 01.01.2012 till 31.03.2012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred income tax assets 2334 26 -302 2058
Rezerwa na SW|_adczen|a na rzecz pracownikéw/ Reserve for 994 0 0 094
employee benefits
Rezerwa na premie/ Reserve for bonuses 57 0 0 57
Rezerwa na marze przychodéw/ Reserve for margins of revenues 24 -7 0 17
Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Reserve for warranty repairs 86 9 0 95
Rezerwa na przyszte koszty/ Reserve for future costs 30 -21 0 9
Nlewyplacone wynagrodzenla, sktadki ZUS/ Salaries and wages, 175 40 0 215
insurance fees unpaid
Odpisy aktualizujace zapasy/ Inventory write downs 104 -1 0 103
Odpisy aktualizujace nalezno$ci/ Receivables write downs 123 -9 0 114
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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sprawozdanie spotki Apator S.A.
(ogzazgﬁe) Zwiekszenie
4 (zmniejszenie)
wyniku z tytutu Kkapitau
zmiany stanu wlas':iego e
réznic A
Stan na poczatek | przejsciowych i t:::::‘:]zr?z'ﬁ?g Stan na koniec
% okresu/ Status at straty Py okresu/ Status at
uhferderdSe sl IS 12 IS e i el the beginning of podatkowej/ przfrjlit:let;vsvgchl the end of the
the period Charging the (decrease) of period
eaiselo t.° e equity due to the
L] change of
temporary temporary
differences and differences
tax loss
Woycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at
the level of fair value - derivatives 423 4 -302 "7
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ Valuation at 268 0 0 268
the level of fair value-other financial assets
Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other costs not taxed 50 19 0 69
in the period, including
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego/ Reserves due to deferred 21305 35 5 21345
tax
Woycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ Valuation at the level 29 0 0 29
of fair value - property
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at 0 2 5 7
the level of fair value - derivatives
Amortyzacja bilansowa inna niz podatkowa/ Balance amortization
apart to tax one 1535 4 0 1531
Nadwyzka warto$ci nominalnej nad warto$cig ksiegowa aportu/ 238 0 0 238
Excess of nominal value over book value of apportionment
Odszkodowania otrzymane/ Liquidated damages received 380 -49 0 331
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other revenues not
taxed in the period, including 123 86 0 209
Razem/ Total X -9 -307 X
Efektywna stopa podatkowa
za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Podstawa opodatkowania/ Tax base 8 977 14 085
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki/ Income tax calculated according
to binding tax rate 1706 2676
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on tax
free revenues (permanent differences) -966 2513
- w tym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including on dividend from related entities -955 -2 498
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw (réznice trwate)/ Tax
on cost not being costs of revenues (permanent differences) 70 48
Podatek dochodowy/ Income tax 810 211
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 9,02% 1,50%

Odpisy aktualizujace aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Zmiana w okresie (wzrost .
5 Stan na poczatek okresu/ |, . spadek "-")/ Change Stan na koniec okresu/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Status at the beginning of | . ,thp iod (i 9 Status at the end of the
the period in the period (increase period
"+" decrease "-"
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1537 0 1537
Zapasy!/ Invetories 545 -8 537
Naleznosci/ Receivables 659 -49 610
Razem/ Total 2741 -57 2684
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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sprawozdanie spotki Apator S.A.

4.4. Zmiany zasad rachunkowosci

Spotka Apator S.A. wprowadzita zmiany w prezentacji poszczegdlnych pozycji w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw oraz w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych, w zwigzku z tym dokonano nastepujacych zmian
w stosunku do publikowanego raportu za | kwartat 2011 roku.

Zmiana (1) — Zmiana prezentacji kosztow rezerwy urlopowej. Wprowadzona zmiana nie ma wptywu
na wysokos¢ zysku netto i kapitatow wiasnych.

Zmiana (2) — Zmiana prezentacji rezerw na prawdopodobne koszty. Wprowadzona zmiana nie ma wptywu
na wysokos$¢ zysku netto i kapitatéw wiasnych.

Zmiana (3) — Zmiana prezentacji kosztéw odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Wprowadzona zmiana nie ma
wptywu na wysokos$c¢ zysku netto i kapitatow wiasnych.

Zmiana (4) — Zmiana prezentacji sprzedazy niezrealizowanej w okresie sprawozdawczym. Wprowadzona
zmiana nie ma wptywu na wysokosc¢ zysku netto i kapitatow wtasnych.

Zmiana (5) — Zmiana prezentacji wyceny instrumentdw pochodnych w sprawozdaniu z przeplywow
pienieznych. Wprowadzona zmiana nie ma wplywu na wysokos$¢ zysku netto i kapitatdow wiasnych.

Zmiana (6) — Zmiana prezentacji prac rozwojowych. Wprowadzona zmiana nie ma wpltywu na wysokosé
zysku netto i kapitatéw wtasnych.

Zmiana (7) — Korekta sprawozadnia z tytutu przeksztatcenia spotki zaleznej na MSR/ MSSF. Zmiana
spowodowata zmiane wysokosci kapitatow wiasnych w pozycjach ,Wynik biezgcego okresu” oraz ,Kapitat z
wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji”.

Zmiana (8) — Zmiana prezentacyjna- nettowanie sald z tytutu podatku Vat. Korekta spowodowata zmiane
wysokos$ci kapitatow witasnych w pozycji ,Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice
kursowe z konsolidacji”.

Zmiana (9) — Zmiana prezentacyjna przychodow i kosztow sprzedanych produktéw oraz przychodow i
kosztow sprzedanych towarow (reklasyfikacja). Zmiana nie ma wptywu na wysokos¢ kapitatow wtasnych.

Zmiana (10) — Korekta sprawozdania z tytulu zmiany danych finansowych otrzymanych od podmiotu
zaleznego po zamnieciu okresu sprawozdawczego.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUPA.  skrocone kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
AP

Zmiany w sprawozdaniu jednostkowym:

ZMIANA | ZMIANA | ZMIANA | ZMIANA | ZMIANA | ZMIANA
POZYCJE SPRAWOZDANIA ‘ ‘ ‘ | ‘ RAZEM
(1) (2) (3) 4) (5) (6)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Income statement
Dziatalno$¢ kontynuowana/ Continued operation
Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 0 0 0 -2 0 0 -2
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of
- 0 0 0 -3 0 0 -3
products and services
- pozostatym jednostkom/ other entities 0 0 0 -3 0 0 -3
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw/ Sales revenues of
; 0 0 0 1 0 0 1
goods and materials
- pozostatym jednostkom/ other entities 0 0 0 1 0 0 1
Koszt wlasny sprzedazy/ Cost of goods sold -108 0 0 0 0 0 -108
Kos;t sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and 108 0 0 1 0 0 107
services sold
- pozostatym jednostkom/ other entities -108 0 0 1 0 0 -107
Koszt_sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and 0 0 0 P 0 0 4
materials sold
- pozostatym jednostkom/ other entities 0 0 0 -1 0 0 -1
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales -108 0 0 -2 0 0 -110
Koszty sprzedazy/ Selling costs -34 0 0 0 0 0 -34
Koszty ogolnego zarzadu/ Overheads -56 0 0 0 0 0 -56
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales -198 0 0 -2 0 0 -200
Pozost-ale przychody (koszty) operacyjne, w tym:/ Other 198 0 A2 2 0 0 188
operating revenues (costs), including
Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe/ Result on reserves for retirement bonuses and 198 0 0 0 0 0 198
jubilee awards
\al\(/:)t/ir\'nllilgyna innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating 0 0 A2 2 0 0 10
Zysk (s_trata) z t_izialalnos’ci operacyjnej/ Profit (loss) on 0 0 12 0 0 0 12
operating activity
Przychody (koszty) finansowe, w tym:/ Financial revenues 0 0 12 0 0 0 12
(costs)
Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego/ Result on
: . . 0 0 12 0 0 0 12
revaluation of finnacial current assets
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej / Net profit
. . 0 0 0 0 0 0 0
(loss) on continued operation
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych/ Cash Flow Statement
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity
Korekty:/ Adjustments 0 0 0 0 0 0 0
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw
pochodnych/ (Profits) losses from the change of fair value of 0 0 0 0 637 0 637
derivatives
Inne korekty/ Other adjustments 0 0 0 0 -637 0 -637
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash from
< - I N : . 0 (1} 0 0 0 0 0
operating activity before taking into consideration changes in
current assets
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 0 0 0 2 0 0 2
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 0 417 0 0 0 0 417
Zmiana stanu rezerw/ Change in reserves 0 -417 0 -2 0 0 -419
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych/ Change in accruals
0 0 0 0 0 -1 -1
and prepayments
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci
L " L 0 0 0 0 0 -1 -1
operacyjnej/ Cash generated by operating activity
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the
h ; 0 0 0 0 0 1 1
purchase of intangibles
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci 0 0 0 0 0 1 1
inwestycyjnej/ Net cash from investment activity
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and
N . 0 0 0 0 0 0 0
cash equivalents at the end of the period
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zmiany w sprawozdaniu skonsolidowanym

ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA
POZYCJE SPRAWOZDANIA ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ | ‘ ‘ | ‘ RAZEM
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Income statement
Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 0 0 0 -2 0 0 46 0 0 0 44
Przychody ze spr;edazy produktéw i ustug/ Sales revenues of 0 0 0 3 0 0 21 0 309 0 327
products and services
- pozostatym jednostkom/ other entities 0 0 0 -3 0 0 21 0 309 0 327
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw/ Sales revenues of }
goods and materials 0 0 0 1 0 0 25 0 -309 0 283
- pozostatym jednostkom/ other entities 0 0 0 1 0 0 25 0 -309 0 -283
Koszt wiasny sprzedazy/ Cost of goods sold -294 0 0 0 0 0 =77 0 0 0 -371
Kosgt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and 294 0 0 1 0 0 77 0 239 0 609
services sold
- pozostatym jednostkom/ other entities -294 0 0 1 0 0 -77 0 -239 0 -609
Koszt_sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and 0 0 0 A 0 0 0 0 239 0 238
materials sold
- pozostatym jednostkom/ other entities 0 0 0 -1 0 0 0 0 239 0 238
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales -294 0 0 -2 0 0 -31 0 0 0 -327
Koszty sprzedazy/ Selling costs -121 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -121
Koszty ogoélnego zarzadu/ Overheads -330 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 -331
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales -745 0 0 -2 0 0 -32 0 0 0 -779
Pozost_ale przychody (koszty) open:acyjne, w tym:/ Other 745 0 303 2 0 0 183 0 0 0 867
operating revenues (costs), including
Wynik na aktualizchi nieﬁnan;owego majatku obrotowego/ 0 0 0 0 0 0 137 0 0 0 137
Result on revaluation of non financial current assets
Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe/ Result on reserves for retirement bonuses and 745 0 0 0 0 0 0 0 0 745
jubilee awards
Wynlklna |nn§J'd2|a+aInosm operacyjnej/ Result on other 0 0 303 2 0 0 46 0 0 0 250
operating activity
Zysk (s_trata) z (_'imalalnoscl operacyjnej/ Profit (loss) on 0 0 303 0 0 0 215 0 0 0 88
operating activity
:’-’cr;;/;:st;ody (koszty) finansowe, w tym:/ Financial revenues 0 0 303 0 0 0 55 0 0 0 248
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences 0 0 0 0 0 0 50 0 0 0 50
Wynik na a!(tualizgcji fir?ansowego majatku obrotowego/ Result 0 0 303 0 0 0 0 0 0 0 -303
on revaluation of finnacial current assets
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial
revenues (costs) 0 0 0 0 0 0 5 0 0 0 5
ijecle koptroll nad jednostka z_al_eznq (ujem_na wartosof: 0 0 0 0 0 0 642 0 0 0 642
firmy)/ Taking control over subsidiary (negative goodwill)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 0 0 0 0 0 0 -802 0 0 0 -802
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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= ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA ZMIANA
POZYCJE SPRAWOZDANIA RAZEM
(2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) 9) (10)

Podatek dochodowy (-)/ Income tax 0 0 0 0 0 0 9 0 0 0 9
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 0 0 0 0 0 1] -793 0 1] 0 -793
Inne catkowite dochody/ Other total incomes

Inne catkowite dochody netto/ Other net total incomes 0 0 0 0 0 0 -23 64 0 0 41

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych/ Trade

differences of foreign entities 0 0 0 0 0 0 23 64 0 0 4
Catkowite dochody ogétem/ Total income in total 0 0 0 0 0 0 -816 64 0 0 -752
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:/ Net profit (loss),
including 0 0 0 0 0 0 =793 0 (1} 0 -793

akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent 0 0 0 0 0 793 0 0 793

company

Catkowite dochody ogétem, z tego przypadajace:/ Total 0 0 0 0 0 816 64 0 752

incomes in total, including

akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent 0 0 0 0 0 816 64 0 752

company

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych/ Cash Flow Statement

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Profit 0 0 0 0 0 -802 0 0 -802

before tax (continued operation)

Korekty:/ Adjustments 0 0 0 0 0 29 64 -2 91
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Amortization of 0 0 0 0 0 3 0 0 3
property, plant and equipment
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw
pochodnych/ (Profits) losses from the change of fair value of 0 0 0 0 1771 0 0 0 1771
derivatives
(Dodatnie) ujemne réznice kursowe/ (Positive) negative 0 0 0 0 0 472 0 0 172
exchange differences
Inne korekty/ Other adjustments 0 0 0 0 -1771 204 64 -2 -1 505

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed

uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash from 0 0 0 0 0 773 64 2 711

operating activity before taking into consideration changes in

current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories 0 0 0 0 0 4290 0 0 4290
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 0 0 0 2 0 23 790 -12 803
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 0 255 0 0 0 -3 082 -854 14 -3 667
Zmiana stanu rezerw/ Change in reserves 0 -255 0 -2 0 -452 0 0 -709
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych/ Change in accruals 0 0 0 0 0 120 6 0 0 14
and prepayments

Srodki_pienie_zqe netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from 0 0 0 0 0 120 0 0 0 120

operating activity

Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activity
Wydatki na Qabycu? wartosci niematerialnych/ Outflows for the 0 0 0 0 0 120 0 0 0 120
purchase of intangibles

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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= ZMIANA | ZMIANA | ZMIANA | ZMIANA | ZMIANA | ZMIANA | ZMIANA ZMIANA | ZMIANA | ZMIANA
POZYCJE SPRAWOZDANIA ) 2) 3) @) (5) ) ) (8) ©) (10) RAZEM
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci 0 0 0 0 0 120 0 0 0 0 120

inwestycyjnej/ Net cash from investment activity

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i

ekwiwalentéw srodkow pienieznych/ Increase(decrease) of net 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
cash and cash equivalents
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

cash equivalents at the end of the period

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUPA.  skrocone kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
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5. Czynniki i zdarzenia, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majace wptyw na
osiagniete wyniki finansowe Grupy Apator

Na dziatalno$¢ Grupy Apator w okresie pierwszego kwartatu 2012 roku wptyw miaty nastepujace
czynniki:

1. Poziom sprzedazy

Grupa Apator, pomimo panujgcego kryzysu gospodarczego osiggneta w | kwartale 2012 r.:

— bardzo wysokie przychody ze sprzedazy (jedne z najwyzszych przychodéw kwartalnych)
tji. 163 146 tys. zi, charakteryzujace sie wzrostem o 55 975 tys. zt (0 52%) w stosunku do
2011 roku,

wzrost sprzedazy w obydwdch segmentach tj. zarébwno w aparaturze pomiarowej jak
i tacznikowej,

wzrost udziatu pozostatej sprzedazy, wynikajacy z poszerzenia Grupy Apator o spodtke
Newind Grupa Apator sp. z 0.0., ktorej dziatalnos¢ jest zaliczana do pozostatej sprzedazy.

2. Udziat eksportu w sprzedazy

W | kwartale 2012 roku miat miejsce istotny wzrost eksportu z 35 988 tys. zt w 2011 r. do

poziomu 58 981 tys. zt, czyli az 0 63,9%. Udziat eksportu zwigekszyt sie odpowiednio z 33,6%
do 36,2%.

Zwiekszony udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy wynika:
— ze zwiekszonej sprzedazy iloSciowej na rynkach zagranicznych,
— z wyzszego poziomu kursu euro w | kw. 2012 r. nizw | kw. 2011 r.,

Kursy walutowe PLN/USDiPLN/EUR ——PLN/USD ——PLN/EUR

\/\w
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3. Koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy
Udziat kosztdw sprzedazy w sprzedazy w poréwnianiu do lat poprzednich ulegt dalszemu

obnizeniu natomiast udziat kosztéw ogdlnego zarzgdu nieznacznie wzrédst, ale utrzymat sie na
poziomie zdecydowanie nizszym niz w latach ubiegtych.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Udziat kosztow sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy
20% ogotem w Grupie Apator w pierwszych kwartatach 18,66%

0,
18% 16,11%

15,18% 15,12%

16%

4,19% 13,96% 14,1

14%

12% 10,46%

10% 8\83%

8%
6%
4%
2% e Koszty sprzedazy

0% = Koszty ogbinego zarzadu

2003 r. 2004 r. 2005r. 2006 r. 2007 r. 2008 r. 2009 r. 2010 r. 2011 r. 2012r.

4. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
Po spadku cen miedzi w IV kwartale 2011 r. coraz nizsze zapasy tego metalu spowodowaty
ponowny wzrost cen, ktéry obserwuje sie od poczatku 2012 r. Niestety ceny ropy réwniez
wzrosty w | kwartale br., co ma przetozenie na utrzymywanie sie wysokich cen tworzyw
sztucznych i tym samym wzrost kosztow wytworzenia sprzedanych produktow.

miedz 8441,25 -7,55% 1-9-2011 - 30-3-2012

a032,2
&708,6
83871
2084,5
70
74183
7008,7

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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ropa brent 122,92 +6,9%% 1-9-2011 - 30-3-2012

W I kw. 2012 roku w Grupie Apator nastgpit wzrost udziatu kosztow sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatdw w przychodach ze sprzedazy produktow z poziomu 68,8% do poziomu 72,2%.

Udziat kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw w
749/, brzychodach ze sprzedazy ogétem w Grupie Apator w pierwszych kwartatach
72,2%

72% 71,1%

70,29,
70%
68%

65,8%  64,5%
66%

64% 62,8%
62%
60%
58%
56%

549%
2003 r. 2004 r. 2005r. 2006 r. 2007 r. 2008 r. 2009 r. 2010 r. 2011 r. 2012r.

5. Wysoki poziom kredytow
Podmiot dominujacy - Apator SA zwiekszyt przejsciowo w 2011 roku poziom kredytéw z uwagi
na finansowanie budowy nowego zakfadu, do ktérego dzialalnos¢ spotki zostata przeniesiona
w kwietniu 2012 r.

6. Analiza osiagnietych wynikéw finansowych Grupy Apator (z uwzglednieniem
dzialalnosci zaniechanej)

6.1 Analiza wynikéw uzyskanych w | kwartale 2012 roku

6.1.1 Analiza przychodéw

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Apator w pierwszym kwartale 2012 roku
uksztattowaty sie na poziomie 163 146 tys. zi, tj. wyzszym o 52,2% w stosunku do analogicznego
okresu 2011 roku, w ktérym osiggnieto 107 171 tys.zt.

Ponizszy wykres obrazuje poziom przychoddéw ze sprzedazy w pierwszym kwartale w poszczegoéinych
latach (w tys. zt).

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Strukture sprzedazy w podziale na przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz materiatéw i
towardéw przedstawia ponizsza tabela.

| kwartat Struktura | kwartat Struktura

Wyszczegolnienie 2012r. | kwartat 2012 r. 2011 r. | kwartat Zmiana Dynamika

(w tys. zt) (w tys. zt) 2011r.
Przychody ze sprzedanych produktéw
i ustug 139 051 85,23% 94778 88,44% 44 273 146,71%
Przychody ze sprzedanych materiatow
i towaréw 24 095 14,77% 12 393 11,56% 11702 194,42%
Przychody ogétem 163 146 100,00% 107 171 100,00% 55 975 152,23%

Strukture sprzedazy w ujeciu geograficznym przedstawia ponizsza tabela.

| kwartat Struktura | kwartat Struktura
Wyszczegolnienie 2012r. | kwartat 2011 r. | kwartat Zmiana Dynamika
(w tys. zt) 2012r. (w tys. zt) 2011r.
Sprzedaz krajowa 104 165 63,85% 71183 66,42% 32 982 146,33%
Eksport 58 981 36,15% 35988 33,58% 22 993 163,89%
Przychody ogétem 163 146 100,00% 107 171 100,00% 55 975 152,23%

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy w uktadzie segmentowym.

Struktura | kwartat

Wyszczegolnienie I kv:;r:;lsng)Z r- I;;\!lazrtal 2011 r. I kv?l;rrutla(ttgﬁﬁr. Zmiana Dynamika
r. (w tys. zi)
Aparatura pomiarowa 104 562 64,09% 77753 72,55% 26 809 134,48%
Aparatura tgcznikowa 36 960 22,65% 27 398 25,56% 9 562 134,90%
Pozostata sprzedaz 21624 13,25% 2020 1,88% 19 604 1070,50%
Przychody ogétem 163 146 100% 107 171 100% 55 975 152,23%

Procentowy i wartosciowy wzrost udziatu pozostatej sprzedazy wynika gtéwnie z poszerzenia Grupy
Apator o spétke Newind Grupa Apator Sp. z o0.0., ktorej dziatalno$¢ zaliczana jest do pozostatej
sprzedazy.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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AR
Segment pomlarowy Segment tacznikowy
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100 000 100 000
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40 000 40 000 36 960
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6.1.2 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

W zwigzku z wytwarzaniem przez Grupe Apator dobr inwestycyjnych, przy analizie przychodéw
w poszczegolnych kwartatach zaznacza sie zjawisko sezonowos$ci sprzedazy.

Ponizsza tabela wskazuje, ze w wiekszosci przypadkéw popyt na produkty Grupy Apator ksztattowat
sie na najwyzszym poziomie w trzecim i czwartym kwartale kazdego roku.

Przychody ze sprzedazy Grupy Apator (tys. z})

ROK | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2003 r. 23 087 26 208 26 636 30763
2004 . 25454 57 569 56 673 58 771
2005 . 53 182 66 726 82772 85 683
2006 r. 63 527 74 423 72 872 81701
2007 r. 67 412 76 147 85938 81857
2008 r. 62 950 90 650 102 930 99 661
2009r. 90 661 85 667 90 011 101 218
2010r. 77 040 91 590 104 426 136 649
2011 r. 107 171 120 210 144 753 165912
2012r. 163 146 - - -

Udziat sprzedazy w poszczegoélnych kwartatach w stosunku do catkowitych obrotéw Grupy Apator w
ujeciu procentowym przedstawia sie nastepujgco:

Udzial poszczegdlnych kwartatow w catkowitej sprzedazy Grupy Apator (%)

ROK | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat

2003 r. 21,64% 24,56% 24,96% 28,83%
2004 r. 12,83% 29,01% 28,56% 29,61%
2005r. 18,44% 23,14% 28,70% 29,71%
2006 . 21,72% 25,44% 24,91% 27,93%
2007 r. 21,65% 24,46% 27,60% 26,29%
2008 . 17,67% 25,45% 28,90% 27,98%
2009r. 24,67% 23,31% 24,49% 27,54%
2010rr. 18,80% 22,36% 25,49% 33,35%

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Udzial poszczegdélnych kwartatow w catkowitej sprzedazy Grupy Apator (%)

2011 r.

2012 r.%)
*) udziat liczony do prognozy roku.

19,96%
28,13%

22,34%

26,91% 30,84%

6.1.3 Analiza przychodéw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych uzyskanych w okresie
pierwszego kwartatu 2012 roku

W okresie pierwszego kwartatu 2012 roku Grupa Apator uzyskata przychody ze sprzedazy
eksportowej na poziomie 58 981 tys. zi, tj. wyzszym o 22 993 tys. zt (0o 63,9%) w stosunku do
pierwszego kwartatu 2011 roku. Udziat eksportu w sprzedazy ogétem wzrést z poziomu 33,6% w
pierwszym kwartale 2011 roku do 36,2% w pierwszym kwartale 2012 roku.

Giownyml eksporterami Grupy Apator sa:

FAP Pafal SA —

i kredytowe),

Apator Metrix SA — gazomierze,
Apator Powogaz SA — wodomierze.

indukcyjne liczniki energii elektryczne;j,
Apator SA — aparatura facznikowa i elektroniczne liczniki energii elekirycznej (przedptatowe

Ponizszy wykres przedstawia poziom eksportu i udziat eksportu Grupy Apator w pierwszych

kwartatach lat 2003 - 2012

70 000 r 40,00%
36,15%
60 000 58 981 r 35,00%
F 30,00%
50 000
F 25,00%
40 000 35 988
F 20,00%
30 000 102 916
b 15,00%
19121
20 000 17128
8,72% 16 319 | .
13126 10,00%
10 000 6757 - 5,00%
2014 2916 .
0 [ [ L 0,00%
ovamia 203" 2004 r. 2005r. 2006 r. 2007r. 2008 r. 2009 r. 2010+ 2011r. 2012r.
e:::;?.'cu 144,8% 231,7% 194,3% 130,5% 95,3% 169,0% 69,3% 188,2%  163,9%
Strukture geograficzng eksportu przedstawia ponizsza tabela.
Struktura | kwartat
I kv:vavr:alszg:)Z r | kwartat 2011 r. I kv%tarrl:::gga"r Zmiana Dynamika
Wyszczegolnienie ys. 2012r. (w tys. zt) :
Unia Europejska 39 372 66,75% 20019 55,63% 19 353 196,67%
Pozostate kraje 19 609 33,25% 15 969 44,37% 3640 122,79%
Eksport ogétem 58 981 100,00% 35988 100,00% 22 993 163,89%

Szczegolnie zauwazalny jest dynamiczny wzrost eksportu do krajow Unii Europejskiej w | kwartale
2012 r., ktory w stosunku do | kwartatu 2011 r. wzrést o 19 353 tys. zt, (0 96,7%).

Na ponizszym wykresie przedstawiono gtéwne kraje, do ktérych Grupa Apator zrealizowata sprzedaz
eksportowg w okresie | kwartatu 2012 r. i | kwartatu 2011 r.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Eksport Grupy Apator wg krajow o zrealizowanej w I kwartale 2012 r. sprzedazy > 1 min zt
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Apator odnotowata w | kwartale 2012 r. w stosunku do | kwartatlu 2011 r. duzy wzrost

sprzedazy eksportowej do:

— Danii — wzrost o0 o 7.513 tys. zl, uzyskany w zwigzku ze sprzedaza przez Apator Metrix SA
gazomierzy z nowg kontrukcjg liczydta pozwalajacego na odczyt wiekszej liczby parametrow
pomiarowych,

— Nie

miec — wzrost o 6.109 tys. zl, uzyskany dzieki wzrostowi sprzedazy gazomierzy i licznikéw

energii elektrycznej,

— Czech — wzrost 0 1.179 tys. zl, co jest wynikiem wejscia sp&tki Apator Metra s.r.o. w sktad Grupy
Apatorw | kw. 2011 r.,

— Rosji — wzrost o 1.471 tys. zt, uzyskany poprzez wyzszy eksport wodomierzy, gazomierzy i
aparatury tgcznikowe;.

6.1.4

Analiza skonsolidowanego rachunku z catkowitych dochodéw

Na poziom zysku netto w okresie pierwszego kwartatu 2012 r. w stosunku do | kwartatu 2011 r. wptyw

miaty:

wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 55 975 tys. zt,
wysoki poziom kursu euro (caty eksport rozliczany jest w euro),
ujemny wynik z dziatalnosci finansowej w wysokosci 2 231 tys. zt wynikajgcy m.in. z:
0 ujemnego wyniku na roznicach kursowych w kwocie 2 408 tys. zt — réznica
2 116 tys. zt w poréwnaniu z poprzednim okresem;
0 odsetek od kredytéw i pozyczek w wysokosci 561 tys. z;
wzrostu udziatu kosztow wytworzenia sprzedanych produktow, towarow i materiatdbw w
sprzedazy z 68,8% w | kwartale 2011 roku do 72,2% w | kwartale 2012 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres pierwszego kwartatu 2012 r. i 2011 r. przedstawia sie
nastepujaco:

Nazwa grupy

kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokr

aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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£PATOWA
I ;;\,’Iazrt:“ I ;;\,ﬁrt:“ Zmiana Dynamika

Wyszczegélnienie
Przychody ze sprzedazy 163 146 107 171 55 975 152,23%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow,
towarow i materiatow -117 801 -73 739 44 062 159,75%
Zysk brutto na sprzedazy 45 345 33 432 11913 135,63%
Koszty sprzedazy -6 273 -6 613 -340 94,86%
Koszty ogdlnego zarzadu -17 066 -14 406 2660 118,46%
Zysk na sprzedazy 22 006 12 413 9 593 177,28%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 187 151 36 123,84%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wtasnosci 206 -75 281 374,67%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22 399 12 489 9910 179,35%
Wynik na dziatalnosci finansowej -2 231 -2 024 207 110,23%
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 0 0 0 0,00%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 20 168 10 465 9703 192,72%
Podatek dochodowy -3 837 -2 094 1743 183,24%
Zysk netto 16 331 8 371 7 960 195,09%

Wykres przedstawia wyniki z dziatalnosci Grupy Apator w | kwartale 2012 r. i | kwartale 2011 r.

50 000 Wyniki z dziatalnosci Grupy Apator
45 345
45 000
40 000
35000
30 000
25000 22 006 22399
20 000
16 331
15 000
10 000
5000
0
Zysk brutto na sprzedazy Zysk na sprzedazy Zysk na dziatalnosci Zysk netto
operacyjnej
m I kwartat 2011 r. mI kwartat 2012 r.

Ponizszy wykres prezentuje zysk na sprzedazy uzyskany w pierwszych kwartatach w latach 2003 —
2012.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR
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Ponizszy wykres przedstawia poziom zysku netto i poziom EBITDA za pierwsze kwartaty od 2003 r.
do 2012, ktére nalezg do jednych z najwyzszych w historii Grupy.

Osiagniete wyniki EBITDA i zyski netto przez Grupe Apator w pierwszych kwartatach (tys. zt) *)
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25 000

20 000

15 000

9501
10 000

5000 > 982

2003 r. 2004 r.

W EBITDA

M Zysk netto 26 617

16 663 16 327 16 618

12033
10 750

8 410 9 149
534
467

2005 r. 2006 r. 2007 r. 2008 r. 2009 r. 2010 r. 2011 r. 2012 r.

*) wynik netto za | kwartat 2005 r. zawiera 8.808 tys. zt ujemnej warto$ci firmy z tytutu objecia kontroli nad Apator Metrix SA
*) wynik netto za | kwartat 2011 r. zawiera 642 tys. zt uiemnej wartosci firmy z tytutu objecia kontroli nad Apator Metra s.r.o.

6.1.5 Bilans handlu zagranicznego

Ponizej przedstawiono dane na temat ksztattowania sie bilansu handlu zagranicznego w pierwszym
kwartale 2012 r. w Grupie Apator:

Wyszczegélnienie USD wyrazone EUR wyrazone Inne waluty wyraz. Razem waluty
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Import 11612 22703 3412 37727
Eksport 1279 53 098 4 604 58 981
Bilans handlu zagranicznego -10 333 30 395 1192 21254
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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AP
7. Kontrakty terminowe Grupy Apator

Grupa Apator na dzien 31 marca 2012 r. posiada transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem
kursowym zawarte w 2010 i 2011 roku w tacznym nominale 18.600 tys. euro ze $redniowazonym
kursem euro 4,25 zt. Spétki Grupy Apator realizujg zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kursow
walut wytgcznie poprzez kontrakty typu forward. Kontrakty zabezpieczajg ekspozycje walutowg Grupy
Apator na lata 2012 — 2013. Na poszczegdlne lata przypadajg nastepujgce nominalne kwoty
zabezpieczenia:

— 2012r.-10.700 tys. euro ze $redniowazonym kursem 4,23 zt za 1 euro,

— 2013 r.— 7.900 tys. euro ze sredniowazonym kursem 4,27 zt za 1 euro.

W Grupie Apator umowy na kontrakty walutowe zawierane sg w ramach polityki zabezpieczen przed
ryzykiem kursowym. W zwigzku z tym kontrakty terminowe sg stalym elementem dziatalnosci
biznesowej Grupy Apator i majg pokrycie w ekspozycji walutowej. Spotki wechodzace w sktad Grupy
Apator zawierajg transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe majgce na celu zabezpieczenie czesci
wplywéw walutowych w euro zwigzanych ze sprzedazg eksportowg (udziat eksportu w przychodach
ze sprzedazy grupy Apator w | kwartale 2012 stanowi 36,2%). W zwigzku z tym, Zze przyszie
planowane ptatnosci z tytutu sprzedazy nie sg ujmowanie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w
wyniku spotek, podczas gdy instrumenty zabezpieczajgce bez rachunkowo$ci zabezpieczen sa
wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy powstaje potencjalne ksiegowe
niedopasowanie. W celu jego eliminacji spétki wchodzgce w sktad Grupy Apator podjety decyzje o
wdrozeniu rachunkowos$ci zabezpieczen od 1 lipca 2011 roku. Zgodnie z MSR 39, jesli
zabezpieczenie przeptywow pienieznych jest efektywne, to czes¢ efektywna wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych dotyczaca rewaluacji walutowej prezentowana jest w kapitale wikasnym. Na 31
marca 2012 r. wycena instrumentdéw zabezpieczajagcych wykazuje wartos¢ dodatniag w wysokosci
5.358 tys. zt.

Wplyw kontraktow na biezacy wynik

Pozostata cze$¢ wyceny zwigzana z instrumentem zabezpieczajgcym ujmowana jest w wyniku
finansowym. Efekt wprowadzenia rachunkowosci zabezpieczen przedstawiono w tabelach
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Uwzgledniajac ujemng realizacje zabezpieczen za | kwartat 2012 r. w wysokosci 516 tys. zl, ujemng
wycene zabezpieczen dokonang na dzien 31.03.2012 r. oraz korekte wyceny dokonanej na dzien
31 grudnia 2011 r., na wynik za | kwartat 2012 r. wplyneta z tego tytutu dodatnia kwota w wysokosci
721 tys. zh

| kwartat 2012 r.

Grupa Apator tys. zt
storno ujemnej wyceny kontraktéw terminowych z 31 grudnia 2011 r. 1359
ujemna wycena kontraktéw terminowych na 31 marca 2012 r. -122
ujemny wynik realizacji kontraktéw terminowych za | kwartat 2012 r. -516
Dodatni wptyw kontraktéw terminowych na wynik | kwartatu 2012 r. 721

Tabela prezentuje rozliczenie kontraktéw terminowych dla Grupy Apator w | kwartale 2012 r.:

Razem
Rozliczenie kontraktow terminowych za | kwartal 2012 r. Grupa Apator
Wptyw na przychody finansowe 335
wynik kontraktow terminowych za | kwartat 2012 r. 185
wycena kontraktow terminowych 149
Wptyw na koszty finansowe -386
wynik kontraktow terminowych za | kwartat 2012 r. 701
wycena kontraktow terminowych -1 087
Wptyw na wynik 721

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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8. Wskazniki Grupy Apator

Wskazniki Formuta | kwartat 2012 r. | kwartat 2011 r.
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI:
Marza zysku brutto ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze

sprzedazy produktow, towardw i materiatow 27,79% 31,20%
Marza zysku ze sprzedazy Zysk ze sprzedazy/Przychody netto ze

sprzedazy produktow, towarow i materiatéw 13,49% 11,58%
Marza zysku netto Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatdw 10,01% 7,81%

WSKAZNIKI PLYNNOSCI:

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania

Wskaznik plynnosci szybkiej krétkoterminowe 1,05 1,15

WSKAZNIKI ZADLUZENIA:
Stopa zadtuzenia Zobowigzania/Pasywa 46,01% 42,50%

9. Zmiany w strukturze — potaczenia, przejecia itp.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w | kwartale 2012 roku, w tym w
wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci:

W spdtkach Grupy Apator w | kwartale 2012 r. nie nastgpito zadne potaczenie jednostek
gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek Grupy, podziat, restrukturyzacja, zaniechanie
dziatalnosci oraz inwestycje dtugoterminowe.

10. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen w pierwszym kwartale 2012 r.

Istotne dokonania i niepowodzenia w pierwszym kwartale 2012 r.:

Dokonania:
1. Uzyskanie jednego z najwyzszych w historii Grupy Apator kwartalnego poziomu przychodow ze
sprzedazy - 163.146 tys. zi, wzrost o 55975 tys. zt w poréwnaniu do | kwartatu roku

poprzedniego.

Wzrost sprzedazy w | kwartale 2012 r. w

Wyszczegdlnienie stosunku do | kwartalu 2011 r.

aparatura pomiarowa 26 809
aparatura tacznikowa 9 562
pozostata sprzedaz 19 604
taczny wzrost sprzedazy 55 975

2. Uzyskanie bardzo wysokich przychodéw ze sprzedazy eksportowej - 58 981 tys. zt, tj. 0 22 993
tys. zt (0 63,9%) wiecej niz w pierwszym kwartale 2011 roku.

3. Udziat eksportu w sprzedazy ogotem wzrést z poziomu 33,6% w pierwszym kwartale 2011 roku do
36,2% w pierwszym kwartale 2012 roku.

4. Zakonczenie procesu budowy nowego zakladu Apator SA w PSSE.

Niepowodzenia:

1. Ujemny wynik z dziatalno$ci finansowej w wysokosci: - 2.231 tys. zi., wynikajacy m. in. z
ujemnego salda réznic kursowych,

2. Woysoki udziat kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw, towardéw i materiatbw w przychodach
ze sprzedazy (72,2%).

Pozostale wydarzenia w pierwszym kwartale 2012 r.:
1. W dniu 13 stycznia 2012 r. spotka zalezna Apator Metrix SA poinformowata, ze w 2011 roku

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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sprzedata gazomierze do spotki Flonidan DC A/S z siedzibg w Horsens (Dania) o tacznej wartosci
22.471 tys. zt. Podstawa zrealizowanej sprzedazy byta zawarta w dniu 30 wrzes$nia 2010 r.
umowa o wspdtpracy.

W dniu 13 stycznia 2012 r. Apator SA poinformowat, ze w 2011 r. spotki Grupy Apator zawarty
z PGE Dystrybucja SA 21 umowy, ktore tacznie spetnity kryterium umowy znaczacej. Catkowita
wartos¢ umow wynosi 17,6 min zt netto i dotyczy dostaw licznikdw energii elektryczne;.

W dniu 19 stycznia 2012 r. Cztonek Rady Nadzorczej Apator SA dokonat sprzedazy 20 000 akgiji
na okaziciela spotki Apator SA po sredniej cenie 21 zt za jedng akcje.

W dniu 23 stycznia 2012 r., na NWZA ustanowiono Program nieodptatnego nabycia 2 min akgji
wilasnych w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia.

W dniu 23 stycznia 2012 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy KPMG spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. do przegladu i badania sprawozdan finansowych jednostkowych i
skonsolidowanych na lata 2012 — 2013.

W lutym 2012 roku spodtka zalezna Apator Powogaz SA zawarta z A.AW.S.A Water and
Sanitation Development & Rehabilitation Project Office z siedzibg w Addis Abebie (Etiopia)
kontrakt o wartosci 6.479,5 tys. zt na dostawy wodomierzy oraz asortymentu uzupetniajgcego do
montazu i eksploatacji wodomierzy.

W dniu 22 lutego 2012 r. Zarzad Apator SA podat do publicznej wiadomosci weryfikacje prognozy
skonsolidowanych wynikéw finansowych, ktéra zakladata: skonsolidowane przychody ze
sprzedazy ogoétem w wysokosci 480 min zt, skonsolidowany zysk netto w przedziale 51 — 55 min
zt. Prognoze zweryfikowano w nastepujgcy sposoéb: skonsolidowane przychody ze sprzedazy
ogotem 538 min zt, skonsolidowany zysk netto 51,5 min zt.

W dniu 23 lutego 2012 r. Zarzad Apator SA podat do publicznej wiadomosci prognoze
skonsolidowanych wynikow finansowych na 2012 r. z nastepujgcymi wielkosciami:
skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogdtem w wysokosci 580 min zt, skonsolidowany zysk
netto w przedziale: 70 — 75 min zi.

W dniu 27 lutego 2012 r. cztonek Rady Nadzorczej Apator SA dokonat sprzedazy 20 000 akcji na
okaziciela spotki Apator SA po Sredniej cenie 22 zt za jedng akcje.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu 31 marca 2012 r., tj. po dniu
sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

W dniu 11 kwietnia 2012 r. wptyneta umowa zawarta korespondencyjnie w dniu 10 kwietnia
2012 r. pomiedzy spotka Apator SA i Cechtar Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie. Przedmiotem
umowy jest dostawa elektronicznych, kredytowych licznikdw energii elektrycznej o tacznej
wartosci 18 247 tys. zt netto. Dostawy beda realizowane od kwietnia br. do korica 2012 r.

W dniu 3 kwietnia 2012 r. spétka Apator SA nabyta nieodptatnie od spétki zaleznej Apator Mining
Sp. z 0.0. 2 mIn akcji wlasnych na okaziciela oznaczonych kodem PLAPATRO00018 o wartosci
0,10 zt kazda. Transakcja zostata przeprowadzona poza rynkiem regulowanym. Jednoczesnie
Zarzad poinformowat, Ze Program nieodpfatnego nabycia akcji wkasnych w celu ich umorzenia bez
wynagrodzenia i obnizenia kapitatu zakiadowego uchwalony Uchwatg nr 7/1/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Apator SA z dnia 23 stycznia 2012 r., zostat
zrealizowany.

W kwietniu 2012 r. spétka zalezna FAP Pafal SA wygrata przetarg na dostawy licznikbéw energii
elektrycznej dla Grupy E.ON. na rynek niemiecki. Realizacja odbywac¢ sie bedzie od kwietnia
2012 r. do Il kwartatu 2013 r. Szacowana tgczna warto$¢ w ramach wybranego przetargu wynosi
11 min zt.

Z koncem kwietnia 2012 roku proces przeniesienia catej dziatalnosci spotki Apator SA do PSSE w
Ostaszewie zostat zakonczony.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. zawarty zostat aneks do Umowy o kredyt diugoterminowy z 2008 r.
Dotyczy on zmiany zabezpieczenia kredytu z nieruchomosci w Toruniu przy ulicy Zétkiewskiego
21/29 na nieruchomos$¢ potozong w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Ostaszewie.
Warto$¢ hipoteki wynosi 13,8 min z, natomiast do sptaty catego kredytu pozostata kwota
11 min zt.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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6. W dniu 10 maja 2012 r. Zarzad Apator SA poinformowat, ze w zwigzku z planowanym
umorzeniem 2.000.000 akcji, kwote dywidendy, ktéra przypadataby na te akcje, deklaruje
przeznaczy¢ na dywidende na pozostate akcje. W zwigzku z powyzszym wysokos¢ dywidendy
ulegta podwyzszeniu do 0,75 zt brutto na jedng akcje. tacznie spétka zamierza przeznaczy¢
24.830.271 zt na wyptate dywidendy. Ostateczng decyzje podejmie Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére jest planowane na 18 czerwca 2012 r.

12. Prognoza wynikoéw finansowych na 2012

Zarzad Apator SA w dniu 23 lutego 2012 roku podat do publicznej wiadomosci skonsolidowang

prognoze wynikéw finansowych z nastepujgcymi wielkosciami:

— skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem w wysokosci 580 min zi,

— skonsolidowany zysk netto w przedziale: 70 min zt - 75 min zt.

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono:

— przeniesienie zakfadu Apator SA do Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej,

— pozostate przychody operacyjne z tytutu sprzedazy nieruchomosci w Toruniu, na ktérej znajduje
sie obecnie siedziba Apator SA (17 min zi),

— przyjety kurs euro na srednim poziomie 4,30 zi,

— poziom kontraktow terminowych oraz stosowanie polityki zabezpieczen zabezpieczajgcych
ekspozycje walutowg Grupy Apator,

— skiad Grupy Apator obejmujacy spodtki: Apator SA, FAP Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator Mining
sp. z 0. 0., Apator Control sp. z 0. 0., Apator Elektro SA, Apator GmbH, Grupe Apator Powogaz
(Apator Powogaz SA, Apator Telemetria sp. z 0.0., Apator Metroteks sp. z 0.0., Apator Metra
s.r.o., Teplovodomer SA), oraz Apator Rector sp. z 0.0., wraz z Newind Grupa Apator sp. z 0.0.

Skonsolidowana prognoza wynikéw finansowych na 2012 r. obejmuje catkowite wyniki z dziatalno$ci

Grupy Apator przypadajagce zaréwno akcjonariuszom podmiotu dominujgcego jak i udziatowcom

niesprawujgcym kontroli.

Zarzad podmiotu dominujagcego monitoruje realizacje prognozy skonsolidowanych wynikéw
finansowych grupy kapitatowej poprzez system raportéw miesiecznych i kwartalnych.

Po | kwartale realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych na rok 2012 ksztattuje sie
nastepujaco:

Wyszczegolnienie Prognoza 2012 I kmy:;n;ﬂg % wykonania
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, 580 000 163 146 28.13%
towaréw i materiatow e
Skonsolidowany zysk netto * 70 000 — 75 000 16 331 23,3% -21,8%

*skonsolidowany zysk netto obejmuje caty zysk Grupy Apator (rowniez przypadajgcy udziatowcom niesprawujgcym kontroli)

13. Akcjonariusze

13.1 Kapitat zaktadowy

Podstawg obliczen na dzieh 31 marca 2012 roku jest kapitat zaktadowy wynoszacy 3.510.702,80 zi,
skfadajgcy sie z 35.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktory dzieli sie nastepujaco:

- Liczba akcji Struktura akcji Liczba gtoséw Strukt'ura
Akcje i gltosy o gloséw
¢ %
Akcje imienne 7774 492 22,15% 31 097 968 53,22%
Akcje na okaziciela 27 332 536 77,85% 27 332 536 46,78%
Ogotem akcje 35107 028 100,00% 58 430 504 100,00%
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

13.2 Znaczacy akcjonariusze

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Apator SA na dzieh przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji Apator SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Stan na 23 lutego 2012 roku
Wyszczegodlnienie
akcje gtosy akcje (%) gtosy (%)
Apator Mining sp. z 0.0. 5600 000 5600 000 15,95% 9,58%
Mariusz Lewicki 2030 000 5524 007 5,78% 9,45%
Tadeusz Sosgornik 1900 503 4 879 809 5,41% 8,35%
Danuta Guzowska 1520 279 4382 921 4,33% 7,50%
Zbigniew Jaworski 1327 307 3 609 851 3,78% 6,18%
Janusz Marzyglinski 1047 657 3501933 2,98% 5,99%
Podsumowanie 13 425 746 27 498 521 38,23% 47,05%

Powyzsza tabela przedstawia ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy wraz ze
wspotmaitzonkami.

Stan na 15 maja 2012 roku
Wyszczegolnienie
akcje gtosy akcje (%) glosy (%)

Apator Mining sp. z 0.0. 3 600 000 3 600 000 10,25% 6,16%
Mariusz Lewicki 2 030 000 5 524 007 5,78% 9,45%
Apator SA —akcje wiasne do 2000 000 2000 000 5,70% 3,42%
umorzenia*)

Tadeusz Sosgdrnik 1900 503 4 879 809 5,41% 8,35%
Danuta Guzowska 1520279 4 382 921 4,33% 7,50%
Zbigniew Jaworski 1327 307 3 609 851 3,78% 6,18%
Janusz Marzyglinski 1 047 657 3501933 2,98% 5,99%
Podsumowanie 13 425 746 27 498 521 38,24% 47,06%

*) W dniu 13 kwietnia 2012 r. Apator SA nabyt nieodpfatnie od spétki zaleznej Apator Mining Sp. z o. o. 2 min akgji wiasnych na
okaziciela w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia. Decyzja o umorzeniu tych akcji zostanie podjeta na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 18 czerwca 2012 roku.

Powyzsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy wraz ze
wspotmaitzonkami.

13.3 Stan posiadania i zmiany w strukturze wilasnosci akcji oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Apator SA lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajgce (wraz ze wspotmatzonkami) na dzieh przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odrebnie dla kazdej z oséb:

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Stan na 23 lutego 2012 roku

Wyszczegolnienie

akcje glosy akcje (%) glosy (%)
Janusz Niedzwiecki 436 518 1734639 1,24% 2,97%
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00%
Jerzy Ku$ 200 200 0,00057% 0,00034%
Janina Karaszewska- o o
Zandrowicz 434 500 1424 500 1,24% 2,44%
Zbigniew Baranowski 563 453 1690172 1,60% 2,89%
Mirostaw Klepacki 0 0 0,00% 0,00%
Podsumowanie 1434 671 4 849 511 4,08% 8,30%

Stan na 15 maja 2012 roku

Wyszczegolnienie

akcje glosy akcje (%) gtosy (%)
Janusz Niedzwiecki 436 518 1734 639 1,24% 2,97%
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00%
Jerzy Kus$ 200 200 0,00057% 0,00034%
Janina Karaszewska- 434 500 1424 500 1,24% 2,44%
Zandrowicz
Zbigniew Baranowski 563 453 1690172 1,60% 2,89%
Mirostaw Klepacki 0 0 0,00% 0,00%
Podsumowanie 1434 671 4 849 511 4,08% 8,30%

Ponizsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu oséb nadzorujgcych (wraz ze
wspoétmatzonkami) na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb:

Wyszczegélnienie Stan na 23 lutego 2012 roku

akcje glosy akcje (%) gtosy (%)

Mariusz Lewicki 2030 000 5524 007 5,78% 9,45%
Danuta Guzowska 1520 279 4 382921 4,33% 7,50%
Ryszard Wojnowski 915 334 915 334 2,61% 1,57%
Janusz Marzyglinski 1 047 657 3501933 2,98% 5,99%
Eryk Karski 0 0 0,00% 0,00%
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00%
Podsumowanie 5513 270 14 324 195 15,70% 24,51%

L. Stan na 15 maja 2012 roku
Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje (%) gtosy (%)

Mariusz Lewicki 2030 000 5524 007 5,78% 9,45%
Danuta Guzowska 1520 279 4 382 921 4,33% 7,50%
Ryszard Wojnowski 895 334 895 334 2,55% 1,53%
Janusz Marzyglinski 1047 657 3501933 2,98% 5,99%
Eryk Karski 0 0 0,00% 0,00%
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00%
Podsumowanie 5493 270 14 304 195 15,64% 24,47%

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan Iub
wierzytelnosci spotki Apator SA lub jednostek od niej zaleznych toczace sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta
i spotek zaleznych nie stanowig 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Ponadto:
— Prokuratura Okregowa w Warszawie prowadzi postepowanie przygotowawcze w sprawie
podejrzenia zatajenia prawdziwych danych w latach 2008 — 2009 w raportach biezacych
i okresowych dotyczacych zawierania w latach 2008 — 2009 transakcji na zakup kontraktow
terminowych forward oraz opcji typu call i put. Postepowanie jest prowadzone w wyniku
zfozenia zawiadomienia przez akcjonariusza.

— W dniu 11 pazdziernika 2011 r. wplyneta informacja Komisji Nadzoru Finansowego o
wszczeciu postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary administracyjnej
wobec podejrzenia naruszenia przez spotke Apator SA art. 56 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. W dniu 17 kwietnia 2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego
natozyta na Apator SA kare pieniezng w wysokosci 150 tys. zt za niewykonanie obowigzku
informacyjnego spétki publicznej, ktére polegato na nieprzekazaniu do publicznej wiadomosci,
KNF i spotce prowadzacej rynek regulowany w ustawowym terminie tj. niezwlocznie, nie
pozniej niz w ciagu 24 godzin od powziecia informacji, informacji poufnej o zawieraniu przez
spétke i jej spotki zalezne w latach 2008 — 2009 terminowych transakcji walutowych,
niosgcych ryzyko znacznej straty lub istotnie je zwiekszajacej, w zakresie w jakim w terminach
ich zawierania przekraczaly one planowane wptywy w walucie obcej i mogacych mie¢ istotny
wplyw na jednostkowy lub skonsolidowany wynik finansowy emitenta. Apator SA nie zgadza
sie z decyzjg KNF w catosci i ztozyt odwotanie.

— Spoétka FAP Pafal SA prowadzita postepowanie sgdowe w sprawie przeciwko BPH SA z
siedzibg w Krakowie o zaptate kwoty 2.269 tys. zt, jakg FAP Pafal SA uiscit bankowi z tytutu
opcji zawieranych w okresie od 23 lipca 2008 r. do 19 listopada 2008 r. W dniu 12 kwietnia
2012 r. Sad Okregowy w Wroctawiu doreczyt Spétce wyrok po rozpoznaniu sprawy w dniu 24
lutego 2012 r. Wyrok Sadu oddalit powddztwo Spoétki w catosci i zasadzit od strony Pafal SA
na rzecz Banku BPH SA kwote 10,3 tys. zt tytutem kosztow procesu oraz kwote 0,9 tys. zt na
rzecz Skarbu Panstwa tytutem kosztow sgdowych.

— Sad Rejonowy w Ostrawie, oddziat Olomouc (Czechy) prowadzi na wniosek pana Jaroslava
Machadek (bytego wspoélnika Metry Sumperk), postepowanie przeciwko Apator Metra s.r.o.
(Czechy) dotyczace zaptacenia kwoty 19.625 CZK (1j. 3.342 tys. zt wg kursu NBP z dnia 18
stycznia 2012 r. wynoszgcego 0,1703 PLN za 1CZK - dziehh odroczenia sprawy przez Sad)
jako doptaty do ceny wykupionego wczeéniej udziatlu. Wedlug powoda kwota woéwczas
wyptacona byfa zbyt niska. Dnia 18 stycznia 2012 r. odbyto sie postepowanie sadowe, na
ktérym postanowiono o odroczeniu sprawy na czas nieokreslony, w celu opracowania opinii
przez biegtego.

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie pierwszego kwartatu 2012 r. spotka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie
zawierata zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby pojedynczo lub tacznie istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
Transakcje spotki Apator SA i jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi w okresie od stycznia
do marca 2012 r. obejmowaly transakcje, ktére sg typowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich
charakter wynika z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Apator SA i jednostki zalezne.
Transakcje te dotycza wspotpracy w zakresie:

— kredytowych licznikéw elektronicznych, ptyt elektroniki — wspotpraca Apator SA i FAP

Pafal SA,

— niskonapieciowej aparatury fgcznikowej — wspotpraca Apator SA i Apator Elektro SA,

— cieptomierzy — wspétpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

— wodomierzy — wspotpraca Apator Powogaz SA i Tieplovodomer SA oraz Apator Powogaz S.A.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)
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i Apator Telemetria sp. z. 0. 0.,
— gazomierzy — wspétpraca Apator Metrix SA z Apator GmbH,
— licznikdw energii elektrycznej — wspotpraca Apator SA, Pafal SA z Apator GmbH.

1) W zakresie produkcji kredytowych licznikéw elektronicznych, spotka Apator SA wspotpracuje
z podmiotem zaleznym FAP Pafal SA z siedzibg w Swidnicy. Podstawg wspdidziatania jest
umowa zawarta pomiedzy Apator SA a FAP Pafal SA w dniu 1 marca 2005 r. (z pézniejszymi
aneksami). Umowa ta okresla ogdlne warunki wspétpracy w zakresie dostaw przez Apator SA
ptyt elektroniki i podzespotéw montazowych do FAP Pafal SA. lloSci dostaw realizowane sg
wedtug biezacych zamdwien, a ceny zawierane sg na warunkach rynkowych. Umowa ta
zawarta jest na czas nieokreslony. Szczegdtowe warunki zawartej umowy nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

2) W dniu 4 stycznia 2010 r. spétka Apator SA zawarta umowe o0 wspétpracy z podmiotem
zaleznym FAP Pafal SA. Przedmiotem wspétpracy jest prowadzenie przez spétke Apator SA

— sprzedazy produktéw spotki zaleznej FAP Pafal SA,

— $wiadczenie ustug konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA.
Umowa o wspoétpracy zostata zawarta na czas nieokreslony, a jej warunki nie odbiegajg od
warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.

Docelowo produkcja elektronicznych licznikéw energii elektrycznej prowadzona bedzie
wylgcznie przez Apator SA.

3) W dniu 14 grudnia 2011 r. spétka zalezna Apator Powogaz SA z siedzibg w Poznaniu zawarta
umowe ze spotkg stowarzyszong ZAO Teplovodmer (Rosja) na sprzedaz przez Apator
Powogaz SA wodomierzy i cieptomierzy. Laczna wartosé kontraktu wynosi 8,5 min euro netto,
tj. 38,8 min zt. Realizacja kontraktu ma miejsce w 2012 roku.

4) W dniu 23 grudnia 2010 r. Apator Metrix SA zawart z Apator GmbH z Thuga AG z siedzibg w
Monachium, umowe na dostawe gazomierzy miechowych. Warto$¢ umowy wynosi 1.126 tys.
EUR netto (ij. 4.474 tys. zI). Umowa zostata zawarta na okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2013 r.

5) W dniu 10 stycznia 2012 r. spdtka Apator SA zawarta umowe ramowg ze spotkg
stowarzyszong Apator Elektro z siedzibg w Moskwie (Rosja). Umowa ramowa dotyczy
sprzedazy przez Apator SA niskonapieciowej aparatury tacznikowej oraz czesci do
kompletacji tej aparatury. Wartos¢ umowy ramowej wynosi 3,5 min EUR netto, tj. 15,7 min zt.

6) W dniu 31 sierpnia 2011 r. Apator SA i Apator Rector sp. z 0. o zawarly umowe z firmg
EnergiaPro SA z siedzibg we Wroctawiu. Umowa dotyczy dostaw systemu typu AMI oraz
elektronicznych licznikdw bezposrednich i posrednich ze zdalng transmisjg na potrzeby
EnergiaPro SA. taczna wartos¢ umowy wynosi 7,8 min zt netto. Realizacja umowy ma
miejsce do 31 maja 2012 r.

Wzajemne obroty pomiedzy spotkami Grupy Apator o wartosci powyzej 1 min zt za | kwartat 2012 r. (tys. zf)

Apator SA -> FAP Pafal SA 7621
FAP Pafal SA -> Apator SA 11 890
Suma wzajemnych obrotéw pomiedzy Apator SA i FAP Pafal SA 19 511
Apator Powogaz SA -> Teplovodomier SA 7 648
Teplovodomier SA -> Apator Powogaz SA 0
Suma wzajemnych obrotéw pomiedzy Apator Powogaz SA i Teplovodomier SA 7 648
Apator Metrix SA -> Apator GmbH 3997
Apator GmbH -> Apator Metrix SA 135
Suma wzajemnych obrotéw pomiedzy Apator Metrix SA i Apator GmbH 4132
FAP Pafal SA -> Apator GmbH 2971
Apator GmbH -> FAP Pafal SA 22
Suma wzajemnych obrotéw pomiedzy FAP Pafal SA i Apator GmbH 2993
Apator SA -> Apator Elektro SA 2 296
Apator Elektro SA -> Apator SA 0
Suma wzajemnych obrotéw pomiedzy Apator SA i Apator Elektro SA 2 296

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




46

A Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2012 roku zawierajacy
GRUPA.  skrocone kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Wzajemne obroty pomiedzy spétkami Grupy Apator o wartosci powyzej 1 min zt za | kwartat 2012 r. (tys. zi)

Apator Telemetria sp. z 0. 0. -> Apator Powogaz SA 1523
Apator Powogaz SA -> Apator Telemetria sp. z 0. 0. 93
Suma wzajemnych obrotéw pomiedzy Apator Telemetria sp. z o. o. i Apator Powogaz SA 1616
Apator SA -> Apator Powogaz SA 1537
Apator Powogaz SA -> Apator SA 50
Suma wzajemnych obrotéw pomiedzy Apator SA i Apator Powogaz SA 1587
Apator SA -> Apator GmbH 1126
Apator GmbH -> Apator SA 280
Suma wzajemnych obrotéw pomiedzy Apator SA i Apator GmbH 1406

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spotkami Grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W
| kwartate 2012 r. nastapit podziat wyniku netto spétki Apator Control Sp. z 0.0. oraz Apator Metrix SA.
W wyniku podziatu:

— Apator Control Sp. z 0.0 przeznaczyt kwote 1.027 tys. zt na dywidende za 2011 r. (w kwietniu
2012 r. nastgpita wptata dywidendy),

— Apator Metrix SA przeznaczyt kwote 4.144 tys. zt na dywidende za 2011 r. (w kwietniu 2012 r.
nastgpita wptata 2 min zi, reszta zostanie wyptacona w czerwcu br.).

Obie kwoty sg w catosci przynalezne 100-procentowemu udziatowcowi — spotce Apator SA. W okresie
| kwartatu 2012 r. zadna ze spotek Grupy Apator nie dokonata wptaty dywidendy.

Podziat zysku kolejnych spotek nastapit po zakonczeniu | kw. 2012 r.

16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

W okresie | kwartatu 2012 r. nie przeprowadzono i w najblizszej przysziosci nie przewiduje sie emisiji,

wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitalowych papierow wartosciowych przez Apator SA.

W dniu 23 stycznia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdétki uchwalito Program
nieodptatnego nabycia akcji wkasnych w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia i obnizenia kapitatu
zaktadowego. Celem Programu byto nieodptatne nabycie, poza rynkiem regulowanym, od spofki
zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0. 2 min akcji wtasnych na okaziciela (5,70% kapitatu).

W dniu 13 kwietnia 2012 r. Apator SA naby!t nieodptatnie od spétki zaleznej Apator Mining Sp. z o. o.
2min akcji wtasnych na okaziciela oznaczonych kodem PLAPATRO00018. Transakcja zostata
przeprowadzona poza rynkiem regulowanym. Tym samym Program zostat zrealizowany. Decyzja o
umorzeniu tych akcji zostanie podjeta na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 18 czerwca 2012
roku. Z akcji nabytych w ramach Programu nie bedzie wykonywane prawo gtosu, nie beda one braty
réwniez udziatu w podziale zysku za 2011 rok.

17. Dywidenda

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane:

W dniu 26 pazdziernika 2011 r. Zarzad Apator SA zadeklarowat wyptate dywidendy z zysku za 2011
rok w wysokosci nie nizszej niz 0,70 zt brutto na jedng akcje. Zarzad Apator SA odstgpit od wyptaty
zaliczki na poczet dywidendy za ten rok z uwagi na realizacje przez istotnej inwestycji majacej na celu
dalszy rozwoj spotki. W Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej zbudowany zostat nowoczesny
zaktad produkcyjny wraz z pomieszczeniami biurowymi, do ktérego przeniesiona zostata dziatalnosé
spoétki. Naktady inwestycyjne poniesione na budowe zaktadu zostang ostatecznie sfinansowane ze
sprzedazy nieruchomosci, na ktérej znajdowat sie wczesniej Apator SA. Sprzedaz nieruchomosci na
rzecz Galerii Copernicus Torun 2 Sp. z 0.0. nastapi najpozniej do konca lipca 2012 roku. Cena
sprzedazy ustalona jest na 34 min zi. Do czasu sprzedazy nieruchomosci budowa zaktadu
sfinansowana zostata ze srodkéw wiasnych i kredytu bankowego.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
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W dniu 10 maja 2012 r. Zarzad Apator SA zadeklarowat, ze w zwigzku z planowanym umorzeniem
2.000.000 akcji, kwote dywidendy, ktéra przypadataby na te akcje, przeznacza na dywidende na
pozostate akcje. W zwigzku z powyzszym wysokos$¢ dywidendy ulegta podwyzszeniu do 0,75 zt brutto
na jednag akcje. tacznie spdtka zamierza przeznaczyé 24.830.271 zt na wyplate dywidendy.
Ostateczng decyzje podejmie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére jest planowane na 18
czerwca 2012 .

Poziom dywidendy na jedng akcje Apator S.A.
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*) dywidenda z zysku za 2011 rok w wysokosci 0,75 zt brutto na akcje zostanie wyptacona jednorazowo. Decyzje o terminie
wypftaty dywidendy podejmie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 2012 r.

18. Kredyty i pozyczki, poreczenia kredytu lub pozyczki, udzielenie gwarancji

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej
10% kapitatéw wiasnych emitenta:

18.1  Stan kredytow, pozyczek i ich gwarancji

1. W dniu 17 kwietnia 2008 r. spotka Apator SA zawarta umowe z Bankiem Handlowym w
Warszawie SA o kredyt dlugoterminowy na kwote 45 min zt. Kredyt przeznaczony byt na
sfinansowanie zakupu akcji spétki Apator Powogaz SA. Kredyt zostat udzielony na okres 5 lat
z nastepujgcymi terminami i kwotami spiaty:
— 30 czerwca 2009 r. —9 min z,
— 30 czerwca 2010 r. — 9 min z,
— 30 czerwca 2011 r. — 9 min z,
— 29 czerwca 2012 r. — 9 min z,
— 28 czerwca 2013 r. —9 min z.

Oprocentowanie kredytu naliczane jest wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako
suma stopy WIBOR dla depozytow jednomiesiecznych, notowanej na 2 dni robocze przed
pierwszym wykorzystaniem kredytu, a nastepnie na 2 dni robocze przed rozpoczeciem
kazdego okresu odsetkowego oraz marzy w wysokosci 0,30% w stosunku rocznym.

W dniu 17 marca 2011 r. Apator SA dokonat dodatkowej sptaty kredytu dtugoterminowego w
wysokosci 7 min zt, a bank dokonat z tego tytutu korekty zabezpieczen w hipotekach na
nieruchomosciach: hipoteki zwyktej z 27 min zt do 20 min zt oraz hipoteki kaucyjnej z
6,75 min zt do 5 min zt. Ponadto spdtka Apator podpisata aneks dotyczacy skrocenia okresu
sptacania kredytu diugoterminowego do dnia 29 czerwca 2012 r. W zwigzku z powyzszym na
dzien 17. marca 2011r. do sptaty pozostaty dwie raty:

- w dniu 30 czerwca 2011r. — 9 min zt

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
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- w dniu 29 czerwca 2012 r. — 11 min zt.

2. W 2zwigzku ze sptatg w dniu 30 czerwca 2011 r. raty inwestycyjnego kredytu
diugoterminowego w wysokosci 9 min zi, w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Bankiem
Handlowym w Warszawie SA a Apator SA zostat zawarty Aneks do Umowy o Kredyt
Dtugoterminowy obnizajacy hipoteke zwykta taczng z kwoty 20 min zt do 11 min zt oraz
hipoteke kaucyjna tagczng z 5 min zt do 2,75 min zt.

Bank dokonat korekty terminu waznos$ci poreczenia cywilno-prawnego spétek zaleznych do

dnia 31 grudnia 2012 r. (pierwotnie byt to dzien 31 grudnia 2013 r.).

W dniu 4. listopada 2011r. Bank dokonat korekty wartosci poreczenia cywilno-prawnego dla

kredytu dtugoterminowego z kwoty 27 min zt do 11 min zt.

3. W dniu 17 kwietnia 2012 r. zawarty zostat aneks do Umowy o kredyt dtugoterminowy z 2008 r.
Dotyczy on zmiany zabezpieczenia kredytu z nieruchomosci w Toruniu przy ulicy
Zotkiewskiego 21/29 na nieruchomo$é potozong w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Ostaszewie. Wartos$¢ hipoteki wynosi 13,8 min zt, natomiast do sptaty catego
kredytu pozostata kwota 11 min zi.

4. W dniu 17 marca 2011 r. spétka zalezna Apator Mining sp. z 0. 0. podpisata z Bankiem
Handlowym w Warszawie SA umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego na dwoch
milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 60 min zt. Zastaw
ten zabezpiecza:

— spfate kredytu obrotowego posiadanego przez Apator SA w wysokosci 12 min zt i
umozliwia wykreslenie na nieruchomosciach nalezacych do spétki Apator SA hipoteki w
wysokosci 15 min zi, ustanowionej dla tego kredytu;

— gwarancje wystawiong przez Bank Handlowy w Warszawie SA z tytutu ewentualnego
zwrotu zadatku w podwdjnej wysokosci na rzecz Galerii Copernicus Torun 2 Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Warszawie na kwote 14 min zt wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami,
optatami i kosztami z nimi zwigzanymi.

Spotka Apator Mining sp. z 0. 0. dokonata blokady wymienionych papieréw wartosciowych na

rachunku. Umowa zastawu zostata wpisana do rejestru zastawdéw prowadzonego przez

wiasciwy sad rejonowy i jest wazna do chwili sptacenia przez Apator SA kredytu obrotowego

w wysokosci 12 min zt. Z chwilg wygasniecia wierzytelnosci banku wobec Apator SA, zastaw

rejestrowy nie wygasa, lecz bedzie stanowit zabezpieczenie wierzytelnosci banku w stosunku

do spotki Apator SA, ktore istniejg lub powstang w okresie nie dluzszym niz 6 miesiecy od

chwili wygasniecia wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem rejestrowych ustanowionym z

tytutu umow kredytu, gwarancji, akredytyw do najwyzszej sumy zabezpieczenia, tj. do

60 min zt.

5. W dniu 17 marca 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spétkami: Apator
Mining sp. z 0. o., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostata umowa poreczenia w celu
zabezpieczenia sptaty przysztych wierzytelnosci przystugujacych bankowi w przypadku nie
wykonania przez spotke Apator SA zobowigzan wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z
tytutu gwarancji wystawionej przez Bank Handlowy w Warszawie SA na rzecz Galerii
Copernicus Torun 2 Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie na kwote 14 min zt wraz z naleznymi
odsetkami, prowizjami, optatami i innymi kosztami. Poreczyciele zobowigzujq sie solidarnie,
na wypadek gdyby spétka Apator SA nie wykonata swojego zobowigzania z tytutu gwaranciji,
wykonaé zobowigzanie za Apator SA. Poreczenie udzielone jest do dnia 28 lutego 2013 r.

6. W dniu 25 marca 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spotkami: Apator
Mining sp. z 0. 0., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostata umowa poreczenia w celu
zabezpieczenia sptaty przysztych wierzytelnosci przystugujacych bankowi w przypadku nie
wykonania przez spotke Apator SA zobowigzan wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z
tytutu kredytu obrotowego do kwoty 12 min z. Poreczyciele zobowigzujg sie solidarnie, na
wypadek gdyby spotka Apator SA nie wykonata swojego zobowigzania z tytutu udzielonego
przez bank kredytu, wykonac¢ zobowigzanie za Apator SA. Poreczenie zostato udzielone do
dnia 31 grudnia 2012 r.

7. W dniu 4 listopada 2011r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a Apator SA
podpisana zostata o dwuletni kredyt ptatniczy w wysokosci 15 min zt. Kredyt ten przeznaczony
jest na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Apator SA z udostepnieniem w
nastepujacych kwotach i terminach:

— wdniu 4 listopada 2011 r.: 5 min zi,
— wdniu 1 grudnia 2011 r.: 5 min z,

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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10.

11.

— wdniu 15 grudnia 2011 r.: 5 min
Spotka Apator SA zobowigzuje sie sptaci¢ kredyt wraz ze wszystkimi nalezno$ciami
przystugujacymi bankowi w dniu 24 pazdziernika 2013 r.
Kredyt oprocentowany jest:

— wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytow
trzymiesiecznych, notowanej na dwa dni robocze przed pierwszym wykorzystaniem
kredytu, a nastepnie na dwa dni robocze przed rozpoczeciem kazdego okresu
odsetkowego,

— oraz wedtug marzy w wysokosci 0,90% w stosunku rocznym.

Odsetki naliczane sg w okresach odsetkowych wynoszacych jeden miesigc i sg ptatne 24 dnia
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W dniu 4 listopada 2011r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spoétkami:
Apator Mining sp. z 0. 0., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostata umowa poreczenia
wyzej opisanego kredytu ptatniczego. Celem poreczenia jest zabezpieczenie splaty przysziych
wierzytelnosci przystugujacych bankowi w przypadku nie wykonania przez spotke Apator SA
zobowigzan wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z tytutu kredytu ptatniczego do kwoty
15 min zt. Poreczyciele zobowigzujg sie solidarnie, na wypadek gdyby spétka Apator SA nie
wykonata swojego zobowigzania z tytutu udzielonego przez bank kredytu, wykonaé
zobowigzanie za Apator SA. Poreczenie zostato udzielone do dnia 30 kwietnia 2014 r.

Celem zabezpieczenia opisanego w podpunkcie 6 kredytu ptatniczego oraz biezacego kredytu
obrotowego w rachunku biezacym, Bank Handlowy w Warszawie SA i Apator SA w dniu 4.
listopada 2011 r. podpisali aneks do Umowy Cesji Wierzytelnosci z dnia 24 maja 2004 r.
Aneks okresla poziom wartosci nieprzeterminowanych wierzytelno$ci do kwoty nie nizszej niz
6 min zt w kazdym czasie obowigzywania powyzszych uméw kredytowych.

Ponadto dla zabezpieczenia opisanego w podpunkcie 6 kredytu ptatniczego jest zastaw
rejestrowy na 2 min akcji Apator SA bedacych w posiadaniu przez Apator Mining sp. z 0. o.
(papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego) do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 60 min zt (zastaw opisany powyzej w podpunkcie 3)
Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Banku Handlowego w Warszawie SA stanowig;

dla kredytu dtugoterminowego:

o0 hipoteka na nieruchomosciach zwykta na kwote 11 min z, kaucyjna na kwote
2,75 min zt.

0 poreczenie cywilno-prawne spotek Apator Mining sp. z o.0., Pafal SA, Apator
Metrix SA do kwoty 11 min zt, wazne do dnia 31 grudnia 2012 r.;

dla kredytu obrotowego:

0 zastaw rejestrowy na dwdch milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 60 min zt (opisany powyzej),

0 poreczenie cywilno-prawne spotek Apator Mining sp. z o.0., Pafal SA, Apator
Metrix SA do kwoty 12 min zt, wazne do dnia 31 grudnia 2012 r.,

0 cesja wierzytelnosci do kwoty 6 min zt (tgcznie z kredytem ptatniczym);

dla dwuletniego kredytu pfatniczego:

0 zastaw rejestrowy na dwodch milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 60 min zt (opisany powyzej),

0 poreczenie cywilno-prawne spoétek Apator Mining sp. z 0.0., Pafal SA, Apator Metrix
SA do kwoty 15 min zt, wazne do dnia 30 kwietnia 2014 r.,

0 cesja wierzytelnosci do kwoty 6 min zt (tacznie z kredytem obrotowym);

dla gwarancji zwrotu zadatku albo zadatku w podwdjnej wysokosci na 14 min zt:

o0 zastaw rejestrowy na dwdch milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacego 60 min zi. (opisany powyzej),

0 poreczenie cywilno-prawne spotek Apator Mining sp. z o0.0., Pafal SA, Apator Metrix
SA do kwoty 14 min zt, wazne do dnia 28 lutego 2013 r.

W 14 grudnia 2011 roku spotka APATOR S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks
do umowy o limit wierzytelnosci w kwocie 17.500 tys. zt. W ramach limitu APATOR S.A.
moze korzystaé z :

kredytu w rachunku biezacym - 7.500 tys. zt

kredytu rewolwingowy 1 - 5.000 tys. zt

kredytu rewolwingowy 2 - 5.000 tys. zt

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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— gwarancji bankowych - 12.000 tys. zt

— akredytyw - 12.000 tys. zt

Oprocentowanie:

— kredyt w rachunku biezgcym: WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow w PLN obowigzujaca
w pierwszym miesigcu w ktérym nastapito wykorzystanie Kredytu, zmieniana w ostatnim dniu
roboczym kazdego miesigca, powiekszona o marze 1,30 punktu procentowego w skali roku.

—  kredyt rewolwingowy 1 i 2: WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN kwotowana na
dwa dni robocze przed terminem realizacji wykorzystanie kredytu dla pierwszego okresu
odsetkowego zmieniona w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, powiekszona o marze
1,30 punktu procentowego w skali roku.

— zabezpieczenie sptaty limitu: petnomocnictwo do rachunku biezgacego i innych rachunkow
kredytobiorcy w Banku, przelew /cicha cesja/ istniejacych i przysztych wierzytelnosci
przystugujacych Apator SA od wybranych i zaakceptowanych przez Bank dtuznikéw.
Kredytobiorca zobowigzany jest do przeprowadzenia bezposrednio przez rachunki w
Raiffeisen Bank S.A. nie mniej niz 40 % swoich obrotéw. Dzien ostatecznej sptaty limitu
31.12.2013 .

12. W dniu 19 kwietnia 2012 r. podpisano aneks do Umowy zawartej w dniu 27 maja 2004 r. o
Kredyt w Rachunku biezagcym w kwocie 12 min zt z Bankiem Handlowym w Warszawie SA.
Termin spfaty kredytu 18 kwietnia 2013 r. Zabezpieczenie:

— Cesja wierzytelnosci w wysokosci 6 min zi,

— Zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych ,

— Poreczenie cywilno-prawne spoétek Apator Mining sp. z 0.0., Apator Metrix SA i FAP
Pafal SA,

— Hipoteka do kwoty 13.750 tys. zt na nieruchomosci potozonej w Ostaszewie.

Oprocentowanie: WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych z marzg w wysokosci 0,9% w

stosunku rocznym.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie pierwszego kwartatu 2012 r. spétka Apator SA lub
jednostka od niej zalezna nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki i nie udzielaty gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tagczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych spétki Apator SA.

18.2  Stan kredytdéw i pozyczek

Stan kredytéw i pozyczek w spoétkach Grupy Apator na 31 marca 2012 roku przedstawia sie
nastepujaco:

Stan kredytéw na 31.03.2012 r. (tys. zf)

Wyszczegolnienie krotkoterminowe diugoterminowe RAZEM
Apator SA 39 399 15 000 54 399
FAP Pafal SA 6918 0 6918
Apator Control sp. z 0. o. 0 0 0
Apator Metrix SA 6 288 0 6 288
Apator Mining sp. z 0. 0. 0 0 0
Apator Rector sp. z 0. 0. 886 0 886
Newind Grupa Apator sp. z 0. 0. 0 0 0
Apator GmbH*) 221 264 485
Grupa Apator Powogaz 2522 5914 8 436

w tym: spotka Apator Powogaz SA 1245 5914 7 159
Razem spotki Grupy Apator 56 234 21178 77 412
Razem Grupa Apator (skonsolidowane dane) 56 013 20 914 76 927

*) pozyczka krétkoterminowa i dfugoterminowa udzielona przez spotke Apator SA eliminowana w procesie konsolidacji

wynikéw

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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18.3 Informacje o udzielonych pozyczkach

W dniu 15 pazdziernika 2006 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Apator SA a
Apator GmbH. Na mocy zawartej umowy spotka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej
Apator GmbH w wysokosci 215 tys. euro.

W dniu 21 wrzesnia 2007 roku zostata zawarta umowa drugiej pozyczki pomiedzy Apator SA a Apator
GmbH. Na mocy zawartej umowy spétka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej w wysokosci
75 tys. euro. Pozyczka ma by¢ sptacona do dnia 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 11 grudnia 2008 roku zostata zawarta umowa trzeciej pozyczki pomiedzy Apator SA a Apator
GmbH.Na mocy tej umowy spétka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej Apator GmbH w
wysokosci 50 tys. euro. Pozyczka ma by¢ sptacona do dnia 31 maja 2014 roku.

Na dzierh 31 marca 2012 r. stan powyzszych pozyczek wynosit 208 tys. zt z tytutu krétkoterminowych
pozyczek oraz 248 tys. zt z tytutu dtugoterminowych pozyczek.

18.4 Zobowigzania warunkowe

Jednostka dominujgca Apator SA:

W dniu 30 grudnia 2010 r. udziatowcy spoétki Apator Rector Sp. z o0.0. tj. Apator SA (70 % udziatow)
oraz 2 osoby fizyczne (30% udziatéw) zawarty umowe, zgodnie z ktorg przez okres kolejnych 3 lat
obrotowych (nie krocej niz do 31 grudnia 2013 roku) spotka Apator Rector sp. z 0. 0. bedzie miata
utrzymang obecng strukture wiascicielskg. Po tym okresie Apator SA posiada prawo nabycia
pozostatych 30% udziatow (call option), natomiast pozostali udziatowcy posiadajg prawo sprzedazy
30% udziatéw (put option), na rzecz Apator SA.

Jednostka zalezna Apator Powogaz SA:

Premia cenowa — zakup udziatléw w spétce Apator Metroteks TOV:

Zbywajacym udzialy w Spétce APATOR Metroteks TOV zostata przyznana dodatkowa warunkowa
premia cenowa uzalezniona od wynikéw finansowych. Na podstawie wyliczen Apator Powogaz SA
bedzie miat obowigzek w 2012 roku dokona¢ wyptaty premii cenowej w wysokosci 10 tys. euro.
Premia ta zostata wyptacona w lutym 2012 r.

Premia cenowa — zakup udziatow w spoitce Apator Telemetria Sp. z 0.0.:

Zbywajacym udziaty w Spolce APATOR Telemetria Sp. z 0.0. zostata przyznana dodatkowa
warunkowa premia cenowa uzalezniona od wynikéw finansowych. W marcu 2012 r. podpisano ze
wspolnikami APATOR TELEMETRIA porozumienia do umowy inwestycyjnej, zawartej 28.01.2009 r.,
rozliczajgce zobowigzania POWOGAZU wobec udziatowcow TELEMETRII. Ustalono, ze wysoko$¢
dodatkowej premii cenowej wyniesie tacznie 350 tys. zt. Premia ta zostanie wyptacona w maju b.r.

19. Inne informacje istothe dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego iich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Spotka Apator SA przeznaczyta 34,2 min zt na budowe Nowoczesnego Centrum Produkcyjno-
Rozwojowego Apator SA na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Ostaszewie
k. Lysomic. Podstawowym Zrodtem sfinansowania tej inwestycji sg srodki, ktére zostang uzyskane ze
sprzedazy nieruchomoséci w Toruniu przy ulicy Zétkiewskiego (obecna siedziba firmy). Przeniesienie
dziatalnosci do nowej siedziby spdtki nastgpito pod koniec kwietnia 2012 roku.

20. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu Apator SA beda mialy wpltyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji, potencjalni inwestorzy

powinni uwzgledni¢ wymienione ponizej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym

raporcie. Kazde z omoéwionych ponizej czynnikdéw moze mie¢ istotny wptyw na dziatalnosé¢, sytuacje

finansowgq i perspektywy rozwoju Spétki, a tym samym moze istotnie wptywac na cene akgciji.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Czynniki rozwoju i ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na jakie narazona jest Grupa
Apator. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktére uznat za istotne. Moga istnie¢ jeszcze inne
czynniki ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne, lub ktérych obecnie nie zidentyfikowat,
a ktére moglyby wywota¢ skutki, o ktérych mowa powyzej. Przedstawiajac kolejnos¢ czynnikow
ryzyka, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.
Ponizsze czynniki rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia odnoszg sie zarowno do spotki Apator SA jak
i catej Grupy.

20.1

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki rozwoju istotne dla rozwoju Grupy Apator

Zewnetrzne czynniki rozwoju

Program wymiany tradycyjnych licznikéw energii elektrycznej w Polsce na inteligentne liczniki
,smart meters”,

Wymiana tradycyjnych licznikéw na liczniki inteligentne w Europie Zachodniej:

0 Holandia — gaz i energia elektryczna,

o Wielka Brytania, Irlandia — gaz i energia elektryczna,

o Niemcy — energia elektryczna,

o Wiochy — gaz.

Utrzymujacy sie nadal popyt na liczniki indukcyjne na wybranych rynkach zagranicznych,
Utrzymujacy sie w Polsce popyt na dobra inwestycyjne,

Poprawa sytuacji w polskim gérnictwie,

Zmiany w prawodawstwie krajéow bytego ,bloku WNP” (wprowadzanie obowigzku
opomiarowania wody i ciepta),

Wzrost inwestycji w sieci niskich napie¢ polskich koncerndéw energetycznych,

Wzrost naktadéw na IT (szczegdlnie paszportyzacja).

Wewnetrzne czynniki rozwoju

20.2

Konsekwentnie realizowana strategia dziatalnosci, oparta o dwa segmenty rynku,
Przeniesienie dziatalnosci spdétki Apator SA do nowoczesnego zaktadu w Pomorskiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Z przeniesieniem dziatalnosci zwigzana jest automatyzacja
procesu produkcji licznikéw elektronicznych (jedno miejsce wytwarzania licznikow, obnizka
kosztow, wzrost wydajnosci i zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych) oraz korzystanie z ulg
inwestycyjnych w podatku dochodowym od 0sdb prawnych,

Realizacja programu restrukturyzacyjnego spotki Pafal SA zakladajgcego utrzymanie
produkcji licznikow indukcyjnych oraz rozwdj dziatalnosci zwigzanej ze Swiadczeniem ustug
licznikowych przy jednoczesnym przeniesieniu produkcji licznikow elektronicznych do spofki
Apator SA i przeprowadzeniu do stycznia 2013 roku restrukturyzacji zatrudnienia w trzech
etapach,

Intensywne prace rozwojowe, szczegoélnie w zakresie systemdw pomiarowych,

Wspolne dziatania marketingowe, logistyczne, zakupowe itp. w ramach Grupy Apator,
Certyfikowanie wyrobéw zgodnie z Dyrektywa MID Unii Europejskiej (obnizenie kosztow
zwigzanych z legalizacjg produktéw),

Prowadzenie dalszych dziatan majacych na celu zwiekszenie sprzedazy eksportowe;j,
Wdrazanie systemu CRM w Grupie Apator (zarzadzanie relacjami z klientami),

Automatyzacja produkcji gazomierzy.

Ryzyka i zagrozenia

W ramach istotnych czynnikéw ryzyk i zagrozen spétka Apator SA zwraca uwage na:

Zewnetrzne ryzyka i zagrozenia

Sytuacja gospodarcza w Unii Europejskiej,

Ryzyko walutowe zwigzane z ksztattowaniem sie kursu euro (eksport) i dolara
amerykanskiego (import),

Konsolidacja polskiej energetyki,

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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— Mozliwos¢ wchodzenia nowych graczy na rynek pomiarow w zwigzku z przechodzeniem na
~Ssmart metering”,
— Brak standardu dla ,smart meteringu” w Polsce.

Wewnetrzne ryzyka i zagrozenia
— Ksztaltowanie sie kurséw walut obcych (gtéwnie EUR) wobec ztotowki - wptyw na rentownosé
na sprzedazy z uwagi na znaczny udziat sprzedazy eksportowej,

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage na cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym spétki Apator SA
opisane w punkcie 7.26 Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011 spofki
Apator SA (Raport roczny R —2011).

21. Perspektywy rozwoju Grupy Apator

Grupa Apator dazy do uzyskania pozyciji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie
rozwoju i sprzedazy systemoéw i aparatury pomiarowej oraz aparatury tacznikowej. Grupa Apator chce
by¢ beneficjentem technologicznego przetomu, ktory jest przewidywany w zwiazku z zamiarami
wprowadzenia w Europie Inteligentnych Sieci Energetycznych (Smart Power Grids). Inteligentne
opomiarowanie (smart metering) stanie sie czescig tej inicjatywy. Jak podaje Frost& Sullivan rynek
inteligentnych licznikéw w Europie wzrosnie szesciokrotnie do 2017 roku w poréwnaniu z rokiem 2012
przy sredniorocznej stopie wzrostu okoto 29%. W Europie do 2020 roku ma zostac¢ zainstalowanych
150 min inteligentnych licznikow. Apator SA uwaznie $ledzi wprowadzenie ,Smart Power Grids” oraz
wprowadzenie standardéw i norm technicznych w tym sektorze, ktéry to proces ma zakonczy¢ sie w
2012/13 roku. Zwigzane sg z tym mozliwosci zaoferowania nowych produktéw w sektorze aparatury
tacznikowej (ktéry takze moze skorzystac dzieki rozwojowi inteligentnych sieci energetycznych).
Najwazniejsze inicjatywy strategiczne, jakie bedzie podejmowata Grupa Apator w latach 2011 — 2013
to:

Ekspansja geograficzna

Grupa Apator skupia sie na nastepujacych kluczowych rynkach geograficznych: kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosja oraz WNP, Niemcy i Austria, Kraje Beneluksu, Wielka Brytania,
Szwajcaria, Turcja. W tym strategicznym regionie geograficznym Grupa Apator zamierza byé¢
w pierwszej czworce dostawcow aparatury pomiarowej. Do celéw strategicznych firma zalicza takze
osiggniecie silnej pozycji marki Apator na wyzej wymienionych rynkach.

Grupa zamierza wykorzysta¢ takze potencjat sprzedazy na produkty dojrzate technologicznie
sprzedawane od wielu lat w Polsce oferujgc je na rynkach rozwijajacych sie.

Rozwdéj technologiczny

Grupa Apator stawia na rozwdj technologii, produktéw i ustug zwigzanych z oszczednym
gospodarowaniem energig, pomiarami, optymalizacjg pracy sieci, nowoczesnej aparatury fgczeniowe;j.
Firma zainteresowana jest takze oferowaniem kompleksowych ustug dla przemystu i odbiorcow
instytucjonalnych zmierzajgcych do optymalizacji zuzycia energii i innych mediéw (doradztwo,
oprogramowanie, hardware, software). Grupa Apator bedzie dostarczata produkty wspierajace dla
sektoréw zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii i rozwijata oferte ustug inwentaryzacji
(paszportyzacii) majatku sieciowego dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych.

Rozwdj systemowy

Grupa Apator zamierza zdoby¢ i utrzymac¢ 1/3 polskiego rynku inteligentnych systeméw pomiarowych
i inteligentnych licznikéw, w tym licznikow energii elektrycznej, inteligentnych gazomierzy, wodomierzy
i cieptomierzy. Firma chce takze uczestniczy¢ w pierwszych duzych wdrozeniach systemoéw zdalnego
odczytu izarzgdzania pomiarami za granicg. Rozwdj multienegetycznych systemoéw zostanie
przy$pieszony przez porozumienia, alianse, zakupy gotowych technologii, licencje.

Rozszerzenie bazy klientéw

Grupa Apator zamierza zaoferowa¢ dotychczasowe i nowe produkty oraz ustugi dla nowych grup
klientow. Poza przemystem i odbiorcami instytucjonalnymi firma kieruje swojg oferte takze do
instalatorow, integratorow, spoétdzielni mieszkaniowych i zamierza wzmocni¢ swoj udziat w sprzedazy
do przedsiebiorstw dystrybucji wody i ciepta (miedzy innymi dzieki nowym produktom i kompleksowej
ofercie uzupetnionej o ustugi). Grupa Apator bedzie takze wprowadzata do produkcji nowe rodzaje

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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zaawansowanych licznikdw elektronicznych o zwiekszonej precyzji i z lepszymi mozliwosciami
komunikacji zdalne;.

Pozostate czynniki
Jednym z celéw strategicznych jest state podnoszenie niezawodnosci i jakosci wyrobow, ktéra pozwoli
na zwiekszenie udziatu w wymagajacych rynkach zagranicznych (Europa Zachodnia).

Grupa Apator bierze coraz wiekszy udziat w sojuszach, konsorcjach oraz inicjatywach strategicznych
zmierzajacych do popularyzacji idei ,smart metering” i ustanowienia polskich ieuropejskich
standardéw pomiarowych.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.03.2012 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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