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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite}
ZREMB — CHOJNICE oraz jednostkowe sprawozdanierfaoave
Firmy Zaktad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

za | kwartat 2012 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skonsolidowany rachunek z przeptywow pigniych
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej fiaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddémy-i£akiad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow pieginych Firmy Zaktad Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym Firmy ZaktacdBwy
Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje i objaienia dosrédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 .

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOCE

AKTYWA 31.03.2012| 31.12.2011] 31.03.2011 31.12.2010

Aktywa trwate 19292 18790 17375 26355

Rzeczowe aktywa trwate 16338 16514 16279 21461

Wartaici niematerialne i prawne 590 100 117 279

Wartas¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 156 129

Rozliczenia diugoterminowe 2208 2047 979 4615

Aktywa obrotowe 32806 37864 30165 46174

Zapasy 3818 2790 5929 5805

Naleznosci krotkoterminowe 23372 23170 18903 32038

W tym nalenosci od pozostatych 18903 32038

jednostek

Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4752 11308 4832 6596

Krotkoterminowe rozliczenia 864 596 501 1735

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa

wchodzace w sktad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 52098 56654 47540 72529

PASYWA 31.03.2012 31.12.2011] 31.03.2011] 31.12.2010

Kapitat wlasny 18049 18634 20698 23553

Kapitat zaktadowy 3290 3290 3290 3290

Kapitat zapasowy 1510p 15102 21589 28049

Kapitat z aktualizacji wyceny 7274 7302 6625 8770

Pozostate kapitaty rezerwowe 641 641 641 641

Zyski zatrzymane -7701 56 (6671) (8211)

Zysk / Strata netto -557 -7757 (4776) (8986)

Zobowizania i rezerwy na 34049 38020 26842 48976

zobowgzania

w tym: Rezerwy na zobowzania 6178 5852 2958 10132

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 2558 2490 1812 4537

dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 3096 2838 1100 1233

podobne

W tym diugoterminowa 541 541 531 550
krétkoterminowa 2555 2297 569 683




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 r.

Pozostate rezerwy 524 524 46 4362
Zobowigzania dlugoterminowe 1496 1555 1531 1467
Zobowigzania krotkoterminowe 22465 27909 22316 30762
W tym: od pozostatych jednostek 224650 27456 21743 30068
Rozliczenia midzyokresowe 3910 2704 37 6615
Zobowigzania bezp&ednio zwiazane z
aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzega
Pasywa razem 52098 56654 47540 72529
31.03.2012 31.12.2011] 31.03.2011f 31.12.2010
Wartas¢ ksiggowa 18049 18634 20698 23553
Liczba akcji 32.900.00032.900.000 32.900.000 32.900.000
Wartas¢ ksieggowa na jedmakcg (w 0,55 0,57 0,63 0,72
zt.)
Rozwodniona liczba akciji 32.900.0032.900.000 32.900.000 32.900.000
Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,55 0,57 0,63 0,72
jedm akcg (w zt.)
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kdpitej ZREMB — CHOJNICE
Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny
Za okres:
Dziatalna¢ kontynuowana 01.01.2012- | 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011
Przychody netto ze sprzegeproduktéw i ustug, 16229 15259
towarow i materiatow, w tym:
Przychody ze sprzegproduktow i ustug 16092 15236
Przychody ze sprzedatowardw i materiatow 137 23
Koszt witasny sprzedg, w tym: 14849 16328
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 74 16317
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow 75 11
Zysk ( Strata) brutto na sprzega 1380 -1069
Koszty sprzeday 0 1
Koszty ogolnego zasru 1517 1450
Zysk ( strata) ze sprzeda -137 -2520
Pozostate przychody operacyjne 992 103
Pozostate koszty operacyjne 1083 230
Zysk ( Strata) na dziataldo operacyjnej -228 -2647
Zysk ( strata) na sprzedacataici lub czsci udziatow -1542
jednostek podposzlkowanych
Utworzony w cézar kosztow finansowych odpis 1737
aktualizupcy wartg¢ posiadanych pozostatych udziatow
w Spotce Hemex Budownictwo
Przychody finansowe 14 1249




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 r.

Koszty finansowe 379 165
Udziat w zyskach ( stratach) netto jednostek
stowarzyszonych
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -593 -4842
Podatek dochodowy 34 234
Czes$¢ biezaca
Cze$¢ odroczona 34 234
Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowanej -627 -5076
Dziatalng¢ zaniechana -10
Zysk ( strat) na dziataldci zaniechanej
Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy -637 -5076
Zysk ( Strata) netto przypadap na ZREMB - 557 -4776
Zysk ( strata) przypadga na kapitat mniejszoiowy - 80 -300
Srednia waona liczba akcji zwykiych 32.900.000  32.900.000
Zysk ( strat) na jednakcg (w zt.) - 0,02 -0,15
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych 32.900.000 32.900.000
Zysk ( strata) na jedmakcg — rozwodniony (w zt.) -0,02 -0,15
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wielsiisrupy
Dane w ty. zi.

| kwartat | kwartat

Okres od Okres od

01.01.2012 01.01.2011

do 31.03.2012 do 31.03.2011
I. Kapitat wlasny na poetek okresu 18634 25293
1.1. Kapitat zakladowy na pogiek okresu 3290 3290
a) zwkkszenia z tytutu:
b) Zmniejszenia z tytutu:
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3290 3290
2.1 Kapitat zapasowy na pagek okresu 15102 21098
a) zwkkszenia z tytutu: 491
- nabycie udziatbw w Navimor Invest i pozostate 491
b) zmniejszenia z tytutu:
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 15102 21589
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na patek 7302 6935
okresu
a) zwkkszenia
b) zmniejszenia 29 310
- aktualizacja na 31.03.2012 29
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 7273 6625
okresu
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek -7701 -6671
okresu
4.1 Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 608
a) zwkkszenia
b) zmniejszenia




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 r.

4.2. zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 608
4.3. Strata z lat ubiegtych na patek okresu 7701 7279
a) zmniejszenia z tytutu:

b) zwickszenia z tytutu:

4.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 7701 7279
4.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec -7701 -6671
okresu

5.1 Pozostate kapitaly rezerwowe na pbek 641 641
okresu

5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 641 641
okresu

6. Wynik netto -557 -4776
a) zysk netto

b) strata netto 557 4776
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu 18049 20698

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych Grupy

Rachunek przeptywow pisgrinych
Za okres:

| kwartat okres od
01.01.2012
do 31.03.2012

| kwartat okres od
01.01.2011
do 31.03.2011

A. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci
operacyjnej

I. Zysk ( strata) netto -557 -4776
Il. Korekty razem -5186 3036
1. Amortyzacja 487 490
2. Wyptacona dywidenda

3. Odsetki 116 116
4. (Zysk) Strata z dziataldoi inwestycyjnej 473 1528
5. Zmiana stanu rezerw 326 139
6. Zmiana stanu zapasow -1029 -569
7. Zmiana stanu natecsci -157 -2327
8. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, -6091 1579
Z wyjatkiem pazyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozlichemiedzyokresowych 778 407
10. Inne korekty -89 1673
[ll. Przeptywy piengzne netto z dziatalrsci -5743 -1740
operacyjnej ( I+11) — metoda prednia

B. Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci

inwestycyjnej

I. Wplywy 22 13
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych 13
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Il. Wydatki 801 151
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych 306 151




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 r.

oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci 495

niematerialne i prawne

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici =779 -138
inwestycyjnej (1 —11)

C. Przeptywysrodkéw pieneznych z dziatalnéci

finansowej

I. Wplywy 770 2384
1. Wplywy netto z emisji akcji 1175
2. Kredyty i payczki 770 1208
3. Inne wplywy 1
Il. Wydatki 806 498
1. Spilaty kredytow i pyczek 449 161
2. Odsetki 116 117
3. Wyptata dywidendy

4. Ptatngci z tyt. leasingu finansowego 205 220
5. Pozostate wydatki 36

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici -36 1886
finansowej (I — 1)

D. Przeptywy pienizne netto, razem ( A Il +/- -6558 8
B. Il +/- C. Il

E. Bilansowa zmiana stadtodkow piengznych -6558 -292
F. Srodki pienkzne na pocatek okresu 11230 5124
G. Srodki pienkzne na koniec okresu ( F +/- D), 4672 4832
w tym:

- 0 ograniczonej madiwosci dysponowania 820 2582

Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

AKTYWA 31.03.2012| 31.12.2011 31.03.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 19974 12795 12992 16663
Rzeczowe aktywa trwate 7055 6965 7500 7678
Wartasci niematerialne i prawne 590 100 113 118
Wartci¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 11069 4503 4503 7781
Rozliczenia diugoterminowe 1260 1227 876 1086
Aktywa obrotowe 12348 11769 11800 8050
Zapasy 2364 1966 3679 2850
Naleznosci krotkoterminowe 9442 8961 7230 4753
- w tym od pozostatych jednostek 9246 8693 7061 4631
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 504 724 668 246
Krotkoterminowe rozliczenia 38 118 223 201
migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

oraz

za okres(id01.2010 do 31.03.2010 .

wchodzce w skiad grup do zbycia,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzega
Aktywa razem 32322 24564 24792 24713
PASYWA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011] 31.12.2010
Kapitat wtasny 15037 9941 9634 13208
Kapitat zakladowy 3290 3290 3290 3290
Kapitat zapasowy 805b 8055 14863 14863
Kapitat z aktualizacji wyceny 5863 5863 5863 5863
Zyski zatrzymane (7267) (4000) (10808) (5567)
Zysk | Strata netto 5096 (3267) (3574) (5241)
Zobowizania i rezerwy na 17285 14623 15158 11505
zobowgzania
- w tym rezerwy na zobowzania 3603 2154 2308 2162
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 2687 1441 1403 1400
dochodowego
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 905 702 876 733
podobne
- w tym diugoterminowe 499 492 482 482
krotkoterminowe 413 210 394 251
Pozostate rezerwy 11 11 29 29
Zobowigzania dlugoterminowe D 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 13682 12459 12850 9343
- w tym od pozostatych jednostek 12884 11653 12521 9009
Rozliczenia mgdzyokresowe ( 10 0 0
Zobowizania bezp&rednio zwazane z
aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzega
Pasywa razem 32322 24564 24792 24713
31.03.2012 31.12.2011} 31.03.2011f 31.12.2010
Wartas¢ ksiggowa 15037 9941 9634 13208
Liczba akcji 32.900.00032.900.000 32.900.000 32.900.000
Wartas¢ ksiggowa na jedmakci (w 0,46 0,30 0,30 0,40
zt)
Rozwodniona liczba akciji 32.900.00@32.900.000 32.900.000 32.900.000
Rozwodniona wart@ ksicggowa na 0,46 0,30 0,30 0,40
jedm akcg (w zt.)
Jednostkowy rachunek zyskow i strat Firmy ZREMBHO@INICE S.A.
Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny
Za okres:
| Dziatalndi¢ kontynuowana | 01.01.2012- | 01.01.2011- |




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 r.

31.03.2012 31.03.2011

Przychody netto ze sprzeggproduktow i ustug, 8687 8154
towardw i materiatdw, w tym:

Od jednostek powzanych 1 1
Przychody ze sprzedaproduktéw i ustug 8550 8132
Przychody ze sprzedatowardw i materiatow 137 22
Koszt wiasny sprzedg, w tym: 7815 8513
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug aaryy 8502
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 75 11
Zysk ( Strata) brutto na sprzeya 872 (359)
Koszty sprzeday 0 1
Koszty ogdlnego zasdu 814 734
Zysk ( Strata) na sprzeda 58 (1094)
Pozostate przychody operacyjne 550 36
Pozostate koszty operacyjne 695 176
Zysk ( Strata) na dziataldo operacyjnej (87 (1234)
Zysk ( strata) na sprzedacatasci lub czsci (1541)
udziatow jednostek podpa@dkowanych

Odpis aktualizujcy wartg¢ udziatow posiadanych w 1737
Spoice Hemex

Aktualizacja wyceny do rynkowej akcji posiadanych 6566

w Spotce zalenej Navimor

Przychody finansowe 43 1218
Koszty finansowe 213 67
Udziat w zyskach ( stratach) netto jednostek

stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 6309 (3361)
Podatek dochodowy 1213 213
Czes¢ biezaca

Cze$¢ odroczona 1213 213
Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowanej 5096 (3574)
Dziatalng¢ zaniechana

Zysk ( strat) na dziataldci zaniechanej

Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy 5096 (3574)
Srednia waona liczba akcji zwykiych 32.900.000 32.900.000
Zysk ( strat) na jednakcg (w zt.) 0,15 (0,11)
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyktych 32.900.000 32.900.000
Zysk ( strata) na jedmakcg — rozwodniony (w zt.) 0,15 (0,11)

Jednostkowy rachunek przeptywow pigmych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywéw pieginych
Za okres:

| kwartat okres od
01.01.2012
do 31.03.2012

| kwartat okres od
01.01.2011
do 31.03.2011




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 r.

A. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci

operacyjnej

I. Zysk ( strata) netto 5096 (3574)
Il. Korekty razem (4070) 2871
1. Amortyzacja 189 206
2. Wyptacona dywidenda

3. Odsetki 47 66
4. (Zysk) Strata z dziataldoi inwestycyjnej (6091 1541
5. Zmiana stanu rezerw 1448 146
6. Zmiana stanu zapasow (398) (829)
7. Zmiana stanu nataosci (480) (2477)
8. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z 1178 2292
wyjatkiem pazyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozlichemiedzyokresowych 37 189
10. Inne korekty dotyczy odpis aktualizcy wartg¢ 1737
posiadanych udziatbw w Spétce Hemex

Budownictwo

[ll. Przeptywy piengzne netto z dziatalrsci 1026 (703)
operacyjnej ( I+11) — metoda prednia

B. Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci

inwestycyjnej

I. Wplywy 19 1
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz 19 1
rzeczowych aktywow trwatych

Il. Wydatki 769 16
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz 274 16
rzeczowych aktywow trwatych

2. Nabycie sktadnikow finansowego rgi#u

trwatego, w tym:

3. Inwestycje w wartei niematerialne i prawne 495

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici (750) (15)
inwestycyjnej (1 —11)

C. Przeptywysrodkéw pieneznych z dziatalnéci

finansowej

I. Wplywy 1207
1. Wplywy netto z emisji akcji

2. Kredyty i payczki 1207
Il. Wydatki 496 66
1. Sptaty kredytow i poyczek 449

2. Odsetki 47 66
3. Wyptata dywidendy

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici (496) 1141
finansowej (I — 1)

D. Przeptywy pienizne netto, razem ( A Ill +/- B. (220) 423
Nl +/- C. 1)

E. Bilansowa zmiana stadtodkow piengznych 423
F. Srodki pienkzne na pocztek okresu 724 245
G. Srodki pienkzne na koniec okresu ( F +/- D), w 504 668

10




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 r.

tym:

- 0 ograniczonej madiwosci dysponowania 2

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZBEMCHOJNICE S.A.

| kwartat | kwartat

Okres od Okres od

01.01.2012 01.01.20011

do 31.03.2012 do

31.03.2011

I. Kapitat wlasny na poetek okresu 9941 13208
1.1. Kapitat zaktadowy na pogiek okresu 3290 3290
a) zwkkszenia z tytutu:
b) Zmniejszenia z tytutu:
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3290 3290
2.1 Kapitatl zapasowy na pagek okresu 8055 14863
a) zwkkszenia z tytutu:
b) zmniejszenia z tytutu:
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 8055 14863
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na patek 5863 5863
okresu
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 5863 5863
okresu
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek (7267) (10808)
okresu
4.1 Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 47
a) zmniejszenia
4.2. zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 47
4.3. Strata z lat ubiegtych na patek okresu 7267 10855
a) zmniejszenia z tytutu:
4.4. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 7267 10855
4.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec (7267) 10808
okresu
5. Wynik netto (3574)
a) zysk netto 5096
b) strata netto 3574
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 15087 9634

Dodatkowe informacje i objaienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednostégn
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE.S.A

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgiirana zgodnie z zasaklosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziopgibkich ( PLN), a wszystkie wagd,
o ile nie wskazano inaczeja podane w tysicach zitotych polskich.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 .

Sprawozdanie finansowe za okres zakaony 31 marca 2012 roku zostato spdeone przy

zatazeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej w dagej st przewidzi€ przyszigci.

Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego niestaa s¢ istnienia

okolicznaici wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziatalda przez Spotk.

Niniejsze sprawozdanie zostato spmizone zgodnie ze standardami MSSF.

Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanansowe zarg Spotki dominujcej
zatwierdzit w dniu podpisania , tj. w dniu 15 mai2 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZBM ZREMB — CHOJNICE
S.A. nie podlega dalszej konsolidaciji.

Podmioty sprawujace pdgrednio kontrol ¢ nad Zaktadem Budowy Maszyn ,ZREMB -
CHOJNICE” S.A. w Chojnicach

Na dzier sporadzenia i publikacji skonsolidowanego sprawozdamarfsowego ZBM
ZREMB - CHOJNICE S.A.za | kwartat 2012 zaden z podmiotow ani 0sob fizycznych nie
sprawuy kontroli nad Emitentem.

1. Informacje ogdlne
- nazwa i siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spotka &jna
Z siedzila w Chojnicach ul. Przemystowa 15
- ;1d rejestrowy
Spoika zarejestrowana wd&ie Rejonowy Gdesk — Potnoc w Gdesku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przgfych przy sporadzaniu raportu kwartalnego
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdananfowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato spdezone zgodnie z MSR 3todroczna
sprawozdawczg finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjgomitetu ds.
Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawca Finansowej ( KIMSF).

3. Opis organizacji Grupy kapitatowej wraz ze wskaeanjednostek podlegggych
konsolidaciji

Wykaz jednostek wchodeych w sktad Grupy Kapitatowej adtych konsolidagj lub
wycera metod, praw wiasnéci:

a) NAVIMOR — INVEST S.A.

- nazwa i siedziba jednostki zate]

NAVIMOR — INVEST S.A. z siedzip w Gdasku
Ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 .
Sad Rejonowy Gdask Pdétnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesi#dowego
KRS 0000073380

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkajvliczbie gtoséw

- 0d 11.10.2010 posiada 2.148.900 akcji dasa nominalnej 0,20 zt. za kea akcg na
wartas¢ taczm 429.780,00 zt., co stanowit 80,43 % kapitatu zd&teego Spokki i
odpowiada 80,43 % gtosow na

b) Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

- nazwa i siedziba jednostki zate]
Stocznia Tczew S.A. z siedzilv Warszawie ( 00-175) ul. Jana Pawta 1l 80 lol85F

- Sd rejestrowy
Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy w Warszawie Xl Wigdl'sospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego KRS 0000365487

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie gtoséw wynosi 100.000 sztuk
akcji o wartdci nominalnej 1,00 zt. za akcpa wartd¢ taczm 100.000,00 zt. , co stanowi
100 % kapitalu zaktadowego Spétki i odpowiada 100 @¢toséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

c) IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

- nazwa i siedziba jednostki zates]
IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczanodpowiedzialnécia
z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdask Poinoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego KRS 0000363612

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie glosow

- w okresie od 09.11.2010 r. posiadat 100aidw o wartédci nominalnej 50 zt. za kaly
udziat, na wart& taczm 5.000,00 zt. , co stanowito 51,02 % kapitatu zdkiaego
Spoiki, i odpowiadato 51,02 % gtoséw na Zgromanilz&Vspolnikdw Spoétki IRAQ —
POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0.

4. Wybrane dane finansowe

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansulmzeno wedtug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR alewjacych na ostatni dzfe
okresu:

31.03.2012r. 4,1616

31.12.2011r. 4,4168

31.03.2011r. 4,0119

31.12.2010r. 3,9603
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 .

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat gueenvgozdania z przeptywosvodkow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanaaychsredni arytmetycza srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dlliREbbowizujacych na ostatni
dzien kazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym

Kurs sredni w okresie od stycznia do marca 2012 obliczakg srednia arytmetyczna
kursOw obowizujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,1750

Kurs sredni w okresie od stycznia do marca 2011 obliczakg srednia arytmetyczna
kurséw obowizujacych na ostatni dziekazdego miesijca wynosi: 3,9742

Wybrane dane finansowe dotyce skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe | kwartat 2012 | kwartat201

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzegeproduktow, 16229 3887 15259 3840
towarow i materiatow
Zysk ( strata) na dziataldoi operacyjnej -228 -55 -2647 -666
Zysk ( strata) brutto -598 -142 -4842 -1218
Zysk ( strata) netto -55[7 -133 -4776 -1202
Aktywa razem 52098 12519 47540 11850
Zobowigzania i rezerwy na zobogyaania 34049 8182 26842 6691
Zobowigzania dlugoterminowe 1496 359 1531 382
Zobowigzania krotkoterminowe 22465 5398 22316 5562
Kapitat wtasny 18049 4337 20698 5159
Kapitat zaktadowy 3290 791 3290 820
Liczba akcji w sztukach 32.900.000°.905.613 32.900.000 8.200.603
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 32.900.000905.613 32.900.000 8.200.603
Zysk ( strata) netto na akgwykta ( zt. -0,02 -0,02 -0,15 -0,15
/euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na akg; -0,02 -0,02 -0,15 -0,15
zwykia ( zt. /euro)
Wartas¢ ksieggowa na akej ( zt. /euro) 0,55 0,55 0,63 0,63
Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej ( 0,55 0,55 0,63 0,63
zt./euro)

Wybrane dane finansowe dotyice jednostkowego sprawozdania finansowego ZREMB

- CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe | kwartat 2012 | kwartat201
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzeggproduktow, 8687 2081 8154 2052
towardw i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§o operacyjnej -87 -21 -1234 -311
Zysk ( strata) brutto 6309 1511 -3361 -846
Zysk ( strata) netto 5096 1221 -3574 -899
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 r.

Aktywa razem 32322 7767 24792 6180
Zobowigzania i rezerwy na zobog#ania 17285 4153 15158 3778
Zobowizania dlugoterminowe D 0 0 0

Zobowigzania krotkoterminowe 13682 3288 12850 3203
Kapitat wtasny 15037 3613 9634 2401
Kapitat zaktadowy 3290 791 3290 820
Liczba akcji w sztukach 32.900.000°.905.613 32.900.000 8.200.603
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 32.900.000905.613 32.900.000 8.200.603
Zysk ( strata) netto na akgwykta ( zt. 0,15 0,15 -0,11 -0,11

/euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto na akgj 0,15 0,15 -0,11 -0,11

zwykia ( zt. /euro)

Wartas¢ ksieggowa na akej ( zt. /euro) 0,46 0,46 0,29 0,29

Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej ( 0,46 0,46 0,29 0,29

zt./euro)

5. Opis istotnych dokonalub niepowodzé wraz z wykazem najwaiejszych zdarzeich
dotyczicych Grupy Kapitatowej oraz Spétki ZREMB za | kid12

Przychody ze sprzeéha Grupy Kapitatowej:
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywisbgz zaokyglen

Ponizej podajemy podstawowe dane dotye wynikow uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej za okres od 01.011264 31.03.2012 r.

Tytut ZREMB Navimor Stocznia Iraq Razem \igkenia Skonsolidows
ny

Przychody 8686705,16 7542826,64 0,90 0,00 16229531,80 -600,006228931,80
netto ze
sprzeday

Zysk ( 57692,81 -192254,17 -1573,59 -3495,02 -139630,87 000,00 -138630,81
strata) na
sprzeday

Wynik -145276,08 54644,10 -37,00 -17,00 -90685|98 -1a00,0 -91685,98
dziatalngci
operacyjnej

Zysk / Strata -87583,27 -137610,07 -1610,59 -3512,92 -230316,85 -230316,85
na

dziatalngci
operacyjnej

Wynik na 6396432,06 -193583,08 -8803,37 0,06 6194045,67  6536,00 -372484,33
dziatalngci
finansowej

Zysk ( 6308848,79 -331193,1
strata) brutto

-10413,96 -3512/86 5963728,826566530,00 -602801,18

\"Al

\"Al

Zysk(strata) | 5096176,79 -400480,1
netto

10413,96 -3512/86 4681769,825318889,30 -637119,48

Z tego: 5096176,79 -322106,18 -10413,96 -1792/26 4761864,385318889,30 -557024,9
przypadaic
ana
Emitenta

o
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 .

Uzyskany poziom przychoddw Grupy Kapitalowej wynjkaede wszystkim z nagiujacych

przyczyn:

- aura pogodowa dla Spétki Navimor Invest dzigdej w brary hydrotechnicznej

- wzmazona dziatalné¢ firm konkurencyjnych z uwagi na faktaszego zapotrzebowania ze

strony klientéw ni posiadane moce przerobowe firm z ligan

- w dziatalngci finansowej na uzyskane wyniki przede wszystkipdt& dominupcej

kluczowy wptyw miata wycena wartoi wartcsci rynkowej akcji Spotki zalenej, tj. Navimor

Invest S.A. , na ktérej to operacji Emitent wykazggk brutto w wysok&i 6.566530,00 zi.,

netto 5.318.889,30 zt.

W okresie 01.01.2012 do 31.03.2012 roku przychadgprzeday zanotowane w catej
Grupie wyniosty 16.229 ty zt., ( za okres | kwartatu 2011 r. wyniosty 152§s. zt. —
wzrost 0 970 t§. zt., co stanowi 6,36 % ) z tego w poszczegolrgmbikach przychody
przedstawiaj sie w sposéb nagpujacy:

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Dane w ty. zi.
Przychody og6tem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogétem
za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.01.2012 do eksportowej i Unial 01.01.2011 do
30.09.2012 europejska 30.09.2011

Przychody ze 8500 0 8500 8099
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 6761 0 6761 8099
- maszyny dla 1739 0 1739 0
rolnictwa
- konstrukcje d 0 0 0
Przychody ze 50 43 7 33
sprzedazy ustug, w
tym:;
- transport 37 37 0 0
- pozostate ustugi 13 6 7 0
Przychody ze 137 137 0 22
sprzedazy towarow,
w tym:
Przychody ze 137 137 0 22
sprzedazy
materiatéw, w tym:
- metalowe 134 134 0 22
- pozostate 3 3 0 0
Przychody ze 8687 180 8507 8154
sprzedazy
materiatow
,wyrobow i ustug
razem:

W okresie 01.01.2012 do 31.03.2012 roku przychadgmzeday Spotki wyniosty 8.687 t§
zt. i byly wyzsze 0533 # zt. nz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wzrost przychodow wynika przede wszystkim z g@aisfaicych przyczyn:

-zwigkszone zapotrzebowanie na kontenery typu offschegaw
- zwigkszone zapotrzebowanie na maszyny dla rolnictwa cggci do tych maszyn
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 .
- zwickszenie tempa rozmdw i negocjacji z kontrahentami

Navimor Invest S.A.

Przychody ogétem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogoten
za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.01.2012 do eksportowej i Unial 01.01.2011 do
31.03.2012 europejska 31.03.2011
Przychody ze 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy wyrobow,

w tym:

Przychody ze 7543 6133 1410 7106
sprzedazy ustug, w
tym:

Ustugi zwizane z 1962 1962 0 2793
budows i remontem
infrastruktury
turystycznej

Ustugi zwizane z 1524 1524 0 133
budow i remontem
infrastruktury
portowej
Zabezpieczenia 1676 506 1170 710
przeciwpowodziowe
Ustugi kafarowe 1346 1318 28 2446
Budowa 324 324 175
infrastruktury
drogowej i morskiej
Pozostate ustugi 71 499 212 849
Przychody ze 0 0 0 0
sprzedazy towardw,
w tym:

Przychody ze 0 0 0 0
sprzedazy
materiatéw, w tym:
Przychody ze 7543 6133 1410 7106
sprzedazy
materiatow
,wyrobéw i ustug
razem:

[E=Y

W okresie 01.01.2012 do 31.03.2012 roku przychoslysprzeday Spoétki wyniosty 7 542
826,64. Byly o ok. 5% wysze od przychodéw za analogiczny okres 01.03.2041 d
31.12.2011 , kiedy wynosity

7 105 609,99PLN.

Za okres 1Q 2012 Spotka agieta strat na sprzeday w kwocie 192 254,17 PLN, Podobnie
jak w latach pierwszy kwartat kdego roku charakteryzujeeswyzszymi kosztami i w
pozostatych kwartatach. W tym roku 2012 udale jsidnak zmniejszy wielkos¢ straty do
poziomu — 400 t§ztotych netto z 1 455§yzt netto w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Glownym powodem powstatej straty jest zbyt matazega w tym czasookresie, ktora w
petni nie pokrywa kosztéw dziatalém Spoiki .

Dazenie przez Inwestorow do jak najszej ceny, determinuje w Spotce kroki zmieszajdo
poszukiwania coraz to dazych podwykonawcéw, ktérzy nie zawsze okazig witasciwi.
Ich kondycja finansowa i nitiwosci kadrowe rownig bywap ograniczone co w przypadku
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 .

zaistnienia sytuacji powgj (zatory ptatnicze), powoduje wymuszone wstrzyragig prac i

wzrost kosztéw.

Na rynku czeskim a@gle wystpuja znaczne oznaki kryzysu gospodarczego. W sektorze

budowlanym, gtéwnie w budownictwie drogowym inw@sane srodki zmniejszyly co

spowodowato silny wzrost konkurencji w catym sek&rbudowlanym. W budownictwie

hydrotechnicznym byly i d@a kontynuowane gtéwnie programy ochrony

przeciwpowodziowej oraz rewitalizacji wodnych tokovwNie planuje s aby ilas¢

inwestowanych srodkdbw w najblzszych latach w przedmiotowe inwestycje ulegata

zmniejszeniu.

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidaciji

Spotka, pocawszy od uchwaty WZA podiej w roku 2011 odnimie rozpoczcia procedury
likwidacyjnej, realizuje to pogpowanie. W konsekwencji Spotka nie prowazkiine;
dziatalngci produkcyjnej i handlowej ani tenie zamierza realizowalziatax o charakterze
inwestycyjnym. Dla doprowadzenia procedury likwidiaej do kaica, koniecznym jest
doprowadzenia do skutecznych i ostatecznych roggtit sadowych w licznych
postpowaniach w zakresie prawa pracy i prawa gospodgezZ dzisiejszej perspektywy
nie wydaje s mazliwym zakaiczenie tych proceséw przed uptywemka roku 2013.

Po ostatecznym zakozeniu posipowair sadowych, w zaleénosci od ich wyniku, maliwym
bedzie zakaczenie likwidacji podmiotu skutkage wykraleniem spotki z KRS lub te
przerwanie likwidacji podmiotu. W tym przedmioctstrzygagcym kedzie stanowisko
WZA spotki w konsekwencji orzecaesadow.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
dziatalng¢ marginalna praktycznie bez ekszego wpltywu na osgane przez Grup
kapitatows wyniki finansowe. Strata¢zna w wysokéci 3.512,86 zt.

Plynna¢ i zadtwenie

Grupa Kapitatowa
Dane w ty. zi.

| kw. 2012 r.| | kw. 2011 r.
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej -5743 -1740
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -779 -138
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej -36 1886
Przeptywy pienjzne netto -6558 8

Emitent i Spoiki zalene grupy Kapitatowej wypracowatydznie za | kwartat 2012 r
ujemne przeptywy pienzne w wysokéci ogotem 6558 # zt ,z czego dziatalrid
operacyjna zamksa sk ujemnymi przeptywami w kwocie 5743ty

W dziatalngci inwestycyjnej Grupa oggneta ujemne przeptywy w kwocie 779 sty
ujemne przeptywy z dziataldoi finansowej w wysokii 36 tys .

Najwickszy wpltyw na wypracowanie ujemnych przeptywow watinaici operacyjnej za |
kwartat 2012 r. Grupy Kapitatowe] ZREMB mialy mgsujace pozycje

-wzrost stanu zapasow 1028 ciypizt

-wzrost stanu naimosci 157 tyscy zt

-zmniejszenie stanu zobayzen 6091 tyscy zt
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 .

Do najwaniejszych czynnikbw powodagych ujemny wynik na dziataldoi inwestycyjnej

i finansowej naleaty

- wydatki na nabycie maiku w tacznej kwocie 801 ty zt.

-sptata kredytéw i poyczek 449 t§ zt przez podmiot dominggy przy jednoczesnym

zwigkszeniu stanu zaangavania kredytow w Navimor o kw770 tys. zt.

- ptatnaci z tyt. Lessingéw 205 fy zt.

- zaptata odsetek 116styzt.

Spoétka ZBM ZREMB —CHOJNICE S.A.

Dane w ty. zi.

| kw. 2012 r.| | kw. 2012 r.
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 1026 (703)
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej (750) (15)
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej (496 1141
Przeptywy pienjzne netto (220 423

Spotka dominujca w okresie | kwartatu 2012 r. zmniejszyla stmodkéw pieneznych

o kwot 220 ty¥. zt. w poréwnaniu do stanu z dnia 01.01.2012 Dapyy wpltyw na
wypracowanie ujemnych przeptywow piemych miaty nasfpujace czynniki:

- wykazany zysk na wycenie akcji spotki zalej Navimor do warteci rynkowej oraz zysk
na sprzeday sktadnikow majtku w wysokdaci 6091 ty. zt.

- wzrost stanu zapasow Spotki w wyseékio398 tys. zi.

-wzrost stanu naimosci Spotki o kwot 480 ty. zt.

- sptata kredytu w wysokaoi 449 t\s. zi.

- nabycie skfadnikow maiku trwatego w wysokeci 274 ty. zi.

- inwestycje w wartéci niematerialne i prawne Spotki w kwocie 498. ty.

6. Opis czynnikow i zdarzemapcych znacacy wptyw na osignicte wyniki w Spotce
ZREM oraz dotyczcych Grupy kapitatowej

Czynnikami istotnymi dla ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. wkresie | kwartatu 2012 r. byty:

1. Czynniki pozytywne:

- stosunkowo stabilny w tym okresie kurs EUR

- wzmaone tempo rozmow z kontrahentami

- zwigkszona ilé¢ zamowié w szczegolngci na kontenery typu offshorowego

- szybsze tempo zaopatrzenia w materiaty do prgducapozwolito w kaicowym okresie |
kwartatu na zwgkszenie przychoddw ze sprzega

- poszerzenie ofert i mbwosci wykonawczych

- zwickszenie wydajnéxi i efektywndci produkcji poprzez dokonanie zmian w systemie
organizacji pracy

- zakup zwijarki umeliwiajacy poszerzenie ofert wykonawczych azalprzyczyniajcy sk
do zmniejszenia kosztow kooperacji w procesie pkojiu

2. czynniki negatywne
- wzmazona dziatalné¢ firm konkurencyjnych
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- uzaleznienie od odbiorcow wyrobow w zakresie dostaw sgiestycznego materiatu do

produkcji ( materiat powierzony)

- wzrost cen w szczegolea materiatow stalowych oraz paliwa

- zta aura pogodowa ( wysokie mrozy) w okresieatyei lutego 2012 r. genengj@a wysokie

koszty ogrzewania hal produkcyjnych Spotki

Dane w ty. zt. Grupa Kapitatowa

| kwartat 2012| | kwartat 2011
Przychody ze sprzedgga 16229 15259
EBIT -228 -2647
EBITDA 259 -2158
Wynik finansowy netto -637 -5076

ZREMB - CHOJNICE
Dane w ty. zi.

| kwartat 2012 | kwartat 2011
Przychody ze sprzeda 8687 8154
EBIT -87 -1234
EBITDA 101 -1027
Wynik finansowy netto 5096 -3574

7. Objanienia dotyczce sezonow&ei lub cyklicznaci dziatalndgci w okresiesrédrocznym

Dla Emitenta okres | kwartatu do tej pory charajtemwat s¢ niepetnym obtaeniem mocy
produkcyjnych Spotki. Rok 2012 jest rokiem innyma do tej pory miato miejsce . | kwartat
byt dos¢ mocno obtaony w zapotrzebowaniu na wytwarzane produkty , g&ditopiero od
mieshca lutego .

Spéika zalena Navimor Invest S.A.

Ze wzgkdu na technologi prowadzonych prac ( roboty ziemne, kafarowe, koksje
zelbetowe, instalacyjne wykonywane np. przyeiu sprztu cigzkiego naley je realizowé
w okrelonych warunkach tj. przy nibwie niskim stanie wod i przy odpowiednigj
temperaturze zewtrznej. Warunkuje to wykonywanie robét w okresiedrocznym z
wytaczeniem miescy zimowych ze skrajne niskimi temperaturanigaiacymi kilkunastu
stopni mrozu i obfitymi opadandniegu.

Wymienione warunki w sposob nieznacy zakiocity realizag obiektow. Wysokie mrozy
na przetomie stycze- luty 2012 wstrzymaty niektére budowy na oko g@dgni, co
wykorzystano na zalegte urlopy dla pracownikow

Nie dotyczy Spolki Iraq Poland Trade & InvestmeraaoSpétki Stoczna Tczew S.A. w
likwidacji

8. Rodzaj i kwoty zmian wartgi szacunkowych kwot, ktore byty podawane w popnzehl
okresachrédrocznych bigacego roku obrotowego lub zmiany waitbszacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowychlj jgywieraja one istotny wptyw na
biezacy okressrédroczny
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Spotka dominujca nie podawata do publicznej wiadasoioprognoz wynikow
jednostkowych Spoéiki i prognoz skonsolidowanych @riapitatowe;.

Jedyn, Spotky wehodzca w sktad Grupy Kapitatowej, a podap prognoz wynikoéw na rok
2012 byta Spoétka Navimor Invest S.A.

Ponizej przedstawiamy stanowisko Zadz Spotki Navimor Invest S.A. od&imie prognozy
wynikéw roku 2012 wéwietle wypracowanych wynikéw | kwartatu br.

Prognozy finansowe na 2012 rok przewidogiagniccie przychodow na poziomie 63 008,ty
PLN , w | kwartale 2012 spotka agineta przychdd w wysokiei 7 543 t¢ co stanowi 12
% planowanych przychodow.

Planowany zysk netto na 2012 r to 2 295,80RiN . Spétka w | kwartale 2012 r agreta
strat w wysokaci 400,5 tg PLN

Obecnie Zargzd podtrzymuje prognozy zamieszczone w Dokumena@rinacyjnym,
niemniej jednak, uwzgtiniapc pogorszone w poréwnaniu z poprzednimi latami wkiru
makroekonomiczne oraz presjleceniodawcéw Spétki na minimalizaagen ofertowych, a
co za tym idzie istnienie ryzyka oldenia rentownéci poszczegoélnych kontraktow, Zatz
nie wyklucza ewentualnej korekty prognozy zyskuttarunetto w kolejnych kwartatach.

9. Emisje, wykup i sptaty ditnych papierow i kapitatowych papierow watmwych

W okresie objtym raportem , tj. w okresie od 01.01.2011 do 32032 Spodtka nie
dokonywata wykupu i sptaty dimych papieréw warteiowych.

Zarzad Spotki dominujcej w dniu 07.02.2012 r. padjUchwak podwyzszapca kapitat
akcyjny ( w ramach kapitatu docelowego) poprzezsgmii.600.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F 1, o wartoi nominalnej po 0,10 zt. za kda akcg i wartasci emisyjnej po
0,50 zt. za kada akcg. Podwyszenie kapitatu nagtito z kwoty 3.290.000 zt. do kwoty
3.450.000 zt. tj. 0 kwet160.000 zi.

Podwyzszenie kapitatu nagtito zgodnie z postanowieniemd Rejonowego Gaisk
Poinoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy KRS nr GD.VIII NS —
REJ.KRS/005671/12/616 z dnia 26.04.2012 r.

Akcje zwykte serii F 1 w iléci 1.600.000 szt. na dfiesporadzenia i publikaciji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie lyadt@uszczone do obrotu
Gietdowego.

Kapitat akcyjny Emitenta na dziel5.05.2012 r. skladag¢st akcji serii:

A w ilosci 2.000.000 o wartei nominalnej 0,10 zt.

B w ilosci 20.000.000 o wartei nominalnej 0,10 zt.

C wi ilosci 4.500.000 o wartei nominalnej 0,10 zt.

D w ilosci 5.000.000 o wartei nominalnej 0,10 zt.

E w ilosci 1.400.000 o wartei nominalnej 0,10 zt.

F 1 wilosci 1.600.000 o wartzi nominalnej 0,10 zt.

10. Wyptacone dywidendy @tznie lub w przeliczeniu na jegliakcg) , z podziatem na akcje
zwykle i pozostate akcje

Spoétka dominujca oraz Spotki zalme w prezentowanym okresie nie deklarowaty i nie
wyptacaty dywidendy.
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11.Istotne zdarzenia wygtujace w trakcie okresu sprawozdawczego oraz porgaemiu
okresusrodrocznego, ktore nie zostaty odzwierciedlone vaspzdaniu finansowym za
dany okresrodroczny, a mogeych w znacacy sposob wptyat na przyszie wyniki
finansowe, w tym podpisane umowy.

Do takich zdarze naleza:

ZREMB — CHOJNICE S.A.
W dniu 03 stycznia 2012 roku Zadz Spotki podpisat umowna wykonanie na rynek
norweski konteneréw, nadzm wartas¢: 843.825,00 ziotych.

W dniu 09 stycznia 2012 roku Zadz Spotki podpisat umowna wykonanie na rynek
norweski kontenerow, nadzm wartas¢: 2.843.095,00 ztotych.

W dniu 19 stycznia 2012 roku Zadz Spotki podpisat umowna wykonanie na rynek
niemiecki elementéw zbiornika, ngckm wartasé¢: 1.926.560,40
ztotych.

W dniu 30 stycznia 2012 roku Zadz Spotki podpisat umogwna wykonanie na rynek
norweski konteneréw, nadzm wartc¢: 1.571.853,50 ztotych.

W dniu 31 stycznia 2012 roku Zadz Spotki podpisat umowna wykonanie na rynek
holenderski elementéw maszyn przeznaczonychydaenia zwierat, na hczm wartaé:
460.490,00 ztotych.

W dniu 7 lutego 2012 roku Zayd Spotki podpisat umogna wykonanie na rynek norweski
kontenerow, naatzm wartas¢: 1.411.968,00 ziotych.

W dniu 8 lutego 2012 roku Zaad Spotki podpisat umogna wykonanie na rynek niemiecki
ram zbiornika, naaczm wartas¢: 1.583.583,00 ziotych.

W dniu 10 lutego 2012 roku Zad Spoétki podpisat umogna wykonanie na rynek norweski
kontenerow, naatzm wartas¢: 778.867,00 ztotych.

W dniu 22 lutego 2012 roku Zayd Spotki podpisat umogvna wykonanie na rynek norweski
kontenerdw, naatzm wartas¢: 780.507,00 ziotych.

W dniu 07 marca 2012 roku Zatz Spotki podpisat umowna wykonanie na rynek
holenderski elementéw maszyn przeznaczonychydaeenia zwierat, na hczm wartasc:
373.051,00 ztotych.

W nawizaniu do informacji o zawarciu znagcej umowy, o ktérej spotka zawiadomita w
raporcie bieacym nr 4/2012 z dnia 10.01.2012 roku, ZarSpotki otrzymat od firmy
norweskiej dodatkowe zamdwienia na wykonanie kaari@n. Warté¢é dodatkowych
zamowié wynosi 925.840,00 ztotych.

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Zaagd Spotki podpisat aneks do umowy o kredyt w rachwnk
biezacym z gérnym limitem do kwoty 2 min. zt. zawartepankiem Alior Bank S.A. w
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Warszawie. Termin sptaty ustalono na dz22® kwietnia 2013 r. Pozostale warunki pozostaty
bez zmian.

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Zad Spoétki podpisat umogna wykonanie na rynek
holenderski elementéw maszyn przeznaczonyckydaenia zwierat, na hczm wartasc:
269.424,93 ziotych.

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Zaad Spoétki podpisat umogna wykonanie na rynek
norweski kontenerdw, nadzm wartas¢: 429.685,64 ztotych.

W dniu 09 maja 2012 roku Zad Spotki podpisat umogna wykonanie na rynek
holenderski elementéw maszyn przeznaczonychkydaenia zwierat, na hczrm wartasé:
570.851,09 ziotych.

W dniu 10 maja 2012 roku Zayd Spétki podpisat umowna wykonanie na rynek
holenderski elementdw maszyn przeznaczonychydaenia zwierat, na hczm wartaé:
214.395,36 ziotych.

W dniu 10 maja 2012 roku Zaid Spoétki podpisat umogna wykonanie na rynek niemiecki
kontenerow, naatzm wartasé: 1.113.337,91 ziotych.

W dniu 14 maja 2012 roku Zad Spotki podpisat umogna wykonanie na rynek norweski
kontenerdw, naatzm wartas¢: 799.917,67 ztotych.

NAVIMOR INVEST S.A.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Zadz Spotki podpisat istothumowe z firma GRAS S.C.
Architektura Krajobrazu Mariusz Olwert, Jacek Rizssgedzilay w Szczecinie, jako
Wykonawa. W zwiazku z podpisaniem umowy Emitent jako Generalny Wykeca zleca
Wykonawcy realizagjrobot budowlanych w ramach Zadania inwestycyjneBoomenada z
widokiem na Odg¢ —przebudowa szczéskich bulwaroéw — Bulwar Piastowski”. Zakezenie
realizacji zamowienia oké®no w umowie na termin do dnia30.07.2012r. W&rtamowy
wynosi 1.787.564,30 zt netto.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Zadz Sp6tki podpisat Aneks do istotnej umowy zawaizej
Gming Braniewo z/s Urgdu Gminy w Braniewie, jako Zamawigjym, a opublikowanej w
dniu 17.08.2011r., Raportem bagym nr 10/2011. W zwizku z podpisanym Aneksem
ulegta zmianie warkg umowy z kwoty 3.963.995,61 zt netto na kev8t974.809,64 zt netto

W dniu 27 stycznia 2012 roku Zadz Spotki podpisat istotnumowe e Skarbem Restwa
reprezentowanym przez Dyrektora Regionalnego adarz Gospodarki Wodnej we
Wroctawiu, jako Zamawiagym. W zwhzku z podpisaniem umowy Emitent (Lider
Konsorcjum ) w konsorcjum z Nawg Stal Sp. z 0.0. z siedzibv Kielczowie ( Partner
Konsorcjum ) jako Wykonawca zobauje s¢ do wykonania zadania p.n. ,Stopi8rzeg
Dolny — roboty remontowo — modernizacyjne na stogriakoczenie realizacji zamowienia
okreslono w umowie na termin do dnia27.07.2014r. Wartemowy wynosi54.869.507,11 zi
netto.

23



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanea$iowe Grupy Kapitalowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd01.2010 do 31.03.2010 .
W dniu 29.02.2012 Zasd Spotki podpisat umowy z Inwestorem - PovodiLabe Hradec
Kralove (Czechy), sposrlzora w dniu 15 lutego 2012 roku. Umowa zostata zawarta
wyniku wyboru oferty w pogpowaniu przetargowym nieograniczonym.W gaku z
podpisaniem umowy Emitent (Lider Konsorcjum ) w &orcjum z M-Silnice — Hradec
Kralove jako Generalny Wykonawca zobawruje s¢ do wykonania zadania p.n.
.Zabezpieczenie przeciwpowodziowe, inundacyjnynareejscowdci Smede, Visnova-
Viska, Minkovice.” Umowa realizowanabzie w okresie od miegta marca 2012 roku do
30 czerwca 2013 roku.

Wartas¢ umowy wynosil5.800.586,00 CZK netto, co stanowiméwarta¢ 2.624.477,33 zt
netto wg kursuredniego NBP z dnia 29.02.2012 roku, wyrngego 0,1661.

W dniu8 marca 2012 roku Zaxd Spotki podpisat z Inter Risk Towarzystwem Ubezpa
S.A. Vienna Insurance Group aneks do umowy gengrarudzielenie ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych. W zwzku z podpisaniem powvigzego aneksu ulegagmianie
warunki umowy o udzielenie ubezpieczeniowych gwejiarkontraktowych z dnia
16.02.2000r.

Emitent jako Zobowizany, w wyniku podpisanego aneksu uzyskat padzgnie limitu
gwarancyjnego w ramach umowy generalnej z kwoty)@.@00,00 ztotych do kwoty nie
wigkszej niz 8.500.000,00 ztotych przy czym:

Limit gwarancyjny dla gwarancji zaptaty wadium wynd.000.000,00 ziotych, a kwota

pojedynczej gwarancji nie me przekroczg 1.000.000,00 ztotych, Limit gwarancyjny dla
gwarancji naleytego wykonania kontraktu wynosi 4.000.000,00 =zbty a kwota
pojedynczej gwarancji nie me przekroczg 1.500.000,00 ztotych, Limit gwarancyjny dla
gwarancji usuricia wad i usterek wynosi 2.500.000,00 ztotych, aotaw pojedynczej
gwarancji nie mge przekroczg 500.000,00 ztotych. Na mocy poggzego aneksu dokonano
rowniez wydtuzenia okresu wystawiania gwarancji na okres od 080@2r. do 07.03.2013r.

W dniu9 marca 2012 roku Zad Spoétki podpisat istotn umowe ze Skarbem Ratwa
reprezentowanym przez Dyrektora Regionalnegoadartsospodarki Wodnej we Wroctawiu
ul. Norwida 34, 50-950 Wroctaw 2, jako Zamaw@jm. W zwizku z podpisaniem umowy
Emitent jako Wykonawca zobowduje s¢ do wykonania zadania p.n.: ,Modernizacja jazow
odrzaiskich na odcinku w zagdzie RZGW Wroctaw Wojewodztwo dolélaskie.
Modernizacja Jazu Opatowice” Zalazenie realizacji zamoOwienia okleno w umowie na
termin do dnia9 grudnia 2014r. Waitaumowy wynosil9.493.281,99zt netto.

W dniu 21 marca 2012 roku Zatz Spotki podpisat Aneks nr 2 do istotnej umowy, aaej z
Gming Braniewo z/s Urgdu Gminy w Braniewie, jako Zamawigjym, aopublikowanej w
dniu 17 sierpnia 2011r. Raportemzzieym nr 10/2011. W zwizku z podpisanym Aneksem
ulegta zmianie warkg umowy z kwoty 3.974.809,64 zt netto na kgvet.138.003,05 zt
netto.

W dniu 11 kwietnia 2012 roku Zaa Spoétki podpisat umowv objecia akcji, zawagt
pomiedzy Emitentem a Zaktadem Budowy Maszyn ,ZREMB -CINGDE” S.A. (,Spotka”).
W zwiazku z podpisaniem umowy Emitent @bl 000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
F 1 w podwyszonym kapitale zakladowym Spotki ZBM ,ZREMB -CHOUINE” S.A.. Akcje
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o wartagci nominalnej 0,10 zitotych kda i o jednostkowej cenie emisyjnej 0,50 ziotych,

zostaly obgte przez Emitenta w zamian za wkiad pegeny w wysokdci 500.000,00 ztotych.

W wyniku obgcia akcji, Emitent posiada bezpednio 1 000.000 akcji Spétki ZBM

+ZREMB -CHOJNICE” S.A., co stanowi 2,90 % w kegd# zakladowym Spoiki oraz

uprawnia do 1 000.000 gtoséw na walnym zgromadze&potki, stanowjcych 2,90 %

gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

W dniu23 kwietnia 2012 roku Zasd Spoitki podpisat istoth umowe z Regionalnym
Zarzadem Gospodarki Wodnej w Krakowie, jako Zamawtgm. W zwiazku z podpisaniem
umowy Emitent jako Wykonawca zobawailje s¢ do wykonania robét budowlanych p.n.:
.Remont kierownicy dolnej na stopniu wodnymlide, gm. Krakow, pow. krakowski, woj.
matopolskie — etap II". Zakiwzenie realizacji zamowienia okleno w umowie na termin do
dnia6 czerwca 2012r. Wastoumowy wynosil.285.890,68zt netto.

W dniu 25 kwietnia 2012 roku Zaad Spotki podpisat Umowna roboty dodatkowe, zawart

z Gmim Miasta Brzeg, jako Zamawigym. Umowa ta jest konsekweagamowienia
publicznego realizowanego w ramach inwestycji [Budgowa turystycznej przystani na rzece
Odrze” w ramach zadania ,Rewitalizacja przestrzeigjskiej centrum miasta Brzeg” a
opublikowanego jako istotnej umowy, w dniu 13 wraa 2011r. Raportem bigcym nr
21/2011. Zakaczenie realizacji zaméwienia okleno w umowie na termin do dnia 24
czerwca 2012r. War§6 umowy wynosi 115.041,57 zt netto.

Po zakdéczeniu okresusrodrocznego do dnia przekazania niniejszego rapoestpity
zdarzenia mage znacacy wptyw na przyszie wyniki finansowérzed podpisaniema 2
kontrakty w oddziale w Czechach o wadiotacznej ok 12,8 min PLN z realizacga 10
min. PLN w 2012 r.

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidaciji

Spoétka w zwizku z zaniechaniem dziataléw oraz w zwizku z faktem postawienia Spotki
w stan likwidacji nie zawieraadnych kontraktéw do realizacji oktenych zada
produkcyjnych lub innych.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o0.0.

W dniu 11.01.2012r. Zasd IPTI podpisata List Intencyjny z firmAL-MARSAT For
General Trading Co. Ltd. z siedzitw Bagdadzie list intencyjny, na mocy ktérego IPTI
uzyskata maliwos¢ i wsparcie od Partnera w zakresie reprezentowRaitnera na rynku
polskim w celu pozyskiwania polskich podmiotow zanesowanych realizacjvspolnych z
Partnerem inwestycji i projektdw na terenie Irakzakresie handlu i dystrybucji wyrobow
przemystowych na terenie Iraku i Zatoki Preskieg. iNocy listu intencyjnego Partner
zobowhzat sk przekazywa IPTI (i podmiotom zainteresowanym inwestycjaminakiu) :

a) materiaty informacyjne dotyaee zasad inwestowania w Iraku;

b) podstawowe informacje dotygz systemu prawnego obawujacego w Iraku;

c) inne informacje lub dane niegine w toku podejmowania decyzji inwestycyjnych akli.

12.Zmiany zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore rgdty od czasu
zakaiczenia ostatniego roku obrotowego
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Od dnia zaknaczenia ostatniego roku obrotowego nie miaty miejsgne zmiany
zobowhzan lub aktywow warunkowych Emitenta.
Zmiany dotyczace Spotek zalmmych w Grupie dotycztylko Spotki Navimor Invest S.A. i

zostaly zaprezentowane po@j:

Zestawienie zmian gwarancji bankowych
tacznie gwarancje bankowe na dz%1.03.2012

Identyfikacja podmiotu Stan na 01.01.2012 Zwgkszenie | Zmniejszenig Stan na 31.03.2012
Kleeco Engineering and Industries,
LLC . USA 452 269,50 i 452 269,50

F.W."GULIWER" Jacek Ziotkowski 321 030,0 i 321 030,00
Dyrekcja Rozbudowy Miasta
Gdanska, dziatajaca w imieniu Gminy B20,85 i 1 820,85
Miasta Gdanska
Dyre,kCJa Rozbudowy Miasta 26 3763 26 376.36
Gdanska -
Morska Stuzba Poszukiwai | 612 609,3 285 940,4¢ 326 668,86
Ratownictwa
MVE Troja 76 995,0 1 485,0( 75 510,00
Jez.Jeziorany 85 55M0 1 650,0( 83 900,00
Opava,Karlovice 684 400,0 13 200,00 671 200,00
VD Trutnov 171 100,0 3300,0( 167 800,00
Halenkov 342 200,0( 6 600,0( 335 600,00
Uhlava Nyrsko Sedlnice 167 800,00 167 800,0(
Sedlnice 130 884,00 130 884,0(
tacznie 2 001 051,55 1071983,50 312175,48 2 760 859,57

Na dzien 31.03.2012 zobowgrzania warunkowe z tytutu wystawionych w ramach lini

gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych gwancje nalezytego wykonania

kontraktu i usuni¢cia wad i usterek na rynku polskim wynosg 6 809 534,56 zi.

Identyfikacja podmiotu Of :)aln.znoalz Zwiekszenie | Zmniejszenie 35 :)a3n.2n0a12 wyga?;ltiaecia
WZMiUW w Biatymstoku 42 431,98 0,00 42 431,98 | 30.11.2012
Gmina Lidzbark 8 609,48 0,00 0,00 8 609,48 | 17.06.2013
Woj.Zachodniopomorskie 10 591,65 0,00 0,00 10 591,65 | 15.10.2013
Gmina Lidzbark 28 071,93 0,00 0,00 28 071,93 | 15.05.2013
Zarzad Drég i Zieleni w
Gdansku 78 435,98 0,00 0,00 78 435,98 | 30.01.2013
Woj.Zachodniopomorskie 20 084,62 0,00 0,00 20 084,62 | 15.10.2013
Dyrektor UM w Gdyni 22 265,95 0,00 0,00 22 265,95 | 16.02.2014
Zutawski ZMiUW w Elbl agu 19 188,05 0,00 0,00 19 188,05 | 16.11.2014
Dyrektor UM w Gdyni 20 222,90 0,00 0,00 20 222,90 | 12.10.2014
Zarzad Powiatu Gryfickiego 70 217,40 0,00 0,00 70 217,40 | 05.05.2013
Zarzad Powiatu Gryfickiego 46 603,20 0,00 0,00 46 603,20 | 05.05.2013
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Powiat Nakielski 94 475,36 0,00 0,00 94 475,36 | 14.11.2016
S-wo Powiatowe w Sztumie 298 736,93 0,00 0,00 | 298 736,93 | 31.03.2012
1821 1821
Gmina Miasto Szczecin 177,39 0,00 0,00 177,39 | 15.12.2012
Gmina Cedry Wielkie 343 412,77 0,00 0,00 | 343412,77 | 30.05.2012
Gmina Firlej 36 402,39 0,00 0,00 36 402,39 | 30.06.2012
Gmina Kazimierz Dolny 229 241,77 0,00 0,00 | 229 241,77 | 15.06.2012
Zarzad Morskiego Portu
Gdynia 35 214,42 0,00 0,00 35 214,42 | 24.11.2013
Miasto Malbork 58 938,50 0,00 0,00 58 938,50 | 30.11.2014
ZMiUW w Olsztynie 33 874,25 0,00 0,00 33 874,25 30.11.2012
Gmina Pasym 25 234,50 0,00 0,00 25 234,50 | 29.05.2015
Gmina Braniewo 243 785,73 0,00 0,00 | 243 785,73 | 14.06.2012
Gmina Miasto Brzeg 331 482,61 0,00 0,00 | 331482,61 | 30.12.2012
Starostwo Powiatowe w
Sztumie 8 908,14 0,00 0,00 8 908,14 | 15.12.2014
Hydrobudowa Gda sk SA 260 456,15 0,00 260 456,15 0,00 | 28.03.2012
Hydrobudowa Gda sk SA 0,00 | 260 456,15 0,00 | 260 456,15 | 29.04.2015
Ekomel Chojnice 43 003,08 0,00 0,00 43 003,08 | 04.01.2016
Gmina Miasto Braniewo 21 070,14 0,00 0,00 21 070,14 1 08.12.2014
Gmina Miasto Szczecin 276 750,00 0,00 0,00 | 276 750,00 | 11.10.2012
Skarb Panstwa-Urz ad Morski w
Stupsku 245 385,92 0,00 0,00 | 245 385,92 | 15.06.2018
Gmina Miejska Tczew 92 127,00 0,00 0,00 92 127,00 | 10.06.2012
Zarzad Portu Morskiego
Kolobrzeg 36 308,17 0,00 0,00 36 308,17 | 15.09.2014
RZGW Wroctaw 0,00 | 479534,74 0,00 | 479534,74 | 09.01.2015
1349 1349
RZGW Wroctaw 0,00 789,87 0,00 789,87 | 26.08.2014
Hydrobudowa Gda nsk SA 0,00 77 501,59 0,00 77 501,59 | 14.01.2015
4902 2 167 6 809
Razem 708,36 282,35 260 456,15 534,56

Na dzien 31.03.2012 nafmosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji rgtego
wykonania kontraktu i usuggia wad i usterek na rynku czeskim i polskim wyos

507 163,46 zt.

Identyfikacja podmiotu Of?f_;glz Zwiekszenie Zmniejszenie Sftoast]_znoalz
POLWAR 10 500,00 0,00 0,00 10 500,00
EKOMEL Sp. z 0.0 547251 0,00 0,00 547251
METALEX PAPROCKI 14 803,28 0,00 0,00 14 803,28
PBO Sp.z 0.0 208 485,00 0,00 0,00 208 485,00
PBO Sp.zo.0 62 545,50 0,00 0,00 62 545,50
LECH INSTAL 6 238,56 0,00 0,00 6 238,56
LECH INSTAL 1871,57 0,00 0,00 1871,57
ELEKTROMONT SA 188 772,34 0,00 0,00 188 772,34
ENERGOPOL SZCZECIN 0,00 6 519,00 0,00 6 519,00
ENERGOPOL SZCZECIN 0,00 1 955,70 0,00 1 955,70
Razem 498 688,76 8 474,70 0,00 507 163,46
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Spéika nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowyahymku czeskim.

13.Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczefiggu okresusrodrocznego,
tacznie z padczeniem jednostek gospodarczych, pyaem lub sprzeda jednostek
zaleenych 1 inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji zaniechaniem
dziatalngci

W okresie od 01.01.2012 do dnia 31.03.2012 r. aiezly zadne zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowe,.

14.Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnggromadzeniu Emitenta
na dzié przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazatiezby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatukapitale zakladowym, liczby
gtoséw z nich wynikajcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbi®spw
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w &ira& whasnéci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazanjarpedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu Spétki domingpj na dzié 31.03.2012 r:

Elzbieta Sjgblom 3350 000 10,18 %
Robert Bibrowski 1.745.371 5,30 %
Krzysztof Kosiorek-Sobolewski 2908 000 8,84 %
Pozostali akcjonariusze 24 896 629 75,68%

t acznie 32900 000 100%

Struktura akcjonariatu Spo6tki dominggj na dzié publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, tj. na dizl.05.2012:

Elzbieta Sjsblom 3 350 00() 9,71 %
Robert Bibrowski 1.745.371 5,06 %
Krzysztof Kosiorek-Sobolewski 3.509.020 10,17 %
Navimor-Invest Spoétka Akcyjna 1 000 00C 2.90 %
Pozostali akcjonariusze 24 895 609 72,16%
t acznie 34 500 000 100%
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W okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonarrdgl miaty miejscazadne zmiany w
strukturze akcjonariatu Spotki dominagj w Grupie Kapitatowej.

W okresie po dniu 31 marca 2012 r. do dnia pubjikamiejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej , tj. doia 15.05.2012 w strukturze
akcjonariatu Spétki dominagej zaszty nagpujace zmiany:

W dniu 11 kwietnia 2012 roku Spotka zata od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A. z siedzib
w Gdaisku obgta w kapitale zaktadowym Emitenta 1.000.000 akejylztych na okaziciela
serii F 1, o wartéci nominalnej 0,10 ztotego adznej wartéci nominalnej 100.000,00
ztotych. Cena emisyjna jednej akcji serii F 1 wyifeo8,50 zt .Akcje zostaly obje w zamian
za wkiad gotéwkowy w kwocie 500.000 ziotych.

Akcje obgte przez Navimor stanowP,90 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawgna
wykonywania 2,90 % gtosow na Walnym Zgromadzeniut&nta.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Prezes Zaiu, tj. Pan Krzysztof Kosiorek —Sobolewski gibj
w kapitale zaktadowym Emitenta 600.000 akcji zvygkt na okaziciela serii F 1, o wajto
nominalnej 0,10 ziotego adznej wartéci nominalnej 60.000,00 ztotych. Cena emisyjna
jednej akcji serii F 1 wynosita 0,50 zt .Akcje zalgtobgte w zamian za wkiad gotowkowy w
kwocie 300.000 ztotych. Akcje adig przez Pana Krzysztofa Kosiorek —Sobolewskiego
stanows 1,74 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawndg wykonywania 1,74 %
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Po obgciu akcji serii F1( i zarejestrowaniu podisgenia kapitatu zakladowego) Pan
Krzysztof Kosiorek —Sobolewskibzie posiadatidcznie 3.509.020 akcji o waka
nominalnej 0,10 groszy, stanawych 10,17 % kapitatu zakladowego Emitentaddoone
uprawniaty do wykonywania 10,17% gtosow na Walnygratnadzeniu Emitenta.

W dniu 09 maja 2012r. Zagd Spotki powzat informacg od Pani Etbiety Sjoblom, o
nastpujacej treci:

"Dziatajac w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005efercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganaego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, niniejszym zawiadamiam zmienit st moj bezpéredni udziat w
0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZREMB

Zmiana liczby gtosow nagpita w wyniku podwyszenia kapitatu zaktadowego ZREMB do
kwoty 3.450.000,00 PLN poprzez emikj600.000 akcji zwyktych na okaziciela. O
dokonaniu rejestracji i wpisu podwszenia kapitatu zaktadowego ZREMB, Spotka ZBM
"ZREMB -CHOJNICE" S.A. poinformowata Raportem kieym Nr 24/2012 w dniu 07 maja
2012 roku.

Przed podwyszeniem kapitatu zakladowego posiadatam 3.350.R60 AREMB,
uprawniajcych do 3.350.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MBEco odpowiadato
10,18% kapitatu zaktadowego ZREMB oraz 10,18 % oggdiczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu ZREMB.

W wyniku podwyszenia kapitatu zakladowego posiadam bémunio 3.350.000 akcji
ZREMB, uprawniajcych do 3.350.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu MBEco
odpowiada 9,71 % kapitatu zaktadowego ZREMB ord4 9% ogolnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu ZREMB. Nie posiadam akcji ZREprzez spotki zaime.

15.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lukawprer do nich ( opcje) przez
osoby zargdzapce i hadzoruyjce emitenta na dzieprzekazania raportu kwartalnego,
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wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w sakreod przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, ¢ultie dla kadej z oséb

ZREMB — CHOJNICE S.A.
Na dzién przekazania raportu za | kwartat 2012 roku, f. aeiev 15.05.2012 r. stan
posiadania akcji Spétki przez osoby zg@izapce jest nagpujacy:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zalz posiada 3.509.020 akcji , tj. 10,17 %
kapitatu zaktadowego

Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zadm posiada 7.000 akcji, tj. 0,02 % kapitatu
zaktadowego

Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Zdrz posiada 16.000 akcji, tj. 0,05 % kapitatu
zaktadowego

Andrzej Mariusz Rudnik - Prokurent Spotki  posiad.000 akcji, tj. 0,02 % kapitatu
zaktadowego

Zestawienie zmian posiadanych akcji od dnia pubjikeoprzedniego sprawozdania

Stan poprzedni npzwigkszenial zmniejszenig Stan na dzie

30.04.2012 15.05.2012
Krzysztof Kosiorek 2.908.000 601.020 0 3.509.020
Sobolewski
Danuta Maria Wruck 7.000 7.000
Kazimierz Cemka 16.000 16.000
Andrzej Mariusz 7.000 7.000
Rudnik

Na dzie sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania za okres ftadua2012 r. , tj. na
dzien 15.05.2012 r. maksymalny do uzyskania , po speini@szystkich warunkéw
wynikajacych z poditej przez NWZ Akcjonariuszy Spétki w dniu 07.02.201 uchwaty nr 6
dot. przygcia programu motywacyjnego dla cztonkow Zahz Spotki oraz dla pracownikéw
kluczowych Spoiki oraz dla cztonkdw Spétek zalgch od Spotki | 0séb wspotpraaalych
ze Spotlg lub Spotkami zalenymi na podstawie innej humowa o prag tj. 0séb
swiadczcych na podstawie umow menadskich, uméw zleadelub umoéw o podobnym
charakterze, oraz po spetnieniu wszystkich warunkgwikajacych z poditej przez NWZ
Akcjonariuszy Spotki w dniu 07.02.2011 r. uchwaty dot. przygcia programu
motywacyjnego dla Prezesa Zain

stan posiadania warrantdw Spoétki przez osobyariaace jest nagpujacy:

Krzysztof Kosiorek - Sobolewski 4.650.000 szt.

Danuta Maria Wruck 562.500 szt.

Kazimierz Stanistaw Cemka 562.500 szt.

Warunki zaktadane w zateniach programu motywacyjnego doaggiiccia w roku 2011 nie
zostaly przez Grupkapitatowy zrealizowane w zwzku z tym w roku 2012 niecbizie miata
miejsca emisja g&ci warrantow subskrypcyjnych Spoékki.
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W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgta Spoiki nie uzyskali tantiem z dziatakoo

Spoiki.

Wedtug stanu zaréwno na diig1.03.2012 r. jak i na dzigoublikacji skonsolidowanego

sprawozdania, tj na dZie5.05.2012 r. z 0s6b zadzapcych Spoétly dominupca tylko Pan

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiadat pawy5 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

Na dziex przekazania raportu za | kwartat 2012 roku, §.dzieh 15.05.2012 r. nikt z
cztonkow reprezentagych organy nadzorgge Spotk dominupca nie posiadat akcji Spotki.

Navimor Invest S.A.

Na dzié publikacji sprawozdania finansowego stan posigdamkcji spotki przez osoby

zarzdzapce i nadzorujce Spotk przedstawia giw nasgpujacy sposob:

1. Wiestaw Czarnecki Wiceprezes Zadz Emitenta posiada 147.900 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii A oraz 15.000 sztuk akcji zwykt na okaziciela serii B. Posiadane
akcje stanowi 6,10% kapitatu zakltadowego i jednogaie uprawniaj do 6,10% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

2. Krzysztof Kosiorek-Sobolewski Przewodnacy Rady Nadzorczej Emitenta posiada
115.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii Bosiadane akcje stanawd,30%
kapitatu zakltadowego i jednoczee uprawniaj do 4,30% gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu.

Ponadto cztonkowie zagdu oraz Rady Nadzorczej aprawnieni do warrantow
subskrypcyjnych zgodnie z Uchwa NWZA z dnia 18.02.2011.

W dniu 18.02.2011 Nadzwyczajne Walne ZgromadzAkigonariuszy podjto rowniez
uchwat w sprawie przyjcia programu motywacyjnego dla niektérych czionkéady
Nadzorczej, cztonkow zagdu oraz kluczowych pracownikow spotki, ktory to gram

bedzie przeprowadzony w latach 2011-2012. W wyni&djgtych uchwaty cztonkowie Rady
Nadzorczej, zawu oraz kluczowi pracownicy Spoiki otrzymarawo do ohjcia akcji
premiowych pod warunkiem spetnienia wszystkich wadw okré&lonych w niniejszej
uchwale tj. osigniecia okrglonego poziomu przychodow ze sprzeglastug (produktow) w
wysokaci nie nizszej nz 50.000.000,00 w roku 2011 i 63.000.000,00 w roBL22,i
okreslonego rocznego zysku brutto niesiego ni 1.700.000,00 w roku 2011 i 2.800.000,00
w roku2012.

llos¢ akcji premiowych dla danego roku realizacji peogu nie przekrocgz:

- w odniesieniu do roku 2011 emisja nie przekroemlkosci 138.000 akcji zwyktych na
okaziciela

- w odniesieniu do roku 2012 emisja nie przekroemlkosci 138.000 akcji zwyktych na
okaziciela

a) 100 % (115.000 Akcji) za 2011 rok zostanie przymngo spetnieniu warunkow
osiagniecia przychodow na poziomie co najmniej 50.000.00ztych i zysku na
poziomie 1.700.000,00 ztotych
-uzyskanie odpowiednio do 10 % gorszych wynikowepaduje zmniejszenie iki
wyemitowanych akcji do 90% (tj 103.500 Akcji)

b) 100 % (115.000 Akcji) za 2011 rok zostanie przymngo spetnieniu warunkow
osiagniecia przychodéw na poziomie co najmniej 50.000.00Q;@tych i zysku na
poziomie 1.700.000,00 ztotych
-uzyskanie odpowiednio do 10 % gorszych wynikowepduje zmniejszenie ikai
wyemitowanych akcji do 90% (tj 103.500 Akcji)
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-uzyskanie odpowiednio lepszych o co najmniej%d8powoduje zmniejszenie $c
wyemitowanych akcji do 120% (tj 138.00 Akcji)
Z czego:
Przewodniczcy Rady Nadzorczej w zamian za warranty subskrygcigdzie uprawniony
do obgcia 50 % wyemitowanych akcji ,
Czionkowie Zarzdu do objcia 30%,
a kluczowi pracownicy Spotki do afgjia 20% wyemitowanych akciji.
Wagi przypisane poszczegélnym warunkom realizaggmmu to :
-waga dla wartci zysku —po 50% w kalym z lat realizacji programu
-waga dla wartéci przychodow ze sprzeghato —po 50% w kadym z lat realizacji
programu
Warunkiem dodatkowym emisji Akcji w isgi 230.000 jest spetnienie 100% warunkow
okreslonych powyej. Program przewiduje przyznanie potowy tegdiocza wyniki w
pierwszym i drugim roku realizacji programu stosewio wag okrédonych powye,;.
W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgta Spotki nie uzyskali tantiem z dziatakoo
Spoiki .

Stocznia Tczew S.A. w likwidaciji

Zadna z 0s6b zagdzapcych oraz nadzoragych Spotke dominujca nie posiadata zaréwno
na dzié 31.03.2012 r. jak i na dzie publikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. na dzke15.05.2012 rzadnych akcji Spoétki zakmej, tj. Spotki Stocznia
Tczew S.A. w likwidaciji.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pelty funkcg Prezesa Zaszlu Spétki dominujcej
w Grupie oraz pelacy jednoczénie funkcg Prezesa Zaszdlu Spétki zalénej, od Emitenta,
tj. Spotki IPTI posiadat 96 udziatdbw o waétd nominalnej 50 zt. za kaly udziat , co stanowi
48,98 % kapitatu zakladowego Spotki zadej.

16.Informacje o postgpowaniach toczcych se przed ssdem, organem wigciwym
dla posigpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

ZREMB — CHOJNICE

Spotka nie jest stranw zadnych istotnych pogbowaniach toczych st przed gdem,

organem wiéciwym dla postpowania arbitraowego Iub organem administracji

publicznej.

Navimor Invest SA.

Na dzigi 31.03.2012 r. tocgsie nastpujace postpowania gdowe przeciwko
Navimor -Invest:

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywishgz zaokyglen

Warto §¢
przedmiotu
Lp Powdéd Pozwany rodzaj sprawy sporu Opis sprawy
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2011-05-27 pozew, 2011-06-22
odpowied na pozew, sprawa w

1 Szalata Ryszard Navimor Invest pracownicza 490/ 30oku, termin 17.10.2011
2011-06-08 pozew, 2011-07-08
odpowied na pozew, Sprawa w

2 Stankiewicz Zdzistaw Navimor Invest pracownicza 0 828.00Q toku, termin 17.10.2011
2011-06-02 pozew, 2011-07-25
odpowied: na pozew sprawa w

3 Burdzyiski Wiestaw Navimor Invest Pracownicza 49 963.ku, termin 7.11.2011
2010-03-22 pozew, 2010-05-12
sprzeciw, sprawa w toku,
dopuszczono dowdd z opinii

4 Waldemar Bronowicki Navimor Invest gospodarcza 0 000.0Q biegtego, termin z urdu,
2010-08-31 pozew, 2010-09-13

Jerzy Guzowski, nakaz, 2010-10-04 sprzeciw,

5 Magdalena Guzowska| Navimor Invest gospodarcza 38 052{&prawa w toku, termin 18.10.20:
2009-10-07 pozew, 2009-12-07
sprzeciw, 2011-03-25 apelacja
pozwanego, Sprawa w toku, terr

6 Wiestaw Ruszczyk Navimor Invest cywilna 163 253.8.10.2011
pozew, odpowiezina pozew,

7 Czelé Jozef Navimor Invest pracownicza 46 380.8prawa w toku, termin 17.10.20
pozew, odpowiezina pozew,

8 Srebrowski Aleksander Navimor Invest pracownicza 49 925.0Q sprawa w toku, termin 17.10.20
pozew, odpowiezina pozew,

9 Jesionowski Mariusz Navimor Invest pracownicza 589.00| sprawa w toku, termin 21.10.201
pozew, odpowiezina pozew,

10 Edrzejewski Czestaw Navimor Invest pracownicza 49.08| sprawa w toku, termin 17.10.201

tacznie 637879,00

Navimor Invest nie jest strgmv zadnej czynnej sprawie togzej sk przed jakimkolwiek

organem.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.
Spotka nie jest stranw zadnych posfpowaniach tocxych s¢ przed gdem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

W chwili obecnej Spotka uczestniczy w wielu pgtwaniach sdowych, kdacych
konsekweng pozwow sktadanych w poprzedzaych okresach sprawozdawczych.
Postpowania te, jakkolwiek liczne podmiotowo, grupsje w dwa bloki tematyczne tj.,
sprawy pracownicze z pozwow bytych cztonkow zaktgiczni Tczew oraz sprawa
gospodarcza o zagicze dwiadczenia woli z pozwu syndyka masy updditoczni
Tczew Sp. z 0.0. w upadia. W pierwszym bloku tematycznych nadal oczekujeray
uzasadnienie wyrokwdu apelacyjnego w Gdaku w sprawie pierwszej grupy pozwow
celem przysipienie do sktadania skargi kasacyjnej w tym temeaR@vnolegle toczsie
przed gdem pracy w Malborku pogtowania z pozwow kolejnych grup pracowniczych.
Odnainie postpowania przedaglem gospodarczym, w kwietniu zakayta sg¢
proceduragowa nad ustaleniemdu wiaciwego dla rozpatrywania sprawy. Do chwili
obecnej nie wyznaczon@dnej daty posiedzenia w tej sprawie.
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17.Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spotki ramach dziatalrei Grupy Kapitatowej w okresie od 01.01.2012 r.3#003.2012
r. dokonaty wzajemnych transakcji

Sprzeda przez ZREMB ustug dotyazych najmu lokalu zytkowego dla

Iraq Poland Trade & Investment wcknej kwocie 600 zi.

Wystawione przez ZREMB refaktury za koszty prowamaelziatalngci dla:

Iraq Poland Trade & Investment wcknej kwocie 1000 zt.

Naliczenie odsetek za nieterminpzaptat dla:

Stoczni Tczew S.A. w likwidacji — odsetki od natesci w kwocie 1.864,00 zi.

Stoczni Tczew S.A. w likwidacji — odsetki od niesgpbnej payczki w tacznej kwocie
41.093,70 zi.

Naliczone odsetki dla Spotki Stocznia Tczew S.Aikwidacji zostaty obgte przez
Spétke dominupca tzw. odpisem aktualizagym wart@¢ naleznosci i w bilansie
jednostkowym Spotki ZREMB zaprezentowane w wysuok0,00 zt.

Otrzymane przez ZREMB naliczone odsetki odymzki udzielonej Spotce przez podmiot
zalezny, tj. Navimor Invest S.A. od pgczki udzielonej w roku 2011 w¢znej wysokéci
7.500,00 zt.

Spotka dominujca dokonujc procesu konsolidacji wynikow finansowych Grupy
kapitatowej dokonata wszelkich vagzenh w poszczegdlnych pozycjach bilansu oraz
rachunku wynikow wszelkich sald i transakcji dokamyych w Grupie.

Salda wzajemnych nalecsci i zobownzan na dzié 31.03.2012 r. w Grupie
przedstawiaj sie w sposéb nagpujacy:

Naleznosci Emitenta od spotek zaleych:

Stocznia Tczew SA waeznej kwocie 3375973,73 zt. w cé&bb objete odpisem z tyt.
rozpoznania braku nibwosci wyegzekwowania nak®osci

Navimor Invest SA wdcznej kwocie 65743,34 zt.

Irag Poland Trade & Investment wcknej kwocie 72308,23 zt.

Zobowigzania Emitenta wobec Spotek zaigceh :

- z tytutu payczki otrzymanej od Navimor 500 tys. zi.

- z tyt. odsetek od pyczek w hcznej kwocie 10 & zt.

Zobowigzania Spotki Iraq Poland Trade & Investment w shdsudo

- Navimor Invest w kwocie 5 fy zt. z tyt. otrzymanej pgczki

- Pana Krzysztof Kosiorek — Sobolewskiego z tytzynanej payczki w kwocie 15 ty.
zt.

Pozostate informacje

W dniu 14 lutego 2012 roku Spotka domiseg w Grupie otrzymata informacpd Pana
Rafata Piotrkowicza o z#@niu rezygnaciji z petnienia funkcji Cztonka Radydarczej z
dniem 09 lutego 2012r. z przyczyn osobistych.

W dniu 21 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza ZBM "ZRENCHOJNICE" S.A. zgodnie z §
13 pkt 2 Statutu Spoétki pogdp uchwat o dokooptowaniu na Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki Pani Joanny Kosiorek -Sobolewslo czasu dokonania wyboru przez nagate
Walne Zgromadzenie
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W dniu 30 marca 2012 roku Spotka domuwng w Grupie otrzymata informacpd Pani
Sylwi Buty o zt@zeniu rezygnaciji z petnienia funkcji Cztonka RadydXarczej z dniem 28
marca 2012r. z przyczyn osobistych

W dniu 16 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza ZBNREMB -CHOJNICE" S.A. zgodnie
z 8 13 pkt 2 Statutu Spoétki path uchwat o dokooptowaniu na Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki Pana Andrzeja \Bfiiewskiego do czasu dokonania wyboru przez najbd Walne
Zgromadzenie.

W dniu 02.04.2012 Rada Nadzorcza Spotki Navimoe#t\s.A. powotata od dnia
16.04.2012 r. na stanowisko Prezesa gduzSpotki Navimor Invest S.A. Pana Tomasza
Okuniewskiego.

Zadna z 0séb wchodaych w sktad organéw zaréwno zaazapcych jak i nadzoragcych
Spotke dominupca w okresie sprawozdawczym nie otrzymzaanych tantiem, osoby te nie
korzystaty rownie z pazyczek, poeczen czy innych pochodcych od spétki dominggej.

W dniu 27.03.2012 r. Spotka dominog przygta Uchwah Zarzdu darowizg w postaci
praw autorskich od Pana Krzysztofa Kosiorka Solskiego w wycenionej warfci na
kwote 495.000 zt.

18.Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Spotki dominujacej ;3 istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatow 3.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

Spotka na dZiposiada d@ stabilm i dos¢ dobrze wykwalifikowan kadk odpowiedzian
zarobwno za procesy produkcyjne jak i akwizyickontakt z kontrahentami. W najidizych
kilku latach mae wystpi¢ potrzeba jej agciowego uzupetnienia ze wzglu na wiek oraz
mozliwe wyzsze wymagania ze strony kontrahentow gdieserwisu bardziej
wymagajcych projektdw. W ocenie Zaygdu maze wystpic¢ zagraenie w zwazku z
mozliwoscia przesung¢ w wewretrznych strukturach jak i dé dobrym dosgpem
specjalistow z braty na terenie dziatalsoi Spotki. W przypadku braku takowych powstaje
ryzyko zwigkszonych kosztow zatrudnienia poprzez zatrudnispézjalistow z np. okolic
Tréjmiasta.

Navimor Invest S.A.

W przypadku sytuacji kadrowej i znacznego wzrostazyghoddéw Spoétki w  krotkim
czasookresie, koniecznym statg ppzyskanie wykwalifikowanych specjalistéw, zarowdm
prac na budowach jak i biurowych. Problem jaki kpohapotkata polega na wywneniu
wymaga specjalistow jakich chcemy pozyskaa maliwosci finansowych jakie dajnam
pozyskane kontrakty i wprowadzone cele osdomsciowe na kosztach statych. Przetargi
publiczne maj swoj jeden charakterystyczny parametr, ktory wkoye i eliminuje wiele
pozytecznych a nawet potrzebnych dzigtézn. najnisza cena. Spétka wazeniu do tego
celu stosuje wiele rozwzan, jednak obnienie ceny kosztem wykwalifikowanej kadry jest
nieekonomiczne i grozimaze nieprzewidzianymi stratami. Dlategazteelem Spéiki jest
pozyskanie najlepszych specjalistow, ktérzy podepie trudnych zada jakie w chwili
obecnej dyktuje rynek, n&isle okr&lonych warunkach, zadawadaych obie strony.
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19.Podstawowe obszary dotyege przyszidgci i inne kluczowe zrodia niepewndci
wystepujace na dzié bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znacrcej
korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowazan w nasgpnym okresie
sprawozdawczym:

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednym z gtéwnych obszaréw niepewdciomogicym w przysziéci spowodowa znaczm
koreke wartcci bilansowych Spotki jest niepewdto co do rodzaju, iléci i poziomu
rentowndci uzyskiwanych przez Spdakzamowié. Trwajpcy w dalszym cigu kryzys w
zakresie produkcji wyspecjalizowanego spuz kontenerowego jest w dalszymagu
widoczny, z& zwickszona ild¢ firm zajmupcych sé produkcp tego samego typu
kontenerow co Spotka, lub konteneréw bardzo podobrgowoduje dia konkurenag na
rynku, a co za tym idzie w znagz sposéb wptywa na uzyskiwagerg za wyrob. Roéwnig
ciagty wzrost cen w szczegolem paliwa i stali, a take artykutow malarskich daje du
niepewné¢ co do dalszych miiwych do uzyskania wynikow Spétki. Dodatkowo
niekorzystnym czynnikiem nie by staty wzrost podatkow i optat lokalnych.

Navimor Invest S.A.

Realne zagreenie realizacji sprzeds i przyjetych harmonogramdéw terminowych, stanawi
ekstremalne warunki atmosferyczne, takie jak bardizkie temperatury lub tebardzo
wysokie temperatury, intensywne opathegu, deszczu i mtiwe skutki tych zjawisk jak
powodzie, zalania, osuwiska, kra lodowa itp. Koyemnzrédiem niepewnsci sa wahania
kursu ztotego wzgdem euro/dolara. Nie jest istotny sam kurs czyneski czy te wysoki, a
sam fakt znacznych wahav czasookresie poruzy ztazong oferty a sam realizacy oferty.
Podsumowujc wszelkie niepewrigi, zawirowania na rynku, gwattowne zmiany, spekjda
chocia krotkotrwate, powoduj skutki, ktore w konsekwencji nalg wygasza bardzo dtugo

I stanowi podstawowezrodto niepewnséci i ryzyka, tym gorszeze niezalene od Spoiki.
Zagrazeniem dla realizacji planu sprzegamog by¢ ekstremalne warunki atmosferyczne
Zwigzane z par roku, takie jak intensywne opady deszczu powgmhignaczne podniesienie
poziomu rzek, intensywne opadyiegu lub znaczny spadek temperatury, jak rownie
gwattowny spadek ikxi ogtaszanych przetargéw w bégnhydrotechnicznej. Wzrost kursu
EURO mae mi& znaczny wptyw na rentowké niektérych kontraktow, gdySpotka w
korzysta z surowca ( grodzice) pochackzgo i importu. Podstawowy surowiec jest
pochodzenia krajowego a powstate z tego tytutu widpania realizowaneasv PLN.

20.Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarza, ktore miaty wptyw na oshgniete
wyniki finansowe.

ZREMB — CHOJNICE S.A.

W okresie | kwartatu 2012 r. Spotka ggincta 8687 ty zt. przychodow ze sprzezg co daje
wzrost przychodow do analogicznego okresu roku 20533 ty. zt.. Zwigkszone przychody
wynikaja przede wszystkim z wkszego obteenia mocy produkcyjnych Spoiki, oraz z
uzyskania lepszej efektywfm iw wydajngci w procesie produkcji, zwranego z
poczynionymi zmianami w organizacji procesu prodgiuk®iekorzystnym czynnikiem
powodupcym wypracowanie tylko 58 §y zt. zysku na sprzedsw byt fakt utrzymugcych s¢

w diugim okresie czasu wysokich mrozéw, co przydoyrsic do zwikszenia kosztéw
ogrzewania hal produkcyjnych Spétki. W okresie mstgcznia 2012 sprzeddyta ponkej
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szacowanej , nie generowata dodatniego wyniku Soamego. Trend ten zostat odwrocony od
potowy m-ca lutego 2012. , i zamierzenia Zalz Spotki idy w kierunku zwgkszenia
wielkosci przychodow ze sprzeghado poziomu okoto 3300 -3500styzt. miesgcznie.

Navimor Invest S.A.

Spoétka w | kwartale 2012 roku realizowata zaoe plany przychodowe, jakie zostaty
wyznaczone w Dokumencie Informacyjnym Emitental Ewartat 2012 roku przychéd netto
wyniost 7 543 tys. ztotych i byt nieznacznie igyy od przychodu netto za | kwartat 2011
roku, ktory wynidst 7 106 tys. ziotych Efekty daaloszczdnadsciowych zaréwno w zakresie
sprzeday bezpdredniej jak i dziatalnéci operacyjnej przyczynity sido uzyskania mniejszej
straty netto w wysokii — 400 tys. ztotych za | kwartat 2012 roku, jakaanalogicznym |
kwartale 2011 roku byta w wysokm — 1 455 tys. ziotych. Spétka w | kwartale 20 DRu
pozyskata kilka nowych kontraktow nackm kwote 77 161 tys. ztotych. Korzystnym
zdarzeniem w | kwartale byto utrzymywanies svarunkéw pogodowych unibwiajacych
wykonywanie prac budowlanych bez ek$zych zakidce i przestojow. W poprzednim
raporcie sygnalizowano o niespotykanym w Spotcavigjeu polegaicym na opaénieniu w
ptatngciach z jednostek budtowych. Problem ten pojawit ¢sina kolejnych dwdch
kontraktach. Powoduje to zatory ptatnicze i mpénia w sptacie naszych naesci
wzgledem kontrahentow.

Ze wzgkdu na technologi prowadzonych prac ( roboty ziemne, kafarowe, koRksje
zelbetowe, instalacyjne wykonywane np. przyaiu sprzitu cigzkiego) naley je realizowé

w okreslonych warunkach tj. przy nitwie niskim stanie wod i przy odpowiedniej
temperaturze zewtrznej. Warunkuje to wykonywanie robét w okresiedrocznym z
wytaczeniem miescy zimowych ze skrajne niskimi temperaturanigaiacymi kilkunastu
stopni mrozu i obfitymi opadandniegu.

Wymienione warunki w sposOb nieznacy zaktocity realizag obiektow. Wysokie mrozy
na przetomie stycze— luty 2012 wstrzymaly niektore budowy na oko 2ydgni, co
wykorzystano na zalegte urlopy dla pracownikow.

Ponadto dzenie przez Inwestorow do jak najszej ceny, determinuje w Spotce kroki
zmierzajce do poszukiwania coraz taaszych podwykonawcow, ktorzy nie zawsze okazuj
sie whasciwi. Ich kondycja finansowa i mitiwosci kadrowe réwnie bywap ograniczone co
w przypadku zaistnienia sytuacji powey (zatory platnicze), powoduje wymuszone
wstrzymywanie prac i wzrost kosztow.

21.Informacje na temat dziatan i planow rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Grupa Kapitatowa

Dziatania dotyczce rozwoju dziatalnsci Grupy Kapitalowej winny w opinii Zaszlu
ZREMB koncentrowa sic na rozwoju i rozszerzeniu zakresu dziatat@&potki dominugcej
poprzez pozyskiwanie nowych obszaréw jej dziataniaozwoju oraz udoskonalania
dotychczasowych obszarow dziatadob Spotka kdzie dizy¢ do udoskonalenia i rozwoju
dotychczasowych kierunkéw dziatakw jak i rozszerzenia jej zakresu o nowe kierunk (
ostatnim czasie coraz gkiszy udziat w sprzedsgt ma produkcja elementdw maszyn
rolniczych). Dziatania &da si¢ tez koncentrowa na ograniczeniu bardzo wysokich kosztow
zZwiazanych ze ziyciem energii oraz innych ponoszonych w giiu z nieergonomiczn
konstrukcy zaktadu produkcyjnego.
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Dziatania dotyczce podmiotéw zalmych keda sie koncentrowé na rozwoju ich dotychczas

prowadzonej dziatalrsoi. W najblizszym okresie nie jest planowane dalsze pksaanie
Grupy Kapitatowej o akwizycje nowych podmiotow diee jej rozwdj organiczny.

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Spoétka poszerza swe mivosci produkcyjne i ustugowe. W okresie | kwartatu 204,
dokonano zakupu zwijarki do blach, co pozwala Spéle wymierne oszednaosci w zakresie
kooperacji. Zuayty stary sprzt powoduje due wydatki kosztéw utrzymania i eksploatacji w
zwiazku z czym Zarad Spoiki podyt decyzje o zakupie nowego woézka widtowego w olgesi
m-ca maja 2012 r. Wyposanie parku maszynowego Spoétki w nowy sprpozwala na
zwigkszenie i poszerzenie oferty ustug Spoiki. Rozptacav roku 2011 wspotpraca w
zakresie wykonawstwa maszyn dla rolnictwa orazs@zdo tych maszyn w roku 2012
rozwija sk w sposéb bardzo dynamiczny, co daje podstawy doosrania tej wspotpracy na
nastpne lata. Wprowadzone zmiany w przede wszystkimcgsie organizacji procesu
produkcyjnego przynosi oszgncsci kosztébw, a take zwkkszenie wydajnéei i
efektywndci produkcji. Stat bolaczka dla Spotki jest wysoki koszt ogrzewania hal
produkcyjnych, co powoduje w okresie jesienno —@irym wysoki udziat kosztow energii, a
tym samym obriia rentowné¢ uzyskiwara w tym okresie na dziataldoi operacyjnej Spotki.

Navimor Invest S.A.

Spoétka w perspektywie dalszego wzrostu przychoddwnieczndci redukowania kosztéw
bezpdrednich, rozwaa inwestyat w zakupsrodkow transportu czy tedzwigdw. W chwili
obecnej wszelkie transporty zlecana Ba zewatrz jak rownie ustugi dwigowe.
Dokonywane s analizy, ktore maj wskazé ewentualne potrzeby spipwe i korzyci z
takich inwestycji. Spotka zamierza pozyskawykwalifikowanych specjalistow ze
znajomdcia jezykOw obcych tak aby rozpogz eksplorag rynkdw zagranicznych w celu
pozyskania kontraktow. W planach jest n@ainie kontaktow handlowych ze Spotkami i
firmami z bramy z rynku niemieckiego, holenderskiego i belgijgiaeNa wekszych targach
budowlanych chcemy zaznaczywojp obecng¢, uczestnicgc w misjach handlowych.
Spétka rozpoocga czynndci zmierzajce do ewentualnej zmiany banku obshagepo,
rowniez renegocjuje warunki prowadzenia rachunkéw, prawimparz z obecnym bankiem.
Prowadzone s rozmowy z kilkoma bankami na temat shwosci finansowania nowych
przysztych kontraktow.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.

Spotka koncentruje sina dziatalnéci magcej na celu rozpoznanie i stworzenie struktur w
Iraku celem wspéipracy z podmiotami  gtdbwnie z merePolski, zainteresowanymi
tamtejszym rynkiem. Spoétka podpisata dotychczag listy intencyjne z firmami irackimi
dziatapcymi w kilku kluczowych bramach z zakresu zainteresowani Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. Spoétka kontynuuje dziatamigppdite z kilkoma podmiotami z terenu
Polski oraz poszukuje nowych nmymych by zainteresowanymi dziataléca na terenie
Iraku.

Szacunki Zarzadu
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Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF \ggntokonania szacunkow

i zatazen, ktore wptywaj na wielkdgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania

i osady poddaje si regularnej weryfikacji. Wynikaj one z dotychczasowych doiadcze

i czynnikdw, w tym przewidywaco do przysztych zdaraektore w danej sytuaciji wydagic

zasadne. Przgfe szacunki i zateenia odzwierciedlaj najlepsa wiedz Zarzadu nie mniej

jednak rzeczywiste wielkoi mog sie rozni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyce przysziéci i inne kluczowezrodta niepewngci wystkpujace

na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci

bilansowych aktywow i zobowzan w nas¢gpnym okresie sprawozdawczym:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji ni&kafeezonych kontraktow, wycenianych

na dzié bilansowy,

- kurs EUR oraz GBP i KC do PLN,

- sytuacja na GPW

- ogélngwiatowy kryzys gospodarczo — finansowy powagyj spowolnienie i ograniczenie

efektywndci popytu na produkowane przez Spdikyroby

- dziatalng¢ Firm konkurencyjnych dla Spétek Grupy Kapitatowepkresie zmniejszonego

popytu

- protekcjonizm

- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski

- popyt na inwestycje

- uzalenienie od odbiorcow

- niewyptacalné¢ inwestorow

- zta kondycja finansowa podwykonawcow

- ekstremalne warunki atmosferyczne gzeine z pay roku, takie jak intensywne opady

deszczu powoduage znaczne podniesienie poziomu rzek, intensywaeyimiegu lub

znaczny spadek temperatury.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
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za 0kres(dd01.2010 do 31.03.2010 .
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