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. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY FARMACOL S.A.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej FARMACOL.

3 miesigce do

3 miesigce do

3 miesigce do

3 miesigce do

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY 23312%"’(3 gng?g’ki 23(}12%% zgng?;‘l’(i
(niebadane) | (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys PLN tys PLN tys EUR tys EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 1156571 1314 476 277 023 332 981
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26 361 29 230 6 314 7 404
Zysk (strata) brutto 33 652 31 448 8 060 7 966
Zysk (strata) netto 26 703 18 606 6 396 4713
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 658 56 341 24 110 14 272
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 242 -5 978 -537 -1 514
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 189 -42 719 -2 680 -10 822
Przeplywy pieniezne netto, razem 87 227 7 644 20 893 1936
Aktywa razem 1842 399 1926 302 442 714 480 147
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1 003 589 1148 825 241 155 286 354
Zobowigzania dtugoterminowe 62 957 68 617 15128 17 103
Zobowigzania krétkoterminowe 940 632 1 080 208 226 027 269 251
Kapitat wkasny 838 810 777 477 201 559 193 793
Kapitat zakladowy 23 400 23 400 5623 5833
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt /| EUR) 1,14 0,80 0,27 0,20
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt /

EUR) 1,16 0,81 0,28 0,20
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 35,85 33,23 8,61 8,28
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 36,44 33,78 8,76 8,42

3 miesigce do

3 miesigce do

3 miesigce do

3 miesigce do

31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY 2012 roku 5011 roku 2012 roku 5011 roku
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
tys PLN tys PLN tys EUR tys EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 1197709 1324 899 286 876 335 621
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20180 24 393 4834 6179
Zysk (strata) brutto 25034 25 485 5 996 6 456
Zysk (strata) netto 19 932 16 570 4774 4197
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 89611 36 663 21 464 9 287
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -439 -2 403 -105 -609
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 456 -33 907 -2 744 -8 589
Przeplywy pieniezne netto, razem 77716 353 18 615 89
Aktywa razem 1631529 1706 816 392 044 425 438
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 956 460 1091577 229 830 272 085
Zobowigzania dtugoterminowe 27 334 29178 6 568 7273
Zobowigzania krétkoterminowe 929 126 1062 399 223 262 264 812
Kapitat wkasny 675 069 615 239 162 214 153 354
Kapitat zakladowy 23 400 23 400 5623 5833
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt /| EUR) 0,85 0,71 0,20 0,18
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 28,85 26,29 6,93 6,55
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Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

e pozycje dotyczace skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedhug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca,

» stan srodkow pienieznych Grupy na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i analogicznego
w okresie poprzednim przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych przez NBP.

Q2012 | 1Q2011
Srednia w okresie sprawozdawczym 4,1750 3,9476
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 4,1616 4,0119
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,5135 4,0800
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,1062 3,8403

Il. INFORMACJE OGOLNE

Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Rzepakowej 2 zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000038158 prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy.

Hurtownia Farmaceutyczna Farmacol zostata zatozona w 1990 roku przez Andrzeja Olszewskiego.

Jako spéditka kapitatowa Farmacol funkcjonuje od listopada 1993 roku w poczatkowym okresie jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, a od 1 lutego 1997 roku jako spotka akcyjna. W 1998 roku
Spoétka uzyskatla status podmiotu publicznego. Od czerwca 1999 roku akcje spotki notowane sg na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 273352747.

Srodki uzyskane z publicznej emisji akcji zostaly przeznaczone na budowe Grupy Kapitatowej i
przejecia innych spotek z branzy dystrybucji farmaceutycznej. W okresie 1999 — 2002 Spotka nabyta
wiekszosciowe udziaty m.in. w Cefarmach: Kielce, Wroctaw, Szczecin, Warszawa oraz kilku mniejszych
podmiotach hurtu farmaceutycznego tworzac Grupe Kapitatowa.

Farmacol SA jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej w sktad, ktérej wchodzi 13 podmiotdéw zaleznych
bezposrednio i 6 podmiotéw zaleznych posrednio - w wiekszosci prowadzace dziatalnosé o zblizonym charakterze
jak Farmacol SA.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony.

Czas trwania Spoélki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci zwanej dalej
PKD jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych (4646).

Szczegbtowo przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutdw
farmaceutycznych, medycznych, kosmetykéw i artykutow toaletowych, suplementow diety oraz ustugi
marketingowe. Dziatalnos¢ ta jest prowadzona na terenie catego kraju przez Spotki wchodzace w skiad
Grupy. Dodatkowo Spotka swiadczy ustugi hotelarskie i gastronomiczne oraz uzyskuje przychody z
wynajmu powierzchni magazynowej i biurowej.
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lIl. PODSUMOWANIE | ANALIZA WYNIKOW ZA | KWARTAL 20 12 ROKU GRUPY

KAPITALOWEJ FARMACOL

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Farmacol za | kwartat 2012 roku oraz za
analogiczny okres poprzedniego roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

3 miesigce do 3 miesiace do Zmiana
31 marca 2012 31 marca 2011 (kwartat do
roku (niebadane) | roku (niebadane) kwartatu)
tys PLN tys PLN %

Przychody ze sprzedazy 1156 571 1314 476 -12,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 103 367 102 993 0,4%
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 29 905 31 164 -4,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26 361 29 230 -9,8%
Zysk (strata) netto 26 703 18 606 43,5%

W okresie objetym raportem Grupa FARMACOL uzyskata spadek przychodow ze sprzedazy w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 12%, co jednoczesnie skutkowato obnizeniem
0 2 869 tys PLN poziomu wyniku z dziatalno$ci operacyjnej. Poziom procentowy zysku z dziatalnosci
operacyjnej prezentuje spadek o0 9,8% w stosunku do | kwartatu 2011 roku.

Pogorszenie wynikow Grupy na poziomie zysku netto ze sprzedazy i zysku z dziatalnosci operacyjnej
wynika przede wszystkim z duzej zmiany otoczenia prawnego w jakim Spéitka dziatata. W
analizowanym okresie w poréwnaniu do roku poprzedniego z dniem 1 stycznia 2012 roku weszta w
zycie tzw. Ustawa Refundacyjna, wedlug ktérej ustalona stata marza hurtowni na wszystkie leki
refundowane w 2012 roku nie moze przekracza¢ poziomu 7%. Efekty wptywu ustawy widoczne sg w
osiggnietych wynikach z poszczegolnymi aptekami, ktérych sprzedaz w duzej mierze dotyczy lekéw
refundowanych.

Nieproporcjonalny wzrost zysku netto o0 43,5% w poréwnaniu do | kwartatu 2011 roku przy nizszym o
blisko 10% poziomie wyniku z dziatalno$ci operacyjnej jest skutkiem wysokiego zysku na dziatalnosci
finansowej oraz zmiany efektywnej stopy podatku, ktéra w | kwartale 2012 roku wyniosta ok. 20%.
Wartos¢ procentowa w analogicznym poréwnywalnym okresie 2011 roku wynosita ok. 40% co byto
wynikiem utworzenia wysokich rezerw na podatek dochodowy w wysokosci ok. 6 min PLN.

Grupa FARMACOL, dalej stosuje mieszany model rozwoju uwzgledniajgcy rozwdéj organiczny oraz
rozw0j prowadzony przez akwizycje (pozyskiwanie nowych podmiotéw z hurtu farmaceutycznego), ma
sprawng i ciggle rozwijajaca sie logistyke, oferuje atrakcyjne warunki handlowe i dalej skutecznie
pozyskuje nowych klientow.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 3 miesiace do 31 | 3 miesiace do 31 Dynamika
marca 2012 roku marca 2011 roku

[w tys PLN] (niebadane) (niebadane) 12/11
I. Przychody netto ze sprzed. prod., towaréw i mat 1156 571 1314 476 88,0%
1. Koszty sprzedanych prod., towaréw i mat. 1 053 204 1211 483 86,9%
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 103 367 102 993 100,4%
IV. Koszty sprzedazy 64 069 63 480 100,9%
V. Koszty ogolnego zarzadu 9 393 8 349 112,5%
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy 29 905 31164 96,0%
VII. Pozostate przychody operacyjne 4299 3642 118,0%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 7843 5576 140,7%
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 26 361 29 230 90,2%
X. Przychody finansowe 7 652 3940 194,2%
XI. Koszty finansowe 361 1722 21,0%
XIV. Zysk (strata) brutto 33 652 31448 107,0%
XV. Podatek dochodowy 6 949 12 842 54,1%
XVIII. Zysk (strata) netto 26 703 18 606 143,5%
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W obszarze dzialalnosci finansowej Grupa osiggneta najlepsze wyniki z wszystkich pozioméw
dziatalnosci. Wzrost salda z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2012 roku do poziomu 7,3 min PLN
jest efektem skutecznej polityki windykacyjnej realizowanej przez Grupe oraz efektywnego zarzadzania
aktywami obrotowymi.

marca 2012 roku marca 2011 roku
[W tys PLN] (niebadane) (niebadane) 12/11
Przychody ogotem 1156 571 1314 476 88,0%
Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu 73 462 71829 102,3%
Koszty rodzajowe - % przychodéw ogétem 6,35% 5,46% 116,2%

W | kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa spadek przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 12% przy jednoczesnym wzroscie kosztéw ogolnego zarzadu i kosztow sprzedaz
0 2,3%. Wzrost kosztow sprzedazy jest efektem prowadzonych dziatan handlowych i marketingowych,
ktére majg zaowocowaé zwiekszeniem wynikdw ze sprzedazy w najblizszym czasie.

Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentownosci Grupy w | kwartale 2012 roku ulegly nieznacznej poprawie w poréwnaniu do
analogicznego okresu w roku poprzednim. Najwiekszg zmiane obserwowaé mozna na poziomie marzy
zysku brutto na sprzedazy co zwigzane jest przesunieciem kwalifikacji kosztéw do pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, gdzie poziom wskaznika marzy zysku operacyjnego prezentuje juz wartosc
zblizong do roku ubiegtego.

Znaczna poprawa wskaznika zysku netto prezentuje wzrost w stosunku do roku ubiegtego 0,9% p.p
poprzez przesuniecie podatkowe kosztéw uzyskania do nastepnych okreséw podatkowych, co
zwigzane jest z opisang powyzej zmiang efektywnej stopy zwrotu podatku dochodowego.

3 miesigce do 3 miesiace do
31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
% %
Marza zysku brutto ze sprzedazy 8,9% 7,8%
Marza zysku EBITDA 2,6% 2,5%
Marza zysku operacyjnego 2,3% 2,2%
Marza zysku netto 2,3% 1,4%

Wskazniki ptynno $ci

Kapital pracujacy definiowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami
biezacymi przedstawia wielko$¢ kapitatow statych, ktére finansujg majatek o obrotowy. Jako najbardziej
ptynna czes$¢ stanowi on zabezpieczenie dla zaspokojenia zobowigzan wynikajacych z biezacego cyklu
obiegu gotéwki w przedsiebiorstwie. Kapitat pracujgcy w Grupie na dzien 31 marca 2012 roku wyniost
468 314 tys PLN i nieznacznie wzrdst w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 roku. Wzrost ten wynika
przede wszystkim z szybszej dynamiki spadku zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do aktywéw
obrotowych.

Wzrost poziomu kapitatu obrotowego nie przyczynit sie do poprawy wskaznikéw ptynnosci Grupy.
Wartosci wypracowanych wskaznikéw ptynnosci prezentujg sie na bezpiecznym poziomie.

Grupa tradycyjnie dobrze wypada pod wzgledem wielkosci kapitaltdbw wtasnych i kapitatu pracujacego.
Kapitaly wlasne Grupy na dzien 31 marca 2012 roku wynoszg 838,8 min PLN wobec 777,5 min PLN na
koniec | kwartalu 2011 roku. Poprawie ulegta réwniez struktura zrodet finansowania, udziat kapitatu
whasnego w tacznej wartosci pasywéw wzrdst do poziomu ok. 45,5%. Taki wynik oznacza bardzo niskie
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zadtuzenie Grupy, a tym samym i wieksze bezpieczenstwo dziatalnosci. W tym obszarze Grupa wypada
znacznie lepiej niz jej gldwni konkurenci z branzy.

3 miesigce do 3 miesiace do
31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
Kapitat pracujacy 468 314 409 658
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,50 1,38
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,93 0,76

Wskaznik zadlu zenia

Na koniec | kwartatu 2012 roku w stosunku do konca roku 2011 wartos¢ zobowigzan Grupy spadia o
33,5 tys PLN, co spowodowato obnizenie wskaznika ogoélnego zadtuzenia z poziomu 56,1% do poziomu
54,5%. Wartosc¢ tego wskaznika utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.

Wysoki kapitat obrotowy i stosunkowo niskie zadluzenie kredytowe pozwalajg Grupie realizowac
zaktadany program inwestycyjny w srodki trwate i aktywa finansowe.

31 grudnia 2011
3 miesigce do 3 miesigce do roku
31 marca 2012 roku | 31 marca 2011 roku
(niebadane) (niebadane) (badane)
% % %
Wskaznik zadtuzenia ogoélnego 54,5% 59,6% 56,1%

Wskazniki rotaciji

W | kwartale 2012 roku w Grupie Kapitatowej obnizyly sie prezentowane w ponizszej tabeli wskazniki
rotacji. Grupa negocjuje z dostawcami terminy ptatnosci oraz aktywnie uczestniczy w pozyskiwaniu
dodatkowego wydiuzenia terminéw ptatnosci na wybrany asortyment. Dodatkowo w ramach Grupy
Kapitatlowej stosowana jest zaostrzona polityka windykacyjna.

3 miesigce do
31 marca 2012 roku
(niebadane)

3 miesigce do
31 marca 2011 roku
(niebadane)

Rotacja naleznosci (w dniach) 50,8 52,7
Rotacja zapaséw (w dniach) 41,5 46,0
Rotacja zobowiazan (w dniach) 75,1 75,8
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Informacja o istotnych zmianach wielko  $ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego or az dokonanych odpisach aktualizuj gcych
warto $¢ aktywow:

Ponizsza tabela prezentuje zmiany z rezerwach i aktywach dokonane w okresie 01.01.2012 do
31.03.2012 roku

Ruch w rezerwach i aktywach tys PLN

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.12.2011 12 784
Zawigzanie aktywa 9 459
Rozwigzanie aktywa 5942
Stan na 31.03.2012 16 301

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.12.2011 16 940
Zawigzanie rezerwy 11 947
Rozwigzanie rezerwy 2445
Stan na 31.03.2012 26 442

Rezerwa na urlopy

Stan na 31.12.2011 1576
Zawigzanie 1246
Rozwigzanie 598

Stan na 31.03.2012 2224

Rezerwa na odprawy emerytalne

Stan na 31.12.2011 2 930
Zawigzanie 223
Rozwigzanie 250
Stan na 31.03.2012 2 903

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Stan na 31.12.2011

Zawigzanie

Rozwigzanie

Stan na 31.03.2012 0
Odpis aktualizuj gcy warto $¢ naleznosci tys PLN

QOdpis od nale znosci

Stan na 31.12.2011 49 068
Zawigzanie 2 620
Rozwigzanie 1260
Stan na 31.03.2012 50 428
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3 miesi gce do 31

3 miesi gce do 31

CASH FLOW marca 2012 roku marca 2011 roku
[w tys PLN] (niebadane) (niebadane)
I. Zysk (strata) brutto 33 652 31448
I1. Korekty razem 67 006 24 893
A. Przeplywy pieni ezne netto z dzial. operacyjnej 100 658 56 341
I. Wplywy 4 892 2 569
II. Wydatki 7134 8 547
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -2 242 -5 978
I. Wplywy 948 3191
II. Wydatki 12 137 45910
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej -11 189 -42 719
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem 87 227 7644
E. I:%ilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 87 227 7 644
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 32 899 25 255
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 208 600 32 899

W | kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa zanotowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w
kwocie 100 658 tys PLN, ktore spowodowane byty gtéwnie zmniejszeniem poziomu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug w stosunku do poprzedniego poréwnywalnego okresu o ok. 4,7% oraz zmniejszeniem
poziomu zapaséw o ok. 20% jak réwniez obnizeniem rezerwy na podatek odroczony o 12%. Srodki
pieniezne netto podobnie jak w | kwartale 2011 roku wykorzystywane byly w dziatalnosci inwestycyjnej i
wykazujg ujemne saldo w kwocie — 2 242 tys PLN, najwiekszy wplyw na prezentowany poziom miaty
wydatki zwigzane z automatyzacjg magazynu w Morach oraz wydatki na zakup floty oraz sprzet IT. W
analizowanym okresie Grupa wykazata ujemne saldo z dziatalno$ci finansowej w kwocie — 11 189 tys
PLN, co bylo spowodowane sptatg kredytow udzielonych w rachunkach biezacych. tacznie stan
Srodkow pienieznych GK Farmacol na dzieh 31 marzec 2012 roku wynidst 208 600 tys PLN, co stanowi
wzrost w stosunku do | kwartatu 2011 roku o ok. 84%.

IV. CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Do gtéwnych czynnikdw majacych wptyw na zrealizowane wyniki finansowe w | kwartale 2012 rok

naleza:

* wplyw Ustawy Refundacyjnej, regulujacej poziom stosowanych marz
¢ zaostrzanie warunkéw rabatowania przez dostawcéw, skutkujgce spadkiem uzyskiwanych marz
* wysokosé sredniego kursu przeliczenia walut

¢ kontynuacja strategii handlowej polegajaca na utrzymaniu i rozwijaniu wspotpracy z
wyptacalnymi podmiotami kosztem ograniczania bgdz zaniechania wspotpracy z podmiotami o

niepewnej sytuacji finansowej
¢ polityka windykacyjna Grupy

* racjonalizacja kosztéw wystepujacych w ramach Grupy Kapitatowej

V. NIETYPOWE ZDARZENIA MAJ ACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W | kwartale 2012 roku nie wystapity zdarzenia o charakterze jednorazowym, ktére miatyby wptyw na

osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.
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VI. WLADZE OSOBOWE W FARMACOL S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na 15 maja
przedstawiat si e nast epujaco:

2012 roku sktad Zarz adu Spoiki

Andrzej Smuga Prezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Sitko Czionek Zarzadu

Marek Pielaszkiewicz Czilonek Zarzadu

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 31 marca 2012 roku z dniem 1 kwietnia 2012 r. na stanowisko
Czilonka Zarzadu zostat powotany na 3 letnig kadencje p. Marek Pielaszkiewicz.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na 15 maja
Spoiki przedstawiat si @ nastepujaco

2012 roku skfad Rady Nadzorczej

Andrzej Olszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zyta Olszewska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Olszewska Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej

VII.AKCJE | UDZIALY B EDACE W STANIE POSIADANIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH FARMACOL S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji FARMACOL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Czionkowie Rady Nadzorczej
Imie i Nazwisko (Nazwa podmiotu)

Liczba posiadanych akcji
na dzieh 31.03.2012

Liczba posiadanych akcji
na dzien 31.12.2011

Andrzej Olszewski 6 290 312 6 290 312
Zyta Olszewska 5 508 000 5 508 000
Anna Olszewska 270 000 270 000
Maciej Olszewski 273 000 273 000

VIIl.  STRUKTURA AKCJONARIATU FARMACOL S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu FARMACOL S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu tj.31 marca
2012 roku stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej

5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujaco:
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- . Liczba . .
Imie i NathW|§ko posiadanych Ud2|a+k‘;/odw kapitale Liczba glosow Udziat % w

(Nazwa podmiotu) akji zaktadowym wynikajaca z ogolnej liczbie
posiadanych akcji | gtoséw na WZA

Andrzej Olszewski 6 290 312 26,88% 10 545 112 33,58%

Zyta Olszewska 5 508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %

ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37 %

Aviva 1 573 357 6,72% 1573 357 5,01 %

IX. INFORMACJE O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH
ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNO SCI FARMACOL S.A. LUB JEDNOSTEK OD
NIEJ ZALEZNYCH

W okresie objetym raportem toczylo sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej 572 postepowan w grupie wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ wynosi okoto 46,8 min PLN zt oraz 20 postepowan w grupie zobowigzan na faczng
wartos¢ 0,9 min PLN. Wszystkie pozycje po stronie naleznosci objete sa odpisami.

X. OCENA MOiLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH PRZEZ ZARZ AD
PROGNOZ WYNIKOW NA 2012 ROK

Zarzad FARMACOL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2012 rok.

XI. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZ ADU BEDA MIALY WPLYW NA OSI AGNIETE
PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ OD KO NCA BIEZACEGO
ROKU OBROTOWEGO

Zdaniem Zarzadu FARMACOL S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w 2012 roku. Istnieje jednak
wiele czynnikéw zaréwno o wewnetrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére moga bezposrednio lub
posrednio mie¢ wptyw na osiggniete w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.

Do czynnikbw zewnetrznych majacych wplyw na przyszie wyniki finansowe Grupy mozna zaliczy¢
miedzy innymi:
» dzialania zwigzane z nasilajaca sie konkurencjg zaréwno ze strony polskich jak i zagranicznych
przedsiebiorstw,
e zmiany sytuacji ptynnosci finansowej, sytuacji kredytowej,
e zmiany stop procentowych oraz marzy bankow,
* ryzyko przesuwania w czasie przez potencjalnych klientow decyzji o organizacji przetargéw na
towary i ustugi oferowane przez Grupe,
e koniecznos¢ przyciggania, utrzymania
pracownikow
» wprowadzenie nowego systemu grup limitowanych limitowych i limitow cen dla lekéw
refundowanych, ktére szacunkowo obnizg sie o ok. 10-15%
» rozwoj sprzedazy w tzw. systemie dystrybucji bezposredniej, w ktérym hurtownia lekéw staje sie
firma logistyczng $wiadczaca jedynie ustuge dostawy lekdw do ostatecznego odbiorcy (apteki).

najbardziej wykwalifikowanych i kluczowych

Do czynnikéw wewnetrznych majgcych wpltyw na przyszte wyniki finansowe Grupy mozna zaliczy¢
miedzy innymi:

» realizacja dostaw towaréw i ustug oferowanych przez Grupe

- realizacja strategii operacyjnej Grupy
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XIl. INFORMACJE O INNYCH CZYNNIKACH MOG ACYCH WPLYNAC NA OCENE
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ ORAZ FINANSOWEJ

Nie sg znane zadne informacje niz wymienione powyzej, ktérych ujawnienie mogtoby wpltynaé w istotny
spos6b na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej oraz finansowej Grupy.

XlI. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtU ZNYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W | kwartale 2012 roku. Spoétka nie przeprowadzata emisji, sptaty diuznych lub kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca
2010 r. — upowaznito Zarzad Spéitki do nabywania akcji wkasnych w celu umorzenia lub w celach
inwestycyjnych. Skup moze by¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu — w ramach wspomnianego wyzej upowaznienia — skupiono
62000 akcji Farmacol S.A, ktére stanowi 0,2650% udziatu w kapitale, a w gtosach 0,1975%. Srednia
cena 39,76 PLN. Uwzgledniajgc poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z
programu biezacego Farmacol posiada 382408 akcji co stanowi 1,6342% udzialu w kapitale a w
glosach 1,2179%.

XIV. INFORMACJA DOTYCZ ACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ)
DYWIDENDY, t ACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDN A AKCJE, Z PODZIALEM NA
AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata wyptaty dywidendy. Nie publikowano réwniez
raportéw o zamiarze wyptaty dywidendy.

XV. WSKAZANIE ZDARZE N, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZ ADZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJ ETYCHW TYM
SPRAWOZDANIU, A MOG ACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystgpity zdarzenia, ktore moga
wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe.

XVI. INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD ZAKO NCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

31.03.2012 31.03.2011
Zobowigzania warunkowe 12 626 16 138
Na rzecz jednostek powigzanych 0 0
- w tym: udzielonych poreczen i gwarancji 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek 12 626 16 138
- W tym: udzielonych poreczen i gwarancji 12 626 16 138

W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.
zwiekszajacy limit kredytowy i na gwarancje do kwoty 130 min. Farmacol S.A. oraz podmioty z GK
Farmacol bedace stronami umowy odpowiadajg solidarnie za wszelkie zobowigzania wynikajace z ww.
umowy. W zwigzku z zawarciem umowy Farmacol S.A. i inne podmioty z GK bedace stronami umowy
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podpisaly oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN. Dodatkowo w potowie roku
2011 zostata ustanowiona hipoteka na jedng z nieruchomosci na kwote 30 min. PLN.

Farmacol S.A. jest strong umowy o kredyt krotkoterminowy w Banku Societe Generale — z limitem do
kwoty 50 min PLN. Kredyt zostat poreczony przez podmioty Grupy Kapitatowej do kwoty nie wiekszej
niz 65 min PLN.

Jedna ze Spotek zaleznych GK Farmacol korzysta z kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w Banku
Ochrony Srodowiska w tacznej kwocie 22.540 tys. PLN na dzien 31.03. 2012 r.

1) 6.526 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marza

Kredyt zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na
urzadzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN. Dodatkowo w aneksie do umowy kredytowej z ING
Bank Slaski ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci stanéw magazynowych Farmacol S.A. na kwote
32 min PLN.

XVII. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJ ACYCH KONSOLIDAJI.

Farmacol SA pemni w Grupie jednostek powigzanych role jednostki dominujacej. Na dzieh 31 marca
2012 rok w skiad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujacej jednostki zalezne od Farmacol S.A.

| FARMACOL S.A.

Cefarm Wroctaw CZF S.A. we Wroctawiu | 96,5% |

I

PZF Cefarm Szczecin S.A. w Szczecinie | 100,0%

50,0%
50,0%

|— "PZF Cefarm Szczecin S.A." Spétka komandytowo-akcyjna

PZF Cefarm Kielce S.A. w Kielcach | 99,8% |

1

HURTOWANIA LEKOW | SPECYFIKOW
WETERYNARYJNYCH TARVET SP. Z O.0. w likwidacji

0,
_| "PZF Cefarm Kielce S.A." Spétka komandytowo-akcyjna 50:056
50,0%

| 100,0%

—| PZF Cefarm Warszawa S.A. w Warszawie | 100,0% |
—| Farmateka Sp. z 0.0. w Katowicach | 100,0% |
—| Farmacol DS. w Katowicach | 100,0% |

I Farmacol Tarnév;;ksv\fzagcc;i.o. w Tarnowie w 100,0% |
—| Opti Invest Sp. z 0.0. w Morach | 100,0% |
—| Partner Development Sp. z 0.0. w Warszawie | 100,0% |
—| AZO-Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie | 100,0% |
—| Cefarm Biatystok S.A. | 90,8% |

100,0%

—l Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. w Biatymstoku

—l Cefarm Biatystok Hurt Sp. z o.0. | 100,0%

—l Cefarm Wroctaw CZF S.A. we Wroctawiu | 1,76%
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XVIIl. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JED NOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI,
JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI (t ACZNA WARTOSC WSZYSTKICH
TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZ ATKU ROKU OBROTOWEGO)
PRZEKRACZA WYRA ZONA W Zt OTYCH ROWNOWARTOS € KWOTY 500.000 EUR —
JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI TYPOWYMI | RUTYNOWYMI, ZAWIERANYM |
NA WARUNKACH RYNKOWYCH POMI EDZY JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI, A ICH
CHARAKTER | WARUNKI WYNIKAJ A Z BIEZACEJ DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ,
PROWADZONEJ PRZEZ EMINTENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALEZNA

W okresie sprawozdawczym Farmacol SA oraz podmioty z nim powigzane zawieralty w ramach Grupy
jednostek powigzanych transakcje o charakterze typowym i rutynowym, na zasadach rynkowych a
charakter i warunki tych transakcji wynikajg z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Spotke i
podmioty powigzane.

XIX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZ EZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI — £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC CO NAIJMNIEJ 10% KAPITALOW
WELASNYCH EMITENTA.

e W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A.
zwiekszajacy limit kredytowy i na gwarancje do kwoty 130 min PLN. Ponadto w aneksie do
umowy kredytowej ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci stanéw magazynowych Farmacol
S.A. na kwote 32 min PLN. Dodatkowo w potowie roku 2011 zostata ustanowiona hipoteka na
jedna z nieruchomosci na kwote 30 min. PLN.

¢ Farmacol S.A. oraz podmioty z GK Farmacol bedace stronami umowy odpowiadajg solidarnie
za wszelkie zobowigzania wynikajgce z ww. umowy. W zwigzku z zawarciem umowy Farmacol
S.A. i inne podmioty z GK bedace stronami umowy podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 156 min PLN.

e Farmacol S.A. jest strong umowy o kredyt krétkoterminowy w Banku Societe Generale — z
limitem do kwoty 50 min PLN. Kredyt zostat poreczony przez podmioty Grupy Kapitatowej do
kwoty nie wiekszej niz 65 min PLN.

e Farmacol S.A. korzysta z pozyczek udzielonych mu przez podmioty zalezne. Ich tgczna wartosc
po splacie czesciowej wynosi 15,3 min PLN. Pozyczki oprocentowane sg na zasadach
rynkowych — WIBOR 1 M + marza. Pozyczki zostaty sptacone 30 kwietnia 2012r.

« Spotka zalezna korzysta z kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w Banku Ochrony Srodowiska
w tgcznej kwocie 22.540 tys. PLN na dzien 31.03. 2012 .

1) 6.526 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marza

Kredyt zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz
zastawem na urzgdzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN
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XX.INNE INRORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINASOWEGO |
ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

Na dzien 31.03.2012 r. Grupa korzystata z limitdbw kredytowych i gwarancyjnych do wysokosci
gdzie faktyczne wykorzystanie limitéw kredytowych wynosito 7 874 tys PLN. Réwnoczesnie
Grupa posiadata gotéwke w wysokosci 208 600 tys PLN i obligacje o wartosci 2,6 min PLN.
Kredyty oprocentowane sg w oparciu o stawke WIBOR 1M + marza banku.

Podmioty Grupy Kapitatlowej sg w znikomym stopniu zadtuzone, majg stosunkowo duzo kapitatow
wlasnych i w zwigzku z tym nie ma ryzyka probleméw z regulowaniem zobowigzan wobec
wierzycieli.

Grupa Kapitatowa — w razie wystgpienia takiej potrzeby — moze zwiekszy¢ swoje zadluzenie
kredytowe. Spéiki Grupy Kapitatowej terminowo regulujg swoje zobowigzania.

W zwigzku z zawarciem umowy ramowej kredytu bankowego w ING, Farmacol SA i inne
podmioty z GK bedgce stronami umowy podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do
kwoty 156 min PLN. Limit kredytowy bedacy przedmiotem ww. poreczenia wynosi 130 min PLN.
Powyzszy aneks obowigzuje od 2 lutego 2010 r.

Farmacol S.A. posiada wystawione gwarancje bankowe na taczng kwote 12.626 tys. PLN. Ww.
gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekdéw do szpitali, w ktorych
uczestniczyt Farmacol SA.. Gwarancje te sg r6znej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100
tys. PLN) oraz z r6znymi terminami waznosci (do 1 roku). Ww. gwarancje wystawione sg w
zwigzku z wygranymi przetargami na dostawe lekéw do szpitali, w ktérych uczestniczyt Farmacol
S.A. W lacznej wysokosci wszystkich wystawionych gwaranciji przez Farmacol S.A. sg tez
gwarancje dotyczace zabezpieczenia ptatnosci handlowych od klientéw:

gwarancja na kwote 2 min PLN - z terminem waznosci do 05.04.2012 r.,

gwarancja na kwote 3 min PLN - z terminem waznosci do 26.05.2012 . ,

gwarancja na kwote 130 tys. Euro — z terminem wazno$ci do 31.03.2015r. ( z uwagi na catkowitg
wczesdniejszg , catkowitg realizacje umowy gwarancja z dniem 01.03.2012 zostata zakonczona).
W dniu 23 lipca 2009 zawarta zostala umowa, na podstawie ktorej, Farmacol S.A. dokonat
nabycia od Skarbu Panstwa spotki Cefarm Biatystok S.A. W zwigzku z nabyciem akcji, Farmacol
S.A. zostat zobowigzany miedzy innymi do poniesienia w latach 2009 — 2012 nakladow
inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne.

Zgodnie z zapisami tej umowy na Farmacol S.A. moze potencjalnie cigzy¢ obowigzek zaptaty
réznicy pomiedzy kwotg faktycznie poniesionych, a przewidzianych naktadéw inwestycyjnych,
ktére w roku 2011 wynosito 800 tys PLN.

Sprawozdanie operacyjne z realizacji zobowigzan inwestycyjnych za okres od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 roku zostato przestane do Ministerstwa Skarbu Panstwa w dniu 30 marca 2012 r.
Zgodnie ze sprawozdaniem operacyjnym, wartos¢ poniesionych naktadéw za 2011 rok wyniosta
1221 tys. zlotych w poréwnaniu do kwoty przewidzianych naktadéw w wysokosci 800 tys. ziotych.
Wysokosc¢ nakladow dotyczacych 2011 roku jest na etapie weryfikacji przez Skarb Panstwa
Kredyt inwestycyjny Cefarmu Bialystok S.A. jest zabezpieczony:

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefalu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN

zastaw rejestrowy na srodkach maszynach i urzadzeniach — kwota 5.352 tys. PLN

Cefarm Kielce S.A. posiada otwartg linie w formie gwarancji i akredytyw w ING Banku Slaskim
na kwote 10 min PLN oraz 1 min PLN w PKO BP, gdzie wykorzystanie tej gwarancji na dzien
bilansowy wynosi 64 tys. PLN. Aktywa warunkowe nie wystepuja.

W 2012 r. Spoétka nie zawierata jeszcze transakcji operacyjnych rodzacych ryzyko walutowe.
Ryzyko kursowe wynika jedynie z ptatnosci za dostawy towaréw zafakturowanych przez
dostawcOw zagranicznych w duzej wiekszosci przypadkéw w EUR.

Obecnie prowadzone sg negocjacje w sprawie ubezpieczenia w zakresie ,all risk ,, majatku spoétek
wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej. Proponowane dotychczas warunki nie spetniajg
oczekiwan Zarzadu
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1)

2)

3)

4)

W okresie objetym raportem nie wystapity inne czynniki istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Emitenta.

Podmioty Grupy Kapitatowej FARMACOL postrzegane sg przez inwestorow jako podmioty
posiadajace zdrowe fundamenty finansowe, dzialajgce w branzy odpornej na kryzys, potrafigce
szybko umacnia¢ swojg pozycje rynkowg zarO6wno poprzez rozwdj organiczny jak i poprzez
akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsadne kalkulacje finansowe.

Zgodnie z komunikatem Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 30 marca
2012 roku, GPW S.A. — dzialajgc na podstawie paragrafu 5 uchwaty Zarzadu Gietdy nr 502/2008
z dnia 23 czerwca 2008 roku - dokonata okresowej weryfikacji ptynnosci akcji spétek notowanych
na gietdzie. W wyniku weryfikacji Farmacol S.A. zostat zakwalifikowany do Strefy Nizszej
Ptynnosci i zgodnie z paragrafem 3 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego dokonana zostata
— z dniem 5 kwietnia 2012 r. — zmiana systemu notowan akcji Farmacol S.A., ktére po
wykresleniu z indeksu gietdowego sWIG80 przesuniete zostaly z notowan ciagtych do notowan
jednolitych.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego oraz zasady (polity ki) rachunkowo $ci

Niniejsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalinosci przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 marca 2012 roku. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego  $rédrocznego  skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie zgodno S$ci

Niniejsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzonag przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

Szacunki

W okresie 3 miesiecy zakornczonym w dniu 31 marca 2012 roku nie wystgpity istotne zmiany w sposobie
dokonywania szacunkow.

Sezonowo $¢ i cykliczno $¢

W hurtowym handlu lekami istnieje pewna sezonowo$¢ sprzedazy zwigzana z wieksza zachorowalnoscig,
skutkujaca wzrostem sprzedazy lekéw w 1 i IV kwartale. Na zwiekszone zakupy lekéw moga réwniez wplywacé
aktualizacje cen na listach refundacyjnych (leki na recepte).
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5) Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Opis istotnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Jednostke Dominujgcg znajduje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2011 roku, przekazanym
do publicznej wiadomosci w dniu 15 marca 2012 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sa spéjne z tymi, ktdére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2011 rok, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w jednostkowym i
skonsolidowanym raporcie oraz sg one udostepnione na stronie www.farmacol.com.pl

Zarzad Farmacol S.A.

Andrzej Smuga
Prezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz Elzbieta Zioto
Wiceprezes Zarzadu osoba sporzgdzajgca sprawozdanie finansowe
Krzysztof Sitko

Cztonek Zarzadu

Marek Pielaszkiewicz
Czlonek Zarzadu

Katowice, 15 maj 2012 roku
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