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Dom Maklerski WDM S.A
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012
roku

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane ogolne o spétce:

Nazwa: Dom Maklerski WDM S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: 53-329 Wroctaw, Plac Powstancéw Slaskich 1/201
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

- Dziatalno$¢ maklerska
- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
- Posrednictwo finansowe pozostate

- Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000251987
Numer statystyczny REGON: 020195815

Dom Maklerski WDM S.A. dziala na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej (nr zezwolenia: PW-DDM-M-4020-68-1/KNF78/2006).

II. Czas trwania Spéiki:
Spé6tka Dom Maklerski WDM S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

III. Okresy prezentowane
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku dla $rédrocznego skrdconego sprawozdania z
sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku dla $rédrocznego skréconego sprawozdania z
catkowitych dochoddéw, $rédrocznego skroconego sprawozdania z przepltywoéw pienieznych oraz $rédrocznego skréconego

sprawozdania ze zmian w kapitale

IV. Sktad organdéw jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 31.03.2012 r.:

Zarzad:
Wojciech Gudaszewski - Prezes Zarzadu
Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu
Stawomir Cal - Catko - Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:

W dniu 5 marca 2012 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate nr 02/03/2012 w sprawie powotania do sktadu Zarzadu Spotki
Pana Stawomira Cal-Catko w charakterze Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Bubela - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Piotrowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Mikotajuk . Czlonek Rady Nadzorczej

Janusz Zawadzki . Cztonek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Wojciak - Czlonek Rady Nadzorczej
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012
roku

V. Prawnicy:

W okresie sprawozdawczym Dom Maklerski WDM S.A. korzystat z pomocy nastepujacych Kancelarii prawnych:
1.Grynhoff, WozZny i Wspoélnicy Spotka Komandytowa z siedziba w Warszawie
2.Kancelaria Radcy Prawnego dr Piotr Ochman z siedzibg we Wroctawiu

VI. Banki:

1. Bank Przemystowo-Handlowy S.A. z siedziba w Krakowie.

2. Getin Noble Bank S.A z siedzibg w Warszawie
3. Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie

VII. Notowania na rynku regulowanym:

Od dnia 19 lipca 2011 roku akcje spétki notowane s3 na rynku regulowanym (rynek podstawowy) Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

0d 30 sierpnia 2007 roku do 18 lipca 2011 roku akcje spdtki notowane byly na rynku akcji NewConnect, opartym na
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

VIII. Znaczacy AKkcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzient 31.03.2012 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
byli:

Wartosé Udzial w Udzial w ogolnej
AKcjonariusze Liczba akcji . .. kapitale Liczba glosow liczbie glosow
nominalna akcji
zakladowym% na WZA (%)

Tadeusz Gudaszewski 14 400 000 144 000,00 17,45% 14 400 000 17,45%
Zofia Dzielnicka 13250 000 132 500,00 16,06% 13250 000 16,06%
Wojciech Gudaszewski 8240000 82 400,00 9,99% 8240000 9,99%
Adrian Dzielnicki 8240 000 82 400,00 9,99% 8240000 9,99%
SPQR S.A. (z podmiotami zaleznymi) 6995 747 69 957,47 8,48% 6995 747 8,48%
Pozostali 31374253 313 742,53 38,03% 31374253 38,03%
Razem 82500 000 825 000,00 100% 82500 000 100%

IX. Spoiki zalezne:

1) WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. - z siedzibg we Wroctawiu, Plac Powstaficéw Slaskich 1 lok. 201, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000271207. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest m.in.: §wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy
rynkach: NewConnect i Catalyst, doradztwo przy czynno$ciach przygotowawczych do debiutu na rynkach: NewConnect
i Catalyst, sporzadzanie dokumentéw informacyjnych na rynkach: NewConnect i Catalyst.

2) WDM Capital S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, Plac Powstanicéw Slaskich 1 lok. 201, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000301483. WDM Capital S.A. jest ramieniem inwestycyjnym grupy Domu Maklerskiego WDM S.A. Jest to spoétka
o charakterze holdingowym posiadajaca udziaty w spétkach inwestycyjnych specjalizujacych sie w obszarach: ‘private
equity’,'wierzytelnos$ci’ i ‘nieruchomosci’.

3) WDM CAPITAL USA, LLC - z siedzibg w 1221 Brickell Avenue Suite 900, Miami, FL. 33131, USA. Przedmiotem dziatalno$ci
sp6tki bedzie doradztwo finansowe: dla amerykanskich spélek, ktére prowadza dziatalnoé¢é w Europie Srodkowo-
Wschodniej lub planuja rozpoczecie dziatalnoéci w Europie Srodkowo-Wschodniej, oraz dla spétek z Europy Srodkowo-
Wschodniej, ktére prowadza dziatalno$¢ w USA lub planuja rozpoczecie dziatalno$ci w USA.

4) BIO-MED Investors S.A. - z siedziba we Wroctawiu, Plac Powstaicéw Slaskich 1 lok. 201, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 00000351150. BIO-MED Investors S.A. jest spotka inwestycyjna dzialajaca w segmencie matych i §rednich
spétek (MIS) o specjalizacji branzowej: biotechnologia, medycyna i ochrona zdrowia.
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5)

6)

BIO-MED I S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, Plac Powstanicéw Slaskich 1 lok. 201, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000288081. BIO-MED Investors S.A. jest spotka w 100% zalezng od BIO-MED Investors S.A. i realizuje strategie spotki
matki.

ASTORIA Capital S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, Plac Powstaricéw Slaskich 1 lok. 201, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000354357. BIO-MED Investors S.A. jest sp6tka inwestycyjng (o charakterze ogélnobranzowym) dziatajagca w segmencie
matych i $rednich spétek (MIS). W III kwartale 2011 rozpoczeto procedury zmierzajace do polaczenia spétki ze spétka Bio-
Med. Investors S.A. w trybie okreslonym w przepisie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku Astoria
Capital S.A. (sp6tka przejmowana) na BIO-MED Investors S.A. (sp6tka przejmujaca). Rejestracja potaczenia nastgpita w dniu
10 stycznia 2012 roku

Dom Maklerski WDM S.A,, na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego sporzadzonego zgodnie z MSR rozpoznaje kontrole
nad spétkami zaleznymi zgodnie z MSR 27, uznajac za jednostke zalezng taka jednostke, w ktorej posiada bezposrednio lub
posrednio - poprzez swoje jednostki zalezne - wiecej niz potowe praw glosu w danej jednostce, chyba ze w wyjatkowych
okoliczno$ciach mozna w sposdb oczywisty udowodni¢, ze taka wtasnos$¢ nie powoduje sprawowania kontroli.

X. Spoiki stowarzyszone:

7)

8)

9)

EX-DEBT S.A. - z siedziba we Wroctawiu, Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sagdowego pod numerem
0000347674. EX-DEBT S.A. specjalizuje sie w inwestycjach w akcje i obligacje przedsiebiorstw zajmujacych sie windykacja
i obrotem wierzytelnosciami.

EX-DEBT Partners S.A. - z siedziba we Wroctawiu, Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000375048. EX-DEBT Partners S.A. realizuje strategie sp6tki matki EX-DEBT S.A.

Black Pearl Capital S.A. - z siedzibg w Warszawie, ul. K.K. Baczynskiego 1 lok. 2, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego pod numerem
0000343453. Black Pearl Capital S.A. jest sp6tka inwestycyjng wyspecjalizowana w sektorze nowych technologii, mediéw
i telekomunikacji.

Zgodnie z MSR 28 par 1 jednostka dominujaca wytaczyta jednostki stowarzyszone (Ex-Debt S.A. oraz Black Pearl Capital S.A.)
z konsolidacji, rozpoznajac je jako udziaty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe.
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XI. Graficzna prezentacja Grupy Kapitalowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Dom Maklerski WDM S.A.
(Emitent)
'
A 4 \ 4 A 4
WDM Autoryzowany WDM Capital S.A.* WDM CAPITAL
Doradca Sp. z o.0. (100% udziatu w KZ USA, LLC
(spétka jednoosobowa) > iw gtosach na WZ) (spétka jednoosobowa)

v
v v

BIO-MED Investors S.A. Black Pearl Capital S.A.
(59,32% udziatu w KZ (23,00 % udziatu w KZ
< i58,74% w gtosach na WZ) i w gtosach na WZ)

v v

EX-DEBT S.A. BIO-MED I S.A.
(WDM Capital 22,74%, (100% udziatu w KZ
BIO-MED Investors 20,29% - i w gtosach na WZ)

udziatu w KZ i gtosach na WZ)

v

EX-DEBT Partners S.A. *-wtym 92,5% udziatu w KZ i 95,28% udziatu w gtosach na WZ przez
(73,28% udziatu w KZ Emitenta oraz 7,5% udziatu w KZ i 4,72% udziatu w gtosach na WZ przez
iw gtosach na WZ) spotke WDM Autoryzowany Doradca sp. z o.o.

XII. O$wiadczenie Zarzadu
Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréow warto$ciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami
rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoéiki oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad os$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $§rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku.
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roku

XIII. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad w dniu 14 maja 2012 roku.

XIV. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane przez Narodowy
Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty w okresach

objetych historycznymi danymi finansowymi:

Rok obrotowy $redni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
31.03.2012 4,1750 4,1616
31.12.2011 4,1401 4,4168
31.03.2011 3,9742 4,0119

*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegoélne pozycje aktywdw i pasywoéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR

obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegoélne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw $rodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednia arytmetyczna Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

31.03.2012 31.12.2011
Wyszczegodlnienie PLN EUR PLN EUR
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3395 005,59 815 793,35 4811733,84 1199 365,35
Naleznosci krétkoterminowe 7197911,43 1729 601,94 3837 684,25 956 575,25
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 563247723 1353 440,32 7930 085,00 1976 640,74
Instrumenty finansowe przeznaczone do i ) )
obrotu =
Rzeczowe aktywa trwate 1120 133,26 269 159,28 1201951,49 299 596,57
Aktywa razem 26179 269,73 6290 674,20 28212703,26 7 032 254,86
Zobowigzania krétkoterminowe 1429 577,52 343 516,32 5669 063,00 1413 061,89
Rezerwy na zobowigzania 141 669,00 34041,96 251672,09 62 731,40
Kapitat wiasny 24608 023,21 5913 115,92 2229196817 5556 461,57
Pasywa razem 26179 269,73 6290 674,20 28212703,26 7 032 254,86
01.01 - 31.03.2012 01.01-31.03.2011
Wyszczegodlnienie PLN EUR PLN EUR

Przychody z dziatalnosci podstawowej ogétem 886 837,63 212 416,20 967 066,54 243 336,15

w tym przychody z dziatalnoéci maklerskiej 886 837,63 212 416,20 967 066,54 243 336,15
Koszty dziatalnoéci ogotem 981 453,79 235 078,75 746 235,93 187 770,10

w tym koszty dziatalnosci maklerskiej 981 453,79 235 078,75 746 235,93 187 770,10
Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej (I-11) -94 616,16 -22 662,55 220830,61 55 566,05
Zysk (strata) z operacji instrumentami B _ B _
finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V)
Zysk (strata) z operacji instrumentami B _ B _
finansowymi dostepnymi do sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -328 577,07 -78701,09 228205,03 57 421,63
Zysk (strata) brutto -174 077,27 -41 695,15 380 828,46 95 825,19
Podatek dochodowy biezacy - = - -
Podatek dochodowy odroczony -43 799,00 -10 490,78 74 915,00 18 850,33
Zysk (strata) netto -130 278,27 -31 204,38 305913,46 76 974,85
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roku

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

-570 733,54

-136 702,64

-8 694 805,21

-2 255 750,90

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

2967 541,48

710 788,38

-3222261,97

-810 795,12

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto razem

2396 807,94

574 085,73

-11917 067,18

-2998 607,82

Wroctaw, dnia 14 maja 2012 roku

Podpisy:

Zarzad:

Wojciech Gudaszewski - Prezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Cal-Catko - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

Elzbieta Rupa - Gtéwny Ksiegowy
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOM MAKLERSKI WDM S.A.

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 3395 005,59 3316 667,51 4811733,84
Naleznosci krotkoterminowe 2 7 197 911,43 7 193 267,60 3837 684,25
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 4 5632477,23 6318 780,99 7930 085,00
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3 0,00 0,00 0,00
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5909,02 10 402,64 11 132,92
lzl;;t:::ll;:giﬁnansowe utrzymywane do terminu 3 0,00 0,00 0,00
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 3 8 631 945,00 8468 000,00 8473 000,00
Zapasy 0,00 0,00 0,00
NaleznoS$ci dlugoterminowe 2 500,20 500,20 500,20
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00 1602 454,79
Wartos$ci niematerialne 0,00 0,00 602,77
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 5 1120 133,26 1147 792,07 1201951,49
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 195 388,00 201 692,00 343 558,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 26179 269,73 26 657 103,01 | 28212 703,26
PASYWA NOTA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
ey komanyn ks procamtczons dosprasdagy 000 000 000
Zobowigzania krétkoterminowe 7 142957752 1739 130,53 5669 063,00
Zobowigzania dlugoterminowe 7 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na zobowigzania 141 669,00 179 671,00 251 672,09
Kapitat wlasny 24 608 023,21 24738301,48 | 2229196817

Pasywa razem

26179 269,73

26 657 103,01

28212703,26

Wroctaw, dnia 14 maja 2012 roku
Podpisy:
Zarzad:

Wojciech Gudaszewski - Prezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

Stawomir Cal-Catko - Cztonek Zarzadu ...

Elzbieta Rupa - Gtéwny Ksiegowy
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Dom Maklerski WDM S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012

roku

Srédroczny rachunek zyskow i strat

NOTA  01.01-31.03.2012 01.01-31.03.2011
Przychody z dziatalno$ci podstawowej ogbtem 8 886 837,63 967 066,54
w tym przychody z dziatalno$ci maklerskiej 886 837,63 967 066,54
Koszty dziatalnosci podstawowej ogotem 9 981 453,79 746 235,93
w tym koszty dziatalnos$ci maklerskiej 981 453,79 746 235,93
Zysk (strata) z dzialalno$ci podstawowej -94 616,16 220830,61
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 8 0,00 0,00
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 9 0,00 0,00
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi 0,00 0,00
do obrotu
Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu 8 0,00 0,00
zapadalno$ci
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu 9 0,00 0,00
zapadalno$ci
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi 0,00 0,00
do terminu zapadalno$ci
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 8 0,00 0,00
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 9 0,00 0,00
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do 0,00 0,00
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 10 13 416,61 13 229,54
Pozostate koszty operacyjne 10 247 377,52 5855,12
Rdznica warto$ci rezerw i odpiséw aktualizujacych nalezno$ci 10 0,00 0,00
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -328577,07 228 205,03
Przychody finansowe 11 154 654,25 156 462,71
Koszty finansowe 11 154,45 3839,28
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -174 077,27 380 828,46
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto -174 077,27 380 828,46
Podatek dochodowy biezacy 6 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony -43 799,00 74 915,00
Zysk (strata) netto -130 278,27 305913,46
Zysk (strata) netto na jedna akcje 0,03
Podstawowy za okres obrotowy 0,03
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalno$ci kontynuowanej 0,03
Podstawowy za okres obrotowy 0,03
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalno$ci zaniechanej -
Zysk (strata) netto na jedna akcje 0,03

Wroctaw, dnia 14 maja 2012 roku

Wojciech Gudaszewski - Prezes Zarzadu

Stawomir Cal-Catko - Cztonek Zarzadu ...

Sprawozdanie sporzadzit: Elzbieta Rupa - Giéwny Ksiegowy

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu
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Dom Maklerski WDM S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012

roku

Srédroczne sprawozdanie z calkowitych dochodéow

NOTA

01.01 -
31.03.2012

01.01 -
31.03.2011

Zysk (strata) netto

-130 278,27

305913,46

Inne calkowite dochody netto, w tym:

0,00

0,00

Zyski i straty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Rozliczenie kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy w wyniku ich zbycia

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw

Koszty emisji

Korekta wyniku lat ubiegtych

Wyptacone dywidendy

Calkowite dochody ogoétem (I+II)

Wroctaw, dnia 14 maja 2012 roku

Podpisy:

Zarzad:

Wojciech Gudaszewski - Prezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Cal-Catko - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

Elzbieta Rupa - Giéwny Ksiegowy

-130 278,27

305913,46
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Dom Maklerski WDM S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 marca 2012

roku

Srédroczne sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -174 077,27 380 828,46
Korekty razem -440 455,27 -9000718,67
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0.00 0.00
metodg praw wlasnosci ’ ’
Amortyzacja 17 023,78 19 580,37
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -174 448,15 -68 438,03
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 928,93 0,00
Zmiana stanu rezerw -19 748,00 8 468,00
Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
Zmiana stanu nalezno$ci -788 635,62 74 809,04
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 760 197,54 -9102 692,66
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -226 915,89 67 554,61
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -614 532,54 -74 915,00
Podatek dochodowy (zaptacony ,-” / zwrécony ,+” 43 799,00 -74 915,00
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -570 733,54 -8 694 805,21
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 3131 486,48 777 738,03
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 3131 486,48 777 738,03
Wydatki 163 945,00 4000 000,00
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw tr. 0,00 0,00
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Wydatki na aktywa finansowe 163 945,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 4000 000,00
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 2967 541,48 -3222261,97
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 0,00 0,00
Wptyw netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0.00 0.00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ ’
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
Odsetki 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 2396 807,94 -11917 067,18
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 2396 807,94 -11917 067,18
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 998 197,65 16 728 801,02
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 3395 005,59 4811733,84
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 100372897 2445 128,52
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Dom Maklerski WDM S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 31 marca 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Niepodzielon: LS
Kapitat Kapitaty Pozostate Réznice P ik y finansowy Razem kapitat
zakltadowy Zapasowy kapitaly kursowe z ) biezacego wilasny
. . finansowy
przeliczenia okresu
31.03.2012 rok

lz(gi"zta* whasny na dziefi 1 stycznia 825 000,00 | 21915993,08 0,00 0,00| 199730840 0,00| 2473830148
Zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0000 0,00 0,00
Kapital wiasny po korektach 825000,00 | 21915993,08 0,00 0,00| 199730840 0,00| 2473830148
Emisja akeji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -130 278,27 -130 278,27
Kapital wi dzien 31

2;1'"2 wiasny na dziefi 3 marca 825 000,00 | 21915 993,08 0,00 0,00 199730840 13027827 | 24608 023,21

31.12.2011 rok

Kapitat wi dzien 1 i

2;1'"1 wiasny na dzien 1 stycznia 825 000,00 | 2086054823 0,00 0,00 75493837 | 1055444,85| 21986 054,71
Zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0000 0,00 0,00
Kapitat whasny po korektach 825 000,00 | 2086054823 0,00 0,00 -754938,37 | 1055444,85| 21986 054,71
Emisja akeji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 1055 444,85 0,00 0,00 0,00| -1055 444,85 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 275224677 2752 246,77
lz(gi"lta* whasny na dziefi 31 grudnia 825 000,00 | 21915993,08 0,00 0,00 75493837 | 2752246,77| 24738301,48

31.03.2011 rok

lz(gi"lta* whasny na dziefi 1 stycznia 825 000,00 | 20860 548,23 0,00 0,00 -754 938,37 0,00| 2086054823
Zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Dom Maklerski WDM S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 31 marca 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku

Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0000 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 825 000,00 20 860 548,23 0,00 0,00  -75493837 0,00| 2086054823
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 1055 444,46 305 913,46 1361357,92
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 825 000,00 | 20 860 548,23 0,00 0,00 300 506,48 305913,46 |  22291968,17

2011

Wroctaw, dnia 14 maja 2012 roku

Wojciech Gudaszewski - Prezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Cal-Catko - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit: Elzbieta Rupa - Gtéwny Ksiegowy
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Dom Maklerski WDM S.A
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 31 marca 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606,/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W 2011 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci
Spotki wptywajacych na wielko$ci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.

II. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w okresie
12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.03.2012 roku. Zarzad Sp61ki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwos$ci kontynuowania dziatalno$ci w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

III. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodow i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej, ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat lub sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, w zaleznosci od kwalifikacji instrumentéw do odpowiedniej grupy aktywdéw finansowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN").

Przychody i koszty dzialalno$ci operacyjnej

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spo6tka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Rodzaje przychoddéw z dziatalnos$ci operacyjnej:

»  przychody z tytutu oferowania papieré6w wartosciowych - uyjmowane w momencie wykonania ustugi na podstawie
zawartej umowy o $wiadczeniu ustug;

»  prowizje maklerskie (optaty za przyjecie deklaracji nabycia akcji) - uyymowane w przychodach w momencie wykonania
ustugi;

»  przychody zwiazane z §wiadczeniem autoryzowanego doradcy - uyjmowane miesiecznie zgodnie z zawartymi umowami;

»  przychody dotyczace przygotowania Dokumentu informacyjnego i Prospektu Emisyjnego - ujmowane w ratach,
pierwsza po zawarciu umowy, pozostate wraz z zaawansowaniem prac nad dokumentem;

»  optlaty za zarzadzenie portfelem oraz prowizje od zysku z zarzadzania portfelem - ujmowane kwartalnie na podstawie
wystawionej faktury sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug ujmowane sa na podstawie faktury sprzedazy i w momencie jej wystawienia.

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym Kkorzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw, albo zwiekszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny spos6b niz wycofanie srodkéw przez
udziatowcow lub wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi Kkosztami,

a osiagnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujac zasade wspoétmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych
kosztdw czynnych i biernych.
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Dom Maklerski WDM S.A
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 31 marca 2012 roku do dnia 31 marca 2012 roku

Podatki

Zobowigzania i naleznos$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych. Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy
obciazajacy wynik okresu sprawozdawczego oraz cze$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywéw i rezerw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody bilansowej dla wszystkich réznic przejsciowych oraz straty podatkowej do
rozliczenia. W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywdédw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od oséb prawnych w wysokosci, do ktérej jest prawdopodobienstwo, iz w latach nastepnych osiagniety
zostanie dochdéd do opodatkowania. Ze wzgledu na to, ze aktywa beda potracane w przysztosci, bierze sie taka stawke podatku,
jaka prawdopodobnie bedzie obowigzywac¢ w latach nastepnych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych tworzy sie na dodatnie réznice przejéciowe miedzy wartoscia
bilansowa i podatkowa aktywdéw i pasywow, tj. réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszto$ci. Ze wzgledu na to, ze rezerwa bedzie realizowana w przysztosci, bierze sie taka stawke podatku, jaka
prawdopodobnie bedzie obowigzywa¢ w latach nastepnych.

Rzeczowe aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartoSci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne,
wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te
spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad
korzys$ci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.
Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, s3 amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesigca, w ktérym nastapito
przekazanie $rodka trwatego do uzytkowania, w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

> budynki, budowle - 4,5-13,5 %,

> urzadzenia techniczne i maszyny - 5% - 20%

> pozostate $rodki trwate - 6,67% - 20%

Dana pozycja rzeczowych aktywdow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Zyski i straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji sa okreslone jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto
tych Srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wartos$ci niematerialne

Jako sktadniki wartos$ci niematerialnych Spétka ujmuje sktadniki, ktére sa mozliwe do zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢ lub
sprzedac), sa Kkontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosa jednostce korzysci
ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe
oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci
oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego, w celu weryfikacji, czy zastosowane
metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez
dane warto$ci niematerialne. Sredni okres amortyzacji w odniesieniu do wartoéci niematerialnych wynosi 10 lat.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywoéw nie przekracza wartosSci
przewidywanych przysziych korzys$ci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktéore by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa
aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sa ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
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Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetiajacej definicje ,przedsiewziecia” w rozumieniu MSSF 3
i stanowi nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest
wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu wartosci. Warto$¢ firmy
podlega amortyzacji. Przyjety przez Spotke okres rozliczenia nabytej wartosci firmy wynosi 5 lat, liczac od miesigca nastepnego po
miesigcu, w ktérym warto$¢ firmy zostata uznana za sktadnik aktywoéw.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate wartosci sktadnika badz
grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spétka ustala szacowang mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywoéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do
odzyskania i warto$cia bilansowa. Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych
sktadnikéw aktywow finansowych ustala sie:

»  w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice miedzy
warto$cig tych aktywéw wynikajaca z ksiagg rachunkowych na dzienn wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote
mozliwa do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktéra jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywoéw finansowych,

»  w przypadku aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - jako réznica miedzy cena nabycia sktadnika
aktywow i jego wartoscig godziwa ustalona na dzien wyceny, z tym zZe przez warto$¢ godziwa dtuznych instrumentéow
finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezaca warto$¢ przysztych przeptywdow pienieznych oczekiwanych przez
jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw
finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do
kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do
kosztéw finansowych,

» w przypadku pozostatych aktywéw finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywoéw wynikajaca
z ksigg rachunkowych i biezaca wartoscia przyszilych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw
finansowych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych.

Za jednostki wspotkontrolowane uznaje sie jednostki, w ktorych strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej
dziatalnosci wymagaja jednomyslnej zgody stron sprawujacych wspétkontrole (wspdlnikéw przedsiewziecia).

Za jednostki stowarzyszone uznaje sie jednostki, na ktére Spdétka wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli,
uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co zwykle wigze sie
z posiadaniem od 20% do 50% ogblnej liczby gtoséw w organach stanowiacych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jednostki wspétkontrolowane i stowarzyszone wyceniane sg zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Aktywa finansowe

Ujecie instrumentéw finansowych oraz ich wycena bilansowa zalezna jest od zaklasyfikowania do odpowiedniej kategorii.
Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment
poczatkowego ujecia aktywdéw i zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe wycenione w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania ktére po poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke
jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywéw finansowych, ktéry speinia jeden z ponizszych
warunkow:
»  zostal nabyty lub powstat gtéwnie w celu odsprzedazy w kroétkim terminie,
»  stanowi cze$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktére sa zarzadzane tacznie, i dla ktérych istnieje
potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych zyskéw w przysztosci; lub
» jest instrumentem pochodnym, o ile nie zostaly speinione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Wycena godziwa inwestycji notowanych na aktywnych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. W przypadku gdy rynek dla

danego sktadnika aktywéw finansowych nie jest aktywny Spétka ustala warto$¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na
cenach w ramach transakecji poréwnywalnych, a takze inne metody wyceny stosowane powszechnie przez uczestnikéw rynku.
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W przypadku instrumentéw finansowych, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢
wartosci godziwej przy zastosowaniu technik wyceny, inwestycje wycenia sie po koszcie zgodnie z MSR 39.

Koszty transakcyjne zwigzane z nabyciem danego aktywa odnoszone s3 w wynik biezacego okresu. Zrealizowane
i niezrealizowane zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wedlug wartosci
godziwej, wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Udzielone pozyczKi i naleznosci s to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnos$ciami, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz: (aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza
sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim okresie, aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci).

Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Odsetki naliczone efektywna stopa procentowa powiekszaja przychody finansowe. Jesli istnieja obiektywne dowody, ze zostata
poniesiona strata z tytutu utraty wartosci nalezy dokona¢ odpisu aktualizujacego. Kwota odpisu réwna sie réznicy pomiedzy
warto$cig bilansowa sktadnika aktywdéw, a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych.

Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi z ustalonymi ptatno$ciami, oraz ustalonym terminem wymagalnos$ci, wzgledem, ktorych jednostka ma stanowczy
zamiar i jest w stanie utrzymac je do terminu wymagalnosci. Na dzien bilansowy wycenia sie je w zamortyzowanym Kkoszcie z
wykorzystaniem efektywnej stopy zwrotu. Odsetki naliczone efektywna stopa procentowa powiekszaja przychody finansowe. Jesli
istnieja obiektywne dowody, Ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosSci nalezy dokona¢ odpisu aktualizujacego. Kwota
odpisu réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw, a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, wyceniane w wartosci godziwej lub w cenie nabycia, jesli nie jest mozliwe ustalenie
w wiarygodny sposéb warto$ci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej odnoszone sg na kapitat z aktualizacji z wyjatkiem odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartos$ci oraz réznic kursowych, do momentu wytaczenia sktadnika aktywéw finansowych
z bilansu. Odsetki rozliczane efektywng stopa zwrotu oraz dywidendy z tego typu inwestycji w momencie uzyskania prawa do ich
otrzymania odnoszone w przychody okresu. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na
aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest
notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie przewidywanych przeptywoéw pienieznych.

Naleznosci handlowe i pozostate

Nalezno$ci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Odpisy aktualizujgce naleznosci spétka tworzy na:
> nalezno$ci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci nie objetych
gwarancja lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi
w postepowaniu upadto$ciowym;
> naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w wysokosci 100% naleznosci;
> naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz naleznosci skierowane do postepowania sadowego
w wysokosci 100% nalezno$ci;
> naleznosci, z ktérych zaptata dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokos$ci 100% nalezno$ci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajacych na nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli
warto$¢ otrzymanych finansowych sktadnikéw majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych
kredytéw i pozyczek, to réznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Odpisuje sie je w koszty operacji
finansowych w réwnych ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowiazanie. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie
przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytéw, optacone z géry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysoko$ci przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy:

> $cisle oznaczonych $wiadczen wykonywanych na rzecz sp61tki, lecz jeszcze nie stanowiacych zobowiazania;
> prawdopodobnych kosztéw, ktdrych kwota badz data powstania zobowiazania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nieponiesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi zmniejszaja biezaco koszty, nie
p6zniej niz do konca roku obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Spétka dokonuje biernych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze §wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowiazku
wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnos$cia przysztych $wiadczenh wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac,
cho¢ data powstania zobowiazania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.
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Na sktadniki aktywdw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci
ekonomicznych, Spétka dokonuje odpisu z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s wedtug wartoéci nominalnej, z tym ze wartoé¢ $rodkéw na rachunkach
bankowych obejmuje takze skapitalizowane, dopisane do stanu srodkéw na rachunku bankowym, odsetki.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy to aktywa netto pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaly wtasne ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa woéweczas, gdy na Spétce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
$rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Zobowiagzania handlowe i pozostate

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego wypelnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyplyw ze Spétki Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug obejmuja stan wszystkich zobowigzan zwigzanych z wykonywaniem ustug.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania obejmuja w szczeg6lnosci:

> zobowigzania Spétki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego, zaré6wno od oséb prawnych jak
i fizycznych,

> zobowigzania z tytutu podatku VAT,

> zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych, w tym takze Funduszu Pracy oraz Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych.

Pozostate zobowigzania wykazane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty finansowania zewnetrznego
Spétka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego, ktdore mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu budowie lub

wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywoéw. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty
okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Wyplata dywidend

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka
prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest
waluta funkcjonalna i waluta prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.
Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywéw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
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W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

Zarzad dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej
z kategorii i instrumentéw finansowych tj:
»  aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
» aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu
utrzymywania inwestycji w portfelu przy zatozeniu innych czynnikdw wplywajacych na kryteria Kklasyfikacji
wymienione w MSR 39.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka dokonata klasyfikacji lokat do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci. Spétka zamierza i moze
utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana sie one wymagalne.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewno$ci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowiazan w nastepnym
roku finansowym.

Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposob ustalenia
wartosci godziwej poszczegblnych instrumentdéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 3.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowo$ci i metod obliczeniowych, co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE oraz standardy i interpretacje oczekujace na wdrozenie
przez UE

»  Zmiany do MSSF 7 Instrumenty Finansowe: Ujawnienia - transfer aktywow finansowych

Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie zwigzku
miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywéw finansowych, ktéry nie zostat w cato$ci wylaczony ze sprawozdania finansowego,
a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi oraz ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego
przez jednostke zaangazowania w wytaczony sktadnik aktywo6w. Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania
wymogdéw dotyczacych ujawnien.

Spoétka nie oczekuje, ze zmiana do MSSF 7 bedzie miata znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike
dziatalnos$ci Sp6tki oraz rodzaj posiadanych aktywéw finansowych.

»  MSSF 9 Instrumenty Finansowe (z 12 Listopada 2009)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalno$ci, dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i nalezno$ci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwéch
kategorii aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spelnione s3 nastepujace dwa warunki:
aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania
przeptywoéw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw
pienieznych  stanowiacych  wylacznie  sptate  kapitalu  oraz  odsetek od  niesptaconej  czesci  kapitatu.
Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
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catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci
ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w p6zniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

»  MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (z 12 Maja 2011 r.)

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastapi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz
interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”.

Podstawa konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie zdolno$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co
eliminuje metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.

MSSF 10 okresla nastepujace trzy elementy kontroli:

- wiadze nad podmiotem inwestycji,

- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot inwestycji,

- zdolno$¢ do sprawowania wiladzy inwestora w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotdw wypracowywanych przez podmiot
inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze uzna¢, ze sprawuje kontrole nad podmiotem inwestycji.
Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktéw i okolicznosci, a wyciagniety wniosek podlega weryfikacji, jezeli wystapia
przestanki sygnalizujace zmiane w co najmniej jednym z w/w elementdéw kontroli.

MSSF 10 zawiera szczegétowe wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli w réznych sytuacjach, w tym
w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych prawach gtosu.

W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor musi dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli
nad podmiotem inwestycji.

MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczace termindw i sposobdw sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przez inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catoSci.

»  MSSF 11 Wspoélne ustalenia umowne (z 12 Maja 2011r.)

MSSF 11 ,Wspblne ustalenia umowne” zastapi MSR 31 "Udzialy we wspélnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane
jednostki - niepieniezny wktad wspélnikow”.

MSSF 11 Kklasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspédlne dziatania (polaczenie aktualnej koncepcji aktywow
wspotkontrolowanych i dziatalnos$ci wspétkontrolowanej) lub jako wspélne przedsiewziecia (odpowiedniki aktualnej koncepcji
jednostek wspoétkontrolowanych).

Wspblne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktérej strony wspdtkontrolujace posiadaja prawa do aktywow i obowiazki
dotyczace zobowiazan wspdlnej inicjatywy.

Wspblne przedsiewziecie to wspélna inicjatywa dajgca stronom wspoétkontrolujacym prawa do jej aktywoéw netto.

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach tylko metoda praw wiasnosci, co eliminuje metode
konsolidacji proporcjonalne;.

Wspélne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspolne dziatania lub wspdlne przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron
umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym klasyfikacji.

»  MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki (z 12 Maja 2011r.)

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru
posiadanych udziatéw i rodzajow zwiazanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe.
MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien wymaganych dla osiagniecia tych celow.
Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru
posiadanych udziatéw i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe.
Wymogi dotyczace ujawniania informacji sa rozbudowane.

»  MSSF 13 Wycena wartoSci godziwej (z 12 Maja 2011 r.)

Standard zawieraj wytyczne w zakresie wyceny w warto$ci godziwej na potrzeby wszystkich innych standardéw. Standard ten
dotyczy zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych.

MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub zweryfikowanych wymogdéw dotyczacych pozycji, ktére nalezy ujmowac lub wycenia¢
w warto$ci godziwej, lecz definiuje warto$¢ godziwa, wyjasnia sposoby jej okreslania, ustala wymogi dotyczace ujawniania
informacji o wycenie w wartosci godziwe;j.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowa¢ konieczno$¢ zmiany metod wyceny poszczegdlnych pozycji oraz ujawnienia
dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.

»  MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe (z 12 Maja 2011r.)

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach nie ulegaja zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego 1 wchodza w zakres
zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastapiono wymogami MSSF 10.

»  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsiewziecia (z 12 Maja 2011 r.)

Standard ten zostal zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.
Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metoda praw wlasno$ci nie ulegaja zmianie.
Wytyczne dotyczace rozliczania metoda praw wiasnosci obejmuja rowniez wspélne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma
mozliwosci stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).

»  Odroczony podatek dochodowy: Przyszla realizacja skladnika aktywéw (zmiana do MSR 12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12,
opartych o sposéb realizacji.

Wryjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu warto$ci godziwej zgodnie
z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci bilansowej tych aktywdéw bedzie wylacznie sprzedaz.
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Zamiary zarzadu nie beda miaty znaczenia, chyba Ze nieruchomo$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana
w ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych
z danego sktadnika aktywdow przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

»  Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (zmiany do MSSF 1)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktore moze zosta¢ zastosowane na dzien przejScia na MSSF przez jednostki dziatajace w warunkach
hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowiazania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty
funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywéw i zobowigzan na
potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

»  Prezentacja pozycji w ramach sprawozdania z catkowitych dochodéw (zmiana do MSR 1)

Zmiany do MSR 1 prowadza do ujednolicenia prezentacji pozostatych catkowitych dochodéw w sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych zgodnie z MSSF i US GAAP.

Zmiany do MSR 1 pozostawiajg mozliwo$¢ prezentacji wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w ramach jednego dokumentu
lub w formie dwéch oddzielnych dokumentow.

Wprowadzony zostaje wymdg pogrupowania pozostalych catkowitych dochodéw w zaleznosci od tego, czy w podzniejszych
okresach, po spetnieniu okreslonych warunkéw, mozliwe bedzie ich przeniesienie z pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku.
Na tej samej zasadzie alokuje sie podatek od pozostatych catkowitych dochodéw.

>  Zmiana do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (z 16 Lipca 2011 r.)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec czego pelna kwota deficytu lub nadwyzki finansowej
programu jest ujmowana przez jednostke.

Wyeliminowana zostala takze mozliwosci odmiennej prezentacji zyskow i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych
$wiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie w wyniku, za$ skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych
dochodach, dzieki czemu s3 one prezentowane oddzielnie od zmian wynikajacych z biezacej dziatalnosci jednostki.
Poszerzone zostaly wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat programéw zdefiniowanych $wiadczen dla lepszego
odzwierciedlenia charakteru tych programéw i wynikajacego z nich ryzyka.

»  KIMSF 20: Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkowa

Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej beda ujmowane w ksiegach zgodnie z zasadami MSR 2 Zapasy w taki sposéb, ze
zyski z dziatalnosci odkrywkowej bedg realizowane w formie sprzedazy wydobytych surowcow.

Koszty odkrywkowej dziatalno$ci wydobywczej, ktére zapewniaja korzysci w postaci lepszego dostepu do rudy sa rozpoznawane
jako dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej jezeli nastepujace Kkryteria sa spetnione:
- jest prawdopodobne, ze w przysztosci beda ptynety do spétki korzysci ekonomiczne (lepszy dostep do ztoza rudy) zwigzane
z prowadzong dziatalno$cig wydobywcza,

- jednostka moze zidentyfikowac¢ sktadnik rudy, do ktérego dostep zostat ulepszony,

- koszty zwigzane z odkrywkowa dziatalnosciag wydobywczg powigzane z tym sktadnikiem rudy moga by¢ wiarygodnie wycenione.
Jezeli nie mozna wyodrebni¢ odkrywkowych kosztéw dziatalno$ci wydobywczej od innych kosztéw wydobycia zapasu to
poniesione koszty wydobycia alokuje sie miedzy dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalno$ci wydobywczej oraz
zapas na podstawie innych  odpowiednich  wskaznikdw  produkcyjnych  "relevant production  measures".
Aktywo zwigzane w kosztami wydobycia jest ujmowane w ksiegach jako zwiekszenie albo ulepszenie istniejgcego zasobu
i zakwalifikowane jako materialne lub niematerialne w zaleznos$ci od charakteru istniejacych aktywoéw, ktérych cze$¢ stanowi.
Aktywo zwiazane z kosztami wydobycia wycenia sie wedtug kosztu, a nastepnie wedlug kosztu lub wartosci przeszacowanej
pomniejszone o amortyzacje i utrate wartosci.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w sposdb systematyczny przez oczekiwany okres ekonomicznej
uzytecznosci zidentyfikowanych sktadnikdéw zloza, ktére staje sie bardziej dostepne w wyniku dziatalno$ci wydobywczej. Metoda
amortyzacji naturalnej jest uzywana jezeli nie mozna zidentyfikowac¢ innej bardziej odpowiedniej metody.

Zarzad jednostki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Spétka obecnie analizuje
konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Sp6tki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania peinej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

VII. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréoconym S$rédrocznym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w zlotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i waluta prezentacji jednostki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.

Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
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w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywéw pienieznych i zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto.

VIIL Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cykliczno$ci dziatalnosci
W prezentowanym okresie nie wystepowaty zjawiska sezonowosci lub cykliczno$ci w dziatalno$ci Grupy.

IX. Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto oraz przeptywy Srodkéow
pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily pozycje nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielko$¢ i czestosé¢
wystepowania.

X. Rodzaj oraz kwoty zmian wartos$ci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywieraja istotny wplyw na biezacy okres srédroczny

W poprzednich latach obrotowych nie wystapity zmiany wartosci szacunkowych, ktére majg wplyw na biezacy
okres $rédroczny.

XI. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Grupa kapitatowa nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych papieréw warto$ciowych. W trakcie
prezentowanego okresu nie dokonywano takze emisji kapitatowych papieréw warto$ciowych.

XII. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na akcje
zwyKkle i uprzywilejowane)

Grupa nie dokonywata wyptaty dywidendy ani w okresie sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym.

XIII. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Po zakonczeniu okresu §rédrocznego nie wystapity istotne zdarzenia, ktére miatby wptyw na dane $§rédroczne.

XIV. Zmiana zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Zobowiazania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen

Gwarancja /

. Tytulem Waluta | 31.03.2012 | 31.12.2011
poreczenie dla

Wyszczegolnienie

Zabezpieczenia

, ) PLN 498 600,00 498 600,00
umoéw leasingu

Zastaw rejestrowy na pojazdach mechanicznych | Ibiza Ice Cafe S.A.

Zabezpieczenie

. . PLN 9774 886,71 0,00
wierzytelnos$ci banku

Umowa poreczenia kredytu inwestycyjnego WDM AD Sp. z o.0.

Razem 10273 486,71 | 498 600,00

Nie wystapita zmiana w zobowigzaniach warunkowych.
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WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne Kkasie i na rachunkach bankowych: 92 037,44 988 197,65
$rodki pieniezne w kasie 525,87 150,01
$rodki pieniezne na rachunku bankowym w BPH 29 077,45 961571,93
$rodki pieniezne na rachunku bankowym w Noble Bank 33 050,42 -
$rodki pieniezne na pozostatych rachunkach bankowych 29 383,70 -
$rodki na rachunku maklerskim BOS - 26 475,71
$rodki pieniezne na rachunku bankowym w BZ WBK - -
Inne $rodki pieniezne: 3302968,15 2328 469,86
Srodki pieniezne w drodze - -
Lokaty overnight 983 232,62 -
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 2319 735,53 2268 216,65
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy - 60 253,21
Inne aktywa pieniezne: 0,00 0,00
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
Razem 3395 005,59 3316 667,51

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdtkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
trzech miesiecy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania jednostki na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzient 31 marca 2012 roku wynosi
3.395,0 tysiecy PLN (31 grudnia 2011 roku wynosi 3.316,67 tysiecy PLN).

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura wlasnosci)

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie 973 728,97 1571720,21
Srodki pieniezne wiasne domu maklerskiego 2421276,62 1744 947,30
Razem 3395 005,59 3316 667,51
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)
Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
W walucie polskiej 3395005,59 3316 667,51
W walutach obcych (po przeliczeniu na zt) - -
Razem 3395 005,59 3316 667,51
Nota 2. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Naleznosci netto 7197 911,43 7 193 267,60
Odpisy aktualizujace 216 170,00 216 170,00
NaleznoS$ci brutto 7 414 081,43 7 409 437,60
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane i maja zazwyczaj 7-dniowy termin ptatnosci.

Jednostka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym na niesciggalne

naleznoSci.

Na 31 marca 2012 oraz 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 216,17 tysiecy PLN zostaty uznane za

nie$ciagalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

Naleznosci - struktura

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
NaleznoSci od jednostek pozostatych, w tym: 30 000,00 30000,00
naleznosci z tytutu odroczonego terminu zaptaty, - -
NaleznoSci od jednostek powigzanych 6 494 637,29 6493 098,85
‘ltlvatl;linr:)oéci z tytulu podatkow, cetl i ubezpieczen spotecznych, 70 730,00 28861,00
podatek od towaréw i ustug 668,00 28 861,00
naleznosci z tytutu ubezpieczen spotecznych - -
naleznosci z tytutu podatku dochodowego 70 062,00 -
NaleznoSci pozostale 602 544,14 641 307,75
NaleznosSci netto razem 7197911,43 7 193 267,60
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 216 170,00 216 170,00
Naleznosci brutto razem 7 414 081,43 7 409 437,60
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Jednostki powiazane
:t:cr; qt(;il::li::; . aktualizujacych warto$s¢ naleznosci na 0,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00
dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne - -
dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00
wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
rozwiazanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze splata i i
naleznosci
zakonczenie postepowan - -
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci  od 0.00 0.00
jednostek powigzanych na koniec okresu ! !
Jednostki pozostate
:t:cr; qt(;il:)ili?:; . aktualizujacych warto$s¢ naleznosci na 216 170,00 24.400,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 191 770,00
dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne - 191 770,00
dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00

wykorzystanie odpiséw aktualizujacych

rozwiazanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze splata
naleznosci

zakonczenie postepowan
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e e et
it:;)i :cd:;:;zl aktualizujacych wartos¢ naleznosci ogétem na 216 170,00 216 170,00
Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.03.2012 31.12.2011
Jednostki powigzane
0-60 1538,44 36 900,00
61-90 39900,00 1204 197,00
91-180 1204 197,00 974 446,95
181-360 974 446,95 4277 554,90
powyzej 360 4277 554,90 -
przeterminowane -
Naleznosci handlowe brutto od jednostek powiazanych 6 494 637,29 6493 098,85
Jednostki pozostate
0-60 282 014,01 357 967,62
61-90 314 907,39 -
91-180 - 322 955,63
181-360 398 955,63 945,50
powyzej 360 5004,50 -
przeterminowane 234 470,00 234 470,00
Naleznos$ci handlowe brutto od pozostatych jednostek 920 444,14 916 338,75
Naleznosci handlowe brutto 7 414 081,43 7 409 437,60
odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci 216 170,00 216 170,00
Naleznosci handlowe netto 7197911,43 7193 267,60
Przeterminowane naleznos$ci handlowe
Wyszczegélnienie Ragzem Nic.a Przeterminowanie w dniach
przeterminowane | < 60 dni | 61-90dni | 91-180dni 181 -360dni >360 dni
31.03.2012
Jednostki powigzane
naleznos$ci brutto 6 494 637,29 6 494 637,29 - - - - -
odpisy aktualizujace 0,00 0,00 - - - - -
naleznosci netto 6 494 637,29 6 494 637,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 920 444,14 685 974,14 - - - - 234 470,00
odpisy aktualizujace 216 170,00 - - - - -1216170,00
naleznosci netto 704 274,14 685 974,14 0,00 0,00 0,00 0,00 | 18300,00
Ogdtem

naleznosci brutto 7 414 081,43 7179 611,43 - - - - 234 470,00
odpisy aktualizujace 216 170,00 - - - - -1216170,00
naleznosci netto 7197 911,43 7179 611,43 0,00 0,00 0,00 0,00 | 18300,00
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31.12.2011
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 6493 098,85 6493 098,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
naleznosci netto 6493 098,85 6493 098,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 916 338,75 681 868,75 0,00 0,00 0,00 191 221,00 | 43 249,00
odpisy aktualizujace 216 170,00 0,00 0,00 0,00 0,00 191 221,00 | 24 949,00
naleznosci netto 700 168,75 681 868,75 0,00 0,00 0,00 0,00 | 18300,00
Ogdtem
naleznosci brutto 7 409 437,60 7174 967,60 0,00 0,00 0,00 191221,00 | 43 249,00
odpisy aktualizujace 216 170,00 0,00 0,00 0,00 0,00 191221,00 | 24 949,00
naleznosci netto 7 193 267,60 7 174 967,60 0,00 0,00 0,00 0,00 | 18300,00
NalezZnosci brutto - struktura walutowa
Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
W walucie polskiej 7 414 081,43 7 409 437,60
W walutach obcych (po przeliczeniu na zt) - -
Razem 7 414 081,43 7 409 437,60
Naleznosci od jednostek powiazanych
Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011

Naleznosci od jednostek powigzanych brutto, w tym: 6493 098,85 6493 098,85
- od jednostki dominujacej - -
- od jednostek zaleznych 6493 098,85 6493 098,85
- od jednostek wspétzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci - -
NaleznoSci od jednostek powiazanych netto 6 493 098,85 6 493 098,85

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

W okresie 01.01.2012 do 31.03.2012 naleznosci dochodzone na drodze sadowej dotycza:
- Sprawa z powo6dztwa DM WDM S.A. przeciwko GPF CAUSA S.A. o zaptate w wysokosci 30.000,00 zt
- Sprawa z powo6dztwa DM WDM S.A.. przeciwko Sobet S.A. o zaptate w wysokosci 157.162,00 zt

Nota 3. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY, PRZEZNACZONE DO OBROTU I UTRZYMYWANE DO
TERMINU WYMAGALNOSCI

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Spoétka nie posiada inwestycji w instrumenty przeznaczone do obrotu
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INSTRUMENTY FINANSOWE UTRZYMANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI

Spoétka nie posiada inwestycji w instrumenty utrzymywane do terminu zapadalno$ci.

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
akcje 7 400 000,00 7 400 000,00
udziaty 1231945,00 1068 000,00
Razem 8 631 945,00 8468 000,00
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - zmiana stanu

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 8468 000,00 8473 000,00
Zwiekszenia, z tytutu: 163 945,00 0,00
aktualizacja wartosci - -
nabycie 163 945,00 -
przemieszczenia wewnetrzne - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00
aktualizacja wartosci - -
zbycie - 5000,00
przemieszczenia wewnetrzne - -
Stan na koniec okresu 8631945,00 8468 000,00
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - wg zbywalnosci

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Z nieograniczona zbywalnoscia notowane na gietdzie w 0.00 0.00
wartos$ci godziwej ’ ’
akcje - -
inne (wg tytutow) - -
Z nieograniczona zbywalnos$cia notowane na rynkach 0,00 0,00
pozagieldowych w wartosci godziwej
Akcje - -
inne (wg tytutow) - -
Akcje 7 400 000,00 7 400 000,00
inne (udziaty) 1231 945,00 1068 000,00
Z ograniczona zbywalnos$cia 0,00 0,00
akcje - -
inne (wg tytutow) - -
‘l:;zr:::; :?;:,r:zl:l‘:;tfv f;;l:::sowe dostepne do sprzedazy w 8 631 945,00 8 468 000,00
korekty aktualizujace warto$¢ - -
Instrumenty finansowe utrzymane dostepne do sprzedazy - struktura walutowa

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
W walucie polskiej 8468 000,00 8468 000,00
W walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 163 945,00 -
Razem 8 631 945,00 8468 000,00
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Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2012

Udziat w Wartos¢
L., Procent ALl T 1
. Wartos¢ . ogolnej liczbie | otrzymanych
) ) ) ) Przedmiot ) posiadanego , )
Nazwa jednostki Siedziba . L . bilansowa . glosow na lub naleznych
dziatalnosci . L., kapitatu )
akcji/udzialéw . . walnym dywidend za
jednostki )
zgromadzeniu | rok obrotowy
Wroclaw. Pozostata finansowa
WDM Capital S.A. o dziatalnos¢ 7 400 000,00 92,50% 92,50% 0,00
ul. Kietbasnicza 28
ustugowa
Doradztwo w
WDM zakresie
Wroctaw, i
Autoryzowany rociaw, - prowadzenia 1068 000,00 100 % 100 % 0,00
ul. Kietbasnicza 28 dziatalno$ci
Doradca Sp. z o.0. gospodarczej i
zarzadzania
1221 Brickell
WDM Capital USA, | Avenue Suite 900, Doradztwo o o
LLC Miami, FL 33131, finansowe 163 945,00 100 % 100 % 0,00
USA

Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2011

Udziat w Wartos¢
L. Procent P
. Wartos¢ . ogolnej liczbie | otrzymanych
. . . . Przedmiot X posiadanego , .
Nazwa jednostki Siedziba ) L. bilansowa . gloséw na lub naleznych
dziatalnos$ci .. ., kapitatu .
akcji/udziatow . . walnym dywidend za
jednostki i
zgromadzeniu | rok obrotowy
Wroctaw, Pozostata finansowa
WDM Capital S.A. RN dziatalnos¢ 7 400 000,00 92,50% 92,50% 0,00
ul. Kietbasnicza 28
ustugowa
Doradztwo w
WDM zakresie
Wroctaw, i
Autoryzowany rociaw, - prowadzenia 1068 000,00 100 % 100 % 0,00
ul. Kietbasnicza 28 dziatalnos$ci
Doradca Sp. z o.0. gospadarczej i
zarzadzania
Instrumenty finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej - hierarchia wartosci godziwej
Klasy instrumentow: 31.03.2012 31.12.2011
AKkcje - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
poziom 1 - -
poziom 2 - -
poziom 3 - -
W cenie nabycia - -
Akcje-dostepne do sprzedazy 8631945,00 8468 000,00
poziom 1 -
poziom 2 -
poziom 3 -
w cenie nabycia 8631 945,00 8468 000,00
Podsumowanie 31.03.2011 31.12.2011
Akcje 8631 945,00 8468 000,00
poziom 1 - -
poziom 2 - -
poziom 3 - -
w cenie nabycia 8 631 945,00 8468 000,00

Poziom 1
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Akcje spotek notowanych na GPW i NewConnect na dzien bilansowy. Akcje wyceniane w oparciu o kurs zamkniecia ustalony na

dzien bilansowy.

Poziom 2

Akcje spotek, ktore na dzien bilansowy posiadaty notowanie praw do akcji. Wycena akcji na podstawie cen akcji spotek z branzy
o podobnych parametrach, ktére na dzien bilansowy podlegaty notowaniu na rynku NewConnect lub GPW.

Poziom 3

Akcje spotek wyceniane wedtug cen niepochodzacych z aktywnych rynkow.

W okresie sprawozdawczym a takze w okresie pordwnywalnym w jednostce nie dokonano przesuniecia do poziomu 3 instrumentéw
kwalifikowanych do poziomu 1 i 2 jak réwniez nie miato miejsce przesuniecie instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 3 poza

ten poziom.

Nota 4. UDZIELONE POZYCZKI

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Jednostkom zaleznym i niebedacym spétkami handlowymi
jednostkom wspoétzaleznym nieskonsolidowanym metoda peing 5632 068,36 6308 436,87
lub proporcjonalng
Jednostkom zaleznym, wspoétzaleznym i stowarzyszonym
wycenianym metoda praw wtasnosci
Pozostalym jednostkom 409,87 10 344,12
Razem 5632477,23 6318 780,99
31.03.2012 31.12.2011

Udzielone pozyczki, w tym: 5632477,23 6318 780,99
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - -
Suma netto udzielonych pozyczek 5632477,23 6318 780,99

- dtugoterminowe - -

- krétkoterminowe 5632477,23 6318 780,99
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

K svezKi Wi §¢é Oprocentowanie T i
Pozyczkobiorca wota pozyczkl . artosc ermin Zabezpieczenia
wg umowy bilansowa nominalne | efektywne splaty

Wg stanu na dzien
31.03.2012 5069 218,20 5632477,23

WDM Capital SA 2091 485,32 2421 698,62 6% - 2012 brak

WDM Capital SA 1900 000,00 2068 241,10 8% - 2012 brak

WDM Capital SA 928 732,88 935 840,85 5% - 2012 brak

Weksel wiasny in
WDM AD Sp. z 0.0. 149 000,000 152 286,77 8% 2012 blanco z
deklaracja
wekslowag

P. Buszko 0,00 409,87 - - 2012 brak

Wg stanu na dzien
31.12.2011 5750 485,32 6318 780,99

WDM Capital SA 2091485,32 2428769,14 6% - 2012 brak

WDM Capital SA 1900 000,00 2030 345,21 8% - 2012 brak

WDM Capital SA 1600 000,00 1698 893,15 5% - 2012 brak
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WDM AD Sp. z o0.0. 149 000,000

150 429,37

8%

2012

Weksel wtasny in
blanco z
deklaracja
wekslowag

P. Buszko 10 000,00

10 344,12

9% -

2011

brak

Nota 5. WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 WARTOSC FIRMY

Struktura wlasnos$ciowa wartosci niematerialnych

Wyszczegoélnienie

31.03.2012

31.12.2011

Wiasne

28452,41

28452,41

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu

Razem

28452,41

28452,41

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2012-31.03.2012 r.

Koszty prac

Wyszczegolnienie s
rozwojowych

Znaki
towarowe

Patenty
i
licencje

Oprogramowanie

Inne
komputerowe

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogoélem

Warto$¢ bilansowa brutto

na dzien 01.01.2012 0,00

0,00

0,00

28452,41 0,00

0,00 | 28 452,41

Zwiekszenia, z tytutu: 0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

- nabycia -

- przeszacowania -

- potaczenia jednostek
gospodarczych

- inne - leasing -

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia -

- likwidacji -

- przeszacowania -

- inne -

Warto$¢ bilansowa brutto

na dzien 01.03.2012 0,00

0,00

0,00

28452,41 0,00

0,00 | 28 452,41

Umorzenie na dzien

01.01.2012 0,00

0,00

0,00

28452,41 0,00

0,00 | 28 452,41

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji -

- przeszacowania -

- inne -

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji -

- sprzedazy -

- przeszacowania -

- inne -

Umorzenie na dzien

31.03.2012 0,00

0,00

0,00

28452,41 0,00

0,00 | 28 452,41

Odpisy aktualizujace na

dzien 01.01.2012 0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

Zwiekszenia 0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

Zmniejszenia 0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

Odpisy aktualizujace na

dzien 31.03.2012 0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

- réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute
prezentacji
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Warto$¢ bilansowa netto
na dzien 31.03.2012

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Zmiany wartos$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2011-31.12.2011r.

Wyszczegélnienie

Koszty prac
rozwojowych

Znaki
towarowe

Patenty
i
licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Inne

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogoétem

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2011

0,00

0,00

0,00

28452,41

0,00

0,00

28452,41

Zwiekszenia, z tytutu:

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

- nabycia

- przeszacowania

- potaczenia jednostek
gospodarczych

- inne - leasing

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

Warto$¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2011

28452,41

28452,41

Umorzenie na dzien
01.01.2011

27 261,39

27 261,39

Zwiekszenia, z tytutu:

1191,02

1191,02

- amortyzacji

1191,02

1191,02

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien
31.12.2011

0,00

0,00

0,00

28452,41

0,00

0,00

28452,41

Odpisy aktualizujace na
dzien 01.01.2011

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Zwiekszenia

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Zmniejszenia

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Odpisy aktualizujace na
dzien 31.12.2011

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

- réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute
prezentacji

Warto$¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2011

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci w okresie od 01.01.2012 - 31.03.2012
Spoétka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych warto$¢ wartosci niematerialnych

Warto$ci niematerialne w leasingu

Pozycja nie wystepuje w Spoétce.

WartoSci niematerialne - ograniczenie w dysponowaniu

Pozycja nie wystepuje w Spoétce.

Kwoty zobowiazain umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych
W Spétce nie wystepuja zobowigzania umowne do nabycia warto$ci niematerialnych.
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Nota 6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnos$ciowa

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Wiasne 1474 361,00 1560 833,18
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, i
w tym umowy leasingu
Razem 1474 361,00 1560 833,18

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatlych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2011-31.03.2012 r.

e Budynki i Zespoly P(fzosta.le Srodki
Wyszczegolnienie Grunty Srodki trwale w Razem
budowle komputerowe )
trwate budowie
(;’:;:‘:)slc.gil_‘;';slozw abruttoma | 4, 452,00 | 960125,08| 155618,61| 27263749 0,00 | 1560 833,18
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycia - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
- potaczenia jednostek
gospodarczych i i i i i i
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 21023,69 6544849 0,00 86 472,18
- zbycia - - - - - -
- likwidacji - - 21 023,69 65 448,49 - 86 472,18
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Warto$¢ bilansowa brutto na 172 452,00 | 960125,08| 134 594,92 | 207 189,00 0,00 | 1474 361,00
dzien 31.03.2012
Umorzenie na dzien 01.01.2012 28742,00 50 164,73 139613,03 | 194 521,35 0,00 413 041,11
Zwiekszenia, z tytutu: 2155,65 376828 1373,49 9726,36 - 17 023,78
- amortyzacji 2 155,65 3768,28 1373,49 9726,36 - 17 023,78
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 21 023,69 54 813,45 0,00 75 837,14
- likwidacji - - 21 023,69 - - 21 023,69
- sprzedazy - - - 54 813,45 - 54 813,45
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.03.2012 30 897,65 53933,01 119962,83 | 149 434,26 - 354 227,75
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2012 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartos$ci - - - - - -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrocenie odpiséw
aktualizujacych i i i i i i
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - -
- inne - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien
31.03.2012 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- r6znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania - - - - - -
finansowego na walute prezentacji
Wartosc bilansowa netto na 141 554,35 | 906 192,07 14632,09| 57754,74 0,00 | 1120 133,25

dzien 31.03.2012
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Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2011-31.12.2011r.

_ Budynki i Zespoly P(fzosta.ie Srodki
Wyszczegolnienie Grunty Srodki trwale w Razem
budowle | komputerowe )
trwale budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na 172 452,00 | 960 125,08 | 155618,61| 272 637,49 0,00 | 1560 833,18
dzien 01.01.2011
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycia - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
- potaczenia jednostek
gospodarczych ’ i i ’ ’ i
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia - - - - - -
- likwidacji - - - - - -
- inne - - - - - -
(n’;:‘;s:;’;l;';slolw abruttona | ;) 452,00 | 960125,08| 155618,61| 27263749 0,00 | 1560 833,18
Umorzenie na dzien 01.01.2011 20119,40 35091,63 134 083,51 | 150 595,03 0,00 339 889,57
Zwiekszenia, z tytutu: 8622,60 15073,10 5914,48 43 911,18 0,00 73 521,36
- amortyzacji 8622,60 15073,10 5914,48 43911,18 - 73 521,36
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji - - - - - -
- sprzedazy - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2011 28742,00 50 164,73 139613,03 | 194 521,35 0,00 | 413 041,11
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartos$ci - - - - - -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrocenie odpiséw
aktualizujacych ’ i i ’ ’ i
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - -
- inne - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien
31.12.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- r6znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania - - - - - -
finansowego na walute prezentacji
Warto$¢ bilansowa netto na 143 710,00 | 909 960,35 1600558 | 78116,14 0,00 | 1147 792,07
dzien 31.12.2011
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w okresie od 01.01.2012 - 31.03.2012 r.
Spoétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ rzeczowych aktywéw trwatych.
Srodki trwate w budowie
Rozliczenie naktadow
Poniesione Bll;z;,:::kii’ Odpisy
0 18_::11'_121:)31 2 nal:ia::ly v obiekty ::Z;?ﬁ:;:z Srodki Inne $rodki | aktualizujace 3 f;a;.lzl:)alz
inzynierii transportu trwale na BZ
obrotowym . maszyny
ladowej i
wodnej
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Rozliczenie naktadow
Poniesione liu;:y;lk.i. 0dpisy
Stan na naklady w ° .a el Urzadzenia . . . . Stan na
01.01.2011 roku ohiekty | @ hnicznei S Inne $rodki | aktualizujace |, 1, 50,4
inzynierii transportu trwate na BZ
obrotowym maszyny
ladowej i
wodnej
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Powierzchnia Wartosé na Powierzchnia Wartosé na
Adres nieruchomosci Nr dzialki dzialki [m?] na 31.03.2012 dzialki [m?] na 31.12.2011
31.03.2012 o 31.12.2011 "
P Zytk i t
rawo uzytkowania gruntu - 111,09 m? 141 554,35 111,09 m? 143 710,00
- Warszawa ul. Chlodna
OGOLEM 141 554,35 143 710,00

Srodki trwale w leasingu

Nie wystepuja

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okresy zakonczone 3 marca 2011 oraz 31 marca 2012 roku przedstawiaja sie

nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -31.03.2012

01.01-31.03.2011

Biezacy podatek dochodowy 0,00 580 714,00
Dotyczacy roku obrotowego R 580 714,00
Korekty dotyczace lat ubiegtych R -
Odroczony podatek dochodowy -43 799,00 131 982,00
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych -43 799,00 131 982,00
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat -43 799,00 712 696,00
Nota 7. ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Wobec klientow 1003 728,97 1601 720,21
Wobec jednostek powigzanych 69 773,12 -

Wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i
towarowych doméw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakcji

b) pozostate

Wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw
warto$ciowych i gietdy towarowe

Kredyty i pozyczki

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate
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Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 85 140,46 96 909,96
Z tytutu wynagrodzen 183 724,93 -
Fundusze specjalne - -
Pozostate 87 210,04 40 500,36
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1429577,52 1739130,53
Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek powiazanych
Wyszczegélnienie 31.03.2012 31.12.2011
zobowigzania wobec jednostki dominujacej, - -
zobowigzania wobec znaczacego inwestora, - -
zobowigzania wobec wspélnika jednostki wspétzaleznej, - -
zobowigzania wobec jednostek podporzadkowanych 69 773,12 -
Razem 69 773,12 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego terminie sptaty
Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Jednostki powiazane
0-60 69 773,12 -
61-90 - -
91-180 - -
181-360 - -
powyzej 360 - -
dla ktérych termin wymagalnosci uptynat - -
Razem 69 773,12 0,00
Jednostki pozostate
0-60 1359 404,40 1738730,53
61-90 - -
91-180 - -
181-360 - -
powyzej 360 - -
dla ktérych termin wymagalnosci uptynat 400,00 400,00
Razem 1359 804,40 1739130,53
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1429577,52 1739130,53
Zobowiazania krotkoterminowe - struktura przeterminowania
Przeterminowane, lecz Sciagalne
Ni
Wyszczegolnienie Razem 1.e
przeterminowane <60dni | 61-90dni 91-180dni | 181 -360dni | >360 dni
31.03.2012 1429577,52 1429177,52
Wobec jednostek 69 773,12 6977312 - - - - -
powiazanych
Wobec jednostek 1359 804,40 1359 404,40 400,00
pozostatych
31.12.2011 1739130,53 1738730,53 0,00 0,00 0,00 0,00 400,00
Wobec jednostek
powiazanych
Wobec jednostek 173913053 173873053 - - - - 400,00
pozostatych
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Nota 8. PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem jednostki prezentuja sie nastepujaco:
Wyszczegolnienie 01.01 -31.03.2012 01.01-31.03.2011
Dzialalno$¢ kontynuowana: 886 837,63 967 066,54
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 886 837,63 967 066,54
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej - -
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci - -
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
SUMA przychodéw ze sprzedazy 886 837,63 967 066,54
Pozostate przychody operacyjne 13 416,61 13 229,54
Przychody finansowe 154 654,25 156 462,71
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 1054 908,49 1136 758,79
Przychody z dzialalno$ci zaniechanej - -
SUMA przychodéw ogétem 1054 908,49 1136 758,79

Przychody z dzialalno$ci maklerskiej

Wyszczegélnienie

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Prowizje

529 205,76

947 176,57

od operacji papierami wartoSciowymi we wilasnym imieniu, lecz na
rachunek dajacego zlecenie

z tytutu oferowania papieréw warto$ciowych

529 205,76

947 176,57

z tytulu przyjmowania zlecenn kupna i umarzania jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych

pozostate

Inne przychody

357 631,87

19 889,97

z tytulu prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw
pienieznych klientéw

z tytutu oferowania papieréw warto$ciowych

z tytutu prowadzenia rejestréw nabywcow papieréw warto$ciowych

z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie

z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie

warto$ciowymi-

obrotu papierami

z tytutu reprezentowania biur i domdéw maklerskich na regulowanych
rynkach papieréw warto$ciowych i na gietdach towarowych

pozostate

357 631,87

19 889,97

Przychody z dzialalnosci maklerskiej razem

886 837,63

967 066,54

Nota 9. KOSZTY

Koszty dzialalno$ci maklerskiej

Wyszczegoélnienie

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Koszty z tytutu afiliacji

Optaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw warto$ciowych,
gield towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw

Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 18 000,00 9 000,00
Optaty na rzecz izby gospodarczej 0,00 0,00
Wynagrodzenia 708 669,12 256 445,00
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Ubezpieczenia spoteczne 8317,04 10817,50
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 0,00 0,00
Zuzycie materialéw i energii 9 009,59 9148,70
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 56 639,99 35537,95
Pozostate koszty rzeczowe 0,00 0,00
Amortyzacja 17023,78 19 580,37
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 48 866,03 51 353,83
Prowizje i inne optaty 0,00 0,00
Pozostate 11492824 354 352,58
Koszty dziatalno$ci maklerskiej razem 981 453,79 746 235,93

Nota 10. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Zysk ze zbycia majatku trwatego

2517,92

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk z tytulu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartoSci godziwe;j

Dotacje

Dzierzawa

Przedawnienie zobowigzan

Uzyskane kary, grzywny

5452,00

Zwr6cone odszkodowania (z tyt. szkéd komunikacyjnych,
majatkowych)

Refaktura

Wynajem powierzchni i samochodow

5 446,69

Otrzymane bonusy towaréw

Zaokraglenia przy rozliczaniu dostaw

Pozostate

13 229,54

Razem

13 416,61

13 229,54

POZOSTALE KOSZTY OPERACY]JNE

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Strata ze zbycia majatku trwatego

Warto$¢ netto zlikwidowanego majatku trwatego 9587,95 N
Ttumaczenie dokumentéw - -
Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do i i
wartoSci godziwe;j

Koszty szkdd i straty z tyt. kradziezy - -
Czynsze N N
Odpisy aktualizujace nalezno$ci - -
Koszty cesji nalezno$ci 231 609,98 -
Refaktury 2179,29 N
Pozostate 4000,00 5855,12
Razem 247377,22 5 855,12
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Utworzenie rezerw i odpiséw aktualizujacych warto$é

01.01-31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Rozwigzanie rezerw*

Rozwigzanie sktadnikéw

aktywow**

odpiséw  aktualizujacych ~ warto$¢

Zawiazanie rezerw*

Odpisy aktualizujace nalezno$ci

Razem

0,00

0,00

Nota 11. PRZYCHODY 1 KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.03.2012

01.01-31.03.2011

Przychody z tytutu odsetek, w tym:

154 654,25

156 432,71

- z tytutu lokat

28 534,77

25 450,69

- od kontrahentéw za nieterminowe ptatnosci

11923,24

- z tyt. udzielonych pozyczek

114 196,24

120 678,24

- z innych tytutéw

10 303,78

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Wycena instrumentéw pochodnych

Pozostate

30,00

Razem

247 377,22

156 462,71

KOSZTY FINANSOWE

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Koszty z tytutu odsetek

113,11

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

41,34

Straty netto ze zbycia aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wycena instrumentéw pochodnych

Odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek

Aktualizacja warto$¢ inwestycji

Pozostate

3839,28

Razem

154,45

3 839,28
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Nota 12. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakeji z jednostkami powigzanymi za okres 2011 oraz 31.03.2012.

Podmiot powiazany

Sprzedaz na rzecz podmiotow

Zakupy od podmiotéw powigzanych

Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych

Zobowiazania wobec podmiotow

powiazanych powiazanych
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.012.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Jednostki zalezne
Z\II,D:[ | Autoryzowany Doradea : 7 400,00 93 460,26 278967,59 152 286,77 150 429,37 69 273,12 366 483,35
WDM Capital S.A. - 4900,00 - - 11751 782,44 12 430 009,35 - -
Bio-Med I S.A. 4 800,00 - - - - ; )
Bio-Med Investors S.A. 22598241 - - 2502,20 222 635,44 169 989,00 - -
Astoria Capital S.A. i 100,00 - - - 51 108,00 - -
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Nota 34. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Podziat dziatalno$ci Spo6tki przyjety w rachunku przeptywoéw pienieznych:

Dziatalno$¢ operacyjna - obejmuje wptywy i wydatki wynikajace z podstawowej dziatalno$ci gospodarczej, opisanej we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki.

Dziatalnos$¢ inwestycyjna —obejmuje wplywy i wydatki z tytutu inwestycji w aktywa trwate i instrumenty finansowe.

Dziatalno$¢ finansowa - obejmuje pozyskiwanie i sptacanie zrédet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek, emisji akcji.

Wyszczegolnienie 01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011

Srodki pieniezne w bilansie 3395 005,59 4811 733,84
Rdznice kursowe z wyceny bilansowej - -
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogélem wykazane w

rachunku przeplywéw pienieznych 3395005,59 481173384

Wroctaw, dnia 14 maja 2012 roku

Zarzad:

Wojciech Gudaszewski - Prezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Cal-Catko - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

Elzbieta Rupa - Gtéwny Ksiegowy
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