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INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominuj

Nazwa:
Forma prawna:

Siedziba:

Kraj rejestraciji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer statystyczny REGON:

NIP:

acej:

SOLAR

COMPANY S.A.

spotka akcyjna

Poznan,

Polska

ul. Torowa 11

Sprzedaz detaliczna oraz hurtowa odziezy i obuwia

Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowe

go

630371711
779-10-19-139

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spétka dominujgca SOLAR COMPANY S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.

[ll. Okresy prezentowane

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 r. dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku dla

skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych

skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzied 31 marca 2011 r. oraz 31 grudnia 2011 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych i skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wkasnym, za okres od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. dla skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

whlasnym.

IV. Sklad organéw jednostki dominuj

Zarzad:

Na dzien 31.03.2012 r.

Na dzien 31.12.2011 r.

PREZES ZARZADU
WICEPREZES ZARZADU
WICEPREZES ZARZADU
PREZES ZARZADU
WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

V. Znacz acy akcjonariusze jednostki dominuj

Wedtug stanu na dzien 31.03.2012 r. oraz na dzien 31.12.2011 roku akcjonariuszami Spoéki byli:

acej wedtug stanu na dzie n 31.03.2012r.:

- Stanistaw Antoni Bogacki

- Maria Jadwiga Pyzio
- Pawel Michat Nowak

- Maria Jadwiga Pyzio

- Stanistaw Antoni Bogacki

- Pawel Michat Nowak

acej:

Udziat w Udziat w ogdinej
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtosow liczbie gloséw na
zakladowym% WZA (%)
Pyzio Maria Jadwiga 2500 0,01% 2500 0,01%
Bogacki Stanistaw Antoni 2500 0,01% 2 500 0,01%
Nowak Pawet Michat 5000 0,02% 5000 0,02%
Stanmax Co Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99%
Veraques Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99%
Wakon Investments Limited 14 995 000 49,98% 14 995 000 49,98%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%
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VI. Spéiki zale zne:

Udzial Udzial
A e Dane Przedmiot Kapitat procentowy w
NERTE IR Eleuchs rejestrowe dziatalno $ci podstawowy proEenFowy w prawach
apitale
gtosu
KRS
PHU Solar Sp. z o.0. ul. Torowa 11, 0000158070 | sprzedaz hurtowa
61-315 Poznan NIP odziezy i obuwia 50.000,00 100% 100%
779-00-00-669
gg;ﬁSYBUCJA (do KRS
dnia 31.03.2011 roku | - TOTOWa 11, | 0000324776 | sprzedaz Purtowa | -y g4 g9, 0 100% 100%
Grutex Logistyka Sp. z - oznan odziezy i obuwia
' 779-00-44-454
0.0.)
SOLAR FRANCZYZA KRS
Sp. z 0.0. (do dnia ul. Torowa 11, 0000314142 | sprzedaz hurtowa o o
31.03.2011 roku Grutex | 61-315 Poznan NIP odziezy i obuwia 50.000,00 100% 100%
Sp.zo.0.) 782-24-50-980
VII. Spéiki stowarzyszone:
Grupa Kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.
VIII. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:
Solar Company S.A.
A
100% 100%
A 4 A 4
PHU Solar Sp. z o.0. Solar Dystrybucja Sp. z o0.0.
v 100%

Solar Franczyza Sp. z o0.0.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitatowej.

IX. O$wiadczenie zarz adu

Zgodnie z § 82 ust.1 pkt.1 i ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. 33, poz. 259 z 2009 r.) Zarzad
SOLAR COMPANY S.A. podaje do publicznej wiadomosci skrécony $rédroczny skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 roku
obejmujacy skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej SOLAR COMPANY S.A. oraz jednostkowe dane finansowe SOLAR
COMPANY S.A. za okres pierwszego kwartatu 2012 r.

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny SOLAR COMPANY S.A. za | kwartat 2012 roku (,Raport”) zawiera:

»  skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2012 roku oraz za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2012 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w
wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska;

»  skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2012 roku oraz za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2012 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w
wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska;

» noty objasniajace do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje w
zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim;

»  noty objasniajgce do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

SOLAR COMPANY S.A. na podstawie par. 83 pkt. 1 powyzej wymienionego Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalny raport jednostkowy SOLAR COMPANY S.A. stanowi
uzupetnienie skréconego kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej SOLAR COMPANY S.A.

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujacej SOLAR COMPANY S.A. oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
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Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku.

X. Stanowisko Zarz adu odno $nie do mo zliwo §ci realizacji wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na 2012 rok

Wyniki Grupy SOLAR COMPANY S.A. za | kwartat 2012 r. sg zbiezne z oczekiwaniami Zarzadu i wskazujg na mozliwos¢ realizacji
prognozy wybranych elementéw finansowych za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012, opublikowanych w Prospekcie Emisyjnym.

XI. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej SOLAR COMPANY S.A. w dniu 15 maja 2012 roku.

XIl. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
$rédrocznym sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy $redni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
okresie* okresie okresie dzien okresu
01.01.2012 - 31.03.2012 4,1857 4,1125 4,5135 4,1616
01.01.2011 - 31.03.2011 3,9742 3,8403 4,0080 4,0119

*) rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych z prezentowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien okresu:

Poszczeg6lne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunk u zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pieni eznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

Wyszczego6lnienie 01.01.2012 - 31.03.2012 01.01.2011 - 31.03.2011

PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow 39 575 9 455 37535 9 445

Koszt wiasny sprzedazy 30 237 7224 29 644 7 459

Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej 9459 2 260 7 848 1975

Zysk (strata) brutto 9588 2291 7313 1840

Zysk (strata) netto 7 706 1841 5811 1462

Liczba udziatow/akcji w sztukach 30 000 000 30 000 000 1322 222 1322 222

Zysk (strata) netto na akcje zwykt

(z);/euf'o) ) e zuyiea 0,26 0,06 4,39 1,11

BILANS

Aktywa trwate 21572 5184 24 978 6 226

Aktywa obrotowe 125 143 30071 86 696 21610

Kapitat wtasny 134 211 32 250 71 460 17 812

Zobowigzania dtugoterminowe 1490 358 26 319 6 560

Zobowigzania krétkoterminowe 11 013 2 646 13 895 3463

Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,5 1,1 54,0 13,5
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej -1 666 -398 -6 851 1724
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -776 -185 -4 802 -1208
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej -19 547 -4 670 1947 490

1) liczba akcji na dzien 31.03.2012 r. w ilo$ci 30 000 000 szt.,

2) spos6b wyliczenia sredniowazonej liczby akcji w okresie zaprezentowano w Nocie 8 Zysk przypadajacy na jedna akcje.
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Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

NOTA 01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011
Przychody ze sprzeda zy i zréwnane z nimi 12 39 575 37535
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktow 168 187
Zmiana stanu produktéw zwigkszenia (+); zmniejszenia (-) -79 -346
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 39 486 37 694
Koszty dziatalno $ci operacyjnej 30 237 29644
I. Amortyzacja 1200 1210
1. Zuzycie materiatow i energii 1333 1216
11l Ustugi obce 8111 6 940
IV. Podatki i optaty, w tym: 254 260
V. Wynagrodzenia 5973 6117
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1546 1483
VII. Pozostate koszty rodzajowe 413 299
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11 408 12 120
Zysk (strata) na sprzeda zy 9338 7 890
Pozostate przychody operacyjne 4 352 45
Pozostate koszty operacyjne 4 231 88
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 9459 7 848
Przychody finansowe 5 134 96
Koszty finansowe 5 5 631
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych
metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9588 7 313
Podatek dochodowy 6 1882 1502
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej 7 706 5811
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 7
Zysk (strata) netto 7706 5811
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0
gg;kinuj S:té?r:ﬁ) netto przypisana podmiotowi 7706 5811
Zysk (strata) netto na jedn q akcje/udziat (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,26 4,39
Rozwodniony za okres obrotowy 0,26 4,39
Zysk (strata) netto na jedn a akcje/udziat z dziatalno $ci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,26 4,39
Rozwodniony za okres obrotowy 0,26 4,39
Zysk (strata) netto na jedn g akcje/udziat z dziatalno $ci
zaniechanej (w zf)
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
NOTA | 01.01-31.03.2012 @ 01.01 -31.03.2011

Zysk (strata) netto 7706 5811

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programOw okreslonych $wiadczen

emerytalnych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych

dochodéw

Suma dochodéw catkowitych 10 7706 5811

Suma dochodéw  catkowitych  przypisana  akcjonariuszom

niekontrolujgcym

csigmi?luj (;?;;hOdOW catkowitych przypadaj aca na podmiot 7706 5811

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fi nansowej
AKTYWA NOTA 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Aktywa trwate 21572 24 978 21 888
Rzeczowe aktywa trwate 11 16 516 18 847 16 766
Wartosci niematerialne 12 1477 1135 1521
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje_wjednostkach podporzadkowanych nie objetych 15 0 0
konsolidacja
Pozyczki dtugoterminowe 19 1664 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa trwate 17 2870 2682 2822
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 709 650 780
Aktywa obrotowe 125 143 86 696 139 089
Zapasy 20 8218 12792 24 075
Naleznosci handlowe 22 27 210 22 960 22 707
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 23 78 821 46 448 59 342
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 24 323 36 403
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 10571 4 460 32561
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy
AKTYWA RAZEM 146 715 111 674 160 977
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PASYWA NOTA 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Kapitat wtasny 134 211 71 460 146 005
ggﬁ:ﬁ}; \;vi;?ne akcjonariuszy jednostki 134 211 71 460 146 005
Kapitat zaktadowy 26 30 000 2 000 30 000
Kapi_ta’fy zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny 27
nominalnej
Pozostate kapitaty 28 116 185 112 162 136 018
Roéznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane 29 -19 680 -48 513 -72 369
Wynik finansowy biezacego okresu 7 706 5811 52 356
Kapitat akcjonariuszy niekontroluj  gcych 30
Zobowi gzanie diugoterminowe 1490 26 319 1411
Kredyty i pozyczki 31
Pozostate zobowigzania finansowe 32 95 24 456 138
Inne zobowigzania diugoterminowe 34
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 119 554 115
Rozliczenia miedzyokresowe 40 496 527 377
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41
Pozostate rezerwy 42 781 781 781
Zobowi gzania krotkoterminowe 11 013 13 895 13 561
Kredyty i pozyczki 31
Pozostate zobowigzania finansowe 32 164 6 356 164
Zobowigzania handlowe 35 2105 2394 3767
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 735 639 932
Pozostate zobowigzania 36,37 6 629 3678 6 860
Rozliczenia miedzyokresowe 40 243 88 252
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 585 393 927
Pozostate rezerwy 42 552 347 659
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 146 715 111 674 160 977
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (w zf) 4,5 54,0 12,6
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wt  asnym
. Kapitaty zapasowy Réznice . _ Wynik \va?a?sitnag .Kapit_a’f .
oot | wesedatydal | Poie | sower | R gonay | Srariery | Rezen e
nominalnej FrEBlEzEE) okresu d (J)ergirr:?]?t:lcej ych
trzy miesi gce zako nczone 31.03.2012 .
Eéggﬁ:;vézslgyrgiud”e n 01 30000 0 136 018 0 20013 0 146 005 0 146 005
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawow. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 30 000 0 136 018 0 -20 013 0 146 005 0 146 005
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 -333 0 333 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 -19 500 0 0 0 -19 500 0 -19 500
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 7 706 7 706 0 7 706
Kapitat wiasny na dzie n 31 30 000 0 116 185 0 -19 680 7706 134 211 0 134 211
marca 2012 roku
trzy miesi gce zakonczone 31.03.2011 r.

SKgg;‘ﬁ:;VQ%j“lyrgiudZie nl 1000 0 111172 0 -48 513 0 63 659 0 63 659
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstaw. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 1 000 0 111172 0 -48 513 0 63 659 0 63 659
Emisja akcji 1990 0 0 0 0 0 1990 0 1990
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie udziatéw wiasnych -990 0 990 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 5811 5811 0 5811
Kapital wlasny na dzie i 31 2000 0o 111172 0 -48 513 5811 71 460 0 71 460

marca 2011 roku
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Kapitaty . Wynik Kapitat Kapitat
Kapitat s;;%%iog/y;kiji Pozo_sta}e ksrgzw:ez Zyski fir_1a_nsowy akcj\lc;I:?as;?gszy el_kcjonarius_zy Razem kapitat
zaktadowy powy 2ej ceny kapitaty przeliczenia zatrzymane biezacego jednostki niekontroluj ac whasny
nominalnej okresu dominuj acej yeh
dwana $cie miesi ecy zako nczonych 31.12.2011 r.

Kapitat wtasny na dzie n 01 stycznia 1000 0 111 172 0 -48 513 0 63 659 0 63 659
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1000 0 111 172 0 -48 513 0 63 659 0 63 659
Emisja akcji 29990 0 0 0 0 0 29 990 0 29 990
Umorzenie akcji/udziatéw wiasnych -990 0 990 0 0 0 0 0 0
Rozliczenie nabycia Spétki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 23 856 0 -23 856 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 52 356 52 356 0 52 356
fapi‘a* wiasny na dzie fi 31 grudnia 2011 30 000 0 136 018 0 -72 369 52 356 146 005 0 146 005
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KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni eznych
01.01 - 01.01 -
31.03.2012 31.03.2011

DZIALALNO $€ OPERACYJINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 588 7 313
Korekty razem -11 254 -14 165
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Amortyzacja 1200 1217
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -22 518
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -103 40
Zmiana stanu rezerw -449 -518
Zmiana stanu zapasow 15 858 -7 315
Zmiana stanu naleznosci -23 981 -2 894
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1 892 -2 659
Zmiana stanu pozostatych aktywow 142 208
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -2 006 -2 762
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -1 666 -6 851
Wplywy 29 30
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2

Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Odsetki od $rodkdw na rachunkach bankowych 27 30
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 805 4831
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 805 1631
Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Woydatki na aktywa finansowe 3200
Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -776 -4 802
Wptywy 0 1990
Wp}yV\{ netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 1990
do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 19 547 43
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli 19 500

Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 43 38
Odsetki 5 5
Inne wydatki finansowe

C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -19 547 1947
D. Przeplywy pieni ezne netto razem (A+B+C) -21 990 -9 706
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym: -21 990 -9 706
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 32561 14 166
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 10571 4 460
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN IA
FINANSOWEGO

I. Zgodno $¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowe;j.

Niniejsze skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty
w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Il. Zato zenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej i porbwnywalno §¢€ sprawozda n finansowych

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spétki dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2012 roku nie
wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny byé ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zale zne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogoéinej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sig istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub
mienié.
Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$cig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki jest
ujmowana w aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przyjetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktorym
nastgpito nabycie. Udzialy niekontrolujagce sg wykazywane wedlug przypadajacej na nich warto$ci godziwej aktywow netto. W
kolejnych okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg warto$¢ ujemna. Sprzedane w roku obrotowym
spotki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu
roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowod6w na utrate warto$ci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Potaczenie jednostek dotycz ace jednostek lub przedsi ewzieé znajdujacych si @ pod wspdin a kontrol g to potaczenie
jednostek, w ramach ktérego wszystkie tgczace sie jednostki lub przedsiewziecia znajdujg sie ostatecznie pod kontrolg tej
samej strony lub stron zaréwno przed, jak i po potaczeniu jednostek, a kontrola ta nie jest tymczasowa.

W przypadku transakciji:

1. z dnia 21.07.2009 roku nabycia udziatbw SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Logistyka Sp. z
0.0.) przez SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0.

2.z dnia 26.11.2010 roku nabycia udziatbw SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Sp. z 0.0.) przez
SOLAR DYSTRYBUCJA (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Logistyka Sp. z 0.0.),

uznano, iz majg one znamiona przedsiewzie¢ pod wspolng kontrola, dlatego tez rozliczenie transakcji przeprowadzono nastepujgco:

a) nie dokonano wyceny do warto$ci godziwej przejmowanych aktywow netto,

b) nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia przejmowanych aktywow netto odniesiono jako korekte kapitatu wtasnego Grupy,

c) dodane poszczegdlne pozycje kapitatowe, natomiast warto$¢ kapitatu zakladowego spétki przejmowanej skorygowata pozycje
,2yski zatrzymane”,

d) za okres, w ktérym nastgpito nabycie potgczono warto$¢ obrotow przejmowanej spotki zaleznej oraz Grupy Kapitatowej
dokonujac eliminacji wzajemnych obrotéw i rozrachunkéw.

c) Udzialy/akcje niekontroluj gce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontroluj gcymi

Udziaty nalezgce do udzialowcéw niesprawujgcych kontroli obejmujg nie nalezace do Grupy udzialy w spoétkach objetych
konsolidacja. Kapitat nalezacy do udzialowcow niesprawujacych kontroli ustala sie jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej,
przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwigksza sie o przypadajace na
warto$¢ udziatow nalezacych do udzialowcédw niesprawujgcych kontroli zwigkszenia/zmniejszenia kapitatu wlasnego. Grupa
zastosowata zasade traktowania transakcji z udzialowcami niesprawujgcymi kontroli jako transakcje z podmiotami trzecimi
niepowigzanymi z Grupa.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym udziaty niekontrolujgce nie wystapity.
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d) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana
metoda praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej
od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatébw od dnia nabycia — w
pozostatych kapitatach. O tagczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartosé bilansowsg inwestycji.

e) Spatki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy koriczace sie 31.03.2012, 31.12.2011 roku oraz
31.03.2011 obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolinej liczbie gtoséw (w %)
Wyszczegolnienie

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
SOLAR Company Ltd. Sp. z o.0. Jednostka dominujaca
PHU SOLAR Sp. z 0.0. 100% 100% 100%
ggLZ,A\EOI?)YSTRYBUCJA (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Logistyka 100% 100% 100%
SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. (do dnia 31.03.2011 roku Grutex 100% 100% 100%
Sp.zo0.0.)
f) Spotki nie obj ete skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansow ym

Na dzien 31.03.2011 r. (udzialy w Spéice zostaty sprzedane w dniu 20.05.2011 roku).

Udziat w ogolnej liczbie

WyszczegOlnienie glosow (w %)

Podstawa prawna nie obj ecia Spétki konsolidacj g

SOLAR COMPANY s.r.0. 100% Spotka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej

IV. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywéw oraz
przychodow i kosztow

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zilotych (,PLN"), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozda n z uwzgl ednieniem segmentéw dziatalno  $ci:
Grupa przyjeta jako podstawowy uklad sprawozdawczy — podzial na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw zbytu. Wyodrebnione zostaty dwa
segmenty:

* rynek krajowy (Polska),

¢ pozostate kraje.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Spétki SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0., SOLAR DYSTRYBUCJA oraz SOLAR
FRANCZYZA Sp. z 0.0. zajmujg sie analogiczng dziatalnoscig polegajaca na dystrybucji odziezy. Natomiast obroty Spétki PHU SOLAR
Sp. z 0.0. zajmujgcej sie sprzedazg materialdw do produkcji odziezy stanowig w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym od
3,7% do 4,6% wartosci przychodéw Grupy przed konsolidacja.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za towary i
ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towar6w i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
Spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Koszty dziatalnosci operacyjnej to koszty zwigzane ze zwyklg dziatalnoscig spétek. Do kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty
rodzajowe, gtownie takie jak: warto$¢ sprzedanych towardw koszt, koszty wynagrodzen pracownikéw, koszty ustug obcych oraz kosztu
zuzytych materiatéw i energii.

Sprzedaz towaréw
Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzy$ci wynikajacych z prawa wtasnosci
towarow.
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Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli wynik transakcji
dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest
jako stosunek wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére majg by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji
dotyczacej $wiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu takiego kontraktu sa
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spotki spodziewaja sie odzyskac.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajgce w zwigzku posrednim z podstawowg dziatalnoscig spotki. Koszty i
przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, ktérego dotycza, za wyjgtkiem kosztéw bezposrednio zwigzanych z nabyciem,
budowg sktadnika aktywow.

Dotacje pa nstwowe
Dotacje panstwowe ujmowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostatych przychoddéw. Ujecie w sprawozdaniu
finansowym nastepuje w okresie otrzymania dotacji.

Warto$¢ przyznanych dotacji dotyczacych srodkéw trwatych wykazywana jest w pozycje rozliczenia miedzyokresowe w pasywach i
odpisywana w pozostate przychody operacyjnie proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw trwatych sfinansowanych dotacjg. Ujecie
dotacji dotyczacych srodkow trwatych nastepuje w okresie, w ktérym Grupa posiada uzasadnione przekonanie, iz otrzymujgca dotacje
jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacja, oraz ze dotacja zostanie otrzymana.

Podatki

Spétki Grupy Kapitatowej SOLAR Company S.A. stanowig samodzielne podmioty dla rozliczen z tytutu podatku dochodowego z
budzetem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej. Biezacy podatek dochodowy ujmowany jest metoda
zobowigzan bilansowych w wartosci nominalnej. Do ustalenia warto$ci w danym roku obrotowym przyjmowane sg obowigzujace stawki
podatku. Podatek dochodowy zagranicznych spétek zaleznych ustalany jest wedtug obowigzujacego, lokalnego prawa podatkowego.

Podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych pomigdzy
wartoscig podatkowg aktywow i pasywow, a ich wartoscig wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony
ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich istotnych dodatnich réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich istotnych ujemnych réznic przej$ciowych. Warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikowana jest na kazdy dzien bilansowy. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w
podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewzigcia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sig nie odwroci.

Podatek odroczony ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek odroczony wykazywany jest przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg wystepowac¢ w okresie, w ktérym zgodnie z
przewidywaniem nastgpi odwrocenie roznic przejsciowych. Jezeli nie ma pewnosci odwrdcenia sie¢ ujemnych roznic przejsciowych w
okresie przewidzianym przez obowigzujace przepisy podatkowe spotki odstepuja od ujmowania aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Pasywa z tytutu dodatnich réznic przejsciowych tworzone sg w petnym zakresie, niezaleznie od przysztych rozliczen z
tytutu podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie
koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione
po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwale w momencie ich nabycia sa dzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sa rowniez koszty generalnych przegladéw oraz istotne
czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktory dla poszczegdéinych
grup rzeczowych aktywow trwatych w spotkach Grupy miesci sie w ponizszych przedziatach:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -
Budynki i budowle - inwestycje w obcych $rodkach

trwatych (sklepy w galeriach handlowych) 10,0% 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 — 30% 3-10lat
Srodki transportu 20% 5 lat
Pozostate srodki trwate 12 —24% 4 -8 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto $rodek trwaly do uzytkowania. Jezeli przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli
istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢
odzyskiwalng, wowczas warto$¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktorych te aktywa nalezg jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwodch wartosci: wartosci

14




SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY
S.A. za okres 01.01.— 31.03.2012 r.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku skfadnika aktywow, ktory
nie generuje wptywow pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujacego
$rodki pienigezne, do ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikle ze
sprzedazyl/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sa okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzaciji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

Warto §ci niematerialne
Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:

- mozna je wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazag, licencjonowaé lub odda¢ do odptatnego
uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywow lub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytutbw umownych lub innych tytutdbw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z
jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Warto$ci niematerialne
nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu warto$ci niematerialne wycenia si¢ wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu 0 umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zalezno$ci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub nieokre$lony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wkasnym zakresie nie sg ujmowane w aktywach,
a naklady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Okresy uzytkowania poszczeg6lnych warto$ci niematerialnych i prawnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie konieczno$ci,
korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto dang pozycje wartosci niematerialnych do
uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg wedtug stawek standardowo mieszczacych sie w przedziale od 5 do 40%.

Jako warto$ci niematerialne wykazywana jest rowniez warto$¢ naktadéw poniesionych w 2010 roku w zwigzku ze zmiang systemu FK
mimo, ze nie zostat oddany do uzytkowania.

Utrata warto $ci aktywow niefinansowych
Na kazdy dzien bilansowy podmioty z grupy dokonujg analizy, czy wystepujg obiektywne dowody na potwierdzenie, ze poszczegdine
sktadniki aktywoéw niefinansowych utracity wartos$é.

Nieruchomo $ci inwestycyjne — Grupa nie posiada

Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na spotke zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w spos6b
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sq amortyzowane sg wediug takich samych zasad jak stosowane do
whasnych aktywow. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgcej pewnosci, ze Spoétka uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu
leasingu woéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub
okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskoéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporz  adkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych pozytkéw. Wycenia sie je wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w
cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”.

Aktywa i zobowi gzania finansowe

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane sg w zaleznosci od charakteru instrumentu finansowego wedtug wartosci
godziwej w przypadku gdy instrumenty notowane sg na gieldzie, badz wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia ustalanej na
podstawie wewnetrznej stopy zwrotu.

Do pozostatych zobowigzan finansowych zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu leasingu,
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- zobowigzania z tytutu nabycia aktywdw finansowych (udziaty),
- zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i warto$ci netto mozliwej do uzyskania. Na
cene nabycia lub koszt wytworzenia skladajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cene nabycia ustala sie w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego
roku wg metody FIFO.

Warto$é netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywow obrotowych dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych. Kwote wszelkich odpiséw warto$ci
zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w ktorym
odpis lub strata miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasow, wynikajgce ze zwigkszenia ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapaséw ujetych jako koszt okresu, w ktorym odwrdcenie odpisu warto$ci miato
miejsce.

Naleznosci handlowe i pozostate

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane sa przestanki majgce wplyw na warto§¢ wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pienigzne i inne). Na podstawie wynikoéw przeprowadzonej analizy, naleznosci wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas, gdy réznica pomigedzy warto$ciag w skorygowanej cenie nabycia i warto$cig w kwocie
wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na istotno$¢ nie
podlegaja dyskontowaniu naleznosci o terminie ptatnosci nie przekraczajgcym 120 dni.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy szacowane sa indywidualnie dla poszczegdlnych kontrahentéw.

Naleznosci z tytutu zwrotow towaréw zaliczane sg do pozycji inne nalezno$ci.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatlu w ksiggach rachunkowych Spoétek ujmowane sg wszystkie osiagniete, przypadajace na jej rzecz
przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
Koszty dotyczace przyszltych okres6w sprawozdawczych Spotki zaliczajg do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, z
podziatem na dtugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktére beda trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) diugoterminowe - to rozliczenia majgce trwac dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, bedg nastepowaty
przeklasyfikowania rozliczerh miedzyokresowych kosztow.

Zaliczone do aktywdw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg nastepnie, stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen
odpisywane w cigezar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone
uprzednio do aktywoéw. Czas i sposéb rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztéw.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
$rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych. Wycena $rodkow
pienieznych na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$é
nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe.

Ujemne saldo rachunku biezgcego wykazywane jest jako sktadnik pozycji ,Kredyty i pozyczki”.

Aktywa przeznaczone do sprzeda zy i dziatalno §¢ zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywoéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie woéwczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywow netto przeznaczonych do sprzedazy wyceniane
s po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapitat wiasny
Na kapitaty wtasne sktadajg sie:
- kapitat zaktadowy,
- kapitat zapasowy,
- pozostate kapitaty,
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,
- zyski/straty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki bledéw podstawowych oraz ujmuje sie skutki finansowe zmiany
polityki rachunkowosci),
- zysk (strata) netto.
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Kapitat zakltadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w bilansie skonsolidowanym w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Kapitat zaktadowy wynika z objecia udziatow spotki dominujacej przez jej udziatowcow i jest wykazany wedtug wartosci nominalnej, w
wysoko$ci stanowigcej iloczyn ilosci udziatéw i warto$ci nominalnej jednego zgodnej ze Statutem spotki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwy na zobowi gzania tworzy si e wedtug nast epujacych tytutéw:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) rezerwy na $wiadczenia pracownicze - rezerwy na urlopy,

W zwigzku z posiadang strukturg zatrudnienia — wiekszo$¢ zatrudnionych stanowig sprzedawcy w sklepach firmowych oraz znacznym
wskaznikiem rotacji pracownikéw oszacowana warto$¢ rezerwy na odprawy emerytalne i rentowne okazafa sie nieistotna i w zwigzku z
tym nie zostata wprowadzona do ksigg).

3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtéwnie rezerwy na:

- dodatkowe czynsze w zwigzku z osiggnietym poziomem sprzedazy w danych sklepach firmowych,
- rezerwy na zarezerwowang marze dotyczacg szacowanych zwrotéw sprzedanych towaréw,

- szacowane koszty likwidacji posiadanych punktéw handlowych.

Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter majg zdarzenia, na ktore sie je tworzy, obcigzaja odpowiednio: koszty operacyjne,
pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwiekszajg: pozostate przychody operacyjne lub
przychody finansowe lub tez zmniejszajg koszty operacyjne. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory
okazaly sie zbedne. Z kolei powstanie zobowigzania, na ktre uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowig grupe zobowigzan i rezerw, ktére sa wyliczane na podstawie wiarygodnych szacunkéw i dotycza
pracownikéw poszczegoélnych spotek. Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych tworzone sg w przypadkach, w
ktérych powyzszy obowigzek wynika z obowigzujacych przepiséw prawa, funkcjonujacego zaktadowego systemu wynagradzania,
zbiorowego ukfadu pracy lub innych uméw zawartych z pracownikami.

Spotki tworzg rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé w wyniku niewykorzystanego
przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych
nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Kredyty bankowe, po zyczki i inne papiery diu zne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diluzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu
lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.

Zobowi gzania handlowe i pozostate
Zobowigzania handlowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty oraz te
czes$¢ zobowigzan z pozostatych tytutéw, ktdra jest bezsporna i wymagalna na dzien bilansowy.

Pozostate zobowigzania sa to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzadkowac do zobowigzan handlowych.

Ptatno $ci w formie akc;ji
Ptatnosci w formie akcji sg ujmowane jako koszt $wiadczen pracowniczych w okresie ich faktycznego $wiadczenia.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono zgodnie z podejsciem wzorcowym
okreslonym w MSR 23.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna je przyporzadkowaé
bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw. Sg one wtedy aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ spotki uchwaly o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Platnosci dywidend na rzecz udzialowcow ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako zobowigzanie w okresie, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie wtascicieli.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wkasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

V. Istotne warto $§ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

a) Profesjonalny os ad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywng
oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie: prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa spotki, wyniki jej dziatalnosci i
przeptywy pieniezne; odzwierciedla¢ tre§¢ ekonomiczng transakcji; obiektywne; sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny;
kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sgdowe oraz zobowigzan warunkowych. Szczeg6ly zostaly
przedstawione w notach 37, 48. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie¢ na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Dla posiadanych umoéw leasingujacych srodki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu
finansowego. Spotki grupy nie rozpoznaty uméw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

b) Niepewno §¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto $ci aktywow
Grupa na biezaco kontroluje przydatno$¢ aktywow trwatych dla prowadzenia dziatalno$ci. W przypadku gdy zaistniejg przestanki do
utraty wartosci przez srodek trwaly, przeprowadza sie test na utrate wartosci srodkéw trwatych.

Wycena rezerw

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaly oszacowane dla poszczeg6lnych spétek na podstawie posiadanych informaciji
kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopéw w biezacym okresie oraz powigkszonej o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich.
Otrzymana w ten sposob ilos¢ dni dla kazdego pracownika mnozona jest przez srednig stawke dzienng oparta o $rednie wynagrodzenie
przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione koszty urlopéw
wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na zwroty towardw sprzedanych w okresie sprawozdawczym szacowana jest na podstawie zapisow umownych (ustalony z
kontrahentami maksymalny poziom zwrotéw) oraz danych historycznych dotyczacych rzeczywistych zwrotow.

Rezerwy na koszty likwidacji punktéw handlowych zostaty oszacowane na podstawie liczby punktéw oraz szacowane kosztu
doprowadzenia wynajmowanej powierzchni do stanu pierwotnego.

Sktadnik aktywo6w z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszio$ci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto $€ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.
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VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowo $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych standardéw i interpretacii
obowigzujacych dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2012 roku.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczes$niejszego zastosowania nowych Standard6w i Interpretacii, ktore zostaly juz opublikowane
oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

» Zmiana do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia — transfer aktywow finansowych”

Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie zwigzku
miedzy przeniesionym skfadnikiem aktywow finansowych, ktory nie zostat w catosci wytaczony ze sprawozdania finansowego, a
zwigzanymi z nim zobowigzaniami oraz ocene charakteru ryzyka z nim zwigzanego i stopnia utrzymywania przez jednostke
zaangazowania w wylaczony skladnik aktywéw. Zmiana definiuje ,utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogow
dotyczacych ujawnien.

Zastosowanie powyzszej zmiany nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

» MSSF 12 ,Podatek dochodowy —,Podatek odroczony: odz yskanie warto $ci aktywow”

Zmiana reguluje, w jaki sposob nalezy kalkulowa¢ podatek odroczony w przypadku, gdy prawo podatkowe inaczej traktuje
odzyskanie warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie i poprzez zbycie, a jednostka nie ma planéw co do jej
wykorzystania. Nalezy w takiej sytuacji zatozy¢, ze nieruchomos$¢ zostanie sprzedana. Jesli nieruchomos¢ jest elementem modelu
biznesowego, w ramach ktérego korzysci z nieruchomosci uzyskiwane sg w diuzszym czasie, a nie poprzez ich zbycie, powyzsze
zatozenie sie uchyla i do kalkulacji podatku odroczonego przyjmuje sie wykorzystanie nieruchomosci inne niz wskutek sprzedazy.
Zastosowanie powyzszej zmiany nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

VII.

Nowe standardy oczekuj ace na wdro zenie

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaly opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie sg obowigzujace w biezagcym okresie sprawozdawczym.
>

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” -  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2015 roku lub po tej dacie),
> MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 11 ,Wsp6lne ustalenia umowne”  (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaanga zowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSSF 13 ,Wycena warto $ci godziwe]” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

> MSR 12 ,Podatek dochodowy” (podatek odroczony: realizacja aktywéw — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

> MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spr  awozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w je  dnostkach stowarzyszonych oraz wspoélne przedsi ewziecia”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),
> Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia

(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj  a"- ,Kompensowanie aktywow finansowych i zobowi azan
finansowych” — zmiana dotyczy prezentowania aktywow i zobowigzan finansowych w sprawozdaniu finansowym w kwotach
netto, gdy spetnione beda dwa warunki. Jednostka posiada tytut prawny do dokonania kompensaty aktywow i zobowigzan
oraz zamierza rozliczy¢ aktywa i zobowigzania finansowe w kwocie netto lub réwnoczes$nie.
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywdw i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> KIMSF 20 ,Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkow g" — ujmowanie kosztéw odkrywkowej dziatalnosci
wydobywczej (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Spotka dominujgca obecnie
analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDA ZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towarow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg
rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzeda zy i przychody ogétem Grupy prezentuj g sie nastepujaco:

01.01 - 31.03.2012 01.01 - 31.03.2011
Dziatalno $¢ kontynuowana 40 140 38 022
Sprzedaz ustug 168 187
Sprzedaz towaréw 39 354 37 494
Sprzedaz materiatéw i wyposazenia 132 200
SUMA przychoddw ze sprzeda zy 39 654 37 881
Pozostate przychody operacyjne 352 45
Przychody finansowe 134 96
SUMA przychodéw ogétem z dziatalno  $ci kontynuowanej 40 140 38 022
Przychody z dziatalno $ci zaniechanej 0 0
SUMA przychod6éw ogotem 40 140 38022

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw zbytu. Wyodrebnione zostaty dwa
segmenty:

* rynek krajowy (Polska),

¢ pozostate kraje.

Grupa nie zarzadza dziatalnoscig na podstawie analizy podziatlu na branze z uwagi na fakt, iz Spétki SOLAR Company S.A., SOLAR
DYSTRYBUCJA oraz SOLAR FRANCZYZA Sp. z o.0. zajmujg sie¢ analogiczng dziatalnoscig polegajgcg na dystrybucji odziezy.
Natomiast obroty Spoétki PHU SOLAR Sp. z 0.0. zajmujacej sie sprzedazg materiatéw do produkcji odziezy stanowig w okresie objetym
sprawozdaniem skonsolidowanym od 3,7% do 4,6% wartosci przychodéw Grupy przed konsolidacja.

Natomiast w celu zaprezentowania odbiorcom dodatkowych informacji dotyczacych poddziatu przychodéw, ktére pozwolg pogtebié¢
wiedze na temat prowadzonego biznesu zaprezentowano dodatkowo warto$¢ przychodéw w podziale na sprzedaz w sklepach
wiasnych, sklepach franczyzowych oraz sklepach partnerskich.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.

01.01 -31.03.2012
Wyszczegblnienie sprzeda z towarow i
Sprzedaz ustug materiatéw do sieci pozostata sprzeda z
handlowej

Przychody 168 39 486 0
Koszt sprzedanych towaréw 0 11 408 0
Wynik na sprzedazy towaréw 28 246
Marza na sprzedazy towaréw 71%
ZPrz?;)r?éa;et:alﬁszty rodzajowe i korekta o 18 908
Wynik na sprzedazy 9338
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 121
Wynik na dziatalno$ci finansowej 129
Wynik przed opodatkowaniem 9 588
Podatek dochodowy 1882

Wynik netto 7 706
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01.01 -31.03.2011

Wyszczegdlnienie sprzeda z towarow i
Sprzedaz ustug materiatéw do sieci pozostata sprzeda z
handlowej
Przychody 187 37 694 0
Koszt sprzedanych towaréw 0 12 120 0
Wynik na sprzedazy towar6w 25761
Marza na sprzedazy towaréw 68%
Po;ostale koszty rodzajowe i korekta o 17871
zmiane stanu
Wynik na sprzedazy 7 890
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -42
Wynik na dziatalnosci finansowej -535
Wynik przed opodatkowaniem 7313
Podatek dochodowy 1502
Wynik netto 5811
01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011
Wyszczegdlnienie sprzeda z sprzeda z sprzedaz sprzedaz
krajowa zagraniczna krajowa zagraniczna
Sprzedaz ustug, towarow i materiatow, w tym: 38 186 1469 36 922 959
Sprzedaz ustug, towaréw i materiatéw do klientéw
indywidualnych i sieci handlowych 38 186 1469 36922 959
Pozostata sprzedaz 0 0 0 0
Obszary geograficzne za okres 01.01. - 31.03.2012 r
Segmenty Polska Pozostate
Sprzedaz klientom zewnetrznym 38186 1469
Sprzedaz do odbiorcow powyzej 10% przychodéw ogétem 0
Obszary geograficzne za okres 01.01. - 31.03.2011 r
Segmenty Polska Pozostate
Sprzedaz klientom zewnetrznym 36 922 959
Sprzedaz do odbiorcow powyzej 10% przychodéw ogétem 0

Wyszczegolnienie:

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Sprzeda z towardw: 39 354 37 494
Sklepy Wiasne 28 216 27 566
Sklepy Franczyzowe 3170 2380
Sklepy Partnerskie 7 955 7542
Pozostata Sprzedaz 13 6
Sprzeda z ustug: 168 187
Ustugi 168 187
Sprzeda z materiatéw i wyposa zenia: 132 200
Przychody ze sprzeda zy ogotem: 39 654 37 881

Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Dane dotyczace kosztoéw dziatalnosci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu ,Skonsolidowany rachunek zyskow i strat”.
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow 10 0
Aktualizacja $rodkéw trwatych 102 0
Refundacje lokali 25 21
Roznice inwentaryzacyjne 12 9
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 0 10
Refakturowanie za media 168 0
Pozostate przychody operacyjne 2 5
Optata za uzyczenie systemu 33 0
Zaokraglenia 0 0
Razem 352 45

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Strata ze zbycia majatku trwatego 0 67
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Aktualizacja niefinansowych aktywéw 0 0
Aktualizacja naleznosci 0 0
Darowizny 10 11
Bony rozdawane 0 1
Przeceny reklamacyjne 0 1
Kary i odszkodowania 23 3
Roznice inwentaryzacyjne 1 0
Likwidacja/zniszczenie srodkow trwatych 12 6
Nierozliczone rozrachunki 0 0
Zaokraglenia 0 0
Pozostate koszty operacyjne 3 0
Media refakturowane 182 0
Razem 231 88

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC 01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2012

Naleznosci 0 0

Zapasy 0 0

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Odsetki z depozytu, lokat 27 30
Odsetki od pozyczek 0 22
Odsetki z kaucji, gwaranciji 0 0
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Réznice kursowe 58 0
Dyskonto zaliczek 48 44
Pozostate przychody finansowe 0 0
Razem 134 96
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KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011
Odsetki od leasingu 5 5
Odsetki od umowy kupna udziatéw 0 589
Odsetki od zobowigzan budzetowych 0 0
Pozostate odsetki 0 0
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
Dyskonto zaliczek 0 0
Réznice kursowe 0 37
Pozostate koszty finansowe 0 0
Razem 5 631

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY

Giowne skiadniki obcigzenia podatkowego za okresy 01.01 — 31.03.2012 oraz 01.01 — 31.03.2011 przedstawiajg sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011

Biezacy podatek dochodowy 1807 1490
Dotyczacy roku obrotowego 1807 1490
Korekty dotyczace lat ubieglych

Odroczony podatek dochodowy 75 12
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych 75 12

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat 1882 1502

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego tworzacych Grupe Kapitatowg jednostek ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDA&(%E(\?V?ADZS;\/{\'Y'\(QLIJDSJE\;YA?FE%JENIA 31.12.2011 zwigkszenia zmniejszenia 31.03.2012
ODROCZONEGO
Roéznice kursowe niezrealizowane 2 2 0
Rezerwa badanie bilansu 68 19 49
Rezerwa na czynsze 102 102 0
Wynagrodzenia i sktadki ZUS 637 122 759
Rezerwa na urlopy 585 0 585
Rezerwa na koszty likwidacji lokali 781 781
Dyskonto zaliczek 1096 44 1052
Rezerwa na premie 342 342 0
Dodatkowe rezerwy 50 0 50
rezerwa na zwroty 440 14 454
Suma ujemnych ré znic przej $ciowych 4103 136 509 3730
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 780 26 97 709
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UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2010 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2011
ODROCZONEGO
Roéznice kursowe niezrealizowane 0 2 2
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw w jedn.
) 32 32 0
powigzanych
Rezerwa badanie bilansu 45 23 68
Rezerwa za zamkniecia lokali 55 55 0
Rezerwa na czynsze 14 88 102
Koszty reklamy 55 55 0
Wynagrodzenia i sktadki ZUS 639 2 637
Rezerwa na urlopy 393 192 585
Rezerwa na koszty likwidaciji lokali 781 781
Dyskonto zaliczek 1280 185 1096
Rezerwa na premie 323 19 342
Wytgczenie marzy korekta zapasow 0 50 50
rezerwa na zwroty 408 32 440
Suma ujemnych ré znic przej $ciowych 4024 406 328 4103
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 765 77 62 780
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . - .
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2011 zwiekszenia zZmniejszenia 31.03.2012
ODROCZONEGO
1) leasing per saldo 125 5 130
5} Roznica pom@c{zy_ wartoscig podatkowsg i 142 31 173
bilansowa wartosci niematerialnych
6) RoZnicarpomi?dzy warto$cig podatkows i 339 17 392
bilansowa srodkéw trwatych
Suma dodatnich ré znic przej $ciowych 607 36 17 625
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rez_erwa z tytutu podatku odroczonego na 115 7 3 119
koniec okresu
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . - .
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2010 zwiekszenia zZmniejszenia 31.12.2011
ODROCZONEGO
1) leasing per saldo 88 37 125
2) naliczone odsetki od pozyczki Pasta 552 552 0
3) korekta quletek od zpbowazama do 2296 2296 0
zakupu udziatéw w Logistyka Grutex
4) przychody z tytutu refaktur statystyczne 0 0
5) Réznica pomigdzy wartoscig podatkowg i
’ S h 151 9 142
bilansowa wartosci niematerialnych
6_) Roanca’pomlgdzy warto$cig podatkows i 369 29 339
bilansowa $rodkéw trwatych
Suma dodatnich ré znic przej $ciowych 3456 37 2 887 607
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na 657 7 548 115

koniec okresu
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

01.01 -31.03.2012

31.12.2011

01.01 -31.03.2011

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

709

780

650

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalno$¢ kontynuowana

119

115

554

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego

590

665

96

Nota 7. DZIALALNO SC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJ E/ UDZIAL

Zysk podstawowy przypadajgcy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na udziatowcow
Grupy przez $rednig wazona liczbe udziatéw wystepujacych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajacy na jeden udziat oblicza sie
poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na udziatowcéw przez $Srednig wazong liczbe wydanych udziatow

wystepujacych w ciggu okresu.
Dziatalno $§¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jeden udziat zostato oparte na

nast epuj acych informacjach:

01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 7706 5811
Strata na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto ~ $ci
podstawowego zysku przypadaj acego na jeden 7 706 5811
udziat
Efekt rozwodnienia
Zysk wykazany dla potrz eb wyliczenia warto $ci
rozwodnionego zysku przypadaj acego na jeden 7 706 5811
udziat

Liczba udziatéw

01.01 -31.03.2012

01.01 -31.03.2011

Srednia wa zona liczba udziatéow wykazana dla

potrzeb wyliczenia warto  §ci rozwodnionego
zysku na jeden udziat w szt.

potrzeb wyliczenia warto  $ci podstawowego 30 000 000 1322 222
zysku na jeden udziat w szt.
Efekt rozwodnienia 0 0
Srednia wa zona liczba udziatéw wykazana dla

30 000 000 1322 222

Do dnia 02.03.2011 roku przyjeto 1.000.000 akcji po tym dniu do 26.08.2011 roku przyjeto 2.000.000 akcji, nastepnie od 27.08 do

30.09.2011 roku 30.000.000,00 akcji.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPLACONE LUB UCHW ALONE DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rok obrotowy > = Dywidenda z akeji zwyktych Zaliczka na dywidend 3\/ _
zakoficzony: ata przyszie| Wielko §¢é Warto$é na 1 akcje | Data wyptaty Wielko $é kbl L
wyptaty 1 akcje
Z wynikéw
wypracowanych w
latach ubiegtych 24.02.2012 19 500 000 0,65
31.12.2010, 31.12.2011
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Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH ORAZ EFEKT
PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym nie wystgpily transakcje kwalifikowane, ktére nalezatoby zgodnie z MSR 1
zakwalifikowa¢ jako ,inne dochody catkowite”, dlatego tez warto$¢ pozycji zysk netto oraz catkowity dochdd sg réwne.

Nota 11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasno $ciowa

STRUKTURA WEASNO SCIOWA - warto $¢ netto 31.03.2012 31.12.2011
Wiasne 16 516 16 766
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 389 443
umowy, w tym umowy leasingu

Razem 16 905 17 209

Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Tytut zobowi gzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.03.2012 31.12.2011

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek 0 0
witasnych

- stanowigce zabezpieczenie kredytdw i pozyczek obcych 0 0
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan 0 0
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 389 443
Warto §¢ bilansowa rzeczowych akty wow trwatych

podlegaj acych ograniczeniu w dysponowaniu lub 389 443

stanowi gcych zabezpieczenie

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych.
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Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01 .01.2011 - 31.03.2012 .
A Budynki i Maszyn Srodki Pozostate Srodki trwate w

TR RIETE S bud}(,)nwle iurz ngeﬁia transportu $rodki trwate budowie Reecy
Warto §¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2011 roku 0 16 536 3698 2 386 13 594 8 36 222
Zwiekszenia, z tytulu: 0 211 48 0 237 516 1012
- nabycia $rodkow trwatych 0 211 48 0 237 516 1012
- wytworzenia we wlasnym zakresie $rodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- ulepszenie 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 9 0 321 213 543
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 9 0 321 0 321
- zbycia 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
- wniesienia aportu 0 0 0 0 0 0 0
- rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 213 213
Warto §¢ bilansowa brutto na dzie n 31.03.2012 roku 0 16 747 3738 2 386 13511 311 36 692
Umorzenie na dzie n 01.01.2011 roku 0 6 693 1836 1626 9200 0 19 355
Zwiekszenia, z tytutu: 0 404 97 87 562 0 1150
- amortyzaciji 0 404 97 87 562 0 1150
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 9 0 321 0 330
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 9 0 321 0 330
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzie n 31.03.2012 roku 0 7 097 1925 1713 9441 0 20176
Odpisy aktualizuj gce na 01.01.2011 roku 0 102 0 0 0 0 102
Zawigzanie 0 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie 0 102 0 0 0 0 102
Odpisy aktualizuj gce na 31.03.2012 r oku 0 0 0 0 0 0 0
- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania 0 0 0 0 0 0 0
Warto §¢ bilansowa netto na dzie 1 31.03.2012 roku 0 9 649 1813 673 4070 311 16 516
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Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01 .01.2010-31.12.2011 r.
P Budynki i Masz Srodki Pozostate Srodki trwate w

e Ey B Gy bud);nwle iurz qdzgsr:ia transportu Srodki trwate budowie REPAIT
\r/(\)lslrjto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2011 0 15 806 3385 2350 12 868 9 34 419
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1449 382 146 1151 2 344 5473
- nabycia $rodkéw trwatych 0 1449 382 146 1151 2 344 5473
- wytworzenia we wlasnym zakresie srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umoéw leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- ulepszenie 0 0 0 0 0 0 0
- otrzymania aportu 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 720 70 110 424 2 345 3669
- zbycia 0 720 70 110 424 2 345 3 669
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy spéiki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- wniesienia aportu 0 0 0 0 0 0 0
:‘I(\jllé(ilzto $¢ bilansowa brutto na dzie 1 31.12.2011 0 16 536 3698 2386 13594 8 36 222
Umorzenie na dzie n 01.01.2011 roku 0 5582 1465 1386 7 081 0 15514
Zwi gkszenia, z tytutu: 0 1591 439 350 2384 0 4764
- amortyzaciji 0 1591 439 350 2384 0 4764
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 480 68 110 265 0 923
- likwidacji / sprzedazy 0 480 68 110 265 0 923
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzie n 31.12.2011 roku 0 6 693 1836 1626 9200 0 19 355
Odpisy aktualizuj gce na 01.01.2011 roku 0 0 0 0 0 0 0
Zwi ekszenia 0 102 0 0 0 0 102
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj gce na 31.12.2011 roku 0 102 0 0 0 0 102
- réznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania 0 0 0 0 0 0 0
Warto §¢ bilansowa netto na dzie 1 31.12.2011 roku 0 9741 1862 760 4 395 8 16 766

28




SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. za okres 01.01.—

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

31.03.2012 .

Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéw

Poniesione naktady Budynki. lokale i . Odpisy aktualizuj ace Stan na
Stan na 01.01.2012 Lhnld; [eLES] i i
w roku obrotow ety N Fvnierii Urzadzenia Srodki srodki na BZ 31.03.2012
ym obiekty in zynierii techniczne | maszyny fransportu Inne srodki trwate
Iadowej i wodnej
517 211 2 0 0 0 311
Rozliczenie naktadéw
Poniesione naktady Budynki. lokale i . Odpisy aktualizuj ace Stan na
Stan na 01.01.2011 Lpnld; [eLElS] i i
w roku obrotow ety N Fvnierii Urzadzenia Srodki srodki na BZ 31.12.2011
ym obiekty in zynierii techniczne | maszyny fransportu Inne srodki trwate
Iadowej i wodnej
2344 1564 782 0 0 0 8
Grupa Kapitatowa nie posiada gruntéw w uzytkowanych wieczystym.
Leasingowane s$rodki trwate
) 31.03.2012 31.12.2011
Srodki trwate
Warto $€ brutto Umorzenie Warto $€ netto Warto §¢ brutto Umorzenie Warto $¢ netto
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Maszyny i urzgdzenia 0 0 0 0 0 0
Srodki transportu 757 368 389 757 314 443
Pozostate $rodki trwate 0 0 0 0 0 0
Razem 757 368 389 757 314 443

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych w okresie objetych informacja finansowa nie wystapity.
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Nota 12. WARTO SCI NIEMATERIALNE

Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre

Zmiany warto

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ,warto$ci niematerialnych” w okresach objetych sprawozdaniem nie wystapity.

s 01.01.2011 - 31.03.2012 .

P Koszty prac fx e Inne warto $ci Zaliczki na warto $ci p
W R rozwojgv\?ych : BN T niematerialne niematerialne i prawne iz
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2011 roku 0 0 1694 78 1772
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 5 0 5
- nabycia 0 0 5 0 5
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 31.03.2012 roku 0 0 1699 78 1777
Umor zenie na dzie n 01.01.2011 roku 0 0 250 0 250
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 50 0 50
- amortyzacji 0 0 50 0 50
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzie n 31.03.2012 roku 0 0 300 0 300
Odpisy aktualizuj gce na 01.01.2011 roku 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj gce na 31.03.2012 roku 0 0 0 0 0
Warto §¢ bilansowa netto na dzie 1 30.09.2011 roku 0 0 1399 78 1477
$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) —za okre s 01.01.2011 - 31.12.2011 r.
e Koszty prac o Inne warto $ci Zaliczki na warto $ci 2
HieraE e rozwoj())/veych ! BRI Ty niematerialne niematerialne i prawne Sl s

Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie r 01.01.2011 roku 0 0 349 892 1241

Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 1 346 512 1858

- nabycia 0 0 1346 512 1858

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 1327 1327

- zbycia 0 0 0 1327 1327

- likwidacji 0 0 0 0 0

- przeszacowania 0 0 0 0 0

- inne 0 0 0 1327 1327

Warto §¢ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2011 roku 0 0 1694 78 1772

Umorzenie na dzie n 01.01.2011 roku 0 0 173 0 173

Zwi gkszenia, z tytutu: 0 0 78 0 78

- amortyzacji 0 0 78 0 78

Zmniejszenia 0 0 0 0 0

Umorzenie na dzie n 31.12. 2011 roku 0 0 250 0 250

Odpisy aktualizuj gce na 01.01. 2011 roku 0 0 0 0 0

Odpisy aktualizuj gce na 31.12. 2011 roku 0 0 0 0 0

Warto §¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2011 roku 0 0 1444 77 1521
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Struktura wtasno $ci

Wyszczegdlnienie 31.03.2012 31.12.2011
Wiasne 1477 1521
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
Razem 1477 1521

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan nie wystepujg. Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w

przysziosci wartosci niematerialnych.

Nota 13. WARTO $€ FIRMY
Pozycja nie wystepuje.
Nota 14. NIERUCHOMO SCI INWESTYCYJNE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 15. AKCJE | UDZIALY KONSOLIDOWANE METOD A PRAW WtASNO SCI

Spétka dominujgca nie posiada jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie¢ konsolidowanych metodg praw wtasnosci.

Nota 16. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH NIE OBJ ETYCH KONSOLIDACJ A

Wyszczegdlnienie

31.03.2012

31.12.2011

Akcje/ Udzialy w spétkach nienotowanych na gietdzie (nie objete konsolidacjg) 0
Akcje spétek notowanych na gietdzie (nie objete konsolidacja) 0
Razem 0

Inwestycje w jednostkach podporz

Spéiki Przedsiebiorstwo Budowy Autostrad DROKAN Sp. z 0.0.)

adkowanych nie obj etych konsolidacj g na 31.03.2011 r. (udzialy w spétce na podstawie umowy z dnia 20.05.2011 roku zostaly sprzedane do

NEZEEL SRR, CITE RIS, MIEREENE o, i G BHRIE i LR g aktlsglzitquce b\ill\alaiggvflg po'sji;c:iﬁlr;}ch po'sji;c:iﬁlr;}ch Powody nie obj ecia konsolidacj g
miesSci si e siedziba zarz adu ceny nabycia Warto &6 udzialow udzialow glosow
SOLAR COMPANY s.r.0., 702 00 Ostrava — Moravska Spétka nie prowadzi dziatalnosci
h 28 28 100 100 C
Ostrava, Postovni operacyjnej

Przychody oraz wynik finansowy z uwagi na brak dziatalno$ci operacyjnej nie wystapity.
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Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Wyszczegdlnienie 31.03.2012 31.12.2011
Z tytutu ptatnosci zaliczkowych zwigzanych z przysztymi czynszami dotyczgcymi 2870 2892
wynajmowanych powierzchni
RAZEM 2870 2822

Spoétka dominujaca na mocy umoéw najmu z Pasta Sp. z 0.0. dokonata ptatnosci zaliczkowych na poczet przysztych czynszéw zwigzanych z uzytkowaniem pomieszczen biurowo — magazynowych. Zaliczki
zostang rozliczone poprzez ich przekwalifikowanie na optate czynszowa w ostatnich miesigcach obowigzywania uméw. Z uwagi na fakt, iz rozliczenie zaliczek nastgpi w przysztosci warto$¢ nominalna
wptaconych zaliczek zostata zdyskontowana przy uwzglednieniu stopy dyskonta w wysokosci 7%.

Wyszczegdlnienie 31.03.2012 31.12.2011

Warto$¢ nominalna 3918 3918

Wartos¢ po dyskoncie 2870 2822

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spotki tworzace Grupe Kapitatowa nie posiadaty aktywow finansowych kwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dlugoterminowe 31.03.2012 31.12.2011
Pozyczki udzielone 0 0
RAZEM 0 0

Pozyczki diugoterminowe

Wartos¢ pozycji pozyczki diugoterminowe na dzien 31.03.2011 r. wynika z umowy z dnia 02.09.2004 roku pomiedzy Solar Company Ltd. Sp. z 0.0., a Pasta Sp. z 0.0. Zwrot pozyczki zgodnie z aneksem z
dnia 23.11.2010 roku na nastgpi¢ w dniu 31.12.2018 r., natomiast odsetki majg zosta¢ sptacone do dnia 31.01.2019 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi 8%. Na dzien 31.12.2010 roku wartosé
nominalna pozyczki wynosi 1 090 tys. zt, natomiast kwota 574 tys. zt stanowi warto$¢ odsetek naliczonych do dnia bilansowego.

Pozyczka udzielona Spotce Pasta Sp. z 0.0. zostata sptacona w dniu 31.05.2011 roku.
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31.03.2012 .

Zmiana stanu instrumentow finansowych

Aktywa finansowe fir':\':ll(r?s/\(l)v\?/ e Aktywa Zobowi gzania
wyceniane w utrz ane finansowe Pozyczki Naleznosci finansowe Pozostate
01.01.— 31.03.2012 warto $ci godziwej do)ir:ryn:‘gnu dost epne do udzielone wlasne wyceniane w warto $ci zobowi gzania
przez wynik wymagalno ci sprzeda zy godzw\{ej przez wynik finansowe
finansowy finansowy
Stan na pocz atek okresu 0 0 0 82 049 0 301
Zwiekszenia 0 0 23982 0 5
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy 0 5
procentowej
Inne - zwiekszenie wartosci 23982 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 a7
Sptata zobowigzan z tyt. leasingu 42
Spiata odsetek 5
Stan na koniec okresu 0 0 106 031 0 259
Aktywa finansowe fir':\':ll(r?s/\(l)v\?/ e Aktywa Zobowi gzania
wyceniane w utrz ane finansowe Pozyczki Naleznosci finansowe Pozostate
01.01-31.12.2011 warto $ci godziwej do)irgrynﬁnu dost epne do udzielone wlasne wyceniane w warto $ci zobowi gzania
[::zez wynik wymagalno ci sprzeda zy godzw\{ej przez wynik finansowe
inansowy finansowy
Stan na pocz atek okresu 0 0 1642 66 514 0 33875
Zwiekszenia 0 36 15535 0 1616
Nowe umowy leasingowe 146
Odsetki nahpzone wg efektywnej stopy 36 0 1470
procentowej
Inne - zwiekszenie wartosci 15535 0
Zmniejszenia 0 1678 0 0 35190
Spiata zobowigzan z tyt. nabycia akcji 6 566
Sptata pozyczek udzielonych 1090 0
Sptata zobowigzan z tyt. leasingu 175
Sptata odsetek 588 0
Sptata zobowigzan z tyt. nabycia aktywéw
449
trwatych
Rozliczenie pozostatych zobowigzan z tyt.
; b : ; 28 000
nabycia akcji (konwersja na kapitat)
Stan na koniec okresu 0 0 82 049 0 301
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(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 20. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.03.2012 31.12.2011
Materialy na potrzeby produkcji i pozostate materiaty 299 254
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary 7918 23822
Zapasy brutto 8218 24 075
Odpis aktualizujacy stan zapaséw
Zapasy netto, w tym: 8 218 24 075
- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy 0 0
- warto$¢ bilansowa zapasoéw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 2 000 2 000

Zabezpieczenie zapasow ustanowiono na zapasach ogétem. Zabezpieczenie ustanowione jest do wysokosci 2 000 tys. zt. W okresach 01.01.-31.03.2012 oraz 01.01.-31.12.2011 roku nie utworzono
odpisow aktualizujacych zapasy. W wartosci zapaséw nie kapitalizowano réwniez kosztéw finansowania zewnetrznego.

Nota 21. UMOWA O UStUG E BUDOWLAN A
Pozycja nie wystepuje.

Nota 22. NALE ZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Naleznos$ci handlowe 27 210 22707
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 27 210 22 707
Odpisy aktualizuj ace 256 265
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 256 265
Naleznos$ci handlowe brutto 27 466 22972

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj nastepujgce terminy ptatnosci (sie¢ franczyzowa do 60 dni, sie¢ zewnetrznych odbiorcéw od 0 do 49 dni, sklepy w galeriach
handlowych — zakup gotéwkowy).

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
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Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€ nalezno$ci handlowych

31.03.2012 31.12.2011
Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznosci 265 255
handlowych na pocz atek okresu
Zwiekszenia, w tym: 0 205
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i 0 205
sporne
- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 8 194
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 8 194
- rozwiazan_ie qdpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze 0 0
sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan 0 0
Stan odpisow aktua]izuj acych warto $¢ naleznosci 256 265
handlowych na koniec okresu
Nota 23. POZOSTALE NALE ZNOSCI
WyszczegOolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Pozostate nale znosci, w tym: 78 465 59 342
Gwarancje, depozyty 109 109
Kaucje 4 4
Niedobory 6 18
Zaliczki ha dostawy 34 538 37 051
Zwroty 44 061 22 035
Koszty do refakturowania 41 69
Rozrachunki z tytutu podatkéw 52 48
Pozostate rozrachunki 9 9
Pozostate nale zno$ci brutto 78 821 59 342
Wyszczeg6lnienie 31.03.2012 31.12.2011
Pozostate nale znosci, w tym: 78 821 59 342
od jednostek powigzanych 0 0
od pozostatych jednostek 78 821 59 342
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate nale zno$ci brutto 78 821 59 342
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Nota 24. ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

31.03.2012 31.12.2011
Czynsz za biuro i magazyn 3567 3037
Czynsz za lokale sklepowe 0 0
System Internetowy 41 66
Przywieszki 0 0
Prenumeraty 0,8 120
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0,8 3
Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow 3608 3225
Nota 25. SRODKI PIENI EzNE | ICH EKWIWALENTY
31.03.2012 31.12.2011

Kasa administracji (PLN) 3096 21985
Kasy w sklepach (PLN) 437 299
Kasa srodkow zagranicznych (EUR) 74 144
Kasa $rodkéw zagranicznych (USD) 0 0
Biezacy rachunek bankowy 1839 6 016
Biezacy rachunek bankowy (EUR) 155 4
Biezacy rachunek bankowy (USD) 152 1
Depozyty bankowe 3747 2991
Inne $rodki pieni ezne: 1070 1122
Lokaty terminowe 0 0
Srodki pieniezne w drodze 1070 1122
Razem 10571 32561

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkow

pienieznych jest rbwna warto$ci bilansowe;j.
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Nota 26. KAPITAL ZAKEADOWY
Kapitat zakladowy — struktura 31.03.2012131.12.20 11

Struktura wtasnosci kapitatu zakladowego przedstawia sie nastepujgco:
Udziat w Udziat w ogdlinej Warto §¢ U Rodzaj Rodzaj
; : . - - . , I 2 ; serii / emisji - ; :
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtosow liczbie gloséw na jednostkowa W0 Warto &ci uprzywilejo- ograniczenia
zaktadowym% WZ (%) w zt g w ) wania akcji praw do akcji
nominalnej
Pyzio Maria Jadwiga 2500 0,01% 2 500 0,01% 1,00 2 500,00 BRAK BRAK
Bogacki Stanistaw Antoni 2500 0,01% 2500 0,01% 1,00 2 500,00 BRAK BRAK
Nowak Pawet Michat 5000 0,02% 5 000 0,02% 1,00 5 000,00 BRAK BRAK
Stanmax Co Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99% 1,00 7 497 500,00 BRAK BRAK
Veraques Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99% 1,00 7 497 500,00 BRAK BRAK
Wakon Investments Limited 14 995 000 49,98% 14 995 000 49,98% 1,00 14 995 000,00 BRAK BRAK
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00% 1,00 30 000 000,00

W kwietniu 2012 roku spotki: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd. zalezne od cztonkéw Zarzagdu SOLAR COMPANY S.A. dokonaly sprzedazy akcji w ramach oferty

publicznej:

¢ STANMAX Co. Ltd. dokonat sprzedazy 3.000.000 posiadanych przez siebie akcji,

*  VERAQUES Co. Ltd. dokonat sprzedazy 3.000.000 posiadanych przez siebie akcji,

«  WAKON INVESTMENTS Ltd. dokonat sprzedazy 6.000.000 posiadanych przez siebie akcji.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

31.03.2012 31.12.2011
Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 30 000 1000
Zwiekszenia 0 30990
Zmniejszenia 0 990
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 30 000 30 000

Nota 27. KAPITAL ZAPASOWY Z OBJ ECIA UDZIALOW POWY ZEJ CENY NOMINALNEJ

Pozycja nie wystepuje.
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Nota 28. POZOSTALE KAPITALY

Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz doptat.

31.03.2012 31.12.2011
Kapitat zapasowy 115195 135 028
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostaly kapitat rezerwowy 990 990
Akcje whasne (-)
RAZEM 116 185 133618
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw
Wyszczegolnienie Kapitat zapasowy Kapita}viyilét:;lizacji Kapitat rezerwowy Akcje wiasne Razem
Stan na dzie n 01.01.2012 . 135 028 990 136 018
Zwiekszenia w okresie: 0 0 0 0
Podziat zysku z poprzedniego okresu 0 0
Zmniejszenia w okresie 19 833 0 0 19 833
Pokrycie straty z poprzedniego okresu 333 333
Wyptata dywidendy 19 500 19 500
Stan na dzie n 31.03.2012r. 115195 990 0 116 185
Wyszczegdlnienie Kapitat zapasowy Kapita}viyilétr?;lizacji Kapitat rezerwowy Akcje wlasne Razem
Stan na dzie n 01.01.2011r. 111 172 0 111172
Zwiekszenia w okresie: 23 856 990 24 846
Podziat zysku z poprzedniego okresu 23 856 23 856
Umorzenie udziatdw 0 990 990
Zmniejszenia w okresie 0 0 0
Stan na dzie n 31.12.2011r. 135 028 990 136 018

Nota 29. ZYSKI ZATRZYMANE

Niepodzielony wynik obejmuje w dominujacej wiekszosci kwoty wynikajace z korekt zwigzanych z przejéciem na standardy MSR/MSSF oraz korekt konsolidacyjnych. Kapitaty, ktére nie moga zosta¢
wyptacone w formie dywidendy dotyczg korekt konsolidacyjnych.

31.03.2012 31.12.2011
- korekty konsolidacyjne -87 014 -70 418
- nie podzielony wynik ze sprawozdan jednostkowych oraz korekty MSR/MSSF 67 334 -1 950
razem -19 680 -72 369
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Nota 30. KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJ ACYCH
Pozycja nie wystepuje.

Nota 31. KREDYTY | PO ZYCZKI

Grupa Kapitatowa na koniec poszczeg6lnych okreséw sprawozdawczych objetych sprawozdaniem skonsolidowanym nie posiadata kredytdw i pozyczek. Natomiast na podstawie umowy o wspotpracy Il nr
06/075/06/Z/PX zawartej z BRE BANK S.A. w dniu 30.06.2006 roku wraz z p6zniejszymi zmianami spotka korzysta z limitu w wysokosci 9 500 tys. zt przeznaczonego na gwarancje terminowych ptatnosci
czynszow lub tez gwarancje dobrego wykonania uméw najmu w PLN lub innej walucie. Termin waznosci limitu to 29.06.2012 roku. Wykorzystanie limitu przedstawia sie nastepujaco (w tys. z}):

Wyszczegdlnienie 31.03.2012 31.12.2011

Kwota udzielonych przez Bank Gwarancji 6 681 7 120

Zabezpieczeniem gwarancji sg $rodki pienigzne przyznane SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0. na podstawie umowy o kredyt odnawialny nr 06/076/06/Z/LX z dnia 30.06.2006 r. z p6zniejszymi zmianami
(kwota kredytu 9 500 tys. z}), ktérej zabezpieczeniem sg z kolei:

- zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 2 000 tys. zt stanowigcych wtasno$ci Solar Company Ltd. Sp. z 0.0. na podstawie umowy zastawniczej nr 06/076/06 z dnia 12.07.2006 roku wraz z p6zn. zm.,

- weksel in blanco wystawiony przez Solar Company Ltd. Sp. z 0.0., zaopatrzony w deklaracje wekslowg z dnia 29.06.2010 roku.

Nota 32. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Wyszczegoblnienie 31.03.2012 31.12.2011
Zobowigzania leasingowe 259 302
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw finansowych 0 0
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkow trwatych 0 0
Obligacje 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 0
Razem zobowi gzania finansowe 259 302
- diugoterminowe 95 138
- krétkoterminowe 164 164

Na podstawie zawartych w dniu 21.07.2009 roku uméw pomiedzy Solar Company Ltd., a Veraques Limited, Wakon Investments Limited, Stanmax Co Limited oraz w dniu 31.08.2009 roku pomiedzy Solar
Company Ltd., a Hanng Kawieckg oraz Joanng Gruszka jednostka dominujgca Grupy Kapitatlowej nabyta 100% udziatéw w Spétce SOLAR DYSTRYBUCJA (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Logistyka Sp.
z 0.0.). Laczna wartos¢ transakcji wyniosta 60 602 tys. zt. Zgodnie z warunkami uméw nabycia w 2009 roku zaptacono 20 300 tys. zt oraz pokryto koszty nabycia w wysokosci 602 tys. zt. Pozostatg
ptatno$¢é w kwocie 39 700 tys. zt roztozono na 60 rat ptatnych poczawszy od 31.07.2010 roku. Do 30.12. 2010 roku odsetki od zadtuzenia z tytutu nabycia udziatéw wynosity 12%. W dniu 30.12.2010 roku
podpisano aneksy do umoéw nabycia zmieniajgce oprocentowanie zobowigzan z 12% do 7,2% (przyjeta stawka oprocentowania obowigzuje z moca, poczawszy od dnia nabycia udziatéw). W zwigzku ze
sptatg czesci kapitatu w kwocie 6.565 tys. zt oraz przekazaniem (konwersjg) na podstawie aktu notarialnego z dnia 12.08.2011 roku kwoty 28.000 tys. zt na pokrycie kapitatu podstawowego wartosé
zobowigzan z tytutu nabycia udziatow zostata rozliczona w catosci.

Spétki Grupy Kapitatowej w okresach obj  etych sprawozdaniem nie emitowaty obligacji.
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Nota 33. Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy
Grupa Kapitalowa w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym nie posiadata zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 34. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Pozycja nie wystepuje.

Nota 35. ZOBOWI AZANIA HANDLOWE

Zobowi gzania handlowe

Wyszczeg6lnienie 31.03.2012 31.12.2011
Zobowigzania handlowe 2105 3767
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 2 105 3767

Zobowi gzania handlowe- struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
WyszczegOolnienie Razem rzetermino _
VSRR il <60dni | 61-90dni |91-180dni | 81390 | 360 qni
dni
31.03.2012 2105 1736 80 40 13 74 164
Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek 2105 1736 80 40 13 74 164
pozostatych
31.12.2011 3767 1851 804 773 132 191 15
Wopec jednostek 0 0 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 3767 1851 804 773 132 191 15
pozostatych
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Nota 36. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe

31.03.2012 31.12.2011
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1483 1491
Pozostate Rozrachunki 53 3
Rozrachunki z tytutu ubezpieczen 14 16
Rozrachunki z udziatowcami 0 126
Wadium 0 50
ZFSS 9 9
Podatek od ptac 324 293
ZUs 1522 1263
PFRON 59 56
VAT 3164 3551
Razem pozostate zobowi agzania 6 629 6 860

Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz $ciggalne
Wyszczegolnienie Razem i ——
P < 60 dni 61—-90dni | 91-180dni | 181 — 360 dni >360 dni

31.03.2012 6 629 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek 6 629 6 628 0 0 0 0
pozostatych

31.12.2011 6 860 6 859 0 0 0 0
Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek 6 860 6 859 0 0 0 0
pozostatych

Nota 37. MAJ ATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWI AZANIA ZF §S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikéw na peine etaty. Na podstawie art. 3 ust. 3b ustawy z dnia 04 marca 1994 roku o ZF$S Grupa w okresie objetym sprawozdaniem nie tworzyta Zakltadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych, nie wyptacata réwniez $wiadczen urlopowych.
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Nota 38. ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Wyszczegolnienie 31.03.2012 31.12.2011

Poreczenie sptaty kredytu 0

Poreczenie sptaty weksla 0

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako 6 681 7120
zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych 0

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej 0

Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 0

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami podatkowymi 0

Gwarancja wtasciwego usuniecia wad i usterek 0

Razem zobowi gzania warunkowe 6 681 7120

W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw finansowych wykazanych w zobowigzaniach pozabilansowych / warunkowych.

Zobowi gzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i po reczen wedhug stanu na 31.03.2011 roku

ST Gwarancja / L o
Wyszczegdlnienie por eczenie dla Waluta Data podpisania Data wyga $niecia 30.09.2011 | 31.12.2010
Poreczenie sptaty kredytu bankowego udzielonego
Pasta Sp. 7 0.0. Pasta Sp. z 0.0. PLN 08.02.2006 22.06.2011 0 7.500

Przyszle zobowi gzania wynikaj ace z zawartych uméw najmu

Grupa jest strong uméw najmu, na mocy ktorych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci salonéw firmowych SOLAR. W kosztach okresu sprawozdawczego od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku, znajduje sie kwota 20 135 tys. zt wynikajaca z minimalnych oraz warunkowych optat czynszowych za najem lokali handlowych. W ciagu pierwszego kwartatu 2012 roku byto to 5 423
tys. zt.

taczne przyszie optaty minimalne z tytutu uméw najmu wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego w zwigzku z aprecjacjg kursu Euro w stosunku do PLN mogg sie réznic o okoto10-15% of
optat poniesionych w poprzednich okresach.

Warto$é czynszéw warunkowych nie zostata wyodrebniona z uwagi na ich nieistotng warto$¢. Postanowienia terminowych uméw najmu rodzacych wyzej wymienione optaty sg typowymi dla tego rodzaju
umoéw. Oprécz czynszu minimalnego przewidujg one zazwyczaj warunkowe czynsze zwigzane z przekroczeniem pewnego poziomu przychodéw w danym lokalu, wyrazone okre$lonym procentem od
wartosci tych przychodéw. W okresie sprawozdawczym ich warto$¢ byta pomijalnie mata.

Umowy zawierajg takze klauzule waloryzacyjne taczace warto$¢ czynszu ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen. Niektore z nich zawierajg zapisy dajace mozliwo$¢ przedtuzenia umowy najmu na
kolejny okres, pozostawiajac decyzje po stronie najemcy. Poniewaz umowy dotycza lokali znajdujgcych sie gtownie w wielko powierzchniowych obiektach handlowych, nie istnieje mozliwo$é zakupu
przedmiotu najmu.
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Nota 39. NALE ZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FIN ANSOWEGO

Grupa Kapitatowg w okresie objetym informacja finansowa nie byto leasingodawca.

Umowy leasingu finansowego na dzie

n 31.03.2012 r.

s Warto §¢ ] Kwota
Finansuj acy Numer umowy LR pocz atkowa ORI wykupu w
pocz atkowa (waluta) waluty Zlotych
VW Caddy Furgon PO662JL 51/13652/08 56 56 PLN 6
VW Crafter Furgon PO639JL 51/13653/08 97 97 PLN 10
VW Crafter Furgon PO373JR 51/13655/08 102 102 PLN 10
VW Crefter Furgon PO091KM 28/0041/09 97 97 PLN 10
Skoda Octavia PO 325LU SA3/00041/2009 39 39 PLN 4
Skoda Octavia PO 364LU SA3/00039/2009 39 39 PLN 4
Skoda Octavia Combi Po 825LW SA3/00042/2009 41 41 PLN 4
Skoda Octavia PO 275NK SA3/00019/2010 45 45 PLN 4
MINI COOPER S PO 864PF 28/0633/10 97 97 PLN 19
Samochdéd Skoda Fabia PO778RH SA3/00008/2011 35 35 PLN 0,35
Samochdd Volkswagen Crafter 1462621-0911-00422 111 111 PLN 1
Warto §¢€ bilansowa netto przedmiotéw leasingu
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie kilrg;r% Maszyny Srodki Poézrgzrfi“e Razem
i budowle i urz adzenia transportu trwate
na dzien 31.03.2012r. 389 389
na dzien 31.12.2011r. 443 443
Nota 40. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE (PASYWA)
31.03.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych 598 463

Sprzedaz dotyczaca przyszitych okreséw (niezrealizowane bony handlowe) 116 152

Pozostate 5 14
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Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw, w tym: 739 629
- dlugoterminowe 496 377
- krétkoterminowe 243 252

Nota 41. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczego6lnienie 31.03.2012 31.12.2011
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 585 585
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 0 342
Razem, w tym: 585 927
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 585 927

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaly oszacowane dla poszczeg6lnych spétek na podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiggowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec
roku obrotowego na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezacym okresie oraz powigkszonej o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten
sposo6b ilos¢ dni dla kazdego pracownika mnozona jest przez $rednig stawke dzienng opartg o $rednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
Wyszczegdlnienie odprawy . nagrody urlopy . pqzostale_
AERE TS jubileuszowe wypoczynkowe swmdcz_ema
rentowe pracownicze
Stan na dzie n 01.01.2011 0 0 393 323
Utworzenie rezerwy 0 0 585 342
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 393 323
Stan na dzie n 31.12.2011, w tym: 0 0 585 342
- diugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 585 342
Stan na dzie n 01.01.2012 0 0 393 342
Utworzenie rezerwy 0 0
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 342
Stan na dzie n 31.03.2012, w tym: 0 0 585 0
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 0 585 0
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Nota 42. POZOSTALE REZERWY

Wyszczeg6lnienie 31.03.2012 31.12.2011
Rezerwy na koszty zwrotow 453 439
Rezerwy na koszty likwidacji sklepéw firmowych 781 781
Rezerwy na dodatkowe czynsze 0 102
Rezerwa na badanie bilansu 49 68
Pozostate rezerwa 50 50
Razem, w tym: 1333 1440
- dtugoterminowe 781 781
- krétkoterminowe 552 659
Zmiana stanu rezerw
Wyszczeg6lnienie Ogotem
Stan na dzie n 01.01.2011 1323
Utworzone w ciggu roku obrotowego 659
Wykorzystane 542
Rozwigzane
Stan na dzie n 31.12.2011, w tym: 1440
- diugoterminowe 781
- krétkoterminowe 659
Stan na dzie n 01.01.2012 1340
Utworzone w ciggu roku obrotowego 454
Wykorzystane 459
Rozwigzane 102
Stan na dzie n 31.03.2012, w tym: 1333
- dlugoterminowe 781
- krétkoterminowe 552

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Bazujgc na dotychczasowym do$wiadczeniu rezerwe na zwroty utworzono jedynie w Spotce Solar Franczyza Sp. z 0.0. zajmujacej sie sprzedazg do sieci franczyzowej. Jednostka dominujaca nie tworzy

rezerwy na zwroty z uwagi na fakt, iz warto$¢ niesprzedanych towar6w zwracana jest do dostawcy.
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Analiza warto$ci kosztow gwarancyjnych wskazuje, iz ich warto$¢ stanowi w 2011 roku przychodéw ze sprzedazy towaréw. Z uwagi na fakt, iz wartosciowo koszty gwarancyjne wykazujg trend spadkowy i
sg nieistotne w stosunku zaréwno do przychodéw ze sprzedazy, jak réwniez wyniku netto nie utworzono rezerwy na ewentualne koszty gwarancyjne.

Nota 43. CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzystaja Spotki tworzace Grupe Kapitatowa nalezg pozyczki, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe, zobowigzania z
tytutu zakupu udziatéw. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spétki Grupy Kapitatowej nie zawierajg transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponize;.

Stopie N narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz walutowe w po réwnaniu do stanu na 31.12.2011 rok nie zmienit si ¢ istotnie dlatego te z w niniejszym sprawozdaniu

nie publikuje si e odpowiednich not dotycz acych wra zliwo $ci sprawozdania na ww. ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow.

W Grupie istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczg naleznosci od gtéwnego dostawcy towaréw. Na koniec poszczeg6llnych okreséw pozycje bilansowe dotyczace gtdwnego dostawcy
rzedstawiaja sie nastepujaco:

Dostawca 31.03.2012 31.12.2011
Naleznosci 91414 73 387
Zobowigzania 3 1458
Kwota netto 91411 71930
Dotychczasowa wieloletnia wspotpraca z dostawca wskazuje na niskie ryzyko zwigzane z brakiem ptatnosci.
Przeterminowane nale zno$ci handlowe
Przeterminowanie w dniach
i Nie
Wyszczegoblnienie Razem 5
yszczeg przeterminowane <30 dni 31 - 90 dni 91 -180 dni 181-360dni | >360 dni
31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 707 14 590 7118 827 75 96 0
Pozostate naleznosci 59 342 37311 1491 5054 6 075 6 506 2904
Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32561 32561 0 0 0 0 0
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Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
31.03.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 210 19521 6794 145 589 90 71
Pozostate naleznosci 78 821 34775 5705 16 405 6 546 10 759 4632
Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10571 10571 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0

Ryzyko zwi gzane z ptynno scig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia, a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego, kredyt kupiecki. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy
na 31 grudnia 2011 roku oraz 31 marca 2012 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Wyszczegolnienie Pow. 3 miesi ecy On?ic:js?gcilz Od 1do5 lat Pow. 5 lat
31 grudnia 2011 roku 10 668 123 138 0
Oprocentowane umowy leasingu oraz zobowigzania 41 123 138 0
Zamienne akcje uprzywilejowane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 627
- od jednostek powigzanych
Instrumenty pochodne
31 marca 2012 roku 8775 123 95 0
Oprocentowane umowy leasingu oraz zobowigzania 41 123 95
Zamienne akcje uprzywilejowane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8734
- od jednostek powigzanych
Instrumenty pochodne
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Nota 44. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Warto $ci godziwe poszczeg6lnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Warto §¢ bilansowa Warto §¢ godziwa A F
AKTYWA EINANSOWE Kate%_orla instrumentu
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011 HalEoWEdD

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0 Naleznosci i pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 106 031 82 049 106 031 82 049 Naleznosci i pozyczki

naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10571 32561 10571 32561 Naleznosci i pozyczki

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odzwierciedlane jest przez warto$¢ bilansowa poszczegdlnych pozycji.
Warto §¢ bilansowa Warto §¢ godziwa s
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kate%%”an;”ﬁ'”mem”
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011 ansowego
Zobowi gzania z tytutu wyceny instrumentéw Zobowigzania wycenione w
pochodnych 0 0 0 0 wartosci godziwej przez
wynik finansowy

tC;lr[?qr.ocentowane kredyty bankowe i po  zyczki, w 0 0 0 0 Pozostale zobowigzania
- dlugotermi.nowe oprocentowane wg zmiennej stopy 0 0 0 0 Pozostale zobowigzania
procentowej

- kredyt w rachunku biezgcym 0 0 0 0 Pozostale zobowigzania
Pozostate zobowi gzania finansowe, w tym: 8993 10 929 8993 10 929 Pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 259 302 259 302 Pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw finansowych Pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu nabycia aktywow trwatych Pozostale zobowigzania
Zobowi 3zania z tytutu dostaw i ustug oraz 8734 10 627 8734 10627|  Pozostale zobowigzania
pozostate zobowi gzania

Spotki Grupy Kapitatowej nie posiadajg pozycji aktywow i zobowigzan, ktére bytyby wykazywane w warto$ci godziwej dlatego tez nie ujawnia sie zatozen stuzacych jej okresleniu.
Zabezpieczenia - Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 45. ZARZ ADZANIE KAPITALEM

Giownym celem zarzagdzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty warto$¢
dla jej wiascicieli. Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze
wyptaci¢ dywidende, zwrdéci¢ kapitat udziatowcom lub podnie$¢ kapitat poprzez emisje nowych akcji. W okresach zakonczonych 31 grudnia 2011 roku oraz 31 marca 2012 roku w strukturze kapitatowej
dominujg kapitaty wtasne (co istotne Grupa nie korzysta z kredytow bankowych).

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatdbw powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik
ten miescit sie w przedziale 30% - 40%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing, zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wkasny nalezny udziatowcom jednostki dominujgce;j.

31.03.2012 31.12.2011

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania 259 302
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8734 10 627
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10571 32561
Zadtu zenie netto -1578 -21 632
Zamienne akcje uprzywilejowane 0

Kapitat wiasny 134 211 146 005
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 134 211 146 005
Kapitat i zadlu zenie netto 132 633 124 373
Wskaznik dzwigni -1% -17%

Na 31.03.2012 oraz 31.12.2011 roku osiagniety wskaznik dzwigni wskazuje, iz spdtka jest w stanie pokry¢ cato$é zobowigzan jedynie posiadami $rodkami pienigznymi (ujemne zadtuzenie netto).

Nota 46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. za okres 01.01.—

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

31.03.2012 .

Nota 47. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi. Odpisy aktualizujgce naleznosci od jednostek powigzanych nie wystapity.

Podmiot

powi azany powi azanych powi gzanych

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Nalezno$ci, po zyczki i
podmiotéw podmiotow zaliczki od podmiotow

powi gzanych*

w tym przeterminowane

Zobowi gzania wobec

podmiotow

powi gzanych

w tym zalegte, po
uptywie terminu
ptatno Sci

Jednostka

S 2011 2011
dominuj gca

2011

2011

2012

2011

2012

2011

SOLAR Company

Jednostki
zalezne:

PHU Solar o8 36 57

Solar Dystrybucja 25 163

Solar Franczyza 10 13

Transakcje z
udziatem innych
jedn. powi az.

Pasta Sp. z o.0. 36 590 1818

2870 2822

Wakon Investments

Limited 4017

Veraques Limited 2009

Stanmax Co

Limited 2009

Zarzad Spotki Poza warto$cig wynagrodzen inne transakcje bezposrednio dotyczace cztonkéw zarzadu nie wystapity

W 2011 roku warto$¢ przychododw ze sprzedazy / kosztéw pomiedzy spotkami Solar Dystrubucja i SOLAR Franczyza wyniosta w 2011 roku 14 tys. zt, w pierwszym kwartale 2012 - 2 tys. zt.

Transakcje dotyczace Spotek Wakon Investments Limited, Veraques Limited oraz Stanmax Co Limited dotyczy nabycia udziatbw w Spotkach SOLAR Dystrybucja (do dnia 31.03.2011 roku Grutex

Logistyka Sp. z 0.0.) oraz SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Sp. z 0.0.) oraz odsetkami naliczonymi od zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw w SOLAR Dystrybucja.

Transakcje pomiedzy Spotka, a jednostkami powigzanymi realizowane sg na warunkach nieodbiegajacych od warunkdw rynkowych.

Spétka dominujgca nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu.

Wartos¢ zakupéw od spotki Pasta Sp. z 0.0. zwigzana jest z wynajmowanymi przez spotki Grupy SOLAR Company pomieszczeniami magazynowo biurowymi. Sprzedaz dotyczy odsetek naliczonych od
udzielonej pozyczki. Wartosé aktywoéw dotyczy wptaconych prze jednostke dominujacg zaliczek tytutem przyszitych czynsz6w najmu pomieszczen.

Na dziehn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w spétce dominujacej na podstawie umowy o prace zatrudnieni sg cztonkowie rodziny Cztonkéw Zarzadu Spoétki Panie Maria Nowak
(specjalista ds. rozwoju) oraz Aleksandra Pyzio (dyr. ds. Wizerunku i Komunikacji). W latach ubiegtych zatrudnieni byli ponadto Pan Stanistaw Bogacki oraz Radostaw Pyzio. Wynagrodzenia os6b

powigzanych jest nieistotne dla oceny sytuacji finansowej Spotki.
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Nota 48. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych wedtug Zarzadu spotki dominujacej nie wystgpity w Grupie istotne pozycje przychodow
sezonowych, cyklicznych oraz sporadycznych.

Nota 49. SPRAWY S ADOWE

W okresie objetym informacjg finansowa przeciwko Spétkom Grupy Kapitatowej nie toczyly sie istotne postepowanie sgdowe.

Nota 50. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespgjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Obecnie przeciwko Spétkom tworzacych Grupe Kapitalowg lub tez z ich powddztwa nie tocza sie zadne spory z organami
administracyjnymi. Na poszczegdlne dni bilansowe nie tworzono rezerw na ryzyko podatkowe.

Nota 51. Opis istotnych dokona n lub niepowodze A SOLAR/COMPANY S.A. oraz jej Grupy w okresie |
kwartale 2012 roku, wraz z wykazem najwa 2zniejszych zdarze n ich dotycz gcych

Zdaniem zarzadu Spotki dominujacej | kwartat 2012 roku byt okresem kontynuaciji stabilnej dziatalnosci operacyjnej. Nie odnotowano
istotnych zdarzen, dokonan czy niepowodzen.

Nota 52. Inne informacje, ktdre zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj gtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo Zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez Emitenta

Zdaniem zarzadu Spoétki dominujacej nie odnotowano zdarzer gospodarczych, ktére bytby istotne dla oceny sytuacji finansowej oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowej za | kwartat 2012 roku.

Nota 53. Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitalowej bedg mialy wplyw na osi ggniete przez nich
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u.

Zdaniem zarzadu Spétki dominujacej do istotnych czynnikdw, ktére bedg mialy wptyw na osiagniete w perspektywie kolejnego kwartatu

wyniki finansowe nalezy zaliczy¢:

1. dobre przyjecie przez rynek kolekcji Wiosna/Lato,

2. warunki pogodowe,
3. ogélna dobra koniunktura gospodarcza w kraju.

Nota 54. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Ponadto poczawszy od 19 kwietnia 2012 roku akcje Spotki dominujgcej notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Nota 55. Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj gcych znacz gcy
wplyw na osi ggni ete w | kwartale 2012 roku wyniki finansowe

Nie odnotowano zdarzen o nietypowym charakterze majacych wptyw na osiggniete wyniki w | kwartale 2012 roku.

Nota 56. Stanowisko Zarz gdu dotycz gce mo Zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na 2012 rok

Wyniki Grupy SOLAR COMPANY S.A. za | kwartat 2012 r. sg zbiezne z oczekiwaniami Zarzadu i wskazujg na mozliwo$¢ realizacji
prognozy wybranych elementéw finansowych za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012, opublikowanych w Prospekcie Emisyjnym.
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Nota 57. UDZIAL. SPOLEK ZALE ZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

Nadziern31.03.2011 roku nie objeto skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki zaleznej SOLAR COMPANY s.r.0., gdyz dane
jednostki sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy. Spotka
w okresie objetym informacja finansowa nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej (nie prowadzita sprzedazy). W kazdym z okresow
objetych sprawozdaniem finansowym wartosci sumy bilansowej stanowi ponizej 1% sumy bilansowej jednostki dominujace;j.

Ponadto udziaty w spéice na podstawie umowy z dnia 20.05.2011 roku zostaty sprzedane do Spéiki Przedsiebiorstwo Budowy
Autostrad DROKAN Sp. z o.0.
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Qolar

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

SOLAR COMPANY S.A.
ZA | KWARTAL ZAKO NCZONE 31 MARCA 2012 ROKU
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY

S.A. za okres 01.01.— 31.03.2012 .

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Podstawowe pozycje jednostkowego bilansu, rachunku z
prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych

Wyszczegdlnienie

yskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pieni  eznych z

poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

01.01.2011 - 31.03.2012

01.01.2011 - 31.03.2011

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
prOduktéW, towarow i materiatow 28 343 6771 27 456 6 908
Koszt wlasny sprzedazy 24 089 5 755 23774 5982
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 4365 1043 3655 920
Zysk (strata) brutto 4 436 1060 5543 1395
Zysk (strata) netto 3545 847 4823 1213
Liczba udziatow/akcji w sztukach 30 000 000 30 000 000 1322 222 1322 222
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg
(z4feuro) 0,12 0,03 3,65 0,92
BILANS
Aktywa trwate 82 073 19722 86 305 21512
Aktywa obrotowe 90 690 21792 60 011 14 958
Kapitat whasny 163 616 39 316 107 894 26 894
Zobowigzania diugoterminowe 1479 355 26 308 6 557
Zobowigzania krotkoterminowe 7 668 1843 12 114 3020
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5 1 82 20
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EiNYCH
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 852 203 -7509 -1889
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -781 -187 -1907 -480
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej -19 547 -4 670 1947 490

1) liczba akcji na dzieri 31.03.2012 r. w ilosci 30 000 000 szt.,
2) spos6b wyliczenia $redniowazonej liczby akcji w okresie poréwnawczym zaprezentowano
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zysk przypadajacy na jedng akcje.

w Nocie nr 8 do skréconego
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Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat

01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011
Przychody ze sprzeda zy i zréwnane z nimi 28 343 27 456
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktow 176 210
Zmiana stanu produktéw zwigkszenia (+); zmniejszenia (-) -79 -346
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 247 27 592
Koszty dziatalno $ci operacyjnej 24089 23774
Il.Amortyzacja 1195 1204
Il. Zuzycie materiatow i energii 1314 1175
IIl. Ustugi obce 7 865 6 819
IV. Podatki i optaty, w tym: 242 251
V. Wynagrodzenia 5404 5562
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1426 1379
VII. Pozostate koszty rodzajowe 412 299
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 230 7 085
Zysk (strata) na sprzeda zy 4254 3682
Pozostate przychody operacyjne 342 45
Pozostate koszty operacyjne 231 72
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 4 365 3655
Przychody finansowe 76 2491
Koszty finansowe 5 603
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych
metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 436 5543
Podatek dochodowy 890 720
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 3545 4 823
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3545 4823
Zysk (strata) netto na jedn g akcje/udziat (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,12 3,65
Rozwodniony za okres obrotowy 0,12 3,65
Zysk (strata) netto na jedn g akcje/udziat z dziatalno $ci
kontynuowanej (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy 0,12 3,65
Rozwodniony za okres obrotowy 0,12 3,65
Zysk (strata) netto na jedn q akcje/udziat z dziatalno $ci 0.00 0.00
zaniechanej (w zt) ' '
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Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych doc hodow

01.01-31.03.2012 = 01.01 -31.03.2011

Zysk (strata) netto 3545 4823
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czesé zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw

Suma dochodoéw catkowitych 3545 4823

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finans owej

AKTYWA 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Aktywa trwate 82 073 86 305 82 385
Rzeczowe aktywa trwate 16 441 18 755 16 686
Warto$ci niematerialne 1477 1135 1521

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 60 672 60 672 60 672
Pozostale aktywa finansowe 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 477 0
Pozostate aktywa trwate 613 583 2822
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2870 2 682 684
Aktywa obrotowe 90 690 60 011 106 160
Zapasy 6721 10989 21 397
Naleznosci handlowe 50 840 48
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 77 585 46 447 58 825
Pozostale aktywa finansowe 413
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik 0
finansowy

Pozostate aktywa finansowe 413 0
Rozliczenia miedzyokresowe 321 35 401
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5599 1700 25075
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 0
AKTYWA RAZEM 172 763 146 316 188 545
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PASYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010

Kapitat wiasny 163 616 107 894 179 570
Kapitat zaktadowy 30 000 2 000 30 000
Kapi_ta’fy zapasowy z objecia udziatébw powyzej ceny 0
nominalnej

Pozostate kapitaty 83188 80 459 103 021
Zyski zatrzymane 46 882 20 612 -1 950
Wynik finansowy biezacego okresu 3545 4823 48 499
Zobowi gzanie diugoterminowe 1479 26 308 1399
Kredyty i pozyczki 0
Pozostate zobowigzania finansowe 95 24 456 138
Inne zobowigzania diugoterminowe 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 107 543 103
Rozliczenia miedzyokresowe 496 527 377
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0
Pozostate rezerwy 781 781 781
Zobowi gzania krotkoterminowe 7 668 12 114 7 575
Kredyty i pozyczki 0
Pozostate zobowigzania finansowe 164 6 356 164
Zobowigzania handlowe 728 558 735
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 261 309 0
Pozostate zobowigzania 5633 4415 5342
Rozliczenia miedzyokresowe 243 88 252
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 555 379 897
Pozostate rezerwy 84 9 186
Zobov_viqzania b_e_zpoérednio zwigzane z aktywar_ni 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 172 763 146 316 188 545
Wartosé ksiegowa na akcje/udziat (w zt) 5 82 16
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05 .2011 SOLAR COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

.—31.12.2011 r. oraz okres poréwnawczy 01.01.-31.1 2.2010r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapita  le wkasnym
Kapitaty zapasowy Réznice Wynik
Kapitat ze sprzeda zy akcji Pozostate Kursowe z Zyski finansowy Razem kapitat
zaktadowy powy zej ceny kapitaty rzeliczenia zatrzymane bie zacego wiasny
nominalnej P okresu
dwana $cie miesi ecy zako nczonych 31.03.2012 r.
Kapitat wiasny na dzie n 01 stycznia 30 000 0 103 021 0 46 549 0 179 570
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 30 000 0 103 021 0 46 549 0 179 570
Emisja akcji
Umorzenie akcji
Podziat zysku netto 0 0 -333 0 333 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 -19 500 0 0 0 -19 500
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 3545 3545
Kapitat wiasny na dzie n 31 marca 30 000 0 83188 0 46 882 3545 163 616
dwana $cie miesi ecy zako nczonych 31.03.2011 r.
Kapitat wiasny na dzie n 1 stycznia 1 000 79 469 0 0 20 612 0 101 082
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1 000 79 469 0 0 20612 0 101 082
Emisja akcji 1 990 0 0 0 0 0 1990
Umorzenie akcji -990 990 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto
Wyptata dywidendy
Suma dochodéw catkowitych 4823 4823
Kapitat wtasny na dzie n 31 marca 2 000 80 459 0 0 20 612 4823 107 894
F-568

Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego




GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. za okres 01.01.— 31.03.2012r.
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dwana $cie miesi ecy zako nczonych 31.12.2011 r.
Kapitat wikasny na dzie n 01 stycznia 1 000 79 469 0 0 20 612 0 101 082
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1000 79 469 0 0 20 612 0 101 082
Emisja akcji 29990 0 0 0 0 0 29990
Umorzenie akcji -990 990 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 22 562 0 0 -22 562 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 48 499 48 499
Kapitat wtasny na dzie n 31 grudnia 30 000 103 021 0 0 -1 950 48 499 179 570
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pien ieznych

01.01 -31.03.2012 01.01 -31.03.2011

DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4436 5543
Korekty razem -3 584 -13 052
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci
Amortyzacja 1195 1204
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -18 -1 877
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -103 25
Zmiana stanu rezerw -444 -511
Zmiana stanu zapasow 14 676 -6 908
Zmiana stanu naleznosci -18 775 -466
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 285 -2 714
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych 141 208
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwr6cony -541 -2 012
H. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 852 -7 509

DZIALALNO SC INWESTYCYJINA

Wplywy 25 2925
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Odsetki i dywidendy 23 2925
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki 805 4831
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 805 1631
Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe 3200
Inne wydatki inwestycyjne

I.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -781 -1 907

DZIALALNO S€ FINANSOWA

Wptywy 0 1990
Woptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 1990
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki 19 547 43
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli 19 500

Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 43 38
Odsetki 5 5
Inne wydatki finansowe

J. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -19 547 1947
K. Przeptywy pieni ezne netto razem (A+B+C) -19 476 -7 468
L. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym: -19 476 -7 468
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

M. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 25075 9169
(l\; Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 5599 1700
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY
S.A. za okres 01.01.— 31.03.2012 r.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO $RODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SOLAR COMPANY S.A. ZA OKRE S PIERWSZEGO
KWARTAEU 2012 ROKU

Nota 1. PODSTAWA SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikaciji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno byé czytane igcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe skrécone
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Solar Company S.A.
na dzien 31 marca 2012 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile
nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysigcach (tys. z}).

Okresy prezentowane

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 r. dla sprawozdania z
sytuacji finansowej, dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania z przeptywow pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym.

Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 r. oraz 31 grudnia 2011 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z
przeptywdw pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, za okres od 01.01.2011 do 31 grudnia 2011 dla sprawozdania ze
zmian w kapitale wkasnym.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31.03.2012 r. zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. W $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad polityki rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. W srédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym nie wystapity znaczace zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach $rédrocznych biezacego roku obrotowego, ani zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach
obrotowych, ktore wywieralyby istotny wptyw na biezacy okres srodroczny.

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujacych
standarddw i interpretacji standardéw. Na dzien 31.03.2012 r., 31.03.2011 r. oraz 31.12.2011 r.

Nota 2. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporz  gdkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporz adkowanych 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

jednostek zaleznych 60 672 60 672 60 672

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zale znych — w okresie obj etym sprawozdaniem warto $§¢ udziatdbw w jednostkach
zaleznych nie zmienita si e.
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. za okres 01.01.— 31.03.2012 .
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)
Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie r 31.03.2012 .
L - L L > . Korekty Warto §¢ Procent Procent
Nazwa spétki, f_or[ng prawna, mi€jScowo s¢, w ktérej TS ud2|algw w9 aktualizuj ace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
miesci si e siedziba zarz adu ceny nabycia warto $é udziatow udziatow glosow
PHU Solar Sp. z o.0. 70 0 70 100% 100% Petna
SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 60 602 0 60 602 100% 100% Petna
Kapitat wiasny Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty Zysk / strata netto Warto §¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zovI;l:vr\fio:z(;r’l prxgl?g dsé(\:/v
1455 50 1189 216 2227 0 2227 770 1827
41 877 1000 38 381 2495 46 566 19 879 26 687 4637 6 240
Inwestycje w jednostkach zale Zznych na dzie r 31.03.2011 .
L - L. P . . Korekty Warto §¢ Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowo  $€, w ktorej Warto §¢ udziatow wg A " 8 " PN
2ol o e ey " aktualizuj ace bilansowa osiadanych osiadanych Metoda konsolidacji
mie $ci si @ siedziba zarz gadu ceny nabycia warto Js 2 udziatow P u dzialézv P g}osévg !
PHU Solar Sp. z o.0. 70 0 70 100% 100% Petna
SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 60 602 0 60 602 100% 100% Petna
Kapitat wiasny Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty Zysk / strata netto Warto §¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe . ovl;l:x;) :Z(; A pr;/;//t?:gdsé(\:/v
861 50 769 42 2 566 0 2 566 1626 1401
38582 1000 35272 2 310 40 536 19 891 20 645 1927 6 317
Inwestycje w jednostkach zale Znych na dzie n 31.12.2011r.
o - L. . > . Korekty Warto §¢ Procent Procent
Nazwa spéiki, f_or[ng prawna, mi€jscowo s¢, w ktérej TS ud2|algw w9 aktualizuj ace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
miesci si e siedziba zarz adu ceny nabycia warto $é udziatow udziatow glosow
PHU Solar Sp. z o.0. 70 0 70 100% 100% Petna
SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 60 602 0 60 602 100% 100% Petna
Kapitat wiasny Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty Zysk / strata netto Warto §¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zovI;l:vr\fio:z(;r’l prxgl?g dsé(:/v
1239 50 769 421 3293 2 3292 2 046 5562
39381 1000 24 582 13799 43 016 19 885 23131 3575 25091
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. za okres 01.01.— 31.03.2012 .
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)
Inwestycje krétkoterminowe 31.03.2012 31.12.2011
Pozyczki udzielone 0 413
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 48
Naleznosci krétkoterminowe pozostate 77 585 58 825
Inne 0 0
RAZEM 77 635 59 286
Nota 3. NALE ZNOSCI HANDLOWE
Wyszczeg6lnienie 31.03.2012 31.12.2011
Naleznos$ci handlowe 50 48
- od jednostek powigzanych 0 5
- od jednostek pozostatych 50 43
Odpisy aktualizuj ace 14 14
- od jednostek powigzanych 0 0
- od jednostek pozostatych 14 14
Naleznos$ci handlowe brutto 64 62

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj nastepujgce terminy ptatnosci (sie¢ franczyzowa do 60 dni, sie¢ zewnetrznych odbiorcéw od 0 do 49 dni, sklepy w galeriach

handlowych — zakup gotéwkowy).

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpisow aktualizuj gcych warto $¢€ naleznos$ci handlowych

31.03.2012

31.12.2011

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizuj gcych warto §¢ naleznosci

handlowych na pocz atek okresu 14 14
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznosci 14 14

handlowych na koniec okresu
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. za okres 01.01.—

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

31.03.2012r.

Nota 4.POZOSTALE NALE ZNOSCI

WyszczegOolnienie 31.03.2012 31.12.2011
Pozostate nale znosci, w tym:
Gwarancje, depozyty 109 109
Kaucje 4 4
Niedobory 6 18
Zaliczki na dostawy 33 305 36 522
Zwroty 44 061 22 035
Koszty do refakturowania 41 69
Rozrachunki z tytutu podatkéw 51 47
Pozostate rozrachunki 8 21
Pozostate nale zno$ci brutto 77 585 58 825

WyszczegO6lnienie 31.03.2012 31.12.2011
Pozostate nale znosci, w tym: 77 585 58 825
od jednostek powigzanych 0 0
od pozostatych jednostek 77 585 58 825
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate nale zno$ci brutto 77 585 58 825

W Spdice istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczg naleznosci od gtdwnego dostawcy towarow. Na koniec poszczegdinych okreséw pozycje bilansowe dotyczace gtdwnego dostawcy

rzedstawiaja sie nastepujaco:

Dostawca 31.03.2012 31.12.2011
Naleznosci 77 352 58 552
Zobowigzania 0 0
Kwota netto 77 352 58 552

Dotychczasowa wieloletnia wspotpraca z dostawca wskazuje na niskie ryzyko zwigzane z brakiem ptatnosci.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. za okres 01.01.— 31.03.2012r.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Nota 6. SPRAWY S ADOWE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przeciwko Spéice nie toczyly sie istotne postepowanie sgdowe.

Nota 7. INFORMACJA DOTYCZ ACA SEZONOWO SCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Dziatalnos$¢ Spotki nie charakteryzuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscia.

Nota 8. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZG LEDU NA ICH RODZAJ, WIELKO SC LUB CZESTOTLIWO SC

W okresie objetym sprawozdaniem za pierwszy kwartat 2012 roku nie wystapity zdarzenia nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

Nota 9. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie objetym sprawozdaniem za pierwszy kwartat 2012 r. SOLAR COMPANY S.A. nie emitowata dtuznych papieréw wartosciowych oraz nie dokonywata wykupu i sptaty diuznych papieréw
warto$ciowych.

Nota 10. INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

Rok obrotowy — = Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidend 3\/ .
zakoriczony: ata przysztej ; i i . . » arto $¢ na
Y. wyplaty Wielko §¢ Warto §¢ na 1 akcje Data wyptaty Wielko §¢ 1 akcje
Z wynikow
wypracowanych w
latach ubiegtych 24.02.2012 19 500 000 0,65
31.12.2010, 31.12.2011

Nota 11. INFORMACJE DOTYCZ ACE SEGMENTOW DZIALALNO SCI

Spétka na poziomie sprawozdania jednostkowe nie identyfikuje segmentéw dziatalnosci. Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej zostaly zidentyfikowane i opisane w nocie nr 2 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej SOLAR COMPANY S.A.

Nota 12. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu za dany okres $rédroczny. Ponadto poczawszy od 19 kwietnia 2012 roku akcje Spotki sa notowane
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Nota 13. ZMIANY ZOBOWI AZAN | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Informacja na temat zmiany zobowigzan warunkowych zawarta jest w nocie 37 Informacji dodatkowej do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2012 r.
W prezentowanych okresach pierwszych kwartatéw 2012 i 2011 r. aktywa warunkowe nie wystepuja.

Poznan, dnia 15 maja 2012 .
Sprawozdanie przedstawit Zarz ad w sktadzie:
Stanistaw Antoni Bogacki - PREZES ZARZADU

Maria Jadwiga Pyzio - WICEPREZES ZARZADU oot

Pawet Michat Nowak - WICEPREZES ZARZADU e e
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