Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2012 SA-QSr 1/2012

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami,
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (...) oraz zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady
rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (...). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie
same zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za 2011 r.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe obejmujg okres od 01.01.2012 r. do
31.03.2012 r. i sporzgdzone zostaty w tysigcach ziotych.

Dane finansowe na 31.03.2012 r. zostaly przedstawione w spos6b zapewniajgcy ich porownywalnosé.
W zwigzku z przeprowadzonym audytem podatkowym w grupie podatkowej jakg tworzg spoiki
niemieckie tj. Stahl GmbH oraz Koelner Deutschland GmbH za lata 2008 - 2010 dokonano
nastepujgcych ksiegowan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy KOELNER SA na
dzien 1.01.2011 r.:

Ma Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 353 tys. zt
wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 353 tys. zt
2. Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu

odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w u stawie
o rachunkowo $ci, dokonanych odpisach aktualizuj acych warto $¢
skfadnikow aktywow.

2.1. Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow w okresie 01.01.2012 — 31.03.2012 przedstawiaja
ponizsze tabele.
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 r.

Grupa Kapitatlowa Koelner SA

KOELNER SA (w tys. zh

Tytut

Stan na
31.03.2012

Stan na
31.12.2011

Zmiana

Uwagi

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

4 967

4423

544

W tym dotyczace:

- roznic kursowych (31) tys. zt

- niewyptaconych wynagrodzen (50) tys. zt
- premii pienieznych od obrotu 403 tys. zt
- aktualizacji wart. naleznosci 29 tys. zt

- zobowigzan leasingowych (170) tys. zt

- straty podatkowej 249 tys. zt

- innych pozycji 114 tys. zt

Rezerwa z  tyt.
podatku dochodowego

odroczonego

3729

4 206

(477)

W tym dotyczace:

- r6znic kursowych (453) tys. zt
- amortyzacji (98) tys. zt

- prowizje bankowe 43 tys. zt

- innych pozyciji 31 tys. zt

Odpisy wartosé

naleznosci

aktualizujgce

4174

3949

225

GRUPA KOELNER SA (w tys. z})

Tytut

Stan na
31.03.2012

Stan na
31.12.2011

Zmiana

Uwagi

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

56 286

56 832

(546)

W tym:

KOELNER SA 544 tys. zt

KTS Sp. z 0.0. (172) tys. zt

Wapienica Sp. z 0.0. 21 tys. z

Koelner £FS Sp. z 0.0. (71) tys. zt

Rawl France Sarl (26) tys. zt

Koelner Bulgaria EOOD (1) tys. zt
Koelner Ltd 2 tys. zt

Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. 33 tys. zt
Korekty konsolidacyjne (876) tys. zt

Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

14 400

14 883

(483)

W tym:

KOELNER SA (477) tys. zt

KTS Sp. z 0.0. (99) tys. zt

Wapienica Sp. z 0.0. (27) tys. zt

Koelner £FS Sp. z 0.0. 74 tys. zi

Koelner Hungaria Kft (10) tys. zt

Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. 694 tys. zt
Korekty konsolidacyjne (638) tys. zt

Odpisy aktualizujgce wart.
naleznosci

9448

9940

(492)

W tym:

KOELNER SA 225 tys. zt

KTS Sp. z 0.0. (1) tys. zt

Koelner Deutschland GmbH (10) tys. zt
Wapienica Sp. z 0.0. (49) tys. zt
Rawlplug Ltd (515) tys. zt

Rawlplug Ireland Ltd. (6) tys. zt

Koelner £FS Sp. z 0.0. (12) tys. zt
Koelner CZ sro (7) tys. zt

UAB Koelner Vilnius (23) tys. zt
Koelner-Rawlplug Middle-East (28) tys. zt
SC KOELNER Romania SRL (41) tys. zt
Koelner Ltd 7 tys. zt

Stahl GmbH 2 tys. zt

Koelner Bulgaria EOOD (25) tys. zt
Rawl Scandinavia AB (9) tys. zt

Odpisy aktualizujgce wart. zapasow

11 940

11736

204

W tym:

Wapienica Sp. z 0.0. 53 tys. zt
Rawlplug Ltd (5) tys. zt

Rawlplug Ireland Ltd. (3) tys. zt

Rawl France Sarl (26) tys. zt

Koelner £FS Sp. z 0.0. 190 tys. zt

SC KOELNER Romania SRL 8 tys. zt
Koelner Deutschland GmbH (3) tys. zt
Stahl GmbH (12) tys. zt

Koelner Ltd 2 tys. zt

Odpisy aktualizujgce wartos¢
rzeczowych aktywéw trwatych

656

675

(19)

W tym: ]
Koelner LFS Sp. z 0.0. (19) tys. zt
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

2.2. Wybrane pozycje aktywOw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug Sredniego kursu wymiany ziotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO
po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskow i strat.

Sredni kurs w okresie styczen - marzec 2012 r. 4,1750
Kurs na ostatni dzien okresu 31 marca 2012 r. 4,1616
Sredni kurs w okresie styczen — marzec 2011 r. 3,9742
Kurs na ostatni dzien okresu 31 marca 2011 r. 4,0119
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2011 r. 4,4168

3. Opis istotnych wydarze n w Grupie Kapitatowej KOELNER SA w okresie
| kwartatu 2012 r.

W dniu 22.02.2012 r. Zarzad KOELNER SA otrzymal zwrotnie podpisang umowe odkupu przez
Rawlplug Ltd. udziatbw wkasnych od KOELNER SA. Rawlplug Ltd., ktéra jest spétkg w 100% zalezng
od KOELNER SA, dokonata odkupu udziatdbw wlasnych w celu ich umorzenia (buy back).
Rawlplug Ltd. nabyta od KOELNER SA 11 min szt. udziatéw o wartosci 1 GBP kazdy za kwote taczng
51,6 min zt. Po operacji odkupu, kapitat podstawowy Rawlplug Ltd. wynosi 11,5 min GBP i dzieli sie
na 11,5 min udziatéw o wartosci 1 GBP kazdy. Transakcja zostata sfinansowana ze srodkéw wiasnych
Rawlplug Ltd.

W dniu 08.03.2012r. KOELNER SA zawarla aneksy do nastepujgcych umow z HSBC Bank

Polska SA:

1. kredytu w rachunku biezgcym z dnia 8.03.2010r. Aneks wydluza termin sptaty kredytu
7 30.03.2012 r. do 29.03.2013 r. Kwota kredytu pozostata bez zmian i wynosi 19 950 tys. zt.

2. kredytu odnawialnego z dnia 25.02.2011 r. Aneks wydtuza termin sptaty kredytu z 30.03.2012 r.
do 29.03.2013 r. Kwota kredytu pozostata bez zmian i wynosi 10 000 tys. zt.

4. Istotne zdarzenia i czynniki maj agce wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej] KOELNER SA.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

Grupa Kapitatowa Koelner

Wybrane pozycje bilansowe (tys. z}) 31.03.2012 31.12. 2011 Zmiana

Suma bilansowa 749 631 751 200 (1 569)

Aktywa trwate, w tym: 375 535 379 210 (3675)
Aktywa z tytutu odr. podatku dochodowego 56 286 56 832 (546)

Aktywa obrotowe, w tym: 374 096 371990 2107
Zapasy 213 362 224 851 (11 489)
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 138 278 113 734 24 544
Srodki pieniezne 13 589 23818 (10 229)

Kapitat wkasny 370 230 372 191 (1 961)

Zobowigzania 379 401 379 009 392

Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 127 377 136 857 (9 480)
Kredyty i pozyczki 98 381 106 533 (8 152)

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 252 024 242 151 9873
Kredyty i pozyczki 110 916 106 712 4 204
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 123 972 120 915 3 057

Udziat aktywow trwatych 50,1% 50,5%

Udziat aktywow obrotowych 49,9% 49,5%

Udziat zapasow w aktywach obrotowych 57,0% 60,4%

Udziat naleznosci w aktywach obrotowych 37,0% 30,6%
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Suma bilansowa w ciggu ostatniego kwartatu spadfa o 1 569 tys. zi.

Po stronie aktywow zmniejszyta sie wartos¢ aktywow trwatych o 3 675 tys. zt, co byto spowodowane
przede wszystkim odpisami amortyzacyjnymi, natomiast majgtek obrotowy wzrést o 2 107 tys. zh
W aktywach obrotowych wzrosty naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe o 24 544 tys. zt, co wynikato
ze wzrostu sprzedazy. Spadty natomiast zapasy o 11 489 tys. zt do poziomu 213 362 tys. zt oraz
srodki pieniezne o 10 229 tys. zi.

Po stronie pasywOw wzrosta pozycja zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (wzrost
0 3 057 tys. zt). Zmniejszyta sie tgczna wartosé kredytow i pozyczek (spadek o 3 948 tys. zt). Struktura
zadtuzenia Grupy zmienita sie nieznacznie i przesuneta sie w kierunku zadtuzenia krétkoterminowego.
Zadtuzenie dlugoterminowe spadito z 18,2% do 17,0% sumy bilansowej oraz z 36,1% do 33,6%
calosci zadluzenia.

Grupa Kapitatowa Koelner

tys zt 31.03.2012 31.03.2011 Zmiana %

Przychody ze sprzeda zy 162 120 150 572 7,7%
Koszt wlasny (111 060) (103 206) 7,6%
Zysk brutto na sprzeda zy 51 060 47 366 7,8%
Koszty sprzedazy (28 845) (28 005) 3,0%
Koszty og6lnego zarzadu (10 370) (10 032) 3,4%
Zysk ze sprzeda zy 11 845 9 329 27,0%
Pozostate przychody operacyjne 2 246 1948 15,3%
Pozostate koszty operacyjne (2 994) (2 967) 0,9%
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 11 097 8 310 33,5%
Przychody finansowe 3585 175 1948,6%
Koszty finansowe (4 282) (4 490) (4,6)%
Zysk brutto 10 400 3995 160,3%
Podatek dochodowy (2 038) (964) 111,4%
Wynik finansowy netto 8 362 3031 175,9%
Amortyzacja 7 100 7877 (9,9)%
EBITDA 18 197 16 187 12,4%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy po pierwszym kwartale 2012 roku wyniosty 162 120 tys. zi
i byly 0 7,7% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
wyniost 11 097 tys. zt (wzrost o 33,5% w stosunku do | kwartatu 2011 r.), natomiast zysk z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) osiggnagt poziom 18 197 tys. zt i byt 0 12,4% wyzszy
od EBITDA za | kwartat 2011 r. Grupa KOELNER SA osiggneta zysk netto w wysokosci 8 362 tys. zt
wobec 3 031 tys. zt osiggnietych w | kwartale 2011 r. (poprawa o0 5 331 tys. z}).

Do wyraznej poprawy osiggnietych wynikéw finansowych przyczynity sie przede wszystkim: znaczacy
wzrost sprzedazy, utrzymanie marz handlowych oraz dyscyplina kosztowa (udziat kosztéw
dziatalnosci w stosunku do przychodéw spadt z 25,3% po | kwartale 2011 r. do 24,2% po | kwartale
2012 r.), usprawnienie proceséw wewnatrzgrupowych oraz utrzymujgca sie dobra koniunktura
w przemysle elektromaszynowym oraz samochodowym.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

| kwartat 2012 roku byt udanym kwartatem, Grupa zanotowata 7,7% wzrost sprzedazy w stosunku do
pierwszego kwartatu roku poprzedniego, co przetozyto sie na roczny wzrost sprzedazy do poziomu
162 120 tys. zt.

Bardzo dobre wyniki sprzedazowe zostaly osiggniete dzieki poprawie koniunktury w branzach
budowlano-montazowej oraz elektromaszynowej i samochodowej gtéwnie na rynkach zagranicznych
oraz zdecydowanie lepszej dostepnosci towarowej.
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tys zt 31.03.2012 31.03.2011 Zmiana %

Przychody ze sprzeda zy 162 120 150 572 7,7%

Koszt wiasny (111 060) (103 206) 7,6%

Zysk brutto na sprzeda zy 51 060 47 366 7,8%

Marza | 31,5% 31,5% 0,1%

tys zt 1Q12 IVQ11 111Q11 11Q11 Q11
Przychody ze sprzeda zy 162 120 148 819 186 894 175 880 150 572
Koszt wiasny (111 060) (99 279) (125 096) (118 211) (103 206)
Zysk brutto na sprzeda zy 51 060 49 540 61 798 57 669 47 366
Marza | 31,5% 33,3% 33,1% 32,8% 31,5%

W | kwartale 2012 r. marza | na sprzedazy wyniosta 31,5% i utrzymala sie na takim samym poziomie
jak w roku poprzednim (31,5%). Utrzymanie marzy spowodowane bylo sprzedazg produktow

wielokomponentowych oraz produktéw o wyzszym stopniu przetworzenia, ktére cechujg sie wyzszag
marzowoscia.

KOSZTY OPERACYJNE

tys zt 31.03.2012 31.03.2011 Zmiana %

Koszty sprzedazy 28 845 28 005 3,0%

Koszty ogolnego zarzgdu 10 370 10 032 3,4%

Koszty operacyjne 39 215 38 037 3,1%

tys zt 1Q12 IVQ11 Q11 11Q11 Q11
Koszty sprzedazy 28 845 27 947 29 180 29 088 28 005
Koszty ogolnego zarzadu 10 370 11 952 10 295 9 466 10 032
Koszty operacyjne 39 215 39 899 39 475 38 554 38 037

Po pierwszym kwartale 2012 r. Grupa KOELNER SA zanotowala nieznaczny wzrost kosztéw
operacyjnych w stosunku do roku ubiegtego (o 3,1%), co przy wzroscie sprzedazy oznacza poprawe
efektywnosci dziatalnosci. Znaczaco spadt udziat kosztéw w stosunku do przychodow ze sprzedazy
z 25,3% w pierwszym kwartale 2011 r. do 24,2% w pierwszym kwartale 2012 r.

Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych kosztéw oraz mozliwie ich

najwiekszym powigzaniu z wielkoscig sprzedazy, tak aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito
do generowania strat.

DZIALALNO SC FINANSOWA

tys zt 31.03.2012 31.03.2011 Zmiana %

Przychody finansowe 3585 175 1948,6%

Koszty finansowe (4 282) (4 490) (4,6)%

Wynik z dziatalno $ci finansowej (697) (4 315) 83,8%

tys zt 1Q12 IVQ11 Q11 11Q11 1Q11
Przychody finansowe 3585 313 176 146 175
Koszty finansowe (4 282) (6 960) (3 980) (4 641) (4 490)
Wynik z dziatalno $ci finansowej (697) (6 647) (3804) (4 495) (4 315)
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Grupa Kapitatlowa Koelner SA

Grupa KOELNER SA po pierwszym kwartale 2012 r. uzyskata 3 585 tys. zt przychodow finansowych

oraz poniosta 4 282 tys. zt kosztéw finansowych.

Na przychody finansowe skiladatly sie:

- dodatnie réznice kursowe: 2 650 tys. zt,

- przychody z tyt. pochodnych instrumentéw finansowych: 390 tys. zi,

- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci: 300 tys. zi,
- pozostate odsetki: 146 tys. zi,
- pozostate pozycje: 99 tys. zt.

Na koszty finansowe skladaly sie:

- odsetki od kredytow, pozyczek i leasingow: 3 030 tys. zi,
- koszty z tyt. poreczen i gwarancji: 286 tys. zt,

- prowizje od kredytéw: 230 tys. zi,

- pozostate odsetki: 168 tys. zi,

- pozostate pozycje: 568 tys. zt.

Na dzien 31.03.2012 r. Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. miata zawarte z Bank DnB NORD
Polska SA pie¢ kontraktéw terminowych typu forward na sprzedaz 200 tys. EUR/PLN kazdy,
o terminach zapadalnosci 30.04.2012., 31.05.2012 r., 29.06.2012 r., 31.07.2012 r. oraz 31.08.2012 .

Priorytetem Zarzgdu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztow, zaréwno dziatalnosci operacyjnej
jak i finansowej. Bedzie sie to odbywalo dzieki usprawnieniu proceséw wewnatrz Grupy Kapitatowej,
redukcji zbednych stanowisk pracy oraz stosowaniu w mozliwie najwyzszym stopniu naturalnego

zabezpieczenia walutowych pozycji bilansowych.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wska zniki rentowno $ci Grupy 31.03.2011

Rentownos¢ sprzedazy brutto 31,5%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 5,5%
Rentownos¢ netto 2,0%
Rentownos¢ aktywdw ogdtem 0,5%
Rentownos¢ kapitatu wkasnego 1,0%
Rentownos¢ EBITDA 10,8%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

rentownosé netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy
rentownos$¢ aktywow ogotem = zysk netto / aktywa ogétem
rentownos¢ kapitatu wkasnego = zysk netto / kapitaty wtasne

sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody ze

W | kwartale 2012 roku marza sprzedazy brutto nie ulegta zmianie w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego i wynosi 31,5%.

Wszystkie pozostate wskazniki rentowno$ci ulegty poprawie.
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WSKAZNIKI PLYNNO SCI

Wska zniki ptynno $ci Grupy 31.03.2012 31.12.2011
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,48 1,54
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,64 0,61

Metoda wyliczenia wskaznikéw:
. wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

W | kwartale 2012 r. wskaznik ptynnosci biezgcej spadt z 1,54 do 1,48, natomiast wskaznik ptynnosci
szybkiej wzrést z 0,61 do 0,64.

WSKAZNIKI ZADLU ZENIA

Wska zniki zadtu zenia Grupy 31.03.2012 31.12.2011

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 50,6% 50,5%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,02 1,02
Wskaznik pokrycia akt. trwatych kapit. wt. 0,99 0,98
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 17,0% 18,2%
Zadtuzenie diugoterminowe w zobowigzaniach 33,6% 36,1%

Metoda wyliczenia wskaznikéw:

. wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / aktywa ogo6tem
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / kapitaty wtasne
wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami wkasnymi = kapitaly wtasne / aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem
zadtuzenie diugoterminowe w zobowigzaniach = zobowigzania dtugoterminowe / zobowigzania

W ciggu | kwartatlu 2012 r. struktura zadluzenia przesuneta sie w kierunku zadiuzenia
krétkoterminowego. Zadtuzenie ogoélne nieznacznie wzrosto z poziomu 50,5% do poziomu 50,6%,
natomiast zadtuzenia diugoterminowego spadfo z 18,2% do 17,0% sumy bilansowej oraz z 36,1% do
33,6% catosci zadtuzenia.

5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta b eda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Do najistotniejszych czynnikéw majgcych wptyw na wyniki finansowe Grupy KOELNER SA naleza:
1. Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w branzy budowlano-montazowej i przemystowe;j.

| kwartat br. cechowat sie stabilng sytuacjg w branzy budowlano-montazowej. Popyt na rynku
krajowym byt nizszy niz w roku ubiegtym. Wyzszg dynamikg wzrostu charakteryzowatly sie rynki
zagraniczne. Do realizacji wyzszej sprzedazy przyczynita sie rowniez duzo lepsza dostepnosé
asortymentowa oraz wprowadzenie nowych innowacyjnych produktow.

Sprzedaz w Il kwartale 2012 r. bedzie uzalezniona od utrzymania sie popytu w branzy oraz
dostepnos$ci towarowej. Negatywnie na poziom popytu moze wptywaé pogarszajgcy sie klimat
gospodarczy w strefie euro oraz duza koncentracja swigtecznych dni wolnych od pracy.

W sektorze przemystowym i motoryzacyjnym, ktére w duzym stopniu wptywajg na wyniki osiggane
przez Koelner tancuckg Fabryke Srub Sp. z 0.0., popyt w | kwartale br. byt stabilny i utrzymywat
sie na wysokim poziomie. W kolejnych miesigcach daje sie jednak zaobserwowaé ostabienie
popytu ptyngce z krajow strefy euro.
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2. Rynek pracy i ceny importowanych towarow i potproduktow z Dalekiego Wschodu

Nastgpita wyrazna zmiana na rynku pracy w Chinach i Dalekim Wschodzie. Drastyczne
podniesienie stawek wynagrodzeniowych, reglamentacja dostaw prgdu do fabryk i wzrost cen
surowcow przetozyt sie na podniesienie cen surowcéw i pétproduktdw importowanych. Sytuacja
bedzie sprzyjala duzym odbiorcom majgcym wieloletnie doswiadczenie i rozlegtg wiedze
dotyczaca rynkéw na Dalekim Wschodzie.

3. Kursy walutowe.

Kursy walutowe wptywajg na wyniki Grupy Kapitatowej KOELNER SA. W przypadku globalnych
przeptywow gotowkowych Grupa Kapitatowa eksponowana jest na kurs EUR/USD. Ze wzgledu na
specyfike oraz zakres terytorialny prowadzonej dziatalnosci Grupa ma pozycje diugg w EUR
(sprzedaz przede wszystkim w EUR) oraz krétkg w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu,
ze obecna skala konwersji EUR na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR
miesiecznie), planowane jest zawieranie kontraktow terminowych typu forward w celu
zabezpieczenia pozycji walutowych.

Na 31.03.2012 r. w Koelner tancuckiej Fabryce Srub Sp. z 0.0. zawarte byly walutowe kontrakty
terminowe. Bylo to pie¢ kontraktéw typu forward EUR/PLN na zakup EUR po 200 tys. EUR kazdy
o terminach zapadalnosci 30.04.2012 r., 31.05.2012 r., 29.06.2012 r., 31.07.2012 r. oraz
31.08.2012r.

W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarzad dazy do maksymalnego zréwnowazenia pozycji
walutowych poprzez hedging naturalny.

4. Stopy procentowe.

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy KOELNER poziom
stop procentowych ma bezposredni wplyw na wyniki finansowe. Negatywnie na wysokos$é
ponoszonych kosztéw finansowych beda wplywaly podwyzki miedzybankowych stop
procentowych.

5. Ceny surowcow.

Najwazniejszymi surowcami dla Grupy sg tworzywo sztuczne oraz stal walcowana. W obu
przypadkach nie jest przewidywany dalszy wzrost cen surowcow.

6. Woydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 06.04.2012 r. Zarzad KOELNER SA podjgt uchwate w sprawie wniosku Zarzadu
w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy konczgcy sie 31.12.2011 roku i wyptaty dywidendy
oraz postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomendacje wyptaty dywidendy
zarok 2011.
W dniu 25.04.2012 r. Rada Nadzorcza Spoiki podjeta uchwale w sprawie oceny i zatwierdzenia
wniosku Zarzadu w sprawie sposobu podziatu zysku netto Spétki za rok 2011.
Zgodnie z ww. uchwalg, Rada Nadzorcza Spéiki ocenita pozytywnie i przychylita sie do wniosku
Zarzadu, aby czes¢ zysku netto Spokki za rok 2011 w kwocie 10 744 800,00 zi, tj. 0,33 zt na kazda
akcje, przeznaczona zostata na wyptate dywidendy akcjonariuszom Spéiki, natomiast pozostata czesé
zysku netto Spotki za rok 2011 w kwocie 1586 869,02 zt przeznaczona zostatla na powiekszenie
kapitatu zapasowego Spotki.
Rada Nadzorcza postanowita takze pozytywnie oceni¢ wniosek Zarzgdu KOELNER SA, zgodnie
z ktérym Zarzad Spéiki proponuje ustalic :

a. dzien dywidendy na dzien 29.06.2012r.,

b. termin wyptaty dywidendy na dzien 24.08.2012 r.
Rada Nadzorcza Spoiki zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu KOELNER SA przyjecie
powyzszego wniosku oraz podjecie uchwaly w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok 2011,
ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy o proponowanej przez Zarzgd Spoiki tresci.

W dniu 25.04.2012 r. Rada Nadzorcza KOELNER SA dokonata wyboru firmy Grant Thornton
Frackowiak sp. z 0.0. s.k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa A. Baraniaka 88 E na bieglego rewidenta,
audytora sprawozdan finansowych Spéiki i Grupy Kapitatowej. Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0.
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s.k. wpisana jest na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw jako podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 3654. Wybrany audytor przeprowadzi:

1. przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego KOELNER SA za pierwsze potrocze 2012;

2. przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KOELNER za pierwsze pétrocze
2012;

3. badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego KOELNER SA za rok 2012;

4. badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy KOELNER za rok 2012.

KOELNER SA korzystata wczesniej z ustug Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0. s.k. oraz Grant

Thornton Frgckowiak sp. z o.0. tj. komplementariusza audytora w zakresie doradztwa podatkowego

oraz w zakresie przegladu i badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za

lata 2004-2008 oraz za lata 2010-2011.

Zarzgd KOELNER SA zwotat na dzien 25.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOELNER SA.
Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki bedzie zatwierdzenie rocznych
sprawozdan finansowych, zatwierdzenie sprawozdan z dziatalnosci, udzielenie absolutorium czionkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej, wybér cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji oraz spos6b podziatu
zysku netto KOELNER SA za rok obrotowy 2011.

7. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% kapitatu zakladowego na dzie n
15 maja 2012 r.

Udziat % Liczba Udziat %

Akcjonariusz llos¢ akgiji w kapitale glosow | w liczbie glosow
zakladowym na WZA na WZA

Amicus Poliniae Sp. z o.0. 19.102.750 58,67% 19.102.750 58,67%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2.842.138 8,73% 2.842.138 8,73%
Arka BZ WBK FIO 2.577.985 7,92% 2.577.985 7,92%
OFE Polsat 1.632.295 5,01% 1.632.295 5,01%

8. Struktura Grupy Kapitalowej KOELNER SA na dzie nh 31 marca 2012 r.

KOELNER SA [->|KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%
FPiN Wapienica Sp. z o.0. - 100%

v

Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. - 3,83%

Farmlord Trading Ltd - 100% ->|Meadowfolk Holdings Ltd - 100% ->|Koelner tancucka Fabryka Srub
KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51% Sp. z 0.0. - 100% ->|Koelner Rawlplug IP
KOELNER Hungaria Kft - 51% Sp. z 0.0. - 24,55%

KOELNER CZ SRO - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
SC KOELNER Romania SRL - 100%
UAB KOELNER Vilnius - 100%
TOW KOELNER Kiev - 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

KOELNER Deutschland GmbH - 100% ->|Stahl GmbH - 100% |
Rawl Scandinavia AB - 100%
KOELNER - RAWLPLUG Middle-East FZE - 100% [->|KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49%
Rawlplug Ltd - 100% ->|Koelner Finance Ltd* - 50% |

Rawl France SAS - 100%
Rawlplug Ireland Ltd - 100% ->|Herco Fixings Ltd* - 61% |
Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0.- 71,62%
Koelner Finance Ltd* - 50%

KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 2,23%
TOW Leotex* - 51% ->|TOW KOELNER Ukraina* - 97,77%
KOELNER d.o.0.* - 100%

Koelner Trading KLD LLC* - 100%

Koelner Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.*-100%
KOELNER Slovakia, s.r.0.*-100%

AR

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 31.03.2012 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)
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9. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zar  zadzajace i nadzoruj gce
Spoik e.

a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce

stan na stan na zmiana

15.05.2012 | 06.04.2012
Radostaw Koelner — Prezes Zarzgdu 544.750 544.750 -
Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzadu 29.344 29.344 -
Bogdan Nyczaj — Prokurent 678 678 -

b.  Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujgce

stan na stan na zmiana

15.05.2012 | 06.04.2012
Krystyna Koelner — Przewodniczgca Rady Nadzorczej 191.165 191.165 -
'll\'l(;rg;(;srizl\g)gllskl — Zastepca Przewodniczgcej Rady 100.000 100.000 )
Przemystaw Koelner — Czlonek Rady Nadzorczej 26.625 26.625 -
Zbigniew Pamuta — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Szczypinski — Cztonek Rady Nadzorczej 360 360 -
Wojciech Arkuszewski — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Stabiszewski — Cztonek Rady Nadzorczej - - -

10. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci.

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebni¢ czesé dziatalnosci Grupy, dla
ktérej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobdw oraz z oceng wynikéw dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji
i sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systemow zamocowan budowlanych. Kierujgc sie kryterium
odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego Grupa
zdecydowata na wyodrebnienie dwéch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz
obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji geograficznej aktywow
Grupy.

11. Sezonowo $¢ produkcji i rynkdéw zbytu.

W zwigzku z tym, ze gldbwnym odbiorcg produktow i towaréw Grupy KOELNER jest przemyst
budowlano-montazowy, wystepuje zjawisko sezonowo$ci sprzedazy. Najwieksze przychody ze
sprzedazy Grupa realizuje w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na
zwiekszanie sie udziatu sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy,
charakteryzujgcych sie mniejsza sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci
ulega ostabieniu. Jest ono charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw
zbytu Grupy KOELNER, za$ struktura sezonowa sprzedazy Spéiki nie rézni sie prawie w ogole od
struktury sezonowej Grupy Kapitatowe;j.

12. Pozostate informacje.

a. Przed sadem lub innym organem nie tocza sie postepowania, ktérych przedmiotem sg
wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajace 10% kapitatéw wlkasnych KOELNER SA.

b. Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spoike lub
jednostke od niej zalezna.
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Na dzien 31.03.2012 r. KOELNER SA posiadata zobowigzania warunkowe w tgcznej kwocie

35650 tys. zt z tytulu udzielonych spoéice zaleznej Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z o.o.

poreczeh, w tym:

- 24 230 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z Bank DnB NORD Polska SA. Poreczenie
udzielone do dnia 28.02.2016 r.,

- 8 000 tys. zt z tytutu umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski SA. Poreczenie udzielone
do dnia 27.05.2012 .,

- 3420 tys. zt z tytutu umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski SA. Poreczenie udzielone
do dnia 31.05.2014 r.

Na dzien 31.03.2012 r. KOELNER SA posiadata zobowigzania warunkowe w kwocie 19 tys. zt z tytutu
udzielonego spoétce zaleznej Koelner Rawlplug IP sp. z 0.0. poreczenia z tytutu umowy handlowej
zawartej przez Koelner Rawlplug IP sp. z 0.0. z BP Europa SE. Poreczenie udzielono do dnia
29.03.2013r.

Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. na dzien 31.03.2012 r. posiadata zobowigzanie warunkowe
Z tytutu udzielonego poreczenia dla KOELNER SA w kwocie 20 000 tys. zt z tyt. umowy kredytowej
zawartej z ING Bank Slgski SA. Poreczenie udzielono do dnia 30.05.2013 .

Ponadto Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z o0.0. udzielita w 2011 r. poreczenia w kwocie
1500 tys. USD z tyt. umowy kredytowej zawartej przez KOELNER SA z DnB NORD SA. Poreczenie
udzielono do dnia 31.10.2014 r.

Na dzien 31.03.2012 r. FPIN Wapienica sp. z 0.0. posiadata zobowigzanie warunkowe z tytutu
udzielonego poreczenia dla KOELNER SA w kwocie 20 000 tys. zt z tytutu umowy kredytowej zawartej
z ING Bank Slgski SA. Poreczenie udzielono do dnia 30.05.2013 .
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