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I. Informacja o Grupie Kapitatowej Pamapol S.A.

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalnos$¢ w branzy przetwoérstwa
spozywczego. Spotkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A., wiodacy na rynku
polskim producent dafn miesno-warzywnych, a w szczegdlnosci dan gotowych, ktérego
poczatki dziatalnosci w branzy siegajg roku 1993. Do gtéwnych wyrobdw Spétki Pamapol S.A.
w segmencie dan gotowych nalezg pulpety, gotabki, fasolka po bretonsku, flaki, gulasz oraz
od 2009 roku konserwy miesne pod markg premium Spichlerz Rusiecki. Oferta produktowa
Spotki obejmuje ponadto zupy, pasztety, oraz konserwy miesne. Po przejeciu kontroli nad
Warminskimi Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. w Kwidzynie
(WZPOW) oferta produktowa Grupy Kapitatowej powiekszyta sie o warzywa konserwowane
oraz mrozone. Produkty pod marka , Kwidzyn” oferowane s3 na rynku polskim i
zagranicznym od 1934 r. Od kwietnia 2010 r. do portfolio Spotki WZPOW Kwidzyn, a zarazem
Grupy Pamapol dofgczyt brand Sorella - marka plasujgca sie na czotowej pozycji na
rodzimym rynku dzeméw. Przejecie kontroli nad WZPOW spowodowato takze, ze Grupa
Pamapol stata sie jednym z wazniejszych podmiotow w swojej branzy na rynku krajowym.

W strukturze Grupy Pamapol znajdujg sie takze Zaktady Przetwdrstwa Owocowo-
Warzywnego Ziebice Sp. z 0.0. (ZPOW Ziebice). ZPOW Ziebice sg producentem groszku
konserwowego, kukurydzy konserwowej, konserwowych mieszanek warzywnych oraz
warzyw mrozonych, w szczegolnosci groszku, fasolki szparagowej, marchwi i kukurydzy.
Produkcja ZPOW Ziebice jest zblizona do produkcji zaktadéw w Kwidzynie. Ich przejecie
przyczynito sie do umocnienia pozycji Grupy Kapitatowej na rynku warzyw mrozonych i
konserwowanych. Zamiarem Pamapol S.A. byto dokonanie restrukturyzacji ZPOW Ziebice w
sposdb podobny jak to miato miejsce w WZPOW poprzez zwiekszenie mocy produkcyjnych i
obnizenie jednostkowego kosztu wytwarzania produktu. Wprowadzenie ZPOW Ziebice do
Grupy Pamapol zwiekszyto w sposdb znaczacy mozliwosci produkcyjne w  zakresie
poszczegdlnych grup warzyw umacniajgc jednoczesnie pozycje rynkowe spotek. Dodatkowo
spowodowato silniejszy wzrost mocy produkcyjnych i przechowalniczych Spétki wptynie
realizacja inwestycji objetej dofinansowaniem unijnym — Program Rozwoju Obszarow
Wiejskich na lata 2007-2013. (RB 19/2010, 29/2010, 33/2010, 42/2010, 11/2011, 20/2011)
W maju 2007 r. struktura Grupy Pamapol powiekszyta sie o nowy podmiot, tj. Mitmar Sp. z
0.0. z siedzibg w Jeziorku (obecnie w Gtownie). Podmiot dominujgcy nabyt 60 % udziatéw w
tej Spotce, dajacych 60 % gtosdw na walnym zgromadzeniu wspdlnikdéw za faczng cene 14
min zt. Spotka Pamapol S.A. przeznaczyta 10 min na podwyzszenie kapitatu Mitmar Sp. z
0.0., natomiast wiasciciele spdtki otrzymali tgcznie 4 min zt. W lutym 2008 roku Pamapol S.A.
nabyt pozostalg cze$¢ udziatdw Spotki Mitmar. Transakcja ta zostata zawarta na
nastepujacych warunkach; za 40% udziatéw zaptacono wiascicielom Spétki 1,8 min zt. W
efekcie Pamapol S.A. posiada obecnie 100% udziatow Spotki Mitmar dajacych 100% gtosow
na walnym zgromadzeniu wspdinikow. Po przeprowadzonej w Spodtce restrukturyzacji
prowadzong obecnie dziatalnoscig jest handel miesem, konfekcjonowanie mrozonych
mieszanek warzywnych i warzywno-miesnych, produkcja mrozonych dan gotowych oraz
ustugi przechowalnicze i logistyczne mrozonek w Grupie.

Kolejnym podmiotem wchodzgacym w sktad Grupy Kapitatowej Pamapol jest Cenos Sp. z 0.0.
z siedzibg we Wrzesni. Pamapol S.A. nabyt w czerwcu 2007 r. tgcznie 700 udziatdw od jej
dotychczasowych wiascicieli, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego i dajgcych 100 %
gtosdow na zgromadzeniu wspolnikdw tej spdtki, za cene taczng w wysokosci 10,6 min zt.
Cenos Sp. z 0.0. powstat w 1991 roku w wyniku procesu prywatyzacji Centrali Nasiennej.
Przedmiotem dziatania Spétki jest w szczegdlnosci produkcja, konfekcjonowanie oraz
sprzedaz kaszy, ryzu, fasoli (suchej), grochu (suchego) , a takze soli spozywczej i drogowej.
Produkty Cenos dostarczane sg do najwiekszych sieci handlowych i hurtowni w Polsce. W
wyniku zawarcia umowy kupna majatku ruchomego od GALAXIA Ltd Sp. z o0.0. do
asortymentu sprzedawanego przez Cenos witgczona zostata kolejna grupa produktéw sypkich



— kawa, ktora jest sprzedawana pod markg GALAXIA oraz pod markami witasnymi sieci.
Spotka posiada dwa zaktady produkcyjne Zlokalizowane na terenie Wrzesni, ponadto
kompleks krytych ptywalni i centrum rekreacyjne Swiat Wodny Cenos.

W dniu 12 marca 2012 r. Zarzad Spdétki Pamapol S.A. podjat uchwate, w sprawie
wystgpienia do Rady Nadzorczej Pamapol S.A. z wnioskiem o wyrazenie zgody na podjecie
dziatan zmierzajgcych do dokonania zbycia udziatéw w spotce zaleznej CENOS, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i dajgcych 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw
tej spotki. W dniu 13 marca 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki przychylita sie do wniosku
Zarzadu Spoitki poprzez podjecie uchwaty, na mocy ktdrej zgode takg wyrazita — informacja
opublikowana w raporcie biezgcym nr 4 z dnia 13 marca 2012 roku.

Po przeprowadzonym gruntownym przegladzie struktury Grupy Zarzad doszedt do
wniosku, ze przedmiot dziatalnoSci CENOS nie w petni wpisuje sie w gtdowng dziatalno$¢ o
charakterze przetwdrczym spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, ktérg jest
przetwdrstwo wyrobdw miesno-warzywnych, miesnych, warzywnych i owocowych.

W czerwcu 2007 r. Pamapol S.A. nabyt tacznie 1.000 udziatdw w Spoétce Huta Szkta
Stawno Sp. z 0.0. stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego i dajgcych 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej Spotki, za taczng cene w wysokosci 1 min zt. Huta Szkfa
Stawno Sp. z 0.0. zostata zatozona w kwietniu 2007 r. Spdtka zlokalizowana jest na terenie
tbédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, oznacza to mozliwo$¢é zaliczania ponoszonych
wydatkoéw inwestycyjnych jako koszty kwalifikowane. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
produkcja opakowan szklanych: stoikdéw i butelek ze szkta biatego. Aczkolwiek Spdtka ta nie
prowadzi czynnej dziatalnosci produkcyjnej, jest to projekt inwestycyjny, ktérego realizacja,
czyli powstanie zaktadu produkcyjnego uzaleznione byto od przeprowadzenia przez Pamapol
S.A. kolejnej emisji akgcji serii C (gtdwnym celem emisji prezentowanym w prospekcie
emisyjnym byfa realizacja inwestycji budowy huty szkta). Inwestycja w potowie miata byé
sfinansowana ze $rodkéw pozyskanych z emisji a w drugiej czesci kredytem inwestycyjnym
(Huta Szkta Stawno posiadata promese udzielong przez Bank PKO BP). Obecnie
zaangazowane S$rodki w realizacje inwestycji wynoszg okoto 5 min zt. W zwigzku z
nieprzeprowadzeniem emisji akcji serii C niniejsze przedsiewziecie inwestycyjne zostato
zawieszone — Zarzad Spétki nie podjat ryzyka finansowania catej inwestycji ze $rodkdéw
wihasnych. W ramach realizacji Strategii Grupy Pamapol (zbycie nieproduktywnych aktywdw i
uproszczenie struktury Grupy) Spétka Huta Szkta Stawno wystawiona jest do sprzedazy.

W maju 2007 r. podpisany zostat akt zatozycielski Spdtki Pamapol — Dystrybucja Sp. z o.0.
(obecnie Dystrybucja Sp. z 0.0.). Kapitat zatozycielski Spétki wynosit poczatkowo 50.000 zt i
dzielit sie na 100 réwnych i niepodzielnych udziatdw po 500 zt kazdy. Udzialy w kapitale
zakladowym zostaty objete w catosci przez Pamapol S.A. Podmiot dominujacy posiada 100 %
udziatow w kapitale zakladowym Spoétki i 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu. Pamapol —
Dystrybucja Sp. z 0.0. rozpoczeta dziatania zmierzajgce do przejecia od innych spdtek
produkcyjnych Grupy zadan zwigzanych z dystrybucjg i marketingiem. Utworzona Spétka
$wiadczy w szczegolnosci ustugi zwigzane z reprezentacjg handlowg i sprzedazg produktow
brandowych z wyjatkiem mrozonek w imieniu i na rzecz spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej. )

Z dniem 20 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji zmiany nazwy Spétki Pamapol-Dystrybucja
Sp. z 0.0. na Dystrybucja Sp z o0.0.

Podmiotem wchodzagcym w sktad Grupy Kapitatowej do dnia 27 wrzesnia 2011 roku byta
takze Spotka Naturis Sp. z 0.0. z siedzibg w Ruscu. Naturis Sp. z 0.0. zostat nabyty przez
Pamapol S.A. na poczatku pazdziernika 2005 r. w celu przejecia kontroli nad WZPOW
Kwidzyn. Spétka Naturis nie prowadzita w okresie sprawozdawczym czynnej dziatalnoSci
operacyjnej. W ramach zaktualizowanej strategii Grupy Pamapol na lata 2010-2011 (RB
7/2010) zaplanowano potgczenie Spétek Pamapol S.A. i Naturis Sp. z 0.0.. W dniu 26 lutego



2010 roku Zarzady obu Spoétek (Pamapol S.A. i Naturis Sp. z 0.0.) przyjety projekt ,Planu
potgczenia PAMAPOL SA i NATURIS Sp. z 0.0.”, a Rada Nadzorcza Pamapol SA wyrazita
zgode na ich pofaczenie w oparciu o ww. projekt przedstawiony przez zarzad Spotki (RB
8/2010) Kolejnym krokiem w celu kontynuacji procedury potaczenia byto przyjecie przez
organy zarzadcze obu Spdtek (Pamapol i Naturis) ostatecznego ,, Planu potgczenia PAMAPOL
SA i NATURIS Sp. z 0.0.” oraz jego akceptacja przez organy nadzorcze Pamapol SA i Naturis
Sp. z 0.0.(RB 17/2011). Potaczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 w zwigzku z art. 515
§ i art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeksu spdtek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku NATURIS na PAMAPOL S.A., bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego PAMAPOL z uwagi na fakt, ze PAMAPOL posiadat 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym NATURIS.

W dniach 06 maja 2011 roku i 20 maja 2011 roku dziatajgc na podstawie art. 504 § 1 w
zwigzku z art. 402(1) § 1 Kodeksu Spotek handlowych (KSH) Emitent dokonat odpowiednio
pierwszego i drugiego zawiadomienia akcjonariuszy o zamiarze potgczenia PAMAPOL SA ze
Spotka zalezng Naturis Sp. z 0.0. (RB 18/2011, RB 21/2011).

Nastepnie w dniu 28 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Pamapol
S.A. przyjeto uchwate o potgczeniu ze Spotkg Naturis Sp. z 0.0. oraz Walne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Spoétki Naturis Sp. z 0.0. podjeto uchwate o pofaczeniu ze Spoétka Pamapol S.A.
(uchwaty podjete przez ZWZ Pamapol S.A. opublikowane zostaty przez Emitenta w raporcie
biezacym nr 28 z dnia 29 czerwca 2011 roku). W dniu 27 wrzesnia 2011 r. Sad Rejonowy dla
todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do
rejestru przedsiebiorcdw potgczenia PAMAPOL S.A. (Spotka Przejmujgca) ze spdtka zalezng
NATURIS Sp. z 0.0. (NATURIS, Spoétka Przejmowana) — informacja opublikowana w raporcie
biezagcym nr 41 z dnia 24 pazdziernika 2011 roku.

II. Powigzania kapitatowe.

Struktura Grupy Kapitalowej Pamapol S.A. na dzien 31 marca 2011 roku oraz na
dzien sporzadzenia niniejszej informacji

Pamapol
PODMIOT DOMINUJACY
100% 100% 93,6% 100% 100% 100%
ZPOW WZPOW
MitMar o i Dystrybucja Huta Szkia Cenos
Ziebice Kwidzyn Stawno

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej Pamapol w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym struktura Grupy nie ulegta zmianie, niemniej jednak
podjeto dziatania, ktore mogg w przysztych okresach skutkowac¢ zmiang struktury Grupy
Pamapol.

W dniu 12 marca 2012 r. Zarzad Spétki Pamapol S.A. podjat uchwate, w sprawie
wystgpienia do Rady Nadzorczej Pamapol S.A. z wnioskiem o wyrazenie zgody na podjecie
dziatan zmierzajgcych do dokonania zbycia udziatow w spdtce zaleznej CENOS, stanowigcych
100% kapitatu zakltadowego i dajacych 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspolnikdw
tej spdtki. W dniu 13 marca 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki przychylita sie do wniosku
Zarzadu Spétki poprzez podjecie uchwaty, na mocy ktérej zgode takg wyrazita.



Po przeprowadzonym gruntownym przegladzie struktury Grupy Zarzad doszedt do wniosku,
ze przedmiot dziatalnosci CENOS nie w petni wpisuje sie w gtdwng dziatalno$¢ o charakterze
przetworczym spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ktorg jest przetworstwo
wyrobdw miesno-warzywnych, miesnych, warzywnych i owocowych, podczas gdy
przedmiotem dziatalnosci CENOS jest w szczegdlnosci produkcja, konfekcjonowanie oraz
sprzedaz kaszy, ryzu, fasoli (suchej), grochu (suchego) oraz soli morskiej, spozywczej i
drogowej. Dodatkowo istotng pozycje asortymentowg produktéw CENOS stanowi kawa,
ktora zostata witgczona do portfela produktdw sypkich w wyniku zawarcia umowy kupna
majatku ruchomego od GALAXIA Ltd Sp. z o.0.

Majgc na uwadze powyzsze, jak réwniez mozliwos¢ restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
PAMAPOL polegajgcej na wykluczeniu aktywow, ktore nie sg w petni kompatybilne z
modelem biznesowym Grupy, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata zamiar podjecia
przez Zarzad czynnosci zmierzajgcych do zbycia wszystkich udziatdw w CENOS, w tym zamiar
znalezienia przez Zarzad satysfakcjonujgcej oferty nabycia tych udziatéw. Informacja ta
zostata podana do wiadomosci publicznej przez Emitenta w raporcie biezagcym nr 4 z dnia 13
marca 2012 roku.

Nalezy podkres$li¢, ze na dzien 31 marca 2012 roku. Spodtka Cenos nadal pozostaje czeScig
Grupy Kapitatowej Pamapol.

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej Pamapol na moment publikacji
niniejszej informacji

Na dzien publikacji niniejszej informacji struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. nie
ulegta zmianie. Aczkolwiek jak wspomniano opisano powyzej prowadzone sg dziatania

zmierzajgce do zbycia Spétki Cenos i mozna sie spodziewaé, ze w przysztych okresach
sprawozdawczych struktura Grupy moze ulec zmianie.

Pamapol S.A.

Spotka Akcyjna pod nazwg Pamapol z siedzibg w RusScu powstata w wyniku
przeksztatcenia Spotki Pamapol Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Wieluniu. Uchwata w przedmiocie przeksztatcenia podjeta zostata przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Pamapol Sp. z o0.0. w dniu 01.04.2004 r. Na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 30 czerwca 2004 roku, Spétka Pamapol S.A. zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211414.

Siedzibg Spotki jest Rusiec, ul. Wielunska 2. Siedziba Spotki jest takze miejscem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.

Poczatkowo kapitat zaktadowy Spotki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na 171.667
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, o
numerach od 000.001 do numeru 171.667.

W zamian za udziaty w Spodtce z ograniczong odpowiedzialnoscig ,,Pamapol” z
siedzibg w Wieluniu objeli:
- Mariusz Szataniak — 82.627 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.262.700 z,
- Pawet Szataniak — 82.618 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.261.800 z,
- Wiestaw Szataniak — 6.422 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci

nominalnej 100 zt kazda, razem — 642.200 zt.
Po zmianie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
31.01.2006 r. Statutu Spotki — kapitat zaktadowy Spétki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na
17.166.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.



- Mariusz Szataniak posiadat 8.262.700 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
0gdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki),
- Pawel Szataniak posiadat 8.261.800 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
0gdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki),
- Wiestaw Szataniak posiadat 642.200 Akcji serii A (3,74% kapitatu zaktadowego oraz
ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki).
W dniu 11 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 17.166.700 zt do kwoty nie mniejszej niz
21.666.700 zt i nie wigkszej niz 23.166.700 zt w drodze publicznej emisji akcji serii B. Na
mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w todzi z dnia 14 lipca 2006 r.,
w wyniku emisji akcji serii B zarejestrowano podwyzszony kapitat Spétki. Wysoko$¢ kapitatu
zakladowego Spétki Pamapol SA wynosi obecnie 23.166.700 zt i dzieli sie na 23.166.700 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

WZPOW Kwidzyn

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 17.035.600 zt i dzieli sie na 340.712 udziatow o
wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy.

Poprzez dokonane potaczenie Spotek Pamapol S.A. i Narutis Sp. z o0.0. (data
rejestracji potgczenia 27 wrzesnia 2011 r.) na dzien 31.03.2012 r. i na moment sporzadzenia
niniejszej informacji Pamapol S.A. posiada bezposrednio 319.078 udziatow w kapitale
zakladowym WZPOW Kwidzyn, co daje kontrole nad 93,6 % gtosow na walnym
zgromadzeniu wspdlnikéw.

Siedzibg Spofki jest Kwidzyn. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

ZPOW Ziebice Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 27.538.000 zt i dzieli sie na 55.076 udziatdéw o
wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale
zakladowym ZPOW Ziebice Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow
tej Spotki.

Siedzibg Spoditki sg Ziebice. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Dystrybucja Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.000.000 zt i dzieli sie na 2.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatdw w kapitale
zakladowym Dystrybucja Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikdw tej
Spotki.

Siedzibg Spdfki jest Rusiec. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Mitmar Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 10.500.000 zt i dzieli sie na 105.000 udziatéw o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym Mitmar Sp. z 0.0. dajgcych 100 % gtosow na zgromadzeniu wspdinikéw tej
Spoiki.

Siedzibg Spofki jest Glowno. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.



Cenos Sp. z o0.0.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 13.050.000 zt i dzieli sie na 26.100 udziatdow o
wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym Cenos Sp. z 0.0. dajagcych 100 % gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw tej
Spotki.

Siedzibg Spdiki jest Wrzesnia . Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Huta Szkia Stawno Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.000.000 zt i dzieli sie na 3000 udziatéw o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatdw w kapitale
zaktadowym Huta Szkfa Stawno Sp. z o0.0. dajgcych 100 % gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikéw tej Spotki.

Siedzibg Spofki jest Stawno. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Informacja o inwestycjach kapitalowych w spoétkach zaleznych w okresie
sprawozdawczym i na moment publikacji niniejszego raportu okresowego.

W trakcie okresu sprawozdawczego i na dzien publikacji niniejszej informacji nie
dokonywano inwestycji kapitatowych w spotkach zaleznych.

Informacja o oddziatach

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Pamapol nie posiadajg oddziatow
zarowno w kraju, jak i za granica.

III. Skiad organow zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy
Kapitatowej.

Skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych Podmiotu Dominujacego
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien przekazania niniejszej informacji w skiad Zarzadu
wchodzg:

- Krzysztof Potgrabia — Prezes Zarzadu
- Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu
- Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien przekazania niniejszej informacji w skfad Rady
Nadzorczej wchodza:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Rafat Tuzimek — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej,
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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- Ewa Szataniak — Sekretarz Rady Nadzorczej
- Justyna Szataniak — Czlonek Rady Nadzorczej
- Michat Wrzesinski — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

Szczegotowy opis sktadu organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych Spotek Grupy

Kapitalowej Pamapol zamieszczono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Pamapol za 2011 rok. W okresie sprawozdawczym i na moment przekazania
niniejszego raportu kwartalnego sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych w Spétkach
Grupy Pamapol z wyjatkiem Spotki Dystrybucja Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.
W dniu 19 marca 2012 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Dystrybucja Sp. z 0.0. odwotata z
funkcji Prezesa Zarzadu — Pana Piotra Sadocha oraz z funkcji Wiceprezesa Zarzadu — Pana
Zbigniewa Bieleckiego, jednoczesnie powotujgc na stanowisko Prezesa Zarzadu tej Spotki —
Pana Mariusza Szataniaka.

IV. Akcje wiasne.

W okresie objetym niniejszg informacjg oraz na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji Spétka nie nabywata akcji wiasnych i nie podejmowata Zzadnych czynnosSci
zmierzajacych do nabycia akcji wiasnych.

V. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséow
na Walnym Zgromadzeniu na dzien 15 maja 2012 roku

Na dzien 15 maja 2012 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawia sie nastepujgco:

1. Pawet Szataniak — posiada 8.261.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,66 % kapitatlu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do
8.261.800 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,66 % ogdinej liczby
gtosow.

2. Mariusz Szataniak — posiada 8.262.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co
stanowi 35,67 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do
8.262.700 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,67 % ogdinej liczby
gtosow.

3. Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiadajg 1.195.450 akcji zwyktych na okaziciela serii B, co stanowi 5,16 % kapitatu
zakladowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 1.195.450 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,16 % ogdlnej liczby gtosow.

4. Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w imieniu ktdrego dziata Millennium
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 1.159.729 akcji zwyktych na
okaziciela serii B, co stanowi 5,0060 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A..
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Posiadane akcje dajg prawo do 1.159.729 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 5,0060 % ogolnej liczby gtoséw.

Opis zmian w strukturze akcjonariatu

Od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego (tj. 29 lutego 2012 r.) do dnia publikacji
niniejszego raportu kwartalnego zgodnie z wiedzg Spotki struktura akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy nie ulegta zmianie.

Struktura akcjonariatu na dzien 15 maja 2012 .

Millennium TFI S.A.
5,006%

Akcje w wolnym o
obrocie
18,54% .7

-

M. Szataniak
35,67%

Investors TFI S.
5,16%

P. Szataniak
35,66%

VI. Stan posiadania akcji Pamapol S.A. przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujace.

Stan posiadania akcji Pamapol S.A przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien przekazania raportu za I kwartat 2012 r., tj. 15 maja 2012r.

1. Pawet Szataniak - Cztonek Rady Nadzorczej - posiada 8.261.800 akcji zwykitych na
okaziciela serii A,

2. Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. - posiada 8.262.700 akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

3. Krzysztof Pétgrabia — Prezes Zarzadu Pamapol S.A. - posiada 33.071 akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

4. Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. - posiada 1.204 akcji zwyklych na
okaziciela serii B.

Zmiany stanu posiadania akcji Pamapol S.A. przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (tj. 29 lutego
2012r.)
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Od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego (tj. 29 lutego 2012 r.) do dnia
publikacji niniejszego raportu okresowego zgodnie z wiedzg Spotki stan posiadania akcji
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotki nie posiadajg akcji i udziatdbw w jednostkach
powigzanych Pamapol S.A.

Spétce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

VII. Informacja o wyptacanych dywidendach.

W I kwartale 2012 roku Pamapol SA nie deklarowat wyptaty ani nie wypfacat
dywidend.

VIII.Informacje dotyczace zatrudnienia.

Struktura stanu zatrudnienia na dzie 31 marca 2012 roku w Grupie Pamapol przedstawia

sie nastepujaco:
Ilosc w tym
Spotka zatrudnionych sezonowych

Pamapol S.A. 499 0
WZPOW Kwidzyn 343 0
ZPOW Ziebice 214 0
MITMAR 171 15
CENOS 207 11
DYSTRYBUCJA 53 0
HUTA SZKtA SEAWNO 0 0
tacznie 1487 26

taczne zatrudnienie na dzien 31 marca 2012 r. w Grupie Kapitatowej Pamapol wynosito
pracownikdw 1.487, w tym 26 pracownikéw sezonowych

Struktura stanu zatrudnienia na dzien 31 marca 2011 roku w Grupie Pamapol przedstawia
sie nastepujaco:

Ilosc w tym
Spotka zatrudnionych sezonowych
Pamapol S.A. 565 0
WZPOW Kwidzyn 321 0
ZPOW Ziebice 247 29
MITMAR 196 0
CENOS 231 0
DYSTRYBUCIJA 55 0
HUTA SZKtA SEAWNO 1 0
NATURIS 1 0
Lacznie 1 657 29



taczne zatrudnienie na dzien 31 marca 2011 r. w Grupie Kapitatowej Pamapol wynosito
pracownikdw 1.657, w tym 29 pracownikéw sezonowych.

IX. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej stanowi:

- przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu

- przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu

- produkcja wyrobow z miesa, wigczajgc wyroby z miesa drobiowego

- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw

- produkcja przypraw

- wytwarzanie gotowych positkdw i dan

- produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana

- sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa

- sprzedaz detaliczna owocow i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
- sprzedaz detaliczna miesa i wyrobdw z miesa prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
- sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
- transport drogowy towaréw

W zakres dziatalno$ci Grupy Kapitatowej wchodzg ponadto:

- przetworstwo owocdw i warzyw (Spotki WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice)
- sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa (Spdtka Mitmar)

- skladowanie ustugowe towaréw chtodzonych i mrozonych (Spoétka Mitmar)
- produkcja przypraw (Spotka Cenos)

- produkcja sypkich artykutéw spozywczych (Spétka Cenos)

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (Spdtka Dystrybucja)

- reklama (Spotka Dystrybucja)

- produkcja szkfa i wyrobow ze szkta (Spotka Huta Szkta Stawno)

X. Informacja dotyczaca okresow, za ktore prezentowane jest
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnawcze.

Petng konsolidacjg objete sg sprawozdania finansowe Spdtki dominujgcej Pamapol
S.A. i Spotek zaleznych: WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., ZPOW Ziebice Sp. z 0.0., Mitmar Sp. z
0.0., Cenos Sp. z 0.0., Dystrybucja Sp. z 0.0., Huta Szkta Stawno Sp. z 0.0. Sprawozdania
Spotki dominujacej oraz wszystkich Spdtek zaleznych konsolidowane sg za caty okres objety
sprawozdaniem (od 01.01.2012r. do 31.03.2012r.).

Zatgczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za
nastepujace okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 31.03.2012 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na dzien 31.12.2011 roku.
2. Rachunek wynikow:
a. zaokres od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. (dane za I kwartat 2012 r.),
b. dane za okres poréwnywalny: od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. (dane za I
kwartat 2011 r.).
3. Rachunek przeptywdéw pienieznych za okres 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. i jako
dane poréwnywalne od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.
4, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresie 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. i
jako dane poréwnywalne od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.
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Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujgce okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 31.03.2012 r. i jako dane poréwnawcze wedtug stanu
na nastepujgce dni: 31.03.2011 r. i 31.12.2011 r.
2. Rachunek wynikéw:
a. zaokres od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. (dane za I kwartat 2012 r.),
b. dane za okres poréwnywalny: od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r. (dane za I
kwartat 2011 r.),
3. Rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. i jako
dane poréwnywalne od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.
4, Zestawienie zmian w kapitale wkasnym w okresie 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. i
jako dane poréwnywalne zmiany w okresie od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. i
zmiany w okresie od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.

XI. Zmiana zasad polityki rachunkowosci.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Pamapol, tj. Pamapol S.A., WZPOW Kwidzyn Sp. z
0.0., ZPOW Ziebice Sp. z 0.0., Mitmar Sp. z 0.0. oraz Cenos Sp. z 0.0., Dystrybucja Sp. z
0.0., Huta Szkta Stawno Sp. z 0.0. do sporzadzania sprawozdan finansowych stosujg polskie
zasady rachunkowosci w oparciu o Ustawe o rachunkowosci.

Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb
konsolidacji do danych zgodnych z wymogami MSSF — gtdwne roznice zwigzane sg z
przeszacowaniem do wartosci godziwych majatku WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0., ZPOW
Ziebice Sp. z 0.0., Cenos Sp. z 0.0. oraz Mitmar Sp. z 0.0.

Inne korekty zwigzane sg ze sposobem prezentacji poszczegdinych pozyciji
sprawozdan finansowych — przede wszystkim rachunku przeptywow pienieznych i
zestawienia zmian w kapitale wkasnym, tak aby byly one zgodne z MSSF. Dane poréwnawcze
zostaty ujete odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej sporzadzone za okres I kwartatu 2012 r. nie
podlega badaniu ani przeglagdowi przez audytorow.

XII. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy.
W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy znaczace zawarte przez Emitenta i jego

jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku oraz umowy
znaczgce zawarte po tym okresie na dzien sporzadzenia niniejszej informacji.

XII.A. Umowy handlowe Pamapol S.A. zawarte w okresie
objetym informacja.

W okresie objetym niniejszg informacjg Pamapol S.A. nie zawierata istotnych umoéw
handlowych.

XII.B. Umowy handlowe Pamapol S.A. zawarte w okresie nie
objetym informacja.

W okresie nie objetym niniejszg informacjg Pamapol S.A nie zawierata istotnych
umoéw handlowych.
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XII.C. Inne umowy istothne Pamapol S.A. zawarte w okresie
objetym informacja w zwigzku 2z prowadzong
dziatalnoscia.

W dniu 14 lutego 2012 r. doszto do podpisania pomiedzy PAMAPOL S.A. a
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) aneksu do
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 17 min (Aneks). O
zawarciu umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego (Kredyt) Emitent
informowat w tresci raportu biezgcego nr 41/2010 z dnia 20 grudnia 2010 r.

Zgodnie z trescig Aneksu zmianie ulegta kwota i przeznaczenie Kredytu.

W ramach przyznanego limitu, Bank udzielit PAMAPOL S.A. (Kredytobiorca):
- kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 9 min zt,

- kredytu obrotowego nieodnawialnego do wysokosci 9 min zt.

Kwoty kredytu w rachunku biezgcym, oraz kredytu obrotowego nieodnawialnego zostang
zgodnie z Aneksem przeznaczone na sptate kwot zadtuzenia wynikajacych z  kredytéw
zaciggnietych przez Emitenta w banku w latach poprzednich, oraz na finansowanie biezacej
dziatalnosci Emitenta, w tym na ewentualne ustanowienie kaucji z tytutu transakcji
skarbowych zawartych z Bankiem w ramach Transakcyjnego Limitu Klientowskiego.

Zmianie ulegt rowniez sposdb zabezpieczenia Kredytu. Zgodnie z treScig Aneksu
zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowic bedzie:

- hipoteka fgczna umowna w kwocie 18 min zt, oraz hipoteka tgczna kaucyjna do wysokosci
4.320.000 zt na nieruchomosciach gruntowych zabudowanych stanowigcych wilasnosé
Kredytobiorcy, potozonych w Ruscu i Pozdzenicach,

- zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy wpisanym do rejestru zastawu
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, oraz na mieniu
ruchomym spofki zaleznej — Warminskich Zaktaddw Przetwdrstwa Owocowo — Warzywnego
Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie wpisanym do rejestru zastawu prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, tj. na maszynach i urzadzeniach o wartosci nie
nizszej niz 6 min z,

- zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy, tj. zapasach (produktach gotowych
oraz towarach) o wartosci nie nizszej niz 12 min zt wpisanym do rejestru zastawu
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-Sréddmiescia w Ltodzi,

- zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy, tj. zapasach (materiatach,
potproduktach i produktach w toku) o wartosci nie nizszej niz 5 min zt,

- cesji wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci, maszyn i
urzadzen, oraz zapaséw,

- weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa,

- zastaw rejestrowy na aktywach finansowych nie bedgcych wtasnoscig Kredytobiorcy.
Pozostate warunki Kredytu nie ulegty istotnej zmianie w wyniku podpisania niniejszego
Aneksu.

Ponadto w dniu 14 lutego 2012 r. Emitent ztozyt takze oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji

na podstawie wystawionego przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego, ktory Bank moze
wystawi¢ do kwoty 36 min zt.
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Jednoczesnie w dniu 14 lutego 2012 r. Emitent ztozyt o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
wydania przedmiotu ww. zastawdw rejestrowych. Bank moze wystgpi¢ o nadanie ww.
tytutom klauzuli wykonalnosci do dnia 20 grudnia 2015 r.

XII.D. Inne umowy istotne Pamapol S.A. zawarte w okresie
nie objetym informacja w zwiazku z prowadzong
dziatalnoscia.

W dniu 16 kwietnia 2012 r. pomiedzy PAMAPOL S.A. a Towarzystwem Ubezpieczen
Euler Hermes S.A. z siedzibg w Warszawie (Euler Hermes) podpisana zostata umowa o
udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego (Umowa). Wysoko$é
limitu odnawialnego zostata ustalona na 100 min zi, a maksymalna suma gwarancyjna
pojedynczej gwarancji nie moze przekroczy¢ kwoty 19 min zt. Maksymalny okres
obowigzywania gwarancji wydanych w ramach Umowy nie moze przekroczy¢ 72 miesiecy.

Zgodnie z treScig Umowy Euler Hermes zobowigzat sie do wydawania w okresie od 16
kwietnia 2012 r. do 15 kwietnia 2013 r. na rzecz Emitenta gwarancji kontraktowych
(przetargowych, nalezytego wykonania kontraktu, wiasciwego usuniecia wad i usterek) na
rzecz wskazanych odrebnie przez Emitenta beneficjentow gwarancji.

Umowa przewiduje ponadto mozliwo$¢ wydawania przez Euler Hermes, w ramach Umowy,
gwarancji na rzecz spdtek zaleznych Emitenta, tj.: Zakladéw Przetwdrstwa Owocowo-
Warzywnego ,, ZIEBICE " Sp. z 0.0. z siedzibg w Ziebicach, ,, MITMAR ” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Glownie, Warminskich Zaktadéw Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. z
siedzibg w Kwidzynie.

Zawarcie Umowy ma na celu przede wszystkim zapewnienie skutecznosci realizacji procedur
przetargowych, w ktérych bedzie uczestniczyt PAMAPOL S.A. i spoitki zalezne, jak réwniez
prawidlowg realizacje przysztych kontraktow zawartych w wyniku ewentualnego
pozytywnego rozstrzygniecia tych procedur.

Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen Euler Hermes wynikajgcych z  tytutu
udzielonych gwarancji Emitent podpisat 10 weksli wiasnych in blanco wraz z deklaracjami
wekslowymi. Ponadto Emitent ztozyt oSwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 k.p.c. w formie aktu notarialnego. Euler Hermes moze wystgpi¢ o nadanie
klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2020 r.

Ponadto w przypadku wydania gwarancji powyzej 500.000 zt dla jednej ze spotek zaleznych
Euler Hermes ma prawo Zzada¢ dodatkowego poreczenia. W przypadku, gdy Emitent
wystepowaé bedzie jako cztonek konsorcjum, Euler Hermes zastrzega sobie prawo zadania
poreczenia weksla od pozostatych cztonkdw konsorcjum.

Na mocy Umowy Emitent zobowigzuje sie bezwarunkowo i nieodwotalnie zwrdci¢ Euler
Hermes wszelkie kwoty wyptacone przez Euler Hermes, na zadanie beneficjentow gwarancji,
z tytutu gwarancji udzielonych Wnioskodawcy na podstawie Umowy, powiekszone o odsetki i
koszty windykacji. Szczegdty dot. roszczen regresowych Euler Hermes precyzujg Ogolne
Warunki Uméw o Udzielanie Gwarancji Kontraktowych obowigzujgce w tym Towarzystwie.

Euler Hermes ma prawo w ciggu trwania Umowy zmieni¢ ustalony limit odnawialny, przy

czym zmiana limitu bedzie dotyczyta tylko nowo wydawanych gwarancji. Euler Hermes ma
prawo odméwi¢ wydania pojedynczej gwarancji.
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Strony Umowy majg prawo wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem od 14 dnia od dnia
wypowiedzenia. W stosunku do gwarancji wystawionych do dnia, w ktdrym wypowiedzenie
stato sie skuteczne, postanowienia Umowy pozostajg w mocy pomimo wypowiedzenia.

XII.LE. Umowy handlowe Spotek zaleznych zawarte w
okresie objetym informacja.

W okresie objetym niniejszg informacjg Spotki zalezne nie zawieraty istotnych uméw
handlowych.

XII.F. Umowy handlowe Spotek zaleznych zawarte w
okresie nie objetym informacja.

W okresie nie objetym niniejszg informacjg Spotki zalezne nie zawieraty istotnych
uméw handlowych.

XII.G. Inne umowy istotne Spolek zaleznych zawarte
okresie objetym informacjg w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscia.

W okresie objetym niniejszg informacjg Spdtki zalezne nie zawieraty innych istotnych
umow zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

XII.H. Inne umowy istotne Spotek zaleznych zawarte w
okresie nie objetym informacja 2zwigzane =z
prowadzong dziatalnoscia.

W okresie nie objetym niniejszg informacjq Spétki zalezne nie zawieraty innych
istotnych uméw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

XIII.Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki dominujacej lub
jednostek zaleznych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej nie toczyly sie
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego
zaleznych, ktdérych faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Pamapol S.A.
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XIV. Marketing Grupy Pamapol.

PRODUKT
PAMAPOL

W okresie objetym niniejszg informacjg kontynuowane byty prace wdrozeniowe nad nowymi
pozycjami w kategorii zupy gotowe mokre. Linie asortymentowg tworzy¢ bedzie 7
najpopularniejszych smakdéw polskich zup, ktére bedg dostepne w duzych szklanych stojach z
etykietg sleeve.

W I kwartale 2012 roku rozpoczeto ponadto prace koncepcyjne zmierzajagce do
wprowadzenia nowego asortymentu z kategorii konserwy miesne. Asortyment bedzie sktadat
sie z 4 najpopularniejszych konserw miesnych na polskim rynku i sygnowany bedzie markg
Pamapol. Produkty bedg charakteryzowaé sie wysokimi walorami smakowymi i jakosScig
premium, zostang opatrzone oryginalng szatg graficzng i bedg oferowane w stoju o
gramaturze 300g. Wprowadzenie produktow bedzie wsparte dodatkowo konkursem
konsumenckim z atrakcyjnymi nagrodami, promocjg w prasie branzowej oraz Internecie,
cyklem ogdlnopolskich degustacji oraz licznymi materiatami POS.

KWIDZYN

W omawianym okresie wprowadzone na rynek zostaty kolejne produkty marki Kwidzyn w
nowej szacie graficznej. Asortyment, ktory zadebiutowat w nowym layout'cie przedstawiat sie
nastepujgco: Pomidory cate w sosie wkasnym, Pomidory krojone oraz 5 produktéw z kategorii
mieszanki warzywne w stoju szklanym.

SPICHLERZ RUSIECKI

W I kwartale 2012 roku rozpoczety sie prace nad zrdznicowaniem asortymentu marki
Spichlerz Rusiecki poprzez wprowadzenie 2 podkategorii produktowych: konserwy miesne
premium oraz pasztety i smarowidla. Nowa subkategoria — pasztety i smarowidta
charakteryzuje sie mniejszym opakowaniem o gramaturze 200g i od$wiezonym layout'em.
Dostepnos¢ produktdéw przewidywana jest na poczatku II kwartatu 2012 roku.

TRADE MARKETING

W omawianym okresie przeprowadzono kilka akcji tradowych skierowanych do
dystrybutorédw oraz detalistdw. Mechanizm ponizszych akcji opierat sie na udzieleniu
dodatkowego rabatu lub przekazaniu nagrody rzeczowej przy zakupie okreslonego zestawu

produktowego. Najwazniejsze przeprowadzone akcje:

e Promocja dla detalistdw na Groszek konserwowy i Kukurydze konserwowg marki
Kwidzyn

19



e Promocja zakupowa dla dystrybutordw w postaci pakietdw produktowych marki
Pamapol

e Promocja dzemoéw Sorella dla duzych formatow sklepéw ,,10+1 zgrzewka gratis”

e Promocja startowa ,10+1 zgrzewka gratis” dla asortymentu pasztetéw smakowych
Pamapol w puszce 390g

¢ Promocja cenowa wraz z wystawkami sklepowymi na warzywa konserwowe Kwidzyn

e Promocja cenowa na Ryz biaty diugi 4x100g Cenos

e Promocja pakietowa marki Pamapol dla detalistéw ,,12+1 zgrzewka gratis”

e Promocja cenowa dla dystrybutorow na Groszek konserwowy i Kukurydze
konserwowg marki Kwidzyn

e Promocyjna sprzedaz wigzana dla kategorii dania gotowe Pamapol

e Promocja odsprzedazowa - konkurs dla Przedstawicieli Handlowych na asortyment
marki Spichlerz Rusiecki

W ocenie Zarzadu, przedstawione powyzej dziatania marketingowe i akcje promocyjne
podejmowane w I kwartale 2012 przyczynig sie do utrzymania obrotu Grupy Kapitatowej na
optymalnym poziomie.

XV. Informacja o zdarzeniach o charakterze nadzwyczajnym
majacych wplyw na osiagane wyniki przez Grupe Pamapol.

Do istotnych czynnikéw, ktore mogg mieC wptyw w przysztych okresach
sprawozdawczych na wyniki Spétki Pamapol mozna zaliczy¢ potencjalng sprzedaz
Spotki Cenos. W dniu 12 marca 2012 r. Zarzad Spoétki Pamapol S.A. podjat uchwate,
w sprawie wystgpienia do Rady Nadzorczej Pamapol S.A. z wnioskiem 0 wyrazenie
zgody na podjecie dziatan zmierzajgcych do dokonania zbycia udziatdw w spéice
zaleznej CENOS, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajgcych 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu wspolnikéw tej spdtki. W dniu 13 marca 2012 r. Rada
Nadzorcza Spotki przychylita sie do wniosku Zarzadu Spoétki poprzez podijecie
uchwaty, na mocy ktérej zgode takg wyrazita.

Po przeprowadzonym gruntownym przegladzie struktury Grupy Zarzad doszedt do
wniosku, Zze przedmiot dziatalnosci CENOS nie w petni wpisuje sie w gtdowng
dziatalno$¢ o charakterze przetwdérczym spotek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, ktdrg jest przetwdrstwo wyrobdw miesno-warzywnych, miesnych,
warzywnych i owocowych, podczas gdy przedmiotem dziatalnosci CENOS jest w
szczegoblnosci produkcja, konfekcjonowanie oraz sprzedaz kaszy, ryzu, fasoli (suchej),
grochu (suchego) oraz soli morskiej, spozywczej i drogowej. Dodatkowo istotng
pozycje asortymentowg produktow CENOS stanowi kawa, ktdra zostata wigczona do
portfela produktéw sypkich w wyniku zawarcia umowy kupna majatku ruchomego od
GALAXIA Ltd Sp. z o.0.

Informacja ta zostata podana do wiadomosci publicznej przez Emitenta w raporcie
biezacym nr 4 z dnia 13 marca 2012 roku.

Dodatkowo na przyszte wyniki Grupy Pamapol wptynie realizacja kontraktu z Agencja
Rynku Rolnego. W dniu 11 maja 2012 roku na stronie internetowej Agencji Rynku Rolnego z
siedzibg w Warszawie (www.arr.gov.pl) zamieszczono wyniki przetargu na dostarczenie
gotowych artykutdw spozywczych zakupionych na rynku do organizacji charytatywnych w
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ramach programu ,Dostarczanie nadwyzek zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej
realizowanego w 2012 roku.

W ramach rozstrzygniecia przetargu Agencja Rynku Rolnego uznata, ze Emitent oraz
jego spotka zalezna Mitmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Gtownie ztozyty najkorzystniejsze oferty
na 12 z 54 pozycji objetych Przetargiem, w szczegolnosci na dostawe:

- ryzu biatego,

- mielonki wieprzowej,

- groszku z marchewka,

- klopsikéw w sosie pomidorowym.

Szacunkowa tgczna warto$¢ ztozonych ofert wynosi ok. 55 min zt.

Szczegotowe warunki realizacji dostaw produktéow objetych  przetargiem
sprecyzowane zostang w umowach, ktorych podpisanie przewidywane jest w najblizszych
tygodniach. Termin ich podpisania moze zaleze¢ od wniesienia ewentualnego protestu przez
innych uczestnikow postepowania przetargowego. Warunkiem zawarcia umowy bedzie
Ztozenie zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy na kwote réwng 110% liczonych od
wartosci netto dostarczanego gotowego artykutu spozywczego. (informacja opublikowana
przez Emitenta w raporcie biezgcym nr 9 z dnia 11 maja 2012 r.)

XVI. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

Pomiedzy Spdtkami Grupy Pamapol wystepujg liczne wzajemne rozrachunki
handlowe, niemniej jednak oparte sg one na zasadach rynkowych. W okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem nie wystepowaty transakcje z podmiotami powigzanymi moggce
mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy Spotek z Grupy. Nalezy zaznaczyé, ze od potowy
2011 roku w Grupie dokonano zmiany polityki zaopatrzenia w opakowania. Dokonano
centralizacji dostaw opakowan do Spotek z Grupy. Obecnie role centralnego dystrybutora
opakowan petni Spdtka Pamapol, a nastepnie dokonywana jest odsprzedaz (na warunkach
rynkowych) danej partii opakowan odpowiednio do Spotek zaleznych — gtéwnie do Spdtek
warzywnych. Spétki warzywne posiadajg przyznane wiasne limity na dostawy opakowan od
dostawcdw, aczkolwiek ilosci te nie zaspokajajg w petni ich zapotrzebowania na opakowania.
Spotce Pamapol przyznano natomiast duzo wyzsze limity na dostawy opakowan (jako
dtugoletniemu i statemu klientowi) i dzieki temu mozliwe jest dostarczenie wystarczajacych
ilosci opakowan do catej Grupy. Dodatkowo trzeba podkreslic, ze centralizacja zakupow
opakowan w Grupie pozwolita rowniez na petng kontrole tych dziatan. W zwigzku z tym
dodatkowo zwiekszyta sie iloSC transakcji pomiedzy Spodtkami zaleznymi z tytutu zmiany
sposobu dystrybuowania opakowan w Grupie.

XVII. Wybrane dane finansowe Grup Kapitalowej Pamapol
S.A.

XVII.A.Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy
Pamapol.

W  niniejszym  podrozdziale przedstawiona zostanie analiza wybranych
skonsolidowanych danych Grupy Pamapol.
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XVII.A.A. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Grupy Pamapol za I kwartat 201 roku wyniosty 143 min z} (spadek 0 8 % r/r), w

tym:

- przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - 121 min zt, co stanowi 85% przychoddw
ogotem, wzrost przychoddw w tej kategorii 0 4 % r/r,

- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - 22 min zt, co stanowi 15% przychoddéw
ogdtem, spadek przychoddw w tej kategorii 0 43 % r/r,

Nalezy podkresli¢, ze w przychodach ze sprzedazy towardw i materiatéw za I kw. 2011 roku
ujeto sprzedaz jeczmienia przez Spotki Pamapol, Cenos i Mitmar — zjawisko o charakterze
jednorazowym zwigzane z realizacjg kontraktu z ARR w ramach programu na 2011 rok.
Gdyby skorygowac wartos¢ przychodéw ogdtem wygenerowanych przez Grupe w I kw. 2011
o wartos¢ przychodow ze sprzedazy ziarna jeczmienia, to wowczas obrot Grupy w
poréwnaniu rok do roku wzréstby o 5%

Wplyw na skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materialéw Grupy Pamapol S.A. skladaja sie nastepujace Spotki:

Pamapol S.A.

WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.
ZPOW Ziebice Sp. z o.0.
Mitmar Sp. z o.0.

Cenos Sp. z o.0.
Dystrybucja Sp. z o.o.

ok

W przychodach ze sprzedazy produktow i ustug wystepujg podstawowe produkty
bedace w ofercie poszczegdinych Spdtek z Grupy, ktore zostaty szczegdtowo przedstawione
w podrozdziatach dotyczacych analizy przychoddw ze sprzedazy poszczegdlnych Spotek z
Grupy, natomiast w przychodach ze sprzedazy ustug znajduje sie pie¢ podstawowych ustug:

- ustugi sktadowania w chtodniach i mrozniach (Spotka Mitmar)
- ustugi z tytutu najmu (Spétka Pamapol)

- ustugi z tytutu transportu — Spétka Mitmar

- ustugi ,basenowe” — Spdtka Cenos posiada Park Wodny

W przychodach ze sprzedazy towaréw i materiatow wystepujg cztery podstawowe
QFUPY
przychody ze sprzedazy produktéw gotowych produkowanych przez innych producentéw
(ogérki, papryka, buraczki, chrzan, kapusta, kompoty, musztardy, satatki warzywne) a
nastepnie sprzedawanych przez dziat sprzedazy Pamapol,
- przychody ze sprzedazy opakowan (sprzedaz towaréw Pamapol),
- przychody ze sprzedazy materiatu siewnego dla plantatorow przez WZPOW Kwidzyn oraz
ZPOW Ziebice,
przychody z obrotu miesem (sprzedaz towardéw przez Mitmar)
oraz dodatkowo (w 2011 roku)
- przychody ze sprzedazy jeczmienia
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Sezonowosc sprzedazy

Sprzedaz zaréwno Pamapol S.A. jak i produkcyjnych spotek zaleznych charakteryzuje sie
sezonowoscig. W Pamapol S.A. miesigcami o najwyzszej sprzedazy sg czerwiec, lipiec i
sierpien, natomiast najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w I kwartale, jednak réznica w
sprzedazy pomiedzy najlepszym i najgorszym kwartatem nie przekracza 25%. Z kolei w
WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w miesigcach
letnich, a kulminacja sprzedazy nastepuje przed $wietami Bozego Narodzenia oraz przed
Wielkanoca. Réznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem wynosi w
przypadku tych spotek nawet 50%.

W pozostatych spétkach z Grupy Kapitatowej zjawisko sezonowosci jest istotnie mnigjsze. W
spotkach Mitmar i Cenos zwiekszona sprzedaz wystepuje w okresach przed$wigtecznych.
Ponadto w spétce Cenos zwiekszona sprzedaz soli spozywczej wystepuje w miesigcach
letnich, za$ soli drogowej w miesigcach zimowych, a Mitmar odnotowuje wyzsze wolumeny
sprzedazy w miesigcach letnich (okres ,grillowania” — wieksze spozycie miesa)

Tabela 1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na grupy

asortymentowe
Dane w tys. zt

Udziat
danej

kategorii

Udzial
danej
kategorii

% zmiana
kwartalna
rok/rok

I kw. 2012 I kw. 2011

Kategorie produktow

Dania gotowe 17 297 12% 15 843 10% 9%
Konserwy i dania miesne
(w tym pasztety) 16 752 12% 15 278 10% 10%
Zupy gotowe 436 0% 1731 1% -75%
Mrozonki razem 25 677 18% 22 199 14% 15,7%
Mrogonki - luzy (eksport + kraj) 7 907 6% 11338 7% -30%
Mrozonki - konfekcja (eksport + kraj) 17 770 12% 10 860 7% 64%
Konserwy warzywne 14 147 10% 17 845 11% -21%
Produkty zbozowe 16 782 12% 20 455 13% -18%
Sol morska i spozywcza 2620 2% 3 387 2% -23%
Kawa 9 335 6% 7 063 5% 32%
Mieso 33 219 23% 24 669 16% 35%
Pozostale (ustugi, inne) 7 357 5% 26 798 17% -73%
w tym: sprzedaz jeczmienia 0% 17 928 - -
SUMA 143 622 100% | 155 268 100% -8%

POROWANANIE SPRZEDAZY Grupy Pamapol, bez uwzglednienia sprzedazy ziarna
jeczmienia (I kw.2011 rok)

%
zmiana
kwartalna
rok/rok

Udziat
danej

Udziat
danej
kategorii

Kategorie produktow I kw. 2012 I kw. 2011

kategorii

Dania gotowe 17 297 12% 15843 12% 9%
Konserwy i dania miesne

(w tym pasztety) 16 752 12% 15 278 11% 10%
Zupy gotowe 436 0% 1731 1% -75%
Mrozonki razem 25 677 18% 22 199 16% 15,7%
w tym:

Mrozonki - luzy (eksport + kraj) 7 907 6% 11 338 8% -30%
Mrozonki - konfekcja (eksport + kraj) 17 770 12% 10 860 8% 64%
Konserwy warzywne 14 147 10% 17 845 13% -21%
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Produkty zbozowe 16 782 12% 20 455 15% -18%
Sol morska i spozywcza 2620 2% 3 387 2% -23%
Kawa 9 335 6% 7 063 5% 32%
Mieso 33 219 23% 24 669 18% 35%
Pozostale (ustugi, inne) 7 357 5% 8 871 6% -73%

SUMA 143 622 100% | 137 340 100% 5%

Rysunek 1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na grupy

asortymentowe
Dane w tys. z

35000
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30 000

25000
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10 000 -
5000 -

W portfelu produktowym Grupy gtdwnym segmentem sg warzywa — w okresie
sprawozdawczych ich udziat w strukturze przychoddéw ogdtem wzrdst. Na drugim miejscu
uplasowat sie segment przetwordw miesno- warzywnych i miesnych, czyli segment
Pamapolu. Trzecim segmentem w Grupie jest sprzedaz miesa, gdzie w analogicznym okresie
roku poprzedniego na tym miejscu ztadowaty sie wyroby sypkie a mieso dopiero stanowito
czwartg z kolei grupe asortymentowq. Zmiany, jakie zaszty w poréwnaniu rok do roku byty
zwigzane z realizacjg kontraktu przez Spdtke Cenos z ARR. Cenos w 2011 roku posiadat
»Najwyzsza” umowe z ARR sposrdd reszty Spotek (Pamapol i Mitmar) i w konsekwencji w
2011 roku Spotka Cenos wykazywata wyzsze wolumeny obrotdw w kategorii wyrobow
zbozowych.

Tabela 2 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaly
dystrybucji

Dane w tys. zt

Udziat vdziat _ °
I kw. 2012 danej I kw. 2011 danej
kategorii kategorii ARl
rok/rok
Kanat tradycyjny 22 869 16% 26 057 17% -12%
Kanal nowoczesny ogotem 53 244 37% 48 776 31% 9%
\tl)vrgrgy Grupy Pamapol 11 188 8% 12 407 8% -10%
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marki whasne sieci 42 055 299/ 36 369 23% 16%
Eksport 28 332 20% 25 400 16% 12%
;ng)r:rt miesa 16 188 11% 10 861 7% 49%
Positki regeneracyjne 1586 1% 8 645 6% -82%
Podprodukcja 5778 4% 6 836 4% -15%
Sprzedaz polfabrykatow w

kraju

(plus ustugi i inne) 31814 22% 39 555 25% -20%
w tym: sprzedaz jeczmienia - 17 928 - -
Sprzedaz ogdtem 143 622 100% | 155 268 100% -8%

POROWANANIE SPRZEDAZY Grupy Pamapol, bez uwzglednienia sprzedazy ziarna
jeczmienia (I kw.2011 rok)

%

Udziat Udziat

I kw. 2012 danej I kw. 2011 danej Zmiana
kategorii kategorii TETENE
rok/rok
Kanat tradycyjny 22 869 16% 26 057 19% -12%
Kanal nowoczesny ogotem 53 244 37% 48 776 36% 9%
g;my Grupy Pamapol 11188 8% 12 407 9% -10%
marki whasne sieci 42 055 299/, 36 369 26% 16%
Eksport 28 332 20% 25 400 18% 12%
gkg)r:rt migsa 16 188 11% 10 861 8% 49%
Positki regeneracyjne 1586 1% 8 645 6% -82%
Podprodukcja 5778 4% 6 836 5% -15%
Sprzedaz potfabrykatow w
kraju
(plus ustugi i inne) 31814 22% 21 627 16% 47%
Sprzedaz ogodtem 143 622 100% | 137 340 100% 5%

Rysunek 2 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaty

dystrybucji

Dane w tys. zt
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Najwieksze wolumeny obrotdw w Grupie Pamapol realizowane sg w ramach czterech
kanatdw dystrybucji: nowoczesny, tradycyjnym, ,sprzedaz poifabrykatébw w kraju” oraz
eksportowy. Najwieksze procentowe przyrosty w poréwnaniu kwartalnym rok/rok
odnotowano w sprzedazy eksportowej. Natomiast spadek w kategorii positkéw
regeneracyjnych zwigzany jest z czasowym przesunieciem realizacji przysztych kontraktéw z
ARR;

1. W 2012 roku Spétki z Grupy Pamapol, po raz kolejny przystapity do postepowania

przetargowego ogtoszonego prze ARR na dostawe artykutdw spozywczych do
instytucji charytatywnych w ramach programu na 2012 rok. W dniu 11 maja 2012
roku Agencja Rynku Rolnego ogtosita na swojej stronie internetowej
(www.arr.gov.pl) wyniki ww. przetargu. Spdtki Pamapol i Mitmar ztozyty w ocenie
ARR najkorzystniejsze oferty na 12 sposrod 54 pozycji. Spdtki Pamapol i Mitmar
w ramach przysztych umoéw z ARR zobowigzane bedg do dostarczenia ryzu
biatego,  mielonki wieprzowej, groszku z marchewka, klopsikow w sosie
pomidorowym. Szacowana faczna wartoS¢ umow wynosi 55 min zt. Warunki
przetargu wskazujg na rozliczenie gotdwka w zamian za realizacje przysztych
umdw. Realizacja dostaw (zgodnie z warunkami przetargu) przypada w okresie od
lipca 2012 roku do lutego 2013 roku.

2. Istotny jest rowniez fakt innych termindéw realizacji uméw z ARR. W poprzednich
latach (tj. 2009 - 2011) wyniki postepowan przetargowych ogtaszane byty na tyle
wczesnie, ze umowy z ARR byly zawarte na poczatku roku i pierwsze dostawy
przypadaly jeszcze w ostatnim miesigcu I kwartatu. W tym roku przetarg byt
ogtoszony pozniej i jak wskazujg terminy realizacji tegorocznych uméw w I
kwartale 2012 roku dostawy do instytucji charytatywnych nie wptywaja na poziom
generowanych przez Spétki obrotow. Dodatkowo jak wspomniano wczesniej w I
kwartale 2011 roku wartoS¢ przychoddéw ogdtem byta zawyzona o zdarzenie
jednorazowe, czyli sprzedaz ziarna jeczmienia.

W przysztych okresach sprawozdawczych Zarzad szacuje utrzymania sie tendencji
znacznego spowolnienia tempa wzrostu przychoddéw ze sprzedazy, niewykluczony jest nawet
spadek wolumenu obrotu w Grupie — gtéwnie na skutek restrukturyzacji przeprowadzanych
w Spotkach warzywnych, polegajagcej na wycofaniu sie z kontraktow niskorentownych,
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wycofaniu produkgji (czyli réwniez sprzedazy) asortymentu stabo rotujgcego. Przy okresleniu
»minimum produkcyjnego”, czyli wielko$ci najnizszej dopuszczalnej partii produkcyjnej,
mozna spodziewac sie, ze Spotki warzywne wycofajg sie z realizacji czeSci dostaw do swoich
kontrahentéw. W konsekwencji dziatan wprowadzonych do Spoétek warzywnych, nie mozna
wykluczy¢, ze obrét w poréwnaniu rok do roku spadnie.

XVII.A.B. Przychody ze sprzedazy poszczegolnych Spoétek
Grupy Pamapol i ich wplyw na przychody
skonsolidowane.

W niniejszym podrozdziale przedstawiona zostanie analiza przychoddw ze sprzedazy
poszczegblnych Spoétek zaleznych, tgcznie z analizg ich wptywu na skonsolidowane przychody
Grupy. Spodtka Dystrybucja jest Spdtkg Swiadczacg ustugi posrednictwa handlu na rzecz
Spotek z Grupy, zatem najwieksza czeS¢ obrotu generowanego przez Spétke dokonywana
jest wewnatrz Grupy i podlega wyfaczeniu. Majac na uwadze powyzsze w niniejszej analizie
przychoddw nie zostang prezentowane wyniki Dystrybucji poniewaz majg one bardzo maty
wptyw na skonsolidowane przychody Grupy Pamapol. Dodatkowo Zarzad przypomina, ze na
skutek zbycia Spotki Pamapol- Logistic przychody tej Spotki generowane do chwili sprzedazy
nie bedg prezentowane w niniejszej analizie przychodéw. (data transakcji 28 czerwiec 2011

r.)

Rysunek 3 Przychody ze sprzedazy poszczegolnych Spétek z Grupy Pamapol

Dane w tys. z
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Tabela 3

Przychody ze sprzedazy ogétem Spotek z Grupy Pamapol w I kwartale 2011

Dane w tys. zt

Pamapol S.A.
WZPOW Kwidzyn
ZPOW Ziebice
Mitmar

Cenos

41 954
31430
14 820
38 962
29 310

roku

39 324 7%
37 698 -17%
14 850 0%
33 834 15%
46 229 -37%

Pamapol S.A.
WZPOW Kwidzyn
ZPOW Ziebice
Mitmar

Cenos

41 954
31430
14 820
38 962
29 310

38 391 9%
37 698 -17%
14 850 0%
29 758 31%
32 377 -9%
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Rysunek 4

Wkiad poszczegodlnych Spétek z Grupy Pamapol w skonsolidowane przychody ze

sprzedazy
Dane w %
I kwartat 2012
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W I kwartale 2011 roku najwiekszy wptyw na skonsolidowane przychody ze sprzedazy
miata Spotka Mitmar, Pamapol oraz tgcznie Spotki warzywne.
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XVII.A.C. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat Grupy Pamapol.

Tabela 4

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy Pamapol

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT I kw. 2012 I kw. 2011

Przychody ze sprzedazy 143 622 155 268
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 121 427 116 531
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 22 195 38 737

Koszt wiasny sprzedazy (koszt 118 729 129 445

sprzedanych produktow, ustug, towarow i

materiatow)

Koszt sprzedanych produktow i ustug 99 553 93112
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 19 176 36 333

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 893 25823
Koszty sprzedazy 14 563 14 432
Koszty ogolnego zarzadu 8 401 8 355

Zysk ze sprzedazy 1929 3036
Pozostate przychody operacyjne 2783 2 664
Pozostate koszty operacyjne 1453 770
Zysk (strat) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0
(+/-)

Zysk (strata) na dziatlalnosci operacyjnej 3 259 4930
Przychody finansowe 747 146
Koszty finansowe 4 249 3376
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 0
metoda praw wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -243 1700
Podatek dochodowy -69 217

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej -174 1483

Dziatalno$¢ zaniechana 0

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto -174 1483

- w tym zysk (strata) netto mniejszosci -70 30

- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy -104 1453

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa Pamapol osiggneta przychody ze sprzedazy
ogdtem w wysokosci 143.622 tys. zt, ktére w pordéwnaniu rok do roku spadly o 8%. Jak
wspomniano w poprzednich podrozdziatach w okresie poréwnywalnym do okresu
sprawozdawczego Grupa miata zawyzong warto$¢ obrotdw o zrealizowang sprzedaz ziarna
jeczmienia (ubiegtoroczny kontakt z ARR) w kwocie 17.928 tys. zt. Po skorygowaniu
przychoddw Grupy za okres I kw. 2011 r. o wskazana wartosc, to obrét w poréwnaniu rok do
roku wzréstby o 5%. Koszty wytworzenia produktow towardw i materiatdw w poréwnaniu
rok do roku podobnie jak przychody spadly o 8%. Nalezy podkresli¢, ze w okresie
sprawozdawczym Grupa nadal generuje zbyt niskie poziomy rentownosci sprzedazy, a na
utrzymujacy sie wysoki poziom kosztdw wytworzenia gtdwnie wptynety Spotki warzywne.
Ponizsze zestawienie przedstawia zmiane poziomu marzy zysku brutto na poziomie
skonsolidowanym w poréwnaniu rok do roku

NA POZIOMIE SKONSOLIDOWANYM I kw. 2012 I kw. 2011

Marza brutto na sprzedazy 17% 17%
Marza brutto na sprzedazy produktow 18% 20%
Marza brutto na sprzedazy towardw 14% 6%
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Istnieje kilka czynnikdw majgcych wptyw na poziom rentownosci sprzedazy brutto Grupy:
1. Spotka Pamapol nadal dziata w niekorzystnym otoczeniu rynkowym, ze wzgledu na

zmieniajgce sie ceny surowcdéw produkcyjnych. Spotki z branzy przetworstwa
spozywczego dziatajg w niekorzystnym dla siebie Srodowisku zewnetrznym, silny
wplyw na generowane marze na sprzedazy w przypadku Pamapolu majg gtdwnie
ceny miesa oraz opakowan, a w mniejszym stopniu warzyw i przypraw. Na poczatku
IV kwartatu 2011 roku dostrzegalne byty gwattowne wzrostu cen surowcéw (gtéwnie
miesnych — w kazdej kategorii surowca miesnego). Zarzad Spotki systematycznie
wprowadzat zmiany cennika na cze$¢ asortymentdw, ktdére byty ,najbardziej
narazone” na zmiany cen surowcow. Nalezy podkresli¢, ze efekt po wprowadzeniu
zmian w cennika jest zawsze opdzniony w stosunku do zmian na rynku surowcowym,
wiec poprawy marzowosci sprzedazy nalezy spodziewac sie w pdzniejszych okresach -
choc¢ korzysci zwigzane z zmianami cennika, zaczynajg by¢ dostrzegalne w I kw. 2012
rok.

Spotki warzywne — pomimo niewielkiej poprawy rentownosci sprzedazy na poziomach
jednostkowych, posiadajg duzy wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy i nadal majg
do czynienia z wysokimi kosztami produkcji. Obie Spotki ponosza wysokie koszty
zakupu opakowan metalowych i szklanych, gdzie sprzedaz opakowan metalowych
dokonywana jest w Euro, natomiast cena opakowan szklanych uwarunkowana jest od
biezgcego kursu Euro, wiec podlega takim samym wahaniom. Ceny surowcéw
produkcyjnych réwniez ulegly podwyzszeniu. Cze$¢ warzyw jest zakontraktowana w
Spotkach warzywnych po statych cenach, natomiast pozostata cze$¢ nabywana jest
po biezagcych cenach rynkowych — w pordwnaniu do ubiegtego roku widoczny jest
wzrost cen warzyw. Dodatkowo cze$¢ warzyw i przypraw (przeznaczonych do
mieszanek warzywnych)nabywana jest w Euro.

W kazdej Spotce prowadzone (kontynuowane) sg odrebne dziatania majgce na celu

poprawe rentownosci sprzedazy, polegajace na:

zmianie profilu produkcyjnego w celu poprawy wydajnosci zaktadu

kontynuowaniu  (w  Cenosie)  krétkoterminowego  zawierania  kontraktéw
sprzedazowych przy jednoczesnym zabezpieczeniu ceny surowca produkcyjnego, jego
odpowiednich ilosci oraz zabezpieczeniu waluty pod ten kontrakt. Co wazne Spdtka
Cenos poprawita wynik finansowy w I kw. 2012 roku w poréwnaniu z IV kw. 2011
roku, a to oznacza, ze prowadzone dziatania korygujgce sg skuteczne

w razie koniecznosci Zarzad Grupy wprowadzeniu kolejnych podwyzek cenowych na
swoje wyroby

analizie i korekcie portfela produktowego Spotki i wycofaniu  produkgji
niskorentownych i stabo rotujgcych asortymentdw, nawet kosztem obnizenia poziomu
generowanych obrotéw.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu w ujeciu kwartalnym rok/rok wzrosty o

1%. Na przyrost w obu wspomnianych pozycjach najsilniej wptyneta Spétka ZPOW Ziebice,
ktéra zmienita sposdb rozliczenia z duzym kontrahentem zagranicznym (wzrost kosztow
sprzedazy), a ze wzgledu na wyzszy poziom zapaséw w okresie sprawozdawczym konieczne
byto skorzystanie z ustug zewnetrznych mrozni sktadowych (wzrost kosztéw zarzadu).

Warto$¢ EBITDA po pierwszym kwartale 2012 roku wyniosta 8.042 tys. zt i wzgledem

analogicznego okresu 2011 roku spadta z wartosci 9.713 tys. zt.

Za okres trzech miesiecy 2012 roku Grupa Pamapol osiggneta wynik finansowy w

kwocie minus 174 tys. zt, aw I kw. 201 wynik netto wynosit 1.483 tys. zt.
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Reasumujac:

Jak wspomniano powyzej, najsilniej na generowane wyniki Grupy wptywajg rynki
surowcowe. Najwiekszym ‘wyzwaniem’ w wiasciwie we wszystkich Spotkach jest osiggniecie
optymalnego poziomu rentownosci sprzedazy. Zarzad zamierza kontynuowac przedstawione
powyzej dziatania naprawcze.

Do istotnych zdarzerh mogacych mie¢ wptyw w przysztych okresach sprawozdawczych
na generowany wynik Grupy mogg miec nastepujgce zdarzenia:

1. potencjalna sprzedaz Spdétki Cenos

2. realizacja przysztych kontraktéw zawartych przez Pamapol i Mitmar z Agencjg

Rynku Rolnego. kaczna warto$¢ kontraktéw wynosi 55 min zt.

XVII.A.D. Wplyw transakcji walutowych na
skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej
Pamapol.

Na dzien sprawozdawczy i na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania zadna
ze spotek nie posiada zawartych transakcji na instrumenty pochodne zabezpieczajgcych
ryzyko kursowe. W ramach przyjetej polityki zabezpieczania przed ryzykiem kursowym,
zadna ze spdtek z Grupy nie moze bez zgody Rady Nadzorczej i Zarzadu podmiotu
dominujgcego samodzielnie zawiera¢ transakcji na instrumenty pochodne i inne o
charakterze spekulacyjnym. Spotki samodzielnie mogg zawierac transakcje zabezpieczajgce
przed ryzykiem kursowym typu forward (z rzeczywistg dostawg waluty), jednakze mogg by¢
one zawarte tylko pod zabezpieczenie realizacji konkretnego kontraktu importowego lub
eksportowego.

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spotka
Cenos posiadata zawarte (zgodnie z przyjeta politykg) istotne transakcje typu FORWARD.
Informacje o zawieranych transakcjach typu FORWARD przez Spétke zalezng Cenos
opublikowano w formie raportéw biezgcych nr 12 z dnia 08 kwietnia 2011 roku, nr 44 z dnia
29 grudnia 2011 roku oraz 6 z dnia 27 kwietnia 2012 roku. Spotka Cenos nadal kontynuuje
ten sposdb zabezpieczania przed ryzykiem kursowym. Pozostate Spotki z Grupy stosujg tg
forme zabezpieczania na mniejszg skale w poréwnaniu do Cenosu.

XVII.A.E. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu.

W rozdziale zostanie przedstawiona analiza wybranych pozycji skonsolidowanego
bilansu na koniec marca 2011 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2010 roku.

Tabela 5
Opis wybranych pozycji bilansowych ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Pamapol - AKTYWA

Dane w tys. z
AKTYWA 31-03-2012 31-12-2011

Aktywa trwatle 184 287 216 752
Wartos¢ firmy 1848 1848
Wartosci niematerialne 5977 7 058
Rzeczowe aktywa trwate 169 394 200 816
Nieruchomosci inwestycyjne 835 148
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 071 6716
Aktywa obrotowe 289 368 284 567
Zapasy 96 495 129 558

33



Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 118 801 151 046
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 253 411
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5003 1248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 711 1925
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 67 793

AKTYWA RAZEM 473 655 501 319

Tabela 6

Opis wybranych pozycji bilansowych ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy

Pamapol - PASYWA

Dane w tys. zt

31-12-2011

PASYWA

31-03-2012

Kapitat (fundusz) wilasny 123 362 123 536
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 121 197 121 301
Kapitat podstawowy 23 167 23 167
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 56 496 56 496
Zysk (strata) z lat ubiegtych 41 638 44 292
Zysk roku biezgcego -104 -2 654
Udzialy niedajace kontroli 2165 2235
Zobowigzania ogdétem 350 293 377 783
Zobowiazania dlugoterminowe 94 879 118 261
Diugoterminowe kredyty i pozyczki,
inne instrumenty dtuzne 47 271 60 285
Leasing finansowy 4418 5035
Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 32 715 39 590
Zobowigzania krétkoterminowe 255 414 259 522
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 78 546 79 872
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i pozostate zobowigzania 107 049 162 391
Leasing finansowy 2424 2 580
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3436 4 254
Zobowigzania zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 53913
PASYWA RAZEM 473 655 501 319

Suma bilansowa na dzien 31 marca 2012 roku wyniosta 473.655 tys. zt. W strukturze
aktywow facznie aktywa trwate stanowig 39%, a obrotowe 61%. Struktura aktywdéw w
okresie sprawozdawczym ulegta zmianie w stosunku do stanu na koniec 2011 roku. Jest to

zwigzane z podjetymi dziataniami zmierzajgcymi do zbycia Spotki Cenos.

W efekcie

podjetych decyzji o zbyciu Spétki Cenos dokonano zmiany klasyfikacji aktywdéw tej Spotki.
Wszystkie aktywa Spotki Cenos zostaty odpowiednio przeniesione do pozycji bilansowej
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Poszczegé}ne pozycje

podlegajace reklasyfikacji zostaty przedstawione

w  Skréconym

Srodrocznym
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Skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca
2012 roku w nocie pt. * Dziatalno$¢ zaniechana'.

Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych majg zapasy i naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Okres rotacji zapaséw na koniec marca 2012 roku wyniost 60 dni, gdzie na koniec grudnia
2011 roku wynosit 70 dni. Zatem widoczna jest poprawa rotacji zapaséw w Grupie.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie sprawozdawczym wyniosty 118.801 tys. zt i w
poréwnaniu rok do roku spadty o 21%. Okres rotacji naleznosci na koniec marca 2012 roku
wyniost 74 dni, na koniec grudnia 2011 r. 86 dni. kacznie rotacja majatku obrotowego na
koniec marca 2012 roku wyniosta 135 dni, a na koniec 2011 roku 156 dni.

Kapitat wtasny na koniec marca 2012 roku wynidst 123.362 tys. zt i miat 26% udziatu w
sumie bilansowej. W efekcie podjetych decyzji o zbyciu Spétki Cenos dokonano zmiany
klasyfikacji zobowigzan tej Spotki. Wszystkie zobowigzania Spotki Cenos zostaty odpowiednio
przeniesione do pozycji bilansowej Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy. Poszczegdlne pozycje podlegajace
reklasyfikacji zostaty przedstawione w Skréconym Srodrocznym  Skonsolidowanym
Sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku w nocie
pt. * Dziatalno$¢ zaniechana'.

Zobowigzania ogdtem w okresie sprawozdawczym wyniosty 350.293 tys. zt, spadly w
stosunku do konca 2011 roku o 7%.

W analizowanym okresie spadt poziom zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek — facznie
dtugo- i krétkoterminowe na dzien 31 marca 2012 wyniosto 125.817 tys. zt a na koniec roku
140.157 tys. zt. Zobowigzania handlowe spadty o 34%, a rotacja na dzien 31 marca 2012
roku wyniosta 67 dni, gdzie na koniec grudnia 2011 roku 85 dni. Zobowigzania z tytutu
faktoringu w grupie, ktore ujmowane sg w pozycji zobowigzan handlowych wyniosty 25 min
zt, z tym Zze kwota zobowigzania z tytutu faktoringu Spotki Cenos (6.769 tys. zt) zostata
odpowiednio przeklasyfikowana do pozycji Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

XVII.B. Wybrane jednostkowe dane Pamapol S.A.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang wybrane dane finansowe podmiotu
dominujgcego- Spétki Pamapol S.A.

XVII.B.A. Jednostkowe przychody ze sprzedazy podmiotu
dominujacego- Pamapol S.A.

Gtdwnym zrédiem przychodéw Spdtki Pamapol jest sprzedaz produktow, ktéra
stanowi okoto 84% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow stanowig pozostate 16% sprzedazy ogdtem.

W Spétce sprzedaz analizowana jest przy uwzglednieniu dwoch istotnych kryteridw,
dzieki ktorym mozliwa jest ocena realizowanych planéw strategicznych dotyczacych
sprzedazy. Pierwszym kryterium jest podziat sprzedazy wedtug grup asortymentowych
produktéw, a drugim- podziat wedtug kanatéw dystrybuciji.

Produkty Spétki podzielone sg wedtug czterech podstawowych grup asortymentowych, tj.:

- dania gotowe,

- Zupy gotowe,

- konserwy i dania miesne (w tym pasztety)

- towary handlowe- wyroby gotowe, czyli produkty innych producentéw spoza Grupy
sprzedawane przez Pamapol S.A. jak réwniez produkty Kwidzyn, Ziebice, Cenos
wprowadzone przez Pamapol S.A. do dystrybucji (np. do sieci handlowych)

35



Na oferte Spoétki sktada sie okoto 100 pozycji produkowanych w sposdb zgodny z
i udokumentowanymi

recepturami  opracowanymi

zaktadowego.

przez pracownikow

laboratorium

Przychody Spétki charakteryzuje zjawisko sezonowosci — okres sprawozdawczy, tj. I
kwartat 2012 r., to czas obnizonej aktywnosci nabywczej na wyroby Pamapolu.

Tabela 7
Jednostkowe przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na grupy produktowe

Udziat w Udziat w
I kwartal sprzedazy I kwartat sprzedazy Zmiana
2012 ogodtem 2011 ogotem rok/rok
Dania gotowe 17 891 43% 15714 40% 14%
Konserwy i dania miesne 16 802 40% 15 278 39% 10%
Zupy gotowe 442 1% 1731 4% -74%
Towary handlowe - wyroby
gotowe 5925 14% 3610 9% 64%
Ustugi plus towary handlowe
— opakowania, inne towary
plus materiaty 894 2% 2 990 8% -70%
Przychody ze sprzedazy
produktow i towaréow 41 954 100% | 39324 100% 7%
Rysunek 5
Jednostkowe przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na grupy produktowe
Dane w tys. z
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W niniejszym zestawieniu towary handlowe zostaty podzielone jako:
e Towary handlowe- produkty innych firm sprzedawanych na rynek przez Pamapol S.A.
np. ogorki czy papryke wyprodukowane przez Spétki spoza Grupy Kapitatowej, jak
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rowniez produkty Spotek WZPOW Kwidzyn i Cenos wprowadzanych poprzez Pamapol
do dystrybucji (np. do sieci handlowych)

e Towary handlowe- opakowania (m.in. stoiki), wyroby miesne i materiaty dla innych
producentow

Nalezy podkresli¢, ze analiza sprzedazy sporzadzona w niniejszej informacji
dodatkowej (oraz w przysztych okresach sprawozdawczych) w poréwnaniu rok do roku
wymaga uwzglednienia kilku czynnikdw majgcych wptyw na poziom osigganych przez Spotke
obrotédw w roku biezgcym, jak réwniez w roku poprzednim:

1. W 2011 roku Spétka Pamapol wygrata przetarg na realizacje dostaw artykutow
spozywczych (kaszy jeczmiennej z gulaszem) do instytucji charytatywnych w
ramach programu na 2011 rok i po raz kolejny podpisano umowe z Agencjg
Rynku Rolnego. Dodatkowo w przetargu wziety udziat dwie Spétki zalezne; Cenos
i Mitmar. Obie zostalty wylonione do realizacji dostaw odpowiednio kaszy
jeczmiennej z warzywami i ryzu — Cenos oraz zupy pomidorowej z ryzem — Mitmar
do instytucji charytatywnych. Pamapol S.A. w 2011 roku byt podproducentem
Spotki  Mitmar, ktéry jest bezposrednim dostawcg wyrobdw do instytucii
charytatywnych. Informacje dotyczace wynikdw postepowania przetargowego
oraz zawarcia kontraktow przez Cenos, Pamapol i Mitmar zostaty opublikowane
przez Emitenta w raportach biezacych nr 43 z dnia 29 grudzien 2010 r., nr 5 z
dnia 31 styczen 2011 r., nr 6 z dnia 01 luty 2011 r., nr 8 z dnia 14 luty 2011 r., nr
9 z dnia 14 luty 2011 r. tgczna wartos¢ umow zawartych przez w/w Spétki z ARR
wynosi 25,7 min zi, jest wycena kontraktu zgodna z warunkami przetargu.
Réznica pomiedzy wczesnie zawieranymi kontraktami a kontraktami z 2011roku
polegata na innym sposobie rozliczenia danych uméw - a mianowicie w 2011
roku Agencja w zamian za realizacje dostaw ‘zapfaci’ ziarnem jeczmienia, ktory
znajdowat sie magazynach interwencyjnych na terenie Polski i Niemiec. Przyjety
sposdb rozliczenia kontraktu z ARR w 2011 roku w tych Spotkach wptywat réznym
stopniu na poziom realizowanych obrotdow. Sposéb prezentacji obrotow
zrealizowanych na sprzedazy jeczmienia wptywat na ,jednorazowe” podwyzszenie
ogolnego poziomu sprzedazy, czyli sprzedaz jeczmienia w trakcie 2011 roku
nalezy traktowac jako zjawisko jednorazowe (zawyzajgce warto$¢ obrotu danej
Spotki).

2. W 2012 roku Spoétki z Grupy Pamapol, po raz kolejny przystgpity do postepowania
przetargowego ogtoszonego prze ARR na dostawe artykutdw spozywczych do
instytucji charytatywnych w ramach programu na 2012 rok. W dniu 11 maja 2012
roku Agencja Rynku Rolnego ogtosita na swojej stronie internetowej
(www.arr.gov.pl) wyniki ww. przetargu. Spdtki Pamapol i Mitmar ztozyty w ocenie
ARR najkorzystniejsze oferty na 12 sposrod 54 pozycji. Spétki Pamapol i Mitmar
w ramach przysztych uméw z ARR zobowigzane bedg do dostarczenia do instytucji
charytatywnych ryzu biatego, mielonki wieprzowej, groszku z marchewka,
klopsikow w sosie pomidorowym. Szacowana tgczna warto$¢ uméw wynosi 55
min zt. Warunki przetargu wskazujg na rozliczenie gotdwka w zamian za realizacje
przysztych umow. Realizacja dostaw (zgodnie z warunkami przetargu) przypada w
okresie od lipca 2012 roku do lutego 2013 roku.

3. Istotny jest rowniez fakt innych termindéw realizacji uméw z ARR. W poprzednich
latach (tj. 2009 - 2011) wyniki postepowan przetargowych ogtaszane byty na tyle
wczesnie, ze umowy z ARR byty zawarte na poczatku roku i pierwsze dostawy
przypadaly jeszcze w ostatnim miesigcu I kwartatu. W tym roku przetarg byt
ogtoszony pozniej i jak wskazujg terminy realizacji tegorocznych umoéw w I
kwartale 2012 roku dostawy do instytucji charytatywnych nie wptywajg na poziom
generowanych przez Spoétki obrotéw. Dodatkowo jak wspomniano w podpunkcie
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1 w I kwartale 2011 roku warto$¢ przychodéw ogdtem byta zawyzona o zdarzenie
jednorazowe, czyli sprzedaz ziarna jeczmienia.

W okresie sprawozdawczym Spoétka Pamapol osiggneta warto$¢ przychodéw ze
sprzedazy ogétem w kwocie ponad 41 min zt i wzgledem roku poprzedniego osiggneta wzrost
przychoddw ze sprzedazy o 7%. W poprzednich raportach okresowych Zarzad informowat, ze
nalezy sie spodziewa¢ spadku tempa wzrostu przychodow ze sprzedazy. Na wyniki
sprzedazowe I kw. 2012 roku nie wptywat obroét realizowany z ARR. Sprzedaz wszystkich
istotnych grup asortymentowych (z wyjatkiem zup gotowych) w okresie sprawozdawczym
wzrosta w porwaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek obrotu w kategorii
zup gotowych zwigzany jest z realizacja w tej grupie asortymentowej dostaw do ARR (
podprodukcja zup gotowych dla Mitmar). W kategorii pozostatych przychoddw ze sprzedazy
odnotowany spadek réwniez jest wynikiem zesztorocznego kontraktu z ARR - w tej pozydiji
ujeto obrét generowany na sprzedazy ziarna jeczmienia.

Rysunek 6
Udziat poszczegodinych grup asortymentowych w jednostkowych przychodach ze
sprzedazy Spotki Pamapol S.A.

Dane w %

50%
40%

30%

20%
W | kwartat 2012

10% 9% @i kwartat 2011

0%
Dania

gotowe
Konserwy i dania

migsne Zupy gotowe

Towary handlowe
- wyroby gotowe

Z punktu widzenia strategii Spotki taka struktura sprzedazy jest zadowalajgca- Pamapol
nadal zwieksza sprzedaz podstawowego asortymentu, dzieki temu utrzymuje nadal pozycje
lidera na rynku dan gotowych. Natomiast w pozostatych segmentach zwieksza swdj udziat w
rynku. Poprzez wprowadzanie do dystrybucji produktow innych Spotek z Grupy, tj. Kwidzyna
i Cenosu zwieksza sie rowniez udziat w pozostatych segmentach Grupy Pamapol.

Kolejnym kryterium podziatu sprzedazy jest podziat na poszczegdine kanaty dystrybucji .
Spotka Pamapol prowadzi sprzedaz przez pie¢ kanatdéw dystrybucji:

- krajowe hurtownie produktéw spozywczych — kanat tradycyjny,
- sieci handlowe — kanat nowoczesny,
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- przetargi na positki regeneracyjne,

- eksport,

- podprodukcja dla innych producentéw

Tabela 8

Podziat jednostkowych przychodéw ze sprzedazy Pamapol S.A. na poszczegodlne

kanatly dystrybucji

Udziat w

Udziat w

I kwartal sprzedazy I kwartal sprzedazy Zmiana
2012 ogodtem 2011 ogotem rok/rok
Kanat tradycyjny 14 045 33% 15 041 38% -7%
Kanat nowoczesny ogdtem 13 822 33% 10 256 26% 35%
Zntz)a'/r,Za Pamapol) 3551 8% 3 347 9% 6%
(marka wtasna sieci) 10 271 24% 6 909 18% 49%
Eksport 2 956 7% 3709 9% -20%
Positki regeneracyjne 1586 4% 6 035 15% -74%
Catering 0 0% 0 0% -
Sprzedaz produktéw na
zlecenie innych producentéw 2 299 5% 1239 3% 86%
Pozostate przychody ze
sprzedazy 7 247 17% 3044 8% 138%
Sprzedaz ogétem 41 954 100% 39 324 100% 7%

Rysunek 7
Podziat jednostkowych przychoddéw ze sprzedazy Pamapol S.A. na poszczegdlne

grupy asortymentowe
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Rysunek 8
Udzial poszczegdinych kanatéw dystrybucji w jednostkowych przychodach ze
sprzedazy Pamapol S.A.
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Najsilniej rozwija sie sprzedaz w ramach kanatu nowoczesnego- co wskazuje na
dobrze zidentyfikowany potencjat rozwojowy tej sprzedazy. Co wazne w nowoczesnym
kanale dystrybucji ro$nie sprzedaz zaréwno pod markami wtasnymi sieci jak i pod brandem
Pamapol. Zarzad zakfada, ze w przyszltych okresach sprawozdawczych tempo wzrostu
przychoddw ze sprzedazy bedzie najwieksze w nowoczesnym kanale dystrybucji, a
szczegodlnie w sprzedazy pod markami wiasnymi sieci. Spadek eksportu zwigzany jest z
realizacja dostaw w pozniejszych terminach 2012 roku, a w kategorii positkow
regeneracyjnych Spétka zacznie realizowaé obroty po rozpoczeciu dostaw do instytucii
charytatywnych.

Reasumujgc, Spotka nadal odnotowuje przyrost przychodow ze sprzedazy w
poréwnaniu rok do roku, aczkolwiek widoczne jest zwolnienie tempa wzrostu obrotéw. Co
wazne biorgc pod uwage sezonowo$¢ sprzedazy okres pierwszego kwartatu w roku
charakteryzuje sie zawsze mniejszg aktywnoscig sprzedazowa. Jak juz powyzej wspomniano
w przysztych okresach sprawozdawczych w poréwnaniu obrotdw Spotki rok do roku nalezy
zwroci¢ uwage na sposob rozliczenia przychodéw z tytutu realizacji kontraktu z ARR i z tytutu
sprzedazy jeczmienia (2011 rok). Dostawy do Agencji zwiekszg poziom przychoddw ze
sprzedazy w odpowiednich grupach asortymentowych oraz w kanale positkdw
regeneracyjnych.
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XVII.B.B. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku
zyskow i strat Pamapol S.A.

Analiza wybranych pozycji jednostkowego rachunku wynikéw Spétki Pamapol S.A. za
okres I kw. 2012 roku w poréwnaniu do I kw. 2011 roku.

Tabela 9

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikéw Pamapol S.A.
Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

(wersja kalkulacyjna) I kw. 2012 I kw. 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow

i materiatéw, w tym: 41 954,2 39 323,8
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 351109 343726
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 6 843,3 4951,2
Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materialow, w tym: 34 108,2 30 234,4
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 27 530,4 25 340,9
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 577,7 4 893,5
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 7 846,0 9 089,4
Koszty sprzedazy 5 364,1 5580,3
Koszty ogdlnego zarzadu 1883,8 1975,7
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 598,1 1533,3
Pozostate przychody operacyjne 518,4 661,7
Pozostate koszty operacyjne 249,1 319,7
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G—H) 867,3 1875,4
Przychody finansowe 307,0 231,6
Koszty finansowe 1051,7 988,0
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+3—K) 122,6 1119,0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L+M) 122,6 1119,0
Podatek dochodowy 30,4 247,5
Zysk (strata) netto (N—O—P) 92,2 871,4
Koszty w ukladzie rodzajowym * 36 267,2 40 301,8
I. Amortyzacja 1 266,5 1281,6
I1. Zuzycie materiatow i energii 24 018,3 26 001,9
II1. Ustugi obce 5 560,0 67124
1V. Podatki i optaty 691,8 857,2
V. Wynagrodzenia 33624 3412,8
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 874,8 759,3
VII. Pozostate koszty rodzajowe 493,2 1276,7

*bez pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw”

W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy ogdtem wyniosty 41 min zt i w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wzrosty o 7%

Przyrost kosztow wytworzenia w porédwnaniu kwartalnym  rok/rok Swiadczy o
utrzymujgcych sie wysokich cenach na rynku surowcéw produkcyjnych. Emitent informowat
w poprzednich raportach okresowych, ze Spotki z branzy przetworstwa spozywczego dziatajg
w niekorzystnym dla siebie $rodowisku zewnetrznym, silny wptyw na generowane marze na
sprzedazy w przypadku Pamapolu majg gtdwnie ceny miesa oraz opakowan, a w mniejszym
stopniu warzyw i przypraw. Na poczatku IV kwartatu 2011 roku dostrzegalne byty
gwattowne wzrostu cen surowcdw (gtdwnie miesnych — w kazdej kategorii surowca
miesnego). Zarzad Spdtki systematycznie wprowadzat zmiany cennika na czes¢
asortymentdéw, ktére byly ,najbardziej narazone” na zmiany cen surowcow. Nalezy
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podkresli¢, ze efekt po wprowadzeniu zmian w cennika jest zawsze op6zniony w stosunku do
Zmian na rynku surowcowym, wiec poprawy marzowosci sprzedazy nalezy spodziewac sie w
pozniejszych okresach - cho¢ korzySci zwigzane z zmianami cennika, zaczynajg byc¢
dostrzegalne w I kw. 2012 rok.

Tabela 10 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym Pamapol S.A.

Marza zysku brutto I kw. 2012 I kw. 2011
Jednostkowo Pamapol - ogétem 19% 23%
Jednostkowo Pamapol
- ze sprzedazy produktow 22% 26%
Jednostkowo Pamapol
- ze sprzedazy towarow 4% 1%

Koszty sprzedazy w okresie sprawozdawczym spadty o ponad 4%, co jest m.in.
efektem zesztorocznych dziatan zwigzanych z wprowadzeniem do nowych sieci
sprzedazowych wyrobow Spétki i koniecznosci ponoszenia w zwigzku z tym dodatkowych
kosztow. Aczkolwiek nie nalezy wykluczy¢, ze w przysztych okrasach sprawozdawczych 2012
roku poziom kosztédw znowu nie wzro$nie. Dodatkowo sprzedaz w I kw. 2012 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego w kanale tradycyjnym spadta o 7%,
co wptywa na obnizenie kosztéw z tytutu retr od obrotu (ponoszonych przez Spoétki). Nadal
prowadzone sg dziatania majgce na celu zwiekszenia pokrycia numerycznego w sieciach
sprzedazowych i mozliwe jest ponoszenie dodatkowych kosztdw zwigzanych z
wprowadzeniem produktow Spétki do sieci, w ktdrych dotychczas Spétka nie prowadzi
sprzedazy.

Koszty zarzadu w porownaniu rok do roku spadty natomiast o 5% w poréwnaniu
rok/rok — ograniczone zostaty ustugi obce, jak réwniez przeprowadzono restrukturyzacje
koszowa.

Na poziomie operacyjnym Spotka pogorszyta wynik w porédwnaniu rok do roku o
1.008 tys. zt, a wartos¢ EBITDA w okresie sprawozdawczym wyniosta 2.134 tys. zt i
wzgledem roku poprzedniego spadta o z poziomu 3.157 tys. zt. Pogorszeniu ulegta réwniez
rentowno$¢ EBITDA , ktéra w I kw. 2012 r. wyniosta 5%, a w tym samym okresie roku
poprzedniego wynosita 8%. Pogorszenie wyniku na poziomie operacyjnym i na poziomie
marzy EBITDA jest rowniez efektem niskiej zyskownosci brutto na sprzedazy. Niski wynik na
sprzedazy brutto pocigga za sobg spadek rentownosci na pozostatych poziomach dziatalnosci
Spotki.

Wzrost kosztédw finansowych o 6% zwigzany jest z pozycjg odsetkowa. Spdtka w
okresie sprawozdawczym zwiekszyta poziom kredytowania. Dokonano restrukturyzaciji
kredytu udzielonego Spédtce przez Bank PKO BP w formie limitu wielocelowego. W grudniu
2010 roku Spotka otrzymata od Banku PKO BP kredyt wielocelowy w kwocie 17 min zt. W
ramach niniejszej linii kredytowej, udzielonej na okres 3 lat, Spdtka otrzymata 5 min zi
kredytu obrotowego odnawialnego, 5 min zt kredytu obrotowego nieodnawialnego z
ustalonym harmonogramem sptat w ratach miesiecznych oraz 7 min zt kredytu w rachunku
biezgcym. W lutym 2012 roku podpisano aneks do w/w umowy kredytowej, zmieniajgcy
warunki kredytowania i zwiekszajacy fgczng kwote limitu do 18 min zt. Zgonie z podpisanym
aneksem Bank udzielit Spétce finansowania w formie limitu wielocelowego w nastepujacej
postaci: 9 min zt kredytu nieodnawialnego z ustalonym harmonogramem sptat w
miesiecznych ratach oraz 9 min zt kredytu w rachunku biezagcym. Dodatkowo na skutek
podwyzszenia kwoty kredytu wielocelowego dokonano dozabezpieczenia kredytu w formie
dodatkowego zastawu na zapasach Spétki w kwocie 5 min zt oraz zmiany wysokosci
zabezpieczenia hipotecznego ustanowionego na jej nieruchomosciach. Ustanowiono wpis
hipoteki umownej tacznej zwykiej w kwocie 18 min ziotych w miejsce dotychczasowej
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hipoteki umownej tacznej zwyktej w kwocie 17 min ziotych oraz wpis hipoteki umownej
tacznej kaucyjnej do wysokosci 4,3 ztotych w migjsce hipoteki umownej facznej kaucyjnej do
wysokosci 3,4 min ztotych.

Biorgc pod uwage stan salda kredytu wielocelowego na moment zawarcia Aneksu, ktdre
ksztattowato sie na poziomie ok. 15 min zt, w zwigzku z restrukturyzacjg tego kredytu Spétka
dysponowata kwotg ok. 3 min zt wolnych Srodkéw przeznaczonych na finansowanie biezgcej
dziatalnosci.

Ponadto poziom wykorzystania limitu faktoringowego w poréwnaniu rok do roku byt duzo
wyzszy, gdzie na koniec I kw. 2012 roku zobowigzania z tytutu faktoringu wyniosty 8,6 min
zt, aw I kw. 2011 roku 4,9 min zt.

Wynik finansowy netto na dzien 31 marca 2012 roku wyniost ponad 92 tys. zt i w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy o 780 tys. zt. Aczkolwiek
nalezy zaznaczy¢, ze wynik ten ulegt znacznej poprawie w stosunku do wyniku za IV kw.
2011 rok, kiedy osiggat negatywne wartosci.

Reasumujac:

Istotny wptyw na wynik finansowy Spdtki ma obecnie bardzo niekorzystne $rodowisko
zewnetrzne, na ktérym dziata Spotka. Tendencje utrzymujacych sie wysokich cen surowcéw
produkcyjnych, wptywajg na nizszy poziom marzy generowanej na sprzedazy podstawowej.
Dlatego tez podjeto kilka dziatan majacych na celu poprawe marzowosci sprzedazy.
Pierwszym czynnikiem, o ktérym wspomniano powyzej stata kontrola obowigzujgcego
cennika oferowanych wyrobdw i w razie potrzeby zmiany cen na asortyment ,najbardziej
wrazliwy” na wahania cen surowcow produkcyjnych. Kolejnym jest przeglad staborotujgcych
wyrobdw i wycofanie tych ktérych sprzedaz nie przynosi pozytywnych efektdw. Kolejnym
dziataniem jest zmiana profilu produkcyjnego Spoétki. Zarzad rozwaza réwniez w okresach
widocznego spadku cen na rynku surowcowym mozliwos¢ dokonania skupdéw
interwencyjnych czesci surowca. Dodatkowo na poziom generowanej marzy na sprzedazy
podstawowej wptynie:

- wieksza skala produkgji przy takim samym poziomie kosztéow (amortyzacji, podatek

od nieruchomosci, oswietlenie i ogrzanie zaktadu), a co za tym idzie coraz nizsze

koszty jednostkowe wyprodukowania wyrobu

- wieksza skala produkcji — realizacja kontraktu dla Agencji Rynku Rolnego

- Pamapol nadal bedzie zwieksza¢ wolumen obrotéw w swoich gtdwnych kanatach

dystrybucji - gtdwnie nowoczesnym, poniewaz to kanat o najsilniejszym potencjale

rozwojowym. Rowniez w kanale positkdbw regeneracyjnych ze wzgledu na fakt
realizacji przysztego kontraktu na dostawe artykutdw spozywczych do instytugji
charytatywnych.

XVII.C. Wybrane jednostkowe dane spotek zaleznych.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostang jednostkowe dane finansowe
spotek zaleznych z Grupy Pamapol, celem ukazania ich zmieniajgcej sie kondycji finansowej.

XVII.C.A. Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotek
zaleznych- WZPOW Kwidzyn Sp. z o.o0.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w WZPOW Kwidzyn. Dane przedstawione beda w
podziale na poszczegdine grupy produktowe, kanaty dystrybucji.
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Tabela 11

Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na
poszczegodlne grupy asortymentowe

I kwartat

Udziat w
sprzedazy

I kwartat

Udziat w
sprzedazy

Zmiana

taczne przychody ze

2012

ogotem

2011

ogotem

rok/rok

sprzedazy 31430 100% 37 698 100% -17%
w tym 0% 0%

Konserwy warzywne 12 762 41% 17 516 46% -27%
Mrozonki w tym: 17 843 57% 18 838 50% -5%
Mrozonki - KONFEKCJA 12 216 39% 10 404 28% 17%
Mrozonki - LUZY 5627 18% 8 434 22% -33%
Pozostate przychody 826 3% 1 344 4% -39%

Rysunek 9

Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na grupy produktowe
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W I kw. 2012 roku Spotka WZPOW Kwidzyn odnotowata 17-procentowy spadek
sprzedazy ogdtem. W kazdej grupie asortymentowej z wyjatkiem ,, konfekcji mrozonkowej”
odnotowano spadek poziomu generowanych obrotdéw. Jest to efekt przeprowadzanych w
Spotkach warzywnych (WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice) restrukturyzacji. Majac na uwadze
niekorzystna kondycje finansowg Spdtek warzywnych, podjeto decyzje o przeprowadzeniu
kolejnej fazy ich restrukturyzacji. Jednym z dziatan byt przeglad zawartych kontraktéw pod
wzgledem generowanych marz na sprzedazy oraz wielko$¢ generowanych obrotéw z
poszczegblnymi kontrahentami. Po przeprowadzonej analizie, Spotki warzywne wycofywaty
sie z niskorentownych kontraktow oraz z kontraktéw, ktére wymagaty od Zaktaddéw
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produkcyjnych Spétek warzywnych krétkich partii produkcyjnych danego wyrobu. Decyzje te
zostaty podjete przez Zarzad nawet kosztem obnizenia poziomu generowanych obrotow.

Tabela 12
Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na kanaly
dystrybucji
Udziat w Udzial w
I kwartat sprzedazy Ikwartal sprzedazy| Zmiana
2012 ogotem 2011 ogotem rok/rok

Kanat tradycyjny 5102 16% 6 948 18% -27%
Kanat nowoczesny ogdtem 16 022 51% 15 670 42% 2%
w tym
(mg/rka Kwidzyn) 3114 10% 3640 10% -14%
(marka wtasna sieci) 12 908 41% 12 031 32% 7%
Eksport 6 487 21% 8 609 23% -25%
Positki regeneracyjne 0 0% 0 0% -
Catering 0 0% 0 0% -
Sprzedaz produktow na zlecenie
innych producentéw 1282 4% 3515 9% -64%
Pozostate przychody ze
sprzedazy 2 537 8% 2 956 8% -14%
Sprzedaz ogodtem 31430 100% 37 698 100% -17%

Rysunek 10

Udziat gtéwnych kanatéw dystrybucji w jednostkowych przychodach ze sprzedazy
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Rysunek 11
Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na gtéwne
kanatly dystrybucji

Dane w tys. zt
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WZPOW Kwidzyn zrealizowat najwiekszy wolumen obrotéw (kwartalnie rok/rok) w
ramach nowoczesnego kanatu dystrybucji. Podobnie jak w przypadku Pamapol S.A.
zauwazalny jest tu najwiekszy potencjat rozwojowy.

Reasumujac:

Na spadek poziomu generowanych obrotéw wptywajg dziatania restrukturyzacyjne
wprowadzone w Spotakch warzywnych — eliminacja kontraktéw niskomarzowych i oraz
kontraktow wymagajacych krétkich partii  produkcyjnych. W przysztych okresach
sprawozdawczych mozliwe jest utrzymanie podobnej tendencji na poziomie generowanych
obrotéw przez Spétke WZPOW Kwidzyn.

XVII.C.B. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku
zyskow i strat WZPOW Kwidzyn.

Analiza wybranych pozycji z jednostkowego rachunku zyskdw i strat Spotki WZPOW
Kwidzyn za okres I kwartatu 2012 w poréwnaniu z I kwartatem 2011.
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Tabela 13
Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikow Spétki zaleznej WZPOW

Kwidzyn Sp. z o.0.
Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja kalkulacyjna) I kw. 2012 I kw. 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialdw, w tym: 314304 37 698,0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 28 445,2 32293,3
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 2985,2 5404,7
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 25 940,2 31 246,6
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 174,5 26 126,9
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 765,7 5119,6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 5490,2 6 451,5
Koszty sprzedazy 2 201,6 2381,0
Koszty ogdlnego zarzadu 2958,4 2861,7
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) 330,1 1 208,8
Pozostate przychody operacyjne 239,7 699,1
Pozostate koszty operacyjne 231,8 180,3
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 338,0 1727,6
Przychody finansowe 263,3 1,2
Koszty finansowe 1650,1 11911
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+3—K) -1 048,8 537,7
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L+M) -1048,8 537,7
Podatek dochodowy 0,0 20,1
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,0 0,0
Zysk (strata) netto (N—-O-P) -1 048,8 517,6
Koszty w ukladzie rodzajowym

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 502,0 27 748,6
I. Amortyzacja 949,0 843,0
I1. Zuzycie materiatdw i energii 5014,2 13 801,0
II1. Ustugi obce 3168,3 3325,2
1V. Podatki i optaty 1035,9 1 006,2
V. Wynagrodzenia 21074 2087,0
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 848,6 513,2
VII. Pozostate koszty rodzajowe 613,0 1 053,3

*bez pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw”

Jednostkowe przychody ze sprzedazy wygenerowane przez Spotke WZPOW Kwidzyn
za okres I kw. 2012 roku wyniosty 31 min zt i w stosunku do poprzedniego okresu roku
poprzedniego spadty 0 17%.

Koszty wytworzenia ogdtem w poréwnaniu kwartalnym rok do roku spadty o 17%.
Nalezy zaznaczy¢, ze Spétka nadal ponosi wysokie koszty zwigzane z zakupem opakowan
metalowych, ktérych ceny ustalone s3 w Euro, opakowan szklanych ktérych cena jest
uzalezniona od biezgcego kursu Euro, ponadto cze$¢ warzyw i przypraw wykorzystywanych
do wszelkiego rodzaju mieszanek warzywnych, ktore nie znajdujg sie w standardowych
wyrobach Spétki nabywana jest réwniez w Euro. W okresie sprawozdawczym mieliSmy do
czynienia z utrzymujaca sie tendencjg ,stabego Ziotego” w stosunku do Euro. Co ostatecznie
przektada sie nadal na wyniki Spdtki. Nadal istotnym problemem z jakim ‘borykajg sie’
Spotki, to brak czesci surowca produkcyjnego na rynkach lokalnych i europejskich. Ceny
ptoddw rolnych rowniez utrzymujg sie na wysokim poziomie. Nabywanie dodatkowego
surowca czesciowo przetworzonego do produkcji powoduje, ze caty proces ,obrobki” i
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przygotowania do konfekcjonowania jest pomijany. To wplywa na nizszy poziom
wykorzystania mocy produkcyjnych i ostatecznie pogarszato rentowno$¢ sprzedazy. Co
wazne poczatek roku (pierwsze dwa kwartaty roku) w Spétkach warzywnych, to czas kiedy
Spotki generujg gorsze wyniki finansowe — kiedy Zaktady produkcyjne nie pracujg na petnej
wydajnosci (wygaszenie gtdwnych linii produkcyjnych). Nalezy podkreslic, ze dla Spotek
warzywnych przyszedt czas na zmiany, ktdére majg wptyngé na poprawe zyskownosci i
funkcjonowania obu zaktaddéw.

W pierwszej kolejnosci gruntowne dziatania restrukturyzacyjne wprowadzono w Spétce
ZPOW Ziebice. Takie rozwigzanie miato na celu zniwelowanie negatywnych skutkéw
ewentualnych ,ztych decyzji”, a mianowicie Spétka ZPOW Ziebice jest mniejszym zaktadem
produkcyjnym i przeprowadzenie restrukturyzacji najpierw w matym zakfadzie pozwoli
dopracowac strategie w najmniejszym szczegdle, a w przypadku btednie zidentyfikowanych
celow mozliwa jest ich szybka korekta, bez ,druzgocacych” konsekwencji dla kondyciji
finansowej Grupy. Dziatania naprawcze oczywiscie majg na celu poprawe rentownosci
sprzedazy, a w konsekwencji przeprowadzonych dziatann osiggniecie przez Spétki warzywne
pozytywnych  wynikdw finansowych. Pierwszym podstawowym dziatem jest (1)
wprowadzenie kolejnej korekty cennika: Zarzad Grupy podjat decyzje o stopniowym
korygowaniu cennika na poszczegdlne asortymenty. Zmiana cennika nie nastgpita
jednorazowo na caty asortyment, tylko w roznych odstepach czasu za kazdym razem na inny
asortyment, tak aby mozna byto uwzgledni¢ podwyzki cenowe surowcow produkcyjnych.
Czynno$¢ ta wprowadzana byfa jednoczesnie w obu Spétkach, poniewaz niedopuszczalne jest
posiadanie dwdch réznych cennikdw. (2) Obie Spdtki réwniez zamierzajg utrzymaé wysoki
poziom kontraktacji warzyw i owocow w celu zabezpieczenia sie przed anomaliami
pogodowymi. Nalezy jednak zaznaczyé¢, ze niewykluczony bedzie niedobdr czesci surowca
wykorzystywanego do mrozonych mieszanek warzywnych i zaistnieje konieczno$¢ dokupienia
danego asortymentu w celu utrzymania realizacji dostaw do klientdw. Szczegdlnie mozliwa
jest taka sytuacja przed rozpoczeciem kolejnej kampanii skupowej — ta sytuacja wtasnie ma
miejsce najczesciej w okresie I i II kwartatu.

Kolejne dziatania wprowadzane byly najpierw w Spéice ZPOW Ziebice, dopiero po
dostrzegalnej poprawiajacej sie kondycji Spétki dziatania te mogty by¢ zaadoptowane przez
Zaktad produkcyjny w Kwidzynie. (3) Wprowadzono zmiane profilu produkcyjnego -
zrezygnowano z produkgji krétkoseryjnej, a odbior danej wyprodukowanej serii musi nastgpic
w okresie nie dluzszym niz 4 tygodnie. Takie rozwigzanie daje w efekcie poprawe
wydajnosci  produkgji. Podjeto decyzje o wytgczeniu z produkcji krétkoseryjnej nawet
kosztem obnizenia poziomu generowanych obrotow (w okresie I kwartatu 2012 r. w
porownaniu do I kwartatu 2011 r. obroty Spdtki spadty o 17%) (4) Dokonano analizy
wszystkich kontraktéw pod wzgledem ich rentownosci i zréznicowania asortymentowego.
Wycofanie sie z kontraktow nierentownych oraz redukcja z portfela produkcyjnego
asortymentdw staborotujgcych, ktdrych sprzedaz charakteryzowata sie réwniez niskg marza.
Zarzad Grupy pragnie podkresli¢, ze WZPOW Kwidzyn jest obecnie na poczatkowym etapie
restrukturyzacji, pierwsze widoczne efekty wynikajg z czeSciowego ograniczenia obrotow
Spotki, co jest zwigzane z ograniczeniem sprzedazy generujgcej niskie marze.  Spofki
WZPOW Kwidzyn oraz ZPOW Ziebice nadal posiadajg stare zapasy i dopiero przygotowuja sie
do nowego sezonu skupowego, a do okresu rozpoczecia kampanii skupowej zakfady
produkcyjne jak wspomniano powyzej pracujg na nizszych mocach produkcyjnych — co nie
moze wptyna¢ na radykalng poprawe wynikow.
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Tabela 14 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym WZPOW Kwidzyn
Marza zysku brutto I kw. 2012 I kw. 2011

Jednostkowo Kwidzyn - ogétem 17% 17%
Jednostkowo Kwidzyn
- ze sprzedazy produktow 19% 19%
Jednostkowo Kwidzyn
- ze sprzedazy towarow 7% 5%

Koszty sprzedazy w poréwnaniu rok do roku spadty o 8%, co jest w gtéwnej mierze
efektem redukcji czesSci obrotu - gtdwnie w kanale tradycyjnym. Koszty ogdélnego zarzadu
wzrosty 0 3%, a udziat kosztow zarzgdu w strukturze przychodéw wiasciwie nie ulegt
Zmianie.

Warto$¢ EBITDA w okresie sprawozdawczym wyniosta 1.287 tys. zi, gdzie rok
wczesniej wynosita 2.571 tys. zt (spadek o 50% rok/rok). Rentowno$¢ EBITDA za I kw. 2012
roku wyniosta 4% i pogorszyia sie o trzy punkty procentowe w stosunku do I kw. 2011 roku.

W okresie sprawozdawczym koszty finansowe wzrosty o 39% kwartalnie rok/rok,
gtédwnie na skutek wzrostu kosztéw odsetkowych — zmiana stop procentowych, zwiekszony
zostat limit faktoringowy dla WZPOW Kwidzyn, jednak najbardziej na wzrost kosztow
sprzedazy wptynety ujemne rdéznice kursowe.

Ostatecznie w okresie sprawozdawczym Spotka WZPOW Kwidzyn wygenerowata
negatywny wynik netto w kwocie minus 1.048 tys. zt, a w tym samym okresie roku
poprzedniego wynik netto wynosit 518 tys. z.

Wynik netto WZPOW Kwidzyn na dzien sprawozdawczy jest nadal negatywny. Jest to
konsekwencja poniesionych w poprzednich okresach sprawozdawczych strat, obecnie Zarzad
podtrzymuje plany systematycznego wprowadzania dziatan restrukturyzacyjnych po
uprzednim sprawdzeniu ich skutecznosci w Spétce ZPOW Ziebice.

XVII.C.C. Jednostkowe przychody ze sprzedazy spoétek
zaleznych- ZPOW Zebice.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w ZPOW Ziebice. Dane przedstawione bedg w
podziale na poszczegdine grupy produktowe, kanaty dystrybucji.

Spotka ZPOW Ziebice jest kolejng Spdtkg warzywng z Grupy Pamapol. Podziat sprzedazy
zastosowany w Spotce jest podobny jak w przypadku Spétki WZPOW Kwidzyn.

Tabela 15 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na

Udziat w
sprzedazy
ogotem

Udziat w
Zmiana
rok/rok

I kwartat

I kwartal | sprzedazy
2012 ogodtem 2011

Laczne przychody ze

sprzedazy 14 820 100% 14 850 100% 0%
w tym

Konserwy warzywne 3 855 26% 4167 28% -7%
Mrozonki w tym: 9 577 65% 6 922 47% 38%
Mrozonki - KONFEKCJA 6512 44% 2218 15% 194%
Mrozonki - LUZY 3 065 21% 4704 32% -35%
Pozostate przychody 1 388 9% 3761 25% -63%

49




Rysunek 12 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na

grupy asortymentowe
Dane w tys. z
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Przychody ze sprzedazy ogdtem w I kwartale 2012 roku wyniosty ponad 14 min zt, w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego utrzymaty sie na tym samym poziomie
Jak wspomniano w rozdziale dotyczgcym charakterystyki sprzedazy Spétki WZPOW Kwidzyn
— w spoétkach warzywnych dokonano przegladu kontraktdw pod wzgledem generowanych
rentownosci sprzedazy oraz zrdznicowania asortymentowego (okreSlenie minimalnej partii
produkcyjnej). Zarzad Spotki zaktadat przy wprowadzeniu dziataih naprawczych ograniczenie
obrotu w przysztych okresach sprawozdawczych.

Tabela 16 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na

kanaty dystrybucji
Udziat w Udzial w
I kwartat | sprzedazy I kwartal @ sprzedazy Zmiana
2012 ogotem 2011 ogotem rok/rok
Kanat tradycyjny 961 6% 463 3% 107%
Kanat nowoczesny ogdotem 2 895 20% 2 098 14% 38%
w tym
(mg/rka Kwidzyn) 102 1% 451 3% -77%
(marka wtasna sieci) 2793 19% 1648 11% 70%
Eksport 5 496 37% 2 805 19% 96%
Catering 255 2% 211 1% 21%
Sprzedaz produktéw na
zlecenie innych producentow*
3825 26% 5512 37% -31%
Pozostate przychody ze
sprzedazy 1 388 9% 3761 25% -63%
Sprzedaz ogodtem 14 820 100% 14 850 100% 0%
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Rysunek 13 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na
kanatly dystrybucji
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Sprzedaz w podziale na kanaty dystrybucji wskazuje czasowe przesuniecie wiekszej
czesci sprzedazy wyrobow wyprodukowanych na zlecenie innych producentéw. Co wazne w
tym kanale dystrybucji najwiekszg cze$¢ stanowi obrét ze Spétkami z Grupy Pamapol, ktére
ostatecznie wprowadzajg wyroby Spotki do poszczegdlnych kanatdw dystrybucji. W
sprzedazy skonsolidowanej w podziale na kanaty dystrybucji niniejsza czes$¢ przychodow
zostaje odpowiednio podzielona zgodnie ze sposobem dystrybucji wyrobéw ZPOW Ziebice w
pozostatych Spétkach z Grupy. Sprzedaz eksportowa rowniez ma bardzo duze znaczenie w
strukturze przychoddéw. Nalezy podkresli¢, ze w porédwnaniu rok do roku procentowy przyrost
sprzedazy eksportowej bytby wyzszy poniewaz Spotka czeS¢ asortymentu sprzedaje do
kontrahenta z Rosji poprzez Pamapol S.A., czyli Pamapol wprowadza asortyment ZPOW
Ziebice na rynek rosyjski. Takie rozwigzanie musiato by¢ zastosowane, poniewaz klient z
Rosji wymagat wspotpracy z duzym partnerem handlowym, jakim z pewnoscig jest Pamapol
S.A.

W ocenie Zarzadu wyniki sprzedazowe sg zadowalajgce. Szacowane tempo wzrostu
przychoddw, moze utrzymac sie na niskim poziomie z przysztych okresach sprawozdawczych.
Nie nalezy wyklucza¢ réwniez spadku obrotow w pordwnaniu rok do rok, o ile dalsza analiza
sprzedazy nie wykaze dalszej koniecznosci eliminowania czesci produkcji.
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XVII.C.D. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku
zyskow i strat ZPOW Ziebice.

Tabela 17 Wybrane pozycje jednostkowe rachunku zyskow i strat Spotki ZPOW
Ziebice

Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja kalkulacyjna) I kw. 2012 I kw. 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, w

tym: 14 819,7 14 850,3
Przychody netto ze sprzedazy produktow 13 468,1 11 179,7
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 13516 3670,6
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatow, w tym: 133244 136319
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 12 020,0 10 057,8
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 13044 3574,1
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 1495,3 12184
Koszty sprzedazy 435,0 277,9
Koszty ogdinego zarzadu 12504 1 096,0
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) -190,1 -155,5
Pozostate przychody operacyjne 308,1 150,2
Pozostate koszty operacyjne 57,8 34,7
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 60,2 -40,0
Przychody finansowe 0,0 0,3
Koszty finansowe 437,8 397,2
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+3—K) -377,6 -436,9
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L+M) -377,6 -436,9
Podatek dochodowy 0,0

Zysk (strata) netto (N—-O-P) -377,6 -436,9
Koszty w ukladzie rodzajowym

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 9453,0 11 190,0
I. Amortyzacja 507,8 475,2
I1. Zuzycie materiatdw i energii 3651,4 3899,1
II1. Ustugi obce 17145 1181,0
1V. Podatki i optaty 382,1 381,9
V. Wynagrodzenia 1 458,4 1370,1
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 403,1 259,9
VII. Pozostate koszty rodzajowe 31,3 48,7

*bez pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw”

Zmiana kondycji finansowej Spotki ZPOW Ziebice jest efektem przeprowadzonej w tej
Spotce gruntownej restrukturyzacji. O ile wyniki w poréwnaniu rok do roku sg jeszcze
negatywne to, widoczna nieznaczna poprawa na poziomie marzy brutto na sprzedazy. Jak
wspomniano w podrozdziale dotyczacym charakterystyki wynikéw WZPOW Kwidzyn pierwsza
potowa roku w Spotkach warzywnych jest czasem gorszej kondycji finansowej. W spotce
kontynuowane s3 dziatania majgce na celu poprawe rentownosci, poprzez wycofanie sie z
realizacji niskorentownych kontraktow sprzedazowych, wycofanie z oferty produktowej
staborotujgcych asortymentdéw, w razie potrzeby niewykluczone sg dalsze korekty cennika —
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wszystkie dziatania, jakie zostaty okreslone w rozdziale dotyczacym charakterystyki wynikéw
Spotki WZPOW Kwidzyn, w pierwszej kolejnosci wprowadzono w ZPOW Ziebice i te dziatania
naprawcze bedg nadal kontynuowane.

Zaktad w Ziebicach jest mniejszy od zaktadu w Kwidzynie mozliwe jest w razie
niepowodzenia przeprowadzenie szybkiej korekty dziatan w celu zniwelowania negatywnego
wptywu na wynik Grupy. Dodatkowo w mniejszym zakfadzie szybciej dostrzegalne sg
pozytywne efekty wprowadzonych dziatan naprawczych.

Tabela 18 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym ZPOW Ziebice

Marza zysku brutto I kw. 2012 I kw. 2011
Jednostkowo Ziebice - ogétem 10% 8%
Jednostkowo Ziebice
- ze sprzedazy produktow 11% 10%
Jednostkowo Ziebice
- ze sprzedazy towarow 3% 3%

Koszty sprzedazy w rok do roku wzrosty o 157 tys. zt — efekt zmiany sposobu
rozliczenia z duzym zagranicznym kontrahentem, a koszty ogolnego zarzadu wzrosty o 14%,
co byto zwigzane z wiekszym zapotrzebowaniem Spoétki na wykorzystanie ustug obcych — w
porownaniu rok do roku Spoétka posiadata wyzsze zapasy, do przetrzymania ktérych wynajeto
zewnetrzne mroznie sktadowe.

Ostatecznie wynik na sprzedazy za I kw. 2011 r. osiggnat wartosci ujemne w kwocie
minus 190 tys. zt, wzgledem ujemnego wyniku w tym samym okresie roku poprzedniego w
kwocie minus 155 tys. zt.

Warto$¢ EBITDA za I kw. 2012 roku wyniosta 568 tys. zt, gdzie w I kw. 2011 roku
wynhosita 432 tys. zt.

Spotka ZPOW Ziebice w I kwartale 2012 r. osiggneta negatywny wynik finansowy w
kwocie minus 378 tys. zt, wzgledem ujemnego wyniku za I kw. 2011 roku w kwocie minus
437 tys. zt.

Wynik netto ZPOW Ziebice na dzien sprawozdawczy jest nadal negatywny. Obecnie
Zarzad podtrzymuje plany kontynuowania dziatan restrukturyzacyjnych.

XVII.C.E. Jednostkowe przychody ze sprzedazy spotek
zaleznych- Mitmar.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostaty dane dotyczace jednostkowych
przychodéw ze sprzedazy osiggnietych w Spdtce Mitmar. Dane przedstawione zostaty w
podziale na poszczegdine grupy produktowe, kanaty dystrybucji.

Struktura przychoddéw w Spdtce Mitmar wyglada nastepujgco:

1. Podziat sprzedazy wedtug asortymentu:
- Wotowina

- Wieprzowina

- Drob

- Warzywa

W pozycji innych przychodéw ze sprzedazy ujmowane sg gtéwnie przychody
generowane na dziatalnosci przechowalniczej. Nalezy podkreslic, ze w 2011 roku Spotka
Mitmar obok Pamapolu i Cenosu realizowata dostawy do instytucji charytatywnych w ramach
kontraktu podpisanego z Agencjg Rynku Rolnego, czyli w przychodach ze sprzedazy
uwzgledniona zostanie rowniez sprzedaz jeczmienia. O wynikach przetargu Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 43 z dnia 29 grudzien 2010 roku, a nastepnie o
zawarciu kontraktu z ARR w raporcie biezagcym nr 8 z dnia 14 luty 2011 roku.
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Sprzedaz jeczmienia zatem zostata réwniez uwzgledniona w pozycji innych przychodéw ze
sprzedazy. Dodatkowo przychody generowane z realizacji w/w kontraktu uwzgledniono w
pozycji pozostatych przychoddw ze sprzedazy, poniewaz Spdtka jest tylko dostawcg do
instytucji charytatywnych, a wyroby zostaty wyprodukowane przez Pamapol S.A., wiec nie
wpisujg sie w zadng z przyjetych grup asortymentowych.

2. Podziat wedtug kanatéw dystrybucji wyglada nastepujgco:
- Sprzedaz kraj
- Sprzedaz eksport:
a. Poza Unie Europejska
b. W ramach Unii Europejskiej
Przychody zrealizowane w ramach kontraktu z ARR i zwigzanej z tym sprzedazy
jeczmienia ujeto odpowiednio w sprzedazy krajowe;j.

Przychody Spétki charakteryzuje zjawisko sezonowosci, aczkolwiek wahania na
poziomie generowanych obrotdw w ciggu roku miedzy ,najlepszym”, a ,najgorszym”
okresem nie sg znaczace. Najwieksze wolumeny obrotow Spotka osigga w okresach
przed$wigtecznych oraz w okresach letnich.

Tabela 19 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spoétki Mitmar w rozbiciu na
grupy asortymentowe

Dane w tys. zt

I kwartat . I kwartat ,

Udzial Udziat

2012 (w 2012 % zmiana

tys. zf z asortymen_tu (w tys. zt z asortymen_tu rok/rok
Aso dotacja) w sprzedazy dotacja) w sprzedazy
Wotowina 8 642 22% 4 951 15% 75%
Wieprzowina 20 477 53% 17 509 52% 17%
Dréb 4100 11% 2 208 7% 86%
Warzywa 3737 10% 2134 6% 75%
Dania gotowe (mrozone) 65 0,2% 130 0% -50%
Inne (w tym ustugi sktadowania) 1941 5% 6 902 20% -72%
w tym dostawy do ARR 0% 1146 - -
w tym sprzedaz jeczmienia 0% 4 076 - -
Sprzedaz ogotem 38 962 100% 33 834 100% 15%

Udziat

I kwartat

CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY (BEZ SPRZEDAZY JECZMIENIA W 2011 r.
I kwartat

Udziat

2012 (w 2012 % zmiana

tys. zl( z :s:ortymsn_tu (w tys. zt z asortym:n!:u rok/rok
eIt dotacja) sprzedazy dotacja) w sprzedazy
Wotowina 8 642 22% 4951 17% 75%
Wieprzowina 20 477 53% 17 509 59% 17%
Dréb 4100 11% 2 208 7% 86%
Warzywa 3737 10% 2134 7% 75%
Dania gotowe (mrozone) 65 0,2% 130 0% -50%
Inne (w tym ustugi sktadowania) 1941 5% 2 826 9% -31%
w tym dostawy do ARR 0 0% 1146 - -
Sprzedaz ogotem 38 962 100% 29 758 100% 31%
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Rysunek 14 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotki Mitmar w rozbiciu na

grupy asortymentowe - kwartalnie
Dane w tys. zt
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Przedstawione wielko$ci generowanych obrotéw w rozbiciu na grupy asortymentowe
w porownaniu rok do roku jednoznacznie wskazujg na poprawiajgcg sie kondycje branzy
miesnej. Spotka w poréwnaniu rok do roku zwiekszyt obroty w swojej gtdwnej dziatalnosci.
W ocenie Zarzadu tendencja duzego tempa wzrostu przychodéw w segmencie miesnym
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powinna sie utrzymacd, poniewaz okres letni, to czas najwyzszych obrotéw generowanych
przez Spotke. Ze wszystkich Spdtek z Grupy Mitmar jest firmg, ktéra moze czerpaé duze
korzysci w zwigzku ze zblizajagcym sie EURO 2012. W tym czasie w ocenie Zarzadu mozna
spodziewac wyzszej konsumpcji miesa, niz przecietny poziom w okresie letnim.

Tabela 20 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotki Mitmar w rozbiciu na
kanatly dystrybucji

I kwartat I kwartat

2012 (w k::;z'w 2012 k;’::":'w % zmiana

tys. z! z sprzedazy (w tys._zl z sprzedazy rok/rok
Kraj
wtym: 20 867 54% 21 420 63% -3%
dostawy do ARR 0% 1146 - -
sprzedaz jeczmienia 4 076 10% 4 076 - -
Eksport: 16 188 42% 10 861 32% 49%
- poza UE 6 165 16% 5342 16% 15%
- w ramach UE 10023 26% 5519 16% 82%
Inne 1 907 5% 1 552 5% 23%
Sprzedaz ogodtem 38 962 100% 33 834 100% 15%

CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY (BEZ SPRZEDAZY JECZMIENIA W 2011 r.)

I kwartat Udziat I kwartat Udziat

2012 (w 2012 % zmiana
tys. zt z kanaLu w (w tys. zt z kanaldu w rok/rok
dotacja) sprzedazy dotacja) sprzedazy
Kraj
w tym: 20 867 54% 17 344 58% 20%
dostawy do ARR 0 0% 1146 - -
Eksport: 16 188 42% 10 861 36% 49%
- poza UE 6 165 16% 5342 18% 15%
- wramach UE 10023 26% 5519 19% 82%
Inne 1907 5% 1552 5% 23%
Sprzedaz ogotem 38 962 100% 29 758 100% 31%
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Rysunek 15 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotki Mitmar w rozbiciu na
kanaty dystrybucji — kwartalnie (od momentu przejecia kontroli przez Pamapol S.A.)
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Charakterystyke sprzedazy w podziale na kierunki sprzedazy nalezy analizowa¢ w
poréownaniu do skorygowanych przychoddw za I kw. 2011 o sprzedaz jeczmienia (poniewaz
w sprzedazy krajowej uwzgledniono obrét zrealizowany na sprzedazy jeczmienia w 2011
roku). Po dokonaniu stosownej korekty widoczne sg rzeczywiste tendencje sprzedazowe
Spotki. Sprzedaz na rynku krajowym w okresie sprawozdawczym stanowita gtdwne zrodto
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przychodéw ze sprzedazy, jednakze to w kanale eksportowym widoczny jest dynamiczny
wzrost obrotdw. Jak wspomniano powyzej, zwarzywszy na fakt zblizajgcego sie EURO 2012
mozna spodziewaé sie wysokich obrotdw generowanych na rynku polskim. Aczkolwiek
struktura przychodéw Spétki Mitmar w ostatnim okresie zaczeta sie zmieniac i eksport ma
coraz wyzszy udziat w catosci sprzedazy.

Zarzad Grupy dodatkowo informuje, ze w dniu 11 maja 2012 roku Agencja Rynku Rolnego
ogtosita na swojej stronie internetowej (www.arr.gov.pl) wyniki ww. przetargu. Spotki
Pamapol i Mitmar ztozyty w ocenie ARR najkorzystniejsze oferty na 12 sposréd 54 pozycji.
Spotki Pamapol i Mitmar w ramach przysztych uméw z ARR zobowigzane bedg do
dostarczenia ryzu biatego, mielonki wieprzowej, groszku z marchewka, klopsikdw w sosie
pomidorowym. Szacowana tgczna warto$¢ umoéw wynosi 55 min zi.

XVII.C.F. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku
zyskow i strat — Mitmar.

Tabela 21 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat Spotki

Mitmar
Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja kalkulacyjna) I kw. 2012 I kw. 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, w

tym: 38962,1 33 833,6
Przychody netto ze sprzedazy produktow 13 035,8 7 182,9
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 25 926,3 26 650,7
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 34 240,9 29 725,0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10 850,0 5600,9
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 23 390,8 24 124,1
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 47212 4108,6
Koszty sprzedazy 2 806,4 2770,6
Koszty ogdlnego zarzadu 11713 11713
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) 743,6 166,7
Pozostate przychody operacyjne 1123,1 390,5
Pozostate koszty operacyjne 594,2 51,0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 12724 506,2
Przychody finansowe 82,2 33,2
Koszty finansowe 519,0 421,1
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+3—K) 835,7 118,3
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L+M) 835,7 118,3
Podatek dochodowy 53,4 48,4
Zysk (strata) netto (N—-O-P) 782,3 69,9
Koszty w ukladzie rodzajowym*

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 461,5 15109,6
I. Amortyzacja 715,9 739,1
II. Zuzycie materiatdw i energii 111254 10 800,5
I1I. Ustugi obce 989,0 1 080,8
1V. Podatki i optaty 119,9 97,4
V. Wynagrodzenia 1824,9 1731,9
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 462,0 354,2
VII. Pozostate koszty rodzajowe 224,5 305,7

*bez pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw”
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http://www.arr.gov.pl/

W poréwnywalnych okresach zmianie ulegta struktura przychoddéw ze sprzedazy, a
mianowicie wzrdst udziat sprzedazy produktéw w przychodach ogdétem. Nie oznacza to
jednak, ze Spdtka w tak duzym stopniu zwiekszyta poziom produkcji - kofekcjonowanie
mrozonek i produkcja dan gotowych. Nalezy zaznaczyé, ze w przypadku dokonania na
terenie zaktadu jakiegokolwiek przetadowania, pakowania danych elementéw miesnych, to
woéwczas dany asortyment zostaje przekwalifikowany z towaru handlowego na produkt.
Wysoce wyspecjalizowana sprzedaz wymaga kompleksowej ustugi przechowalniczej i Zarzad
Spotki dostrzegt duzy potencjat rozwojowy w sprzedazy wyrobdw, specjalnie zapakowanych
na zyczenie klienta.

W I kw. 2011 roku w przychodach ze sprzedazy towaréw i materiatéw ujeto sprzedaz
ziarna jeczmienia zwigzanego z realizacjg kontraktu z ARR w kwocie 4.076 tys. zt, czyli de
facto sprzedaz miesa ujeta w tej pozycji wzrosta o 15%.

Od poczatku 2011 roku w spoétce Mitmar konsekwentnie realizowano dziatania
zmierzajgce do utrzymania rentownosci na sprzedazy na optymalnych poziomach. W
poprzednich raportach okresowych Zarzad informowat o zmianie polityki sprzedazowej
Spotki, ktorej celem byto wycofywanie sie z nisko-rentownych i ,niepewnych” kontraktow,
nawet kosztem spadku obrotéw Spdtki (w 2010 roku w stosunku do 2009 roku odnotowano
spadek sprzedazy), a jej celem nadrzednym byto utrzymanie korzystnej marzy na sprzedazy.
Dziatania te pozwolity Spétce ,przeczekac” niekorzystny czas na rynku miesnym, a obecnie
kontynuowane dziatania restrukturyzacyjne Spétki wptywaja na utrzymanie marzy na
sprzedazy na optymalnych poziomach.

Tabela 22

Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym Mitmar

Marza zysku brutto I kw. 2012 Ikw. 2011
Jednostkowo Mitmar - ogétem 12% 12%
Jednostkowo Mitmar
- ze sprzedazy produktow 17% 22%
Jednostkowo Mitmar
- ze sprzedazy towaréw 10% 9%

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu utrzymaty sie wiasciwie na tym samym
poziomie, a to $wiadczy o skutecznej kontroli kosztow.

Warto$¢ EBITDA w I kw. 2012 roku wyniosta 1.988 tys. zt, wzrosta w poréwnaniu rok
do roku z poziomu 1.245 tys. zt. Rentowno$¢ EBITDA w analizowanych okresach réwniez
wzrosta z poziomu 4% do 5%.

Wynik finansowy Spétki Mitmar za I kw. okres 2012 roku wynidst 782 tys. zt i
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést z poziomu blisko 70 tys. zi.
Wygenerowany zysk w Spétce Mitmar wskazuje na dobrze poprowadzong restrukturyzacje
Spotki. Nalezy podkresli¢, ze Spétka Mitmar dobrze dopasowuije sie do istniejgcych tendenci
na rynku — dostosowuje wtasng oferte produktowg do biezgcego zapotrzebowania na rynku
miesa. W przysztych okresach sprawozdawczych Zarzad zamierza kontynuowac
wprowadzona od poczatku 2011 roku polityke dziatania. Dodatkowo jak wspomniano w
poprzednim podrozdziale Spotki Pamapol i Mitmar zostaty wytonione w trybie postepowania
przetargowego ogtoszonego przez ARR do realizacji dostaw wyrobow spozywczych do
instytucji charytatywnych w ramach programu 2012 rok. Wyniki przetargu zostaty
opublikowane na stronie ARR (www.arr.gov.pl) w dniu 11 maja 2012 roku. Realizacja
kontraktu przez Mitmar w przysztych okresach sprawozdawczych moze réwniez pozytywnie
wplynac na kondycje finansowg Spotki.
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XVII.C.G. Jednostkowe przychody ze sprzedazy spotek
zaleznych- Cenos.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w Spdtce Cenos. Dane przedstawione bedg w
podziale na poszczegdine grupy produktowe, kanaty dystrybucji.

Struktura przychodéw w Cenosie wyglada nastepujaco:

1. Podziat sprzedazy wedtug asortymentu:
- produkty zbozowe
- sol spozywcza
- so6l morska
- kawa
2. Podziat wedtug kanatéw dystrybucji wyglada nastepujgco:
- kanat tradycyjny
- kanat nowoczesny
- podprodukcja (sprzedaz dla innych producentow)
- positki regeneracyjne i catering
- eksport

Podobnie jak w przypadku Spotki Pamapol zanim zostanie dokonana analiza
przychoddw ze sprzedazy, przypomnienie kwestii rozliczenia umowy zawartej pomiedzy ARR
a Cenosem w 2011 roku.

W 2011 roku po raz kolejny Spotka Cenos realizowata dostawy w ramach programu
,Dostarczanie nadwyzek zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej”. W 2011 roku
przedmiotem umowy z ARR byty wyroby Cenosu — kasza jeczmienna z warzywami oraz ryz.
Wsrdd wszystkich Spétek z Grupy, ktére podpisaty kontrakt z ARR, Cenos realizowat umowe
0 najwyzszej wartosci. Zgodnie z przyjetymi przez ARR warunkami przetargu warto$é
(wycena) kontraktu wynosi 16,8 min zi. W zamian za realizacje dostaw do instytucji
charytatywnych Cenos otrzymat 41.728 ton jeczmienia. W pierwszym kwartale 2011 roku w
przychodach Spétki Cenos ujeto wartos¢ przychoddw wygenerowang na sprzedazy ziarna
jeczmienia w kwocie 13.852 tys. zt
Majac na uwadze powyzsze na potrzeby analizy przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez
Spotke Cenos w okresie sprawozdawczym, dokonana zostanie dodatkowo korekta
przychodéw za okres I kw. 2011 roku o warto$¢ obrotu zrealizowanego na sprzedazy
jeczmienia. Wowczas analiza struktury przychoddw ze sprzedazy bedzie odzwierciedlata
faktyczne zmiany w poszczegolnych kategoriach.

W podziale sprzedazy za okres I kw. 2011 r. na kategorie produktowe, przychody
generowane z tytutu realizacji kontraktu z ARR ujmowane sg w grupie produktéw
zbozowych, natomiast obrot generowany na sprzedazy jeczmienia ujeto w pozycji towardw i
materiatow. W podziale sprzedazy na kanaty dystrybucji, przychody osiggane z tytutu
realizacji kontraktu z ARR ujeto w kanale positkdw regeneracyjnych, a sprzedaz jeczmienia
ujeto w pozycji pozostatych przychoddw ze sprzedazy.
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Tabela 23

Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotki Cenos w rozbiciu na grupy

produktowe

Udziat w

Udziat w

I kzv:)alrztal sprzedazy Rliwatas sprzedazy ron(i/ar:‘)?(

Sprzedaz ogotem 29 310 100% 46 229 | 100% -37%
Produkty zbozowe 16 782 57% 20 455 44% -18%
w tym sprzedaz do ARR 0 0% 2552

Sél spozywcza 1792 6% 2 346 5% -24%
S6l morska 827 3% 1 040 2% -20%
Kawa 9 335 32% 7 063 15% 32%
Ustugi 388 1% 146 0% 166%
Towary i materiaty 185 1% 15178 33% -99%
w tym przychody ze sprzedazy jeczmienia - 13 852 30% -

Udziat w

CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY (BEZ SPRZEDAZY JECZMIENIA W 2011 r.)

Udziat w

Yooty sereedary  TEURSL spraedary | (TR

Sprzedaz ogotem 29 310 100% | 32377 100% -9%
Produkty zbozowe 16 782 57% 20 455 63% -18%
w tym sprzeda? do ARR 0 0% 2552 8% | -100%
Sal spozywcza 1792 6% 2 346 7% -24%
SAl morska 827 3% 1 040 3% -20%
Kawa 9 335 32% 7 063 22% 32%
Ustugi 388 1% 146 0% | 166%
Towary i materiaty 185 1% 1327 4% | -86%
Rysunek 16

Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spoétki Cenos w rozbiciu na grupy
produktowe

Dane w tys. zt
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Rysunek 17 Udziat poszczegolnych grup asortymentowych w jednostkowych
przychodach ze sprzedazy Spotki Cenos

Dane w %

60%
50%
40%
30%
20%

M| kwartat 2012

10% 33% O kwartat 2011

0%
Prodykty

s Sol
zbozowe 5
spoizywcza S6l morska

Kawa

Ustugi
Towary i
materiaty

W strukturze sprzedazy Cenosu gtdwnym asortymentem sg produkty zbozowe oraz
kawa. Szczegdlng uwage nalezy zwrécic na segment kawy, ktérej sprzedaz odnotowuje
najsilniejsze wzrosty, a w konsekwencji ma ona coraz wyzszy udziat w generowanej
sprzedazy ogdtem. W okresie ostatnich trzech lat (2009-2011) w Spétce Cenos odnotowano

62



dynamiczny wzrost generowanych obrotéw. Zarzad spodziewat sie spowolnienia sprzedazy,
jak réwniez nie wykluczat spadku obrotéw. Nalezy podkresli¢, ze spadek obrotéw nie jest
Zjawiskiem niepokojgcym. Szacowane jest utrzymanie sprzedazy na podobnych poziomach.

Tabela 24
Przychody ze sprzedazy Spotki Cenos w rozbiciu na kanaty dystrybucji
Dane w tys. zt

I kwartat sl;?zz::avivy I kwartat sl:)‘:zz(ie?;avivy Zmiana

2012 ogotem 2011 ogotem rok/rok

Kanat tradycyjny 4 389 15% 4 848 10% -9%
Kanat nowoczesny 23 453 80% 22 628 49% 4%
w tym:
- pod markg C'.anos . 5263 18% 5494 12% -4%
~ pod markam’ wiasnymi 18190 62% 17133 37% 6%
Sprzedaz dla innych producentéw 982 3% 920 2% 7%
Sprzedaz w kanale positkdw
regeneracyjnych i catering 0 0% 2 586 6% -100%
Eksport 13 0% 14 0% -5%
Pozostate przychody ze sprzedazy 472 2%, 15 232 33% -979%,
w tym sprzedaz jeczmienia 0 13 852
Sprzedaz razem 29 310 100% 46 229| 100% -37%

Udziat w

CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY (BEZ SPRZEDAZY JECZMIENIA W 2011 r.

Udziat w

sprzedazy I kz\/(\l)ir;al sprzedazy rzonI:i/ar:?(
ogotem ogotem

Kanat tradycyjny 4 389 15% 4 848 15% -9%
Kanat nowoczesny 23 453 80% 22 628 70% 4%
" pod marka Cenos 5 263 18% 5 494 17% |  -4%
- pod markami witasnymi

18 190 62% 17 133 53% 6%
Sprzedaz dla innych
producentéw 982 3% 920 3% 7%
Sprzedaz w kanale positkéw
regeneracyjnych i catering 0 0% 2 586 8% | -100%
Eksport 13 0% 14 0% -5%
Pozostate przychody ze
sprzedazy 472 2% 1 380 4% | -66%
Sprzedaz razem 29 310 100% | 32377 100% -9%
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Rysunek 18
Udziat gtéwnych kanatéw dystrybucji w jednostkowych przychodach ze sprzedazy
Spotki Cenos

Dane w %
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Rysunek 19
Przychody ze sprzedazy Spotki Cenos w rozbiciu na kanaty dystrybucji
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Najwieksze wolumeny obrotéw realizowane s3 w ramach nowoczesnego kanatu
dystrybucji, w tej pozycji réwniez odnotowano 4-procentowy wzrost sprzedazy, co jest w
duzej mierze zwigzane z sprzedazg kawy. W okresie I kw. 2012 roku Spotka Cenos nie

osiggata obrotdow.

XVII.C.H. Wybrane pozycje jednostkowego

zyskow i strat — Cenos.

Tabela 25 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat S

notki Cenos

rachunku

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja kalkulacyjna) I kw. 2012 I kw. 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, w

tym: 29 309,8 46 228,8
Przychody netto ze sprzedazy produktow 29 124,5 310504
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 185,3 151783
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatow, w tym: 24 065,8 41 367,8
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 23 898,9 26 260,6
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 166,8 15 107,2
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 5 244,0 4 860,9
Koszty sprzedazy 3637,2 3717,5
Koszty ogdlnego zarzadu 860,1 819,4
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 746,7 324,0
Pozostate przychody operacyjne 601,9 702,1
Pozostate koszty operacyjne 284,1 203,6
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 1 064,6 822,6
Przychody finansowe 65,5 31,9
Koszty finansowe 586,1 412,3
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+3J—K) 544,0 442,2
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L+M) 544,0 442,2
Podatek dochodowy -148,9 -31,2
Zysk (strata) netto (N—-O-P) 692,9 473,4
Koszty w ukladzie rodzajowym

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 28 359,9 48 587,9
I. Amortyzacja 655,7 655,4
I1. Zuzycie materiatdw i energii 20 950,3 25 388,5
II1. Ustugi obce 4096,3 4 339,6
1V. Podatki i opfaty 425,8 401,1
V. Wynagrodzenia 1427,9 1 584,7
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 287,6 283,8
VII. Pozostate koszty rodzajowe 349,5 827,6

W okresie I kwartatu 2012 roku Spdtka Cenos osiggneta przychody ze sprzedazy w

wysokosci ponad 29 min zt, gdzie w tym samym okresie roku poprzedniego przychody te
wyniosty 46 min zt, czyli spadty o 37%. Nalezy jednak podkresli¢, ze w okresie T kw. 2011
roku ujeto przychody ze sprzedazy jeczmienia (pozycja przychoddw ze sprzedazy towardw i
materiatow) w kwocie ponad 13 min zt.

W okresie sprawozdawczym ograniczona zostata w niewielkiej czesci dziatalno$¢ zaktadu
produkcyjnego. W poprzednich raportach okresowych Zarzad skazywat na przejéciowe
ostabienie kondycji finansowej Spotki Cenos — mozna byto zauwazyé, ze koniec 2011 roku byt
dla Spotki czasem nizszych rentownosci generowanych na dziatalnosci podstawowej.
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Pod koniec 2011 roku Spétka dziatata na niekorzystnym rynku surowcowym - wysoki poziom
cen ryzu na rynkach $wiatowych, zwigzany m.in. ze ztymi warunkami pogodowymi w krajach
bedacych najwiekszymi producentami ryzu, co w konsekwencji wptywato na silne dziatania
spekulantdw i w efekcie utrzymujgcy sie wysoki poziom cen tego surowca; panujgce wzrosty
cen kawy i zbdz. Dodatkowo na nizsze marze na sprzedazy wptywat wysoki kurs Euro i
Dolara. Spotka dokonuje zakupu surowcow produkcyjnych w obcej walucie, dodatkowo jako
jedyna ze Spétek w Grupie nie prowadzi znaczacej sprzedazy eksportowej, czyli nie osigga
wptywow walutowych. Zastosowana w Grupie polityka zabezpieczen przed wahaniem kursu
waluty pozwala na dokonanie takich zabezpieczen tylko pod realizacje konkretnych
kontraktdw importowych lub eksportowych i w postaci transakcji z rzeczywistg dostawq
waluty. Czasem jednak nawet zabezpieczenie waluty nie gwarantowato osiggniecia
optymalnego poziomu marzy.

Po ,ciezkiej koncéwce 2011 roku” , kiedy Zarzad wprowadzat dziatania naprawcze mozna
zauwazy¢ poprawe generowanych marzy na sprzedazy. Dziatania naprawcze wprowadzone w
Spotce polegaty na (1) kontynuowaniu sposobu zabezpieczania przed ryzykiem kursowym -
obecnie Spétka Cenos posiada w Grupie najwyzszy poziom zabezpieczania przed ryzykiem
kursowym w postaci zawarty transakcji typu Forward na zakup waluty, ktdre zabezpieczajq
realizacje $ciSle okreSlonych kontraktéw. Transakcje te zawarte sg zgodnie z przyjetg w
grupie politykg zabezpieczen przed ryzykiem kursowym. Informacja o zawartych przez Cenos
transakcjach zabezpieczajgcych ryzyko kursowe zostata opublikowana przez Emitenta w
raportach biezgcych nr 12 z dnia 08 kwietnia 2011 roku, nr 44 z dnia 29 grudnia 2011 roku
oraz 6 z dnia 27 kwietnia 2012 roku. (2) dokonaniu korekty cennika, (3) przeprowadzenie
przegladu asortymentu pod wzgledem jego rotacji i marzowosci i wycofaniu czesci wyrobow
z portfela produktowego, (4) kontroli kontraktéw sprzedazowych uwzgledniajgc rentownosé
— wycofanie sie z niekorzystnych kontaktow.

Na skutek dynamicznych dziatan naprawczych Spotka ,powraca” do optymalnych poziomdéw
rentownosci sprzedazy i w porownaniu rok do roku rentownosci sprzedazy ogétem poprawita
sie 0 7 punktow procentowych. Obrot towarowy stanowi niewielki procent w przychodach
ogdtem, a wykazana w I kw. 2011 r. ,zerowa” marza na sprzedazy towarow i materiatow
zwigzana jest z przyjetym w ubiegtym roku sposobem rozliczenie kontraktu z ARR.
(wykazana przez Spotki z Grupy marza na sprzedazy jeczmienia wynosita zero, dzieki temu
prezentowano rentownos¢ na gtdwnej dziatalnosci, jaka jest sprzedaz produktéw)

Tabela 26 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym Cenos — w ujeciu

procentowym i nominalnym
Marza zysku brutto I kw. 2012 I kw. 2011

Jednostkowo Cenos - ogdtem 18% 11%
Jednostkowo Cenos
- ze sprzedazy produktow 18% 15%
Jednostkowo Cenos
- ze sprzedazy towarow 10% 0%

Koszty sprzedazy w poréwnaniu kwartalnym rok do roku spadty o 2%, co jest
efektem spadku sprzedazy w kanale tradycyjnym i zmniejszeniem kosztow zwigzanych z
optatami za retra od obrotdw. Koszty ogdinego zarzady wzrosty o 5% w poréwnaniu rok do
roku.

Warto$¢ EBITDA za I kw. 2012 roku wyniosta 1.720 tys. zt i wzrosta w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 16%.

Ostatecznie Spdtka Cenos w I kw. 2012 roku osiggneta wynik netto w kwocie 693
tys., gdzie w analogicznym okresie roku poprzedniego wynik wynosit 472 tys. zt

Zarzad Grupy Pamapol poinformowat w raporcie biezagcym nr 4 z dnia 13 marca 2012
roku, ze decyzjg Zarzadu (pozytywnie zaopiniowang przez Rade Nadzorczg) rozpoczeto
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dziatania zmierzajgce do zbycia Spdtki Cenos. Po przeprowadzonym przegladzie Grupy
Pamapol — Zarzad doszedt do wniosku, ze dziatalno$¢ produkcyjna jaka prowadzi Spdétka
Cenos nie w petni wpisuje sie w gtdwng dziatalno$¢ przetworczg Grupy i dlatego rozpoczeto
dziatania zmierzajgce do zbycia Spotki Cenos. Rada Nadzorcza Pamapol S.A. zobowigzata
Zarzad Grupy do znalezienia odpowiedniej oferty nabycia Spétki Cenos.

Na moment publikacji niniejszego raportu okresowego Spdtka Cenos nadal stanowi
cze$¢ Grupy Kapitatowej Pamapol, aczkolwiek nalezy spodziewal sie, ze struktura Grupy
moze ulec zmianie w przysztych okresach sprawozdawczych.

XVII.C.I. Wybrane pozycje jednostkowych rachunkow
wynikow Spotek zaleznych — pozostate Spotki.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang wybrane pozycje z jednostkowych
rachunkéw zyskéw i strat pozostatych spétek z Grupy Pamapol, tj. Dystrybucja, Huta Szkia
Stawno.

Tabela 27

Wybrane pozycje jednostkowych rachunkéw wynikow Spétek zaleznych
Dane w tys. zt

Huta Huta
Szkia Szkia
Stawno Stawno
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja Dystrybucja  Dystrybucja I kw. I kw.
kalkulacyjna) I kw. 2012 I kw. 2011 2012 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w tym: 4 390 3235 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw, w tym: 4 385 3004 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 5 231 0 0
Koszty sprzedazy 2 3
Koszty ogdinego zarzadu 268 272 38 12
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) -265 -44 -38 -12
Pozostate przychody operacyjne 11 75 0 0
Pozostate koszty operacyjne 7 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(F+G-H) -261 31 -38 -12
Przychody finansowe 0 0 0 0
Koszty finansowe 69 78 5 0
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(I+3-K) -330 -47 -43 -12
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (L+M) -330 -47 -43 -12
Podatek dochodowy 0 0
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) -14 -54 0 0
Zysk (strata) netto (N—-O-P) -316 7 -43 -12

Spotka Pamapol Dystrybucja Swiadczy ustugi dystrybucyjne dla innych podmiotéw
Grupy i jej wyniki nie wptywaja istotnie na wynik skonsolidowany.

Spotka Huta Szkta Stawno jest podmiotem, ktéry nie prowadzi dziatalnoSci
operacyjnej i jest wystawiona do sprzedazy.
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XVIII. Stanowisko zarzadu odnosnie zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Na moment sporzadzenia sprawozdania za I kwartat 2012 roku, nie sg opublikowane
prognozy wyniku za 2012 rok.

XIX. Segmenty dziatalnosci.

Opis segmentéw operacyjnych i geograficznych zawarty jest w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Pamapol za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012
r. w nocie ‘Segmenty operacyjne i geograficzne’'.

XX. Informacja o udzielonych i otrzymanych przez Pamapol S.A.
i jednostki zalezne kredytach, poreczeniach, pozyczkach
i gwarancjach.

1. Kredyty
W okresie I kwartatu 2012 roku oraz na moment sporzadzenia niniejszego

sprawozdania Spotki z Grupy Pamapol nie zawarty nowych uméw kredytowych.

Zarzad Pamapol S.A. dodatkowo informuje, ze w okresie sprawozdawczym dokonano
restrukturyzacji kredytu udzielonego Spodtce przez Bank PKO BP w formie limitu
wielocelowego. W grudniu 2010 roku Spoétka otrzymata od Banku PKO BP kredyt wielocelowy
w kwocie 17 min zt. W ramach niniejszej linii kredytowej, udzielonej na okres 3 lat, Spotka
otrzymata 5 min zt kredytu obrotowego odnawialnego, 5 min zt kredytu obrotowego
nieodnawialnego z ustalonym harmonogramem sptat w ratach miesiecznych oraz 7 min z
kredytu w rachunku biezacym. W lutym 2012 roku podpisano aneks do w/w umowy
kredytowej, zmieniajacy warunki kredytowania i zwiekszajacy tgczng kwote limitu do 18 min
zt. Zgonie z podpisanym aneksem Bank udzielit Spdtce finansowania w formie limitu
wielocelowego w nastepujacej postaci: 9 min zt kredytu nieodnawialnego z ustalonym
harmonogramem sptat w miesiecznych ratach oraz 9 min zt kredytu w rachunku biezacym.
Dodatkowo na skutek podwyzszenia kwoty kredytu wielocelowego dokonano
dozabezpieczenia kredytu w formie dodatkowego zastawu na zapasach Spétki w kwocie 5
min zt oraz zmiany wysokosci zabezpieczenia hipotecznego ustanowionego na jej
nieruchomosciach. Ustanowiono wpis hipoteki umownej tgcznej zwyktej w kwocie 18 min
ztotych w miejsce dotychczasowej hipoteki umownej tgcznej zwykitej w kwocie 17 min
ztotych oraz wpis hipoteki umownej facznej kaucyjnej do wysokosci 4,3 ztotych w miejsce
hipoteki umownej tgcznej kaucyjnej do wysokosci 3,4 min ztotych.

Biorgc pod uwage stan salda kredytu wielocelowego na moment zawarcia Aneksu, ktdére
ksztattowato sie na poziomie ok. 15 min zt, w zwigzku z restrukturyzacjg tego kredytu Spdtka

dysponowata kwotg ok. 3 min zt wolnych $rodkéw przeznaczonych na finansowanie biezgcej
dziatalnosci.

2. Poreczenia
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W okresie sprawozdawczym i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spotki z
Grupy Pamapol otrzymaty/udzielity nastepujace poreczenia.

Kwota
zobowigzani Data
Lp | Charakterystyk | Rodzaj Udzielone Maksymalna kwota a na dzief udzieleni
. a umowy poreczenia przez Udzielone dla | Wierzyciel poreczen 31.03.2012 | a
Poreczenie
wekslowe
Umowa zakupu (umowa zakupu
grochu przez grochu przez
WZPOW Kwidzyn | WZPOW Kwidzyn
od Van Waveren | od Van Waveren
(data zawarcia umowa zawarta
umowy w dniu Pamapol WZPOW R 30-03-
130.03.2012 r.) 30.03.2012r.) S.A. Kwidzyn Van Waveren € 303 043,20 | zt 2012
Poreczenie
wekslowe
Umowa zakupu (umowa zakupu
grochu przez grochu przez
ZPOW Ziebice od | ZPOW Ziebice od
Van Waveren Van Waveren
(data zawarcia umowa zawarta
umowy w dniu Pamapol R 23-03-
2[23.03.2012r.) 23.03.2012 r.) S.A. ZPOW Ziebice Van Waveren € 302 275,20 | z 2012
Poreczenie wg.
prawa cywilnego
Umowa zakupu (umowa zakupu
grochu przez grochu przez
ZPOW Ziebice od | ZPOW Ziebice od
JAGROL (data JAGROL umowa
zawarcia umowy | zawarta w dniu Pamapol R 16-04-
3116.04.2012 r.) 16.04.2012 r.) S.A. ZPOW Ziebice JAGROL 400 000,00 z+ | zt 2012
Poreczenie wg.
prawa cywilnego
Umowa zakupu (umowa zakupu
kukurydzy przez kukurydzy przez
ZPOW Ziebice od | ZPOW Ziebice od
TOP FARMS TOP FARMS
WIELKOPOLSKA | WIELKOPOLSKA
(data zawarcia umowa zawarta TOP FARMS
umowy w dniu Pamapol WIELKOPOLS - 16-04-
4116.04.2012r.) 16.04.2012 r.) S.A. ZPOW Ziebice KA 800 000,00z | zt 2012
Poreczenie z
tytutu UMOWY O
UDZIELANIE
GWARANCII
KONTRAKTOWYC
H W RAMACH
UMOWA O LIMITU
UDZIELANIE ODNAWIALNEGO
GWARANCII nr 0653/04/2012
KONTRAKTOWYC | z dnia 16 kwietnia
H W RAMACH 2012 r.
LIMITU (gwarancja
ODNAWIALNEGO | przetargowa nr Towarzystwo
nr 0653/04/2012 | 10/008763/2012 Ubezpieczen
z dnia 16 kwietnia | wystawiona na Pamapol Euler Hermes - 26-04-
5[2012r. Spétke Mit Mar) S.A. Mit Mar S.A. 900 000,00 | zt 2012
Poreczenie z
tytutu UMOWY O
UDZIELANIE
GWARANCII
KONTRAKTOWYC
H W RAMACH
UMOWA O LIMITU
UDZIELANIE ODNAWIALNEGO
GWARANCII nr 0653/04/2012
KONTRAKTOWYC | z dnia 16 kwietnia
H W RAMACH 2012 r.
LIMITU (gwarancja
ODNAWIALNEGO | przetargowa nr Towarzystwo
nr 0653/04/2012 | 10/008764/2012 Ubezpieczen
z dnia 16 kwietnia | wystawiona na Pamapol Euler Hermes R 26-04-
62012 r. Spotke Mit Mar) S.A. Mit Mar S.A. 1150 000,00 z | zt 2012
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Poreczenie z
tytutu UMOWY O
UDZIELANIE
GWARANCII
KONTRAKTOWYC
H W RAMACH
LIMITU
UMOWA O ODNAWIALNEGO
UDZIELANIE nr 0653/04/2012
GWARANCII z dnia 16 kwietnia
KONTRAKTOWYC | 2012 .
H W RAMACH (gwarancja
LIMITU przetargowa nr
ODNAWIALNEGO | 10/008762/2012 Towarzystwo
nr 0653/04/2012 | wystawiona na Ubezpieczen
z dnia 16 kwietnia | Spotke ZPOW Pamapol Euler Hermes R 26-04-
712012, Ziebice) S.A. ZPOW Ziebice S.A. 900 000,00 zt | zt 2012
Poreczenie
wekslowe
(umowa zakupu
grochu przez
Umowa zakupu WZPOW Kwidzyn
nasion przez od Floraland
WZPOW Kwidzyn | umowa zawarta Floraland
od Floraland w dniu WzPOW Andrzej € 211714,55 R 30-04-
8 | Andrzej Pawelski | 30.04.2012 r.) Pamapol S.A. | Kwidzyn Pawelski zt 2012

W pozycji nr 5-7 prezentowane sg poreczenia z tytulu umowy o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego zawartej przez Pamapol S.A. z Towarzystwem
Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Jako, ze gwarancje wystawione sg w ramach umowy
generalnej odpowiednio na Spotki zalezne ZPOW Zigbice i Mitmar, stanowig one jednoczesnie
poreczenie udzielone na rzecz tych Spdtek przez podmiot dominujgcy. Umowa limitu
gwarancyjnego jest zabezpieczona wekslem wiasnym in blanco Pamapol S.A. oraz
dobrowolnym poddaniem sie do egzekucji Spotki w trybie art. 777k.p.c.

3. Pozyczki

W okresie I kwartatu 2012 roku i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spotki
z Grupy Pamapol nie otrzymaty/udzielity pozyczek.

4. Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji
Spotki z Grupy Pamapol otrzymaty/udzielity nastepujgce gwarancje:

Pamapol S.A. - gwarancje otrzymane wystawione na zlecenie Spotki

Kwota Data
Nazwa zobowigzania na | Okres zawarcia
Lp. | Rodzaj gwarancji Spotka instytucji Kwota dzien 31.03.2012 | obowigzywania umowy Zabezpieczenie
Przetargowa - udzielona w - weksel wiasny
ramach UMOWY O in blanco
UDZIELANIE GWARANCIJI - dobrowolne
KONTRAKTOWYCH W Towarzystwo poddanie sig
RAMACH LIMITU Ubezpieczen egzekucji w
1 ODNAWIALNEGO nr Pamapol Euler od 08-05-2012 do | 26-04- trybie art. 777
0653/04/2012 z dnia 16 S.A. 900 000,00 zt -z 20-09-2012 2012 ’
L . Hermes S.A. k.p.c. PAMAPOL
kwietnia 2012 r. (gwarancja SA
przetargowa nr abezpi i
10/008762/2012 (_Zabezpleczenle
wystawiona na Spdtke I(;?sl;l}(;];/2012
ZPOW Ziebice) )
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Przetargowa - udzielona w
ramach UMOWY O

- weksel wtasny

UDZIELANIE GWARANCII '”dbgi:galolne
KONTRAKTOWYCH W Towarzystwo poddanie sie
RAMACH LIMITU Ubezpieczen egzekucji w
ODNAWIALNEGO nr Pamapol Euler od 08-05-2012 do | 26-04- trybie art. 777

0653/04/2012 z dnia 16 S.A. 900 000,00 zt zt 20-09-2012 2012 ’
o . Hermes S.A. k.p.c. PAMAPOL
kwietnia 2012 r. (gwarancja SA
przetargowa nr (z.ak.)ezpieczenie
10/008763/2012 limitu nr
wystawiona na Spotke Mit 0653/04/2012)
Mar)
Przetargowa - udzielona w - weksel whasny
ramach UMOWY O in blanco
UDZIELANIE GWARANCII - dobrowolne
KONTRAKTOWYCH W Towarzystwo poddanie sie
RAMACH LIMITU Ubezpieczen egzekucji w
ODNAWIALNEGO nr Pamapol Euler od 08-05-2012 do | 26-04- trybie art. 777
0653/04/2012 z dnia 16 S.A. 1150 000,00 zt zt 20-09-2012 2012 '
L . Hermes S.A. k.p.c. Pamapol
kwietnia 2012 r. (gwarancja SA.
przetargowa nr ) .
10/008764/2012 ('za?eZpleczeme
wystawiona na Spotke Mit limitu nr
0653/04/2012)
Mar)
Przetargowa - udzielona w - weksel wtasny
ramach UMOWY O in blanco
UDZIELANIE GWARANCIJI Towarzystwo - dobrowolne
KONTRAKTOWYCH W Ubezpieczert poddanie sie
RAMACH LIMITU Pamapol Euler od 08-05-2012 do | 26-04- egzekucji w
ODNAWIALNEGO nr S.A. Hermes S.A 1300 000,00 zt zt 20-09-2012 2012 trybie art. 777
0653/04/2012 z dnia 16 o k.p.c.,
kwietnia 2012 r. (gwarancja (zabezpieczenie
przetargowa nr limitu nr
10/008765/2012) 0653/04/2012)
Przetargowa - udzielona w - weksel wtasny
ramach UMOWY O in blanco
UDZIELANIE GWARANCIJI Towarzystwo - dobrowolne
KONTRAKTOWYCH W Ubezpieczen poddanie sie
RAMACH LIMITU Pamapol Euler od 08-05-2012 do | 26-04- egzekucji w
ODNAWIALNEGO nr S.A. Hermes S.A 1100 000,00 zt zt 20-09-2012 2012 trybie art. 777
0653/04/2012 z dnia 16 o k.p.c.,
kwietnia 2012 r. (gwarancja (zabezpieczenie
przetargowa nr limitu nr
10/008766/2012) 0653/04/2012)
Przetargowa - udzielona w - weksel wtasny
ramach UMOWY O in blanco
UDZIELANIE GWARANCIJI Towarzystwo - dobrowolne
KONTRAKTOWYCH W Ubezpieczen poddanie sie
RAMACH LIMITU Pamapol Euler od 08-05-2012 do | 26-04- egzekucji w
ODNAWIALNEGO nr S.A. Hermes S.A 1150 000,00 zt zt 20-09-2012 2012 trybie art. 777
0653/04/2012 z dnia 16 o k.p.c.,
kwietnia 2012 r. (gwarancja (zabezpieczenie
przetargowa nr limitu nr
10/008767/2012) 0653/04/2012)
Przetargowa - udzielona w - weksel wtasny
ramach UMOWY O in blanco
UDZIELANIE GWARANCIJI Towarzystwo - dobrowolne
KONTRAKTOWYCH W Ubezpieczent poddanie sie
RAMACH LIMITU Pamapol Euler od 08-05-2012 do | 26-04- egzekucji w
ODNAWIALNEGO nr S.A. Hermes S.A 950 000,00 zt zt 20-09-2012 2012 trybie art. 777
0653/04/2012 z dnia 16 o k.p.c.,
kwietnia 2012 r. (gwarancja (zabezpieczenie
przetargowa nr limitu nr
10/008769/2012) 0653/04/2012)
Przetargowa - udzielona w - weksel wtasny
ramach UMOWY O in blanco
UDZIELANIE GWARANCII Towarzystwo - dobrowolne
KONTRAKTOWYCH W Ubezpieczert poddanie sie
RAMACH LIMITU Pamapol Euler od 08-05-2012 do | 26-04- egzekucji w
ODNAWIALNEGO nr S.A. Hermes S.A. 1250 000,00 zt zt 20-09-2012 2012 trybie art. 777

0653/04/2012 z dnia 16
kwietnia 2012 r. (gwarancja
przetargowa nr
10/008770/2012)

k.p.c.,
(zabezpieczenie
limitu nr
0653/04/2012)
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Przetargowa - udzielona w
ramach UMOWY O
UDZIELANIE GWARANCII
KONTRAKTOWYCH W
RAMACH LIMITU
ODNAWIALNEGO nr
0653/04/2012 z dnia 16
kwietnia 2012 r. (gwarancja
przetargowa nr
10/008771/2012)

Pamapol
S.A.

Towarzystwo
Ubezpieczen
Euler
Hermes S.A.

1050 000,00 zt

-zt

od 08-05-2012 do
20-09-2012

26-04-
2012

- weksel wtasny
in blanco

- dobrowolne
poddanie sie
egzekucji w
trybie art. 777
k.p.c.,
(zabezpieczenie
limitu nr
0653/04/2012)

*gwarancje opisane w pkt 1-9 powyzej wystawione zostaty w ramach umowy PAMAPOL S.A. z TU EULER
HERMES S.A. w ramach umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego, o ktorej
Spotka informowata raportem biezgcym nr 5/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r, informacje dodatkowe ponizej.

XXI.

Informacja o umowie miedzy Spodtka a podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdania finansowego.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Prezes Zarzadu

Krzysztof Potgrabia

Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Szataniak

Wiceprezes Zarzadu

Roman Zuberek
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XXII. Skonsolidowany bilans.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY Pamapol
WEDLUG MSSF

Skonsolidowany Bilans Grupy Pamapol

Na dzien 31.03.2012r.

Stan na Stan na
31.03.2012 | 31.12.2011
I. AKTYWA TRWALE 184 287 216 752
Wartos¢ firmy 1848 1848
Warto$ci niematerialne i prawne 5977 7 058
Rzeczowe aktywa trwate 169 394 200 816
Nieruchomosci inwestycyjne 835 148
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 95 97
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10 10
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 57 59
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 071 6716
II. AKTYWA OBROTOWE 289 368 284 567
Zapasy 96 495 129 558
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 118 801 151 046
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 253 411
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe 113
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 312 266
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5003 1248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 711 1925
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 67 793
AKTYWA RAZEM 473 655 501 319
I. KAPITAL WEASNY 123 362 123 536
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 121197 121 301
Kapitat podstawowy 23 167 23 167
Akcje wiasne
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 56 496 56 496
Pozostate kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 41 638 44 292
Zysk (strata) netto -104 -2654
Udzialy niedajace kontroli 2165 2235
II. ZOBOWIAZANIA 350 293 377 783
Zobowigzania dlugoterminowe 94 879 118 261
Diugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 47 271 60 285
Leasing finansowy 4418 5035
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 921 11 728
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Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1554 1623
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32715 39 590
Zobowigzania krétkoterminowe 255 414 259 522
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 78 546 79 872
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 107 049 162 391
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 120
Leasing finansowy 2424 2 580
Pochodne instrumenty finansowe 36
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 288 8773
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2758 1496
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3436 4 254
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 53913
PASYWA RAZEM 473 655 501 319
y Stan na Stan na
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE (w zt) 31.03.2012 31.12.2011
Wartos¢ ksiegowa 121197 121 301
Liczba akgji 23 166 700 23 166 700
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,23 5,24
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XXIII. Skonsolidowane przeptywy pieniezne.

Skonsolidowany Rachunek Przeptywdow Pienieznych

Grupy Pamapol

Za okres od 01.01.2012r. do 31.03.2012r.
oraz od 01.01.2011r. do 31.03.2011r.

okres okres

od 01.01.2012 | od 01.01.2011

do 31.03.2012 | Do 31.03.2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk netto przed opodatkowaniem -243 1700
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 4 507 4 705
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i 127 78
prawne
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 20 -135
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) na sprzedazy aktywdw finansowych -21
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow -46
finansowych
Zmiany wartoéci godziwej aktywdéw (zobowigzan)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat -41 -60
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 2994 2 460
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy
Zyski (starty) kursowe -70 15
Inne korekty 15
Korekty razem 7 491 7 057
Zmiana stanu zapasow 20 120 -9 945
Zmiana stanu naleznosci 7 596 -22 188
Zmiana stanu zobowigzan -28 447 25909
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -2 989 3741
Inne korekty
Zmiany w kapitale obrotowym -3720 -2483
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw finansowych 41 21
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -206 -397
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 363 5898
Przeplywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete srodki
pieniezne -2
Inne wptywy z aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -11 -240
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 19
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -1448 -1 867
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 14 101

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
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Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Otrzymane spfaty udzielonych pozyczek 18
Wptywy z otrzymanych dotadji rzadowych 2 642
Odsetki otrzymane 11
Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci

inwestycyjnej -1445 682
Przeptywy srodkow pieniezZnych z dziatalnosci

finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akgji

Nabycie akcji wiasnych

Wptywy z tytutu emisji weksli

Wykup weksli -550
Otrzymane kredyty i pozyczki 11 243 14 774
Spfaty kredytéw i pozyczek -10 775 -17 660
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -546 -666
Odsetki zaptacone -2 870 -2 460
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszoSciowym

Inne wptywy finansowe 154
Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 948 -6 408
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw

pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych -1030 172
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 1927 1745
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z

tytutu

réznic kursowych 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 897 1918
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XXIV.

Skonsolidowany rachunek wynikow.

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

Grupy Pamapol

Za okres od 01.01.2012r. do 31.03.2012r.
oraz od 01.01.2011r. do 31.03.2011r.

WARIANT KALKULACYJINY

1 kwartat/2012
okres

od 2012.01.01

do 2012.03.31

I kwartat /2011
okres

od 2011.01.01

do 2011.03.31

Przychody ze sprzedazy 143 622 155 268
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 121 427 116 531
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 22 195 38 737
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktow,
ustug, towardw i materiatow) 118 729 129 445
Koszt sprzedanych produktow i ustug 99 553 93112
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 19 176 36 333
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 893 25 823
Koszty sprzedazy 14 563 14 432
Koszty ogdinego zarzadu 8 401 8 355
Zysk (strata) ze sprzedazy 1929 3036
Pozostate przychody operacyjne 2 783 2 664
Pozostate koszty operacyjne 1453 770
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3 259 4930
Przychody finansowe 747 146
Koszty finansowe 4 249 3376
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 243 1700
Podatek dochodowy -69 217
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -174 1483
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -174 1483
- w tym zysk (strata) netto mniejszosci -70 30
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu -104 1453
dominujacego
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego-sprzedaz
jednostek zagranicznych
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdw innych catkowitych
dochoddéw
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY -174 1483
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Zysk ogdtem przypadajacy na

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej -104 1453
- udziaty nie dajgce kontroli -70 30
taczne catkowite dochody przypadajace na

- akcjonariuszy jednostki dominujacej -104 1453
- udziaty nie dajgce kontroli -70 30
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