Grupa Kapitatowa
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
MIDAS Spotka Akcyjna

Skonsolidowany raport kwartalny
za okres 3 miesicy zakaiczony 31 marca 2012 roku

QSr 1/2012

Zawierapcy:

= Wybrane dane finansowe

= Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmwae za okres 3 miesy
zakaaiczony 31 marca 2012 r. wraz z informacjlodatkovs sporzdzone zgodnie z
MSR/MSSF

= Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie five@sta okres 3 miegly zakdiczony
31 marca 2012 r. spgi@zone zgodnie z MSR/MSSF

» Pozostate informacje do raportu kwartalnego

Miejsce i data publikacji: Warszawa, 15 maja 2012 r



ZAWARTO SC RAPORTU:

Wybrane dane finansowe Grupy MIaS .........oouuiii i e et e e et eeneaees str. 3
Wybrane dane fiInanSowe FUNAUSZU ...t e e e e e e str. 4
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdéin@nsowe za okres 3 miesy zakaiczony

31 I 1 = T o= U2 1 1 TP str. 5
Sroédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fine@sa okres 3 miesiy zakaczony

1 I 1 T T o= U2 1 1 P str. 19
Pozostale informacje do raportu KWartalN@go..........ouveuie et e e cee e e e e e e str. 32

2/38



WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY MIDAS

Przychody ze sprzeda

Strata z dziatalniwi operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem

Strata netto z dziataldoi kontynuowanej
przypadajca na akcjonariuszy Emitenta
Przeplywy pienizne netto z dziatalriai
operacyjnej

Przeplywy pienjzne netto z dziatalriai
inwestycyjnej

Przeplywy pienjzne netto z dziatalrizi
finansowej

Srednia waona liczba akcji (nie w tystach)
Podstawowa strata z dziatafitd
kontynuowanej na jedrakci zwykla

(nie w tysicach)

Aktywa razem

Zobowhzania razem
Zobowhzania diugoterminowe
Zobowgzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny przypaday na akcjonariuszy
Emitenta
Kapitat zaktadowy

Okres 3 mieskcy

zakonczony
31 marca 201:
tys. PLN

18 261
(26 197)
(28 761)

(28 750)
(2 657)
(8 810)

278 374

452 025 062

(0,06)

Stan na
31 marca 201z
tys. PLN
1404 636
409 349
74993
334 356

995 287

29 593

Okres 3 mieskcy

zakonczony
31 marca 2011
tys. PLN

6 082
(1 478)
(3 670)

(3 670)

(6 384)

©)
2671

59 181 670

(0,06)

Stan na

31 grudnia 2011
tys. PLN

1130 280

930 517

79543

850 974

199 763

29 593

Okres 3 mieskcy
zakonczony

31 marca 2012
tys. EUR

4374
(6 275)
(6 889)

(6 886)
(636)
(2 110)

66 676
452 025 062

(0,02)

Stan na

31 marca 201z
tys. EUR
337523
98 363
18 020
80343

239 160
7111

Okres 3 mieskécy
zakonczony

31 marca 2011
tys. EUR

1530
(372)
(923)

(923)
(1 606)

@)
672
59 181 670

(0,02)

Stan na
31 grudnia 2011
tys. EUR

255905
210677

18 009
192 668

45 228
6700
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WYBRANE DANE FINANSOWE FUNDUSZU

Przychody ze sprzedpa
Strata z dziatalni@i operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem
Strata netto z dziatal§oi kontynuowanej przypadgia na
akcjonariuszy Emitenta

Przeptywy pienjzne netto z dziatalnimi operacyjnej
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrici inwestycyjnej
Przeplywy pienjzne netto z dziatalniei finansowej
Srednia waona liczba akcji (w sztukach)

Podstawowa strata z dziatafmokonty nuowanej na jedn
akcg zwykia (nie w tysiacach)

Aktywa razem

Zobowhizania razem

Zobowizania dlugoterminowe

Zobowizania krétkoterminowe

Kapitat wlasny przypadagy na akcjonariuszy Emitenta
Kapitat zakladowy

Niezarejestrowane podvigzenie kapitatu zakladowego

zakonczony
31 marca 2012
tys. PLN

(513)
(924)

(924)

139
(19 576)
300 495

452 025 062

(0,002)

Stan na

31 marca 2012
tys. PLN

1312969
108 389
24 487
83 902
1204 580
29593
118 374

zakonczony
31 marca 2011
tys. PLN

773
(1326)

(1326)

746
379
59 181 670

(0,02)

Stan na

31 grudnia 2011
tys. PLN

1012 865
631 646
24021
607 625
381219
29593

zakonczony
31 marca 2012
tys. EUR

(129)
(232)

(232)

35
(4 926)
75611

452 025 062

(0,0005)

Stan na

31 marca 2012
tys. EUR

297 267
24 540
5544
18 996
272727
6 700
26 801

Okres 3 miesécy Okres 3 miesetcy Okres 3 mieskcy Okres 3 miesicy

zakonczony
31 marca 2011
tys. EUR

195
(334)

(334)
188

95
59181 670

(0,005)

Stan na

31 grudrz@ll
tys. EUR

229321
143 010
5439
137 571
86 311
6 700

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowamneaiucie EURO zostaly przeliczone wedtug, ogtoszimne
przez Narodowy Bank Polskiredniego kursu EURO z dnia 31 marca 2012 roku 41®IN/EURO oraz 31

grudnia 2011 roku 4,4168 PLN/EURO.

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw or&@ddrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania z przeptypiéweznych przeliczono na EURO wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stange@igo sredni arytmetyczp srednich kurséw dla EURO,
obowigzujacych na ostatni dziekazdego zakéaczonego miegca w okresie 3 miegty zakaczonych 31 marca
2012 roku i 3 miegcy zakaczonych 31 marca 2011 roku (odpowiednio: 4,1750BENRO i 3,9742

PLN/EURO).
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesicy zakaiczony dnia 31 marca 2012 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzegdatowar6w i ustug
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostate koszty rodzajowe

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (Strata ) z dziatalngci operacyjnej

Przychody finansowe

Pozostate koszty finansowe
Zysk / (Strata )z dziatalngci finansowej

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem
Zysk / (Strata) netto z dziatalndci kontynuowane;j
Zysk / (Strata) netto z dziatalndci zaniechanej

Zysk / (Strata) netto

CALKOWITY DOCHOD / (STRATA) ZA OKRES

Zysk / (Strata) przypadajy:
Akcjonariuszom jednostki domiragej
Akcjonariuszom niekontrolgcym

Calkowity dochod / (strata) przypadey:
Akcjonariuszom jednostki domiragej
Akcjonariuszom niekontrolggym

Strata na jedmg akcje:
podstawowa ze straty za okres przypachj
akcjonariuszom jednostki domirggj

podstawowa ze straty z dziatafebkontynuowanej za

okres przypadaga akcjonariuszom jednostki
dominupcej

Okres 3 miesgcy

zakonczony

Nota 31 marca 2012
w tys. PLN

(niebadane)

Okres 3 miesgcy
zakonczony
31 marca 2011
w tys. PLN
(niebadane)

18 2€ 6 082
(15 05¢ (3154)
(1 06¢ (503)
(29 90« (5 000)
14C 1111

1€ (15)

(26 19 (1478)
117 512

(3 74: (2 704)
(2 56¢ (2192)
(28 76: (3670)
(28 76: (3670)
(28 76: (3 670)
(28 76: (3 670)
(28 76: (3 670)
(28 75( (3670)
(1 -

(28 76: (3 670)
(28 75( (3 670)
(1 _

(28 76: (3 670)
(0,0¢ (0,06)
(0,0¢ (0,06)

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
stronach od 12 do 18 stanaviggo integrala czgsé
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2012 roku

Nota

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6
Wartadsci niematerialne 7

wartg¢ firmy jednostek zalenych

wart@c¢ rezerwacji cgstotliwosci

inne wartéci niematerialne
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate, razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 8

Pozostate rozliczenia krétkoterminowe
Aktywa obrotowe, razem

Aktywa razem

31 marca 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
(niebadane) (badane)

292 8¢ 295 502
683 8t 692 278
321 64 321 649
354 4§ 362 327
7772 8 302

40 1C 39564
325t 33161
1049 34 1 060 505
1t 258

49 2¢ 29716
304 52 37 623
13C 2178

355 28 69 775
1404 63 1130280

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na
stronach od 12 do 18 stanaviggo integrala czgsé
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PASYWA

Kapitat wiasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartaci
nominalnej
Akcje wtasne
Pozostale kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Zysk / (Strata) z lat ubiegtych
Zysk [ (Strata) netto bigcego okresu
Udziaty niekontrolujce
Kapitat wiasny, razem

Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki

Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania diugoterminowe, razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowgzania handlowe oraz pozostate zobgmania
Przychody przysztych okreséw

Kredyty i pazyczki oraz inne zobowkania finansowe
Rezerwy na pozostate zobgaania

Zobowiazania krétkoterminowe, razem

Pasywa, razem

31 marca 2012

31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
(niebadane) (badane)
Nota
29 5¢ 29 593
435 5¢ 435 560
(a5( (150)
824 2¢ -
(313 96¢ (285 214)
(285 214 (230 872)
(2875 (54 342)
19 9¢ 19974
995 28 199 763
10 40 12 44 185
11 34 87 35 358
74 9¢ 79 543
43 34 588 110
11 123 97 100 181
10,12 166 27 161 919
9 7€ 764
334 3& 850 974
1404 63 1130 280

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na
stronach od 12 do 18 stanaviggo integrala czgsé
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 3 miesicy zakaiczony dnia 31 marca 2012 roku

Okres 3 miesgcy Okres 3 miesgcy

zakonczony zakonczony
31 marca 2012 31 marca 2011
wtys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (niebadane)
Zysk / (Strata) netto (28 761) (3670)
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 15 054 3154
Koszty odsetkowe 3131 1559
Zmiany stanu aktywow i pasywow azanych z dziatalnécia
operacyja:
— Nalenosci handlowe oraz pozostale nalesci (19 581) (160)
— Zapasy 99 -
— Zobowjgzania handlowe oraz pozostale zokgrania 4150 (631)
— Przychody przyszlych okresow 23301 -
Pozostale rozliczenia gazyokresowe (245) -
— Rezerwy na pozostale zobagrédnia - (6 633)
Przychody /(koszty) z tytulu odsetek i dywidendpapierow
) 195 -
wartosciowych dos¢pnych do sprzedst
Pozostate korekty - 3)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (2657) (6 384)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wagt niematerialnych (8 810) 31
Sprzedarzeczowych aktywdw trwalych i wartoi niematerialnych - 4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (8 810) 9)
Wydatki z emisji bonéw (wraz z kosztami odsetkowym - (1559)
Otrzymane pgyczki - 4250
Odsetki zaptacone (2176) -
Sptacone payczki (wraz z kosztami odsetkowymi) (4 062) -
Emisja diunych papieréw warticiowych 20000 -
Splata leasingu finansowego (16 819) -
Wplywy z tytutu emisji akciji 281431 -
Pozostale - (20)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 278 374 2671
(Zmniejszenie) /Zwigkszenie netto stanérodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku biezacym 266 907 (3 722)
Stansrodkgvxf pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w 37623 5178
rachunku biezacym na pocatek roku
Stans§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w 304 530 1456

rachunku biezacym na koniec roku

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
stronach od 12 do 18 stanaviggo integrala czgsé
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SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWA NYM KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesicy zakaiczony dnia 31 marca 2012 roku

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Emisja akgcji

Koszt emisji akcji

Nabycie jednostek zataych
Strata netto za okres
Catkowita strata za okres
Stan na 31 marca 2012 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Korekta bedu lat ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2011 r po korekcie
Emisja akgcji

Koszt emisji akcji

Nabycie jednostek zataych

Strata netto za okres

Calkowita strata za okres

Stan na 31 marca 2011 r.

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

Zyski zatrzymane

Kapitaf powyzej ich Pozostate Akcje wiasne / niepokryte Razem _ Udzialy Kapitat wiasny,
Nota podstawowy wartosci kapitaly straty niekontroluj ace ogotem

nominalnej rezerwowe

29 59¢ 435 56( (150 (285 214 179 78¢ 19 97: 199 763

19 828 61- 828 61 828 614

(4329 (4329 (4 329)

- (28 750) (28 750 (11 (28 761)

(28 750 (28 750 (11 (28 761)

29 59¢ 435 56( 824 28! (150 (313 964 975 32« 19 96! 995 287

Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji Zyski zatrzymane . .
Kapitaf powyzej ich Pozostate Akcje wasne / niepokryte Razem _ Udzialy Kapitat wiasny,
Nota podstawowy wartosci kapitaly straty niekontroluj ace ogotem

nominalnej rezerwowe

5 91¢ 166 90: (150 (209 576 (36 904 (36 904)

(21 298 (21 298 (21 298)

5 91¢ 166 90: (150 (230 874 (58 202 (58 202)

(3 670 (3 670 (3 670)

(3670 (3670 (3 670)

5 91¢ 166 90 (150 (234 544 (61872 (61 872)

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiaainsowego zatzone na stronach od 12 do 18 stangego integrala czes¢
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Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmee za okres 3 migsly zakaiczony dnia 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadmae Grupy obejmuje okres zakaony dnia 31 marca
2012 roku.

Dnia 15 maja 2012 r. niniejszeddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedgmee Grupy za okres
3 miesecy zakaiczony 31 marca 2012 roku zostato przez Zauzatwierdzone do publikacii.

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A. (,Grupa”) sktada gi NFI Midas S.A. (,jednostka domimga”, ,Spétka”,
.Fundusz”) i jej spétek zaleych. Jednostka domimyga jest wpisana do rejestru przetsrcow Krajowego
Rejestru $dowego prowadzonego przezdSRejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy jékeego
Rejestru $dowego, pod numerem KRS 0000025704.

Jednostce dominagej nadano numer statystyczny REGON 010974600.
Czas trwania jednostki domimgjej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest dimakd telekomunikacyjna prowadzona na terytorium
Polski.

Podmiotem bezpmednio dominujcym wobec Funduszu jest spotka Litenite Limitediedsiba w Nikozji na
Cyprze (,Litenite”).

Spotkami zalenymi od Funduszu, wchogaymi w sktad Grupy i podlegagymi konsolidacji metoglpetry s3:

Procentowy udziat Funduszu w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalno$ci .
31 marca 2012 31 grudnia 2011
CenterNet S.A. Warszawa telekomunikacja 100 % 100 %
Mobyland Sp. z o.0. Warszawa telekomunikacja 100 % 100 %
Conpidon Ltd Nikozja brak dziatalno$ci operacyjnej 100 % 100 %
Aero 2 Sp. zo.o. Warszawa telekomunikacyjna 100 % 100 %
Daycon Trading Ltd Nikozja brak dziatalno$ci operacyjnej 100 % 100 %
Nova Capital Sp. z o.0. Warszawa brak dziatalnosci operacyjnej 42,63 % 42,63 %

Na dzier 31 marca 2012 roku oraz na dzi@l grudnia 2011 roku udziat w ogoélnej liczbie glasposiadany
przez Fundusz w podmiotach zalgch jest rowny udziatlowi Funduszu w kapitatachhtyednostek. Wyjtek
stanowi udziat w Nova Capital Sp. z 0.0. (,Nova®),ktérej udziat Funduszu w kapitale zaktadowym wsino
42,63% a w gtosach 50,03%.

2. Podstawa sporadzeniasrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendm@e zostalo spagdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej (,MSSF”), w szczegoélém zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkégior 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, opubhknymi i
obowigzujacymi na 31 marca 2012 r. Na diigatwierdzenia niniejszego sprawozdania, dmopod uwag
toczcy sk w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz gulewn przez Narodowy Fundusz
Inwestycyjny MIDAS Spétka Akcyjna (,Spoétka”, ,Funda”) dziatalnd¢, w zakresie stosowanych przez Spotk
zasad rachunkowioi nie ma réanicy migdzy standardami MSSF, kt6re weszlyzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze¢ Rislilcdzynarodowych Standardéw

Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(,KIMSF").

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
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Niniejszesrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae jest przedstawione w ziotych (,PLN").

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendnee zostalo spagdzone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalréai gospodarczej przez GrgpKapitalows Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
MIDAS Spodtka Akcyjna (,Grupa”, ,Grupa Midas”) w dgjej st przewidzi€ przyszigci. Na dzié
zatwierdzenia niniejszegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowi stwierdza siistnienia
okolicznaici wskazujcych na zagrizenie kontynuowania dziataléa przez Grup.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendinge nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym kexyalie czyt& tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakozony 31 grudnia 2011 roku opublikowanym w dniu2érca 2012 roku.

Srédroczny skrécony skonsolidowany srédroczny skrocony jednostkowy wynik finansowy #®o nie
odzwierciedlg w petni maliwego do zrealizowania skonsolidowanego i jednosigo wyniku finansowego za
rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowégi zastosowane do spadzeniasrodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowega spojne z tymi, ktére zastosowano przy spOdeaniu rocznego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakzrony 31 grudnia 2011 roku, z wifiem zastosowania nagpijacych nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji oba@wgcych dla okreséw rocznych rozpoczywjch s¢ w
dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.

« Zmiany do MSR 24Jjawnianie informacji na temat podmiotéw pga@anych(znowelizowany w listopadzie
2009) — majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah seé 1 stycznia 2011 roku lub piiej.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowdafaicji podmiotu powjzanego. Nowelizacja useha
wymaog ujawniania informacji w odniesieniu do trakgaz podmiotem powizanym w stosunku do gdu,
ktory sprawuje kontrellub wspétkontrod nad jednostk sprawozdaweglub ma na nj znacacy wptyw oraz
w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiofgmwigzanym, poniewaten sam rgd sprawuje kontrel
lub wspoétkontro¢ nad jednostk sprawozdaweg i tg drugy jednostly lub ma na nie znagezy wplyw,
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na syteidicjansovs, wyniki dziatalngci Spotki, ani té na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Spoiki.

+ Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 timit wyceny aktywow z tytutu oktenychswiadcze, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaesci: przedptaty minimalnych wymogoéw finansowariamajce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyoyah s¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdiej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyge dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuagly istniej
wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tyohian nie miato wplywu na sytuacfinansowy ani
na wyniki dziatalnéci Spotki.

« KIMSF 19 Regulowanie zobowzai finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowychmapca
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczyyaih sé 1 lipca 2010 roku lub priej. KIMSF 19 objania
zasady rachunkowoi stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjamjzez jednostk warunkéw jej
zadlwenia zobowizanie zostaje uregulowane poprzez egisgtrumentéw kapitalowych dla wierzyciela
przez dhinika, Zastosowanie tej interpretacji nie mialo wply na sytuagj finansovg ani na wyniki
dziatalnGci Spofki.

« Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacjaisggimpraw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki spos6b nale ujmowa okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane insgoty
finansowe § denominowane w walucie innejznivaluta funkcjonalna emitenta, Zastosowanie tyckamnmie
miato wptywu na sytuagjfinansovs ani na wyniki dziatalngci Spotki.

« Zmiany wynikajce z przegldu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) -e&zzmian ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczypeych sé 1 lipca 2010 roku, a ez dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian mialo wplywu na sytuagj
finansows ani na wyniki dziatalnéci Spotki.

+ Zmiany do MSSF IZastosowanie Mudzynarodowych Standardéw Sprawozdawciz&inansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obgekiu prezentowania danych poréwnawczych wymaganszgz p
MSSF 7 dla stosggych MSSF po raz pierwszy mapce zastosowanie dla okreséw rocznych

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
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rozpoczynajcych sé 1 lipca 2010 roku lub prhiej. Zastosowanie tych zmian nie miato wpltywu gtuacg
finansows ani na wyniki dziatalnéci Spoiki.
Spéika nie zdecydowalagsha wczéniejsze zastosowanieadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotyabavzycie.

4.  Segmenty dziatalndéci

Prowadzona przez Grgpmiziatalng¢ traktowana jest przez kierownictwo jako jeden sp&egment operacyjny
obejmupcy hurtows dziatalngé¢ telekomunikacyja. Kierownictwo ocenia wyniki finansowe Grupy analixc
jej srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedsmae.

5. Sezonowé¢ dziatalnosci

Dziatalnag¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem pragidsta wyniki Grupy nie odnotowsijistotnych
waha w trakcie roku.

6. Rzeczowe aktywa trwate

6.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2012 roku, Grupa nabyta rzeczovigwaktrwate o wartéci
3.087 tys. PLN (w okresie 3 miesy zakaiczonym 31 marca 2011 roku: 3 tys. PLN).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku, Grupa nie sprzedatimigth skladnikdw rzeczowych
aktywow trwatych (w okresie 3 miesy zakaiczonym 31 marca 2011 roku: 5 tys. PLN).

6.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie zakaczonym 31 marca 2012 roku jak i w analogicznym siereoku poprzedniego Grupa nie
rozpoznata istotnych odpiséw z tytutu utraty wéctérodkéw trwatych.

7.  Wartosci niematerialne i prawne

7.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku, Grupa nie nabyta skiaaniwartgci niematerialnych
i prawnych (w okresie 3 miegly zakaczonym 31 marca 2011 roku 6 tys. PLN).

W okresie 3 miesty zakaczonym 31 marca 2012 roku, Grupa nie sprzedatadsiéw wartgci
niematerialnych (w okresie 3 miesy zakdczonym 31 marca 2011 roku: 5 tys. PLN).

7.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie zakaczonym 31 marca 2012 roku jak i w analogicznym siereoku poprzedniego Grupa nie
rozpoznata istotnych odpiséw z tytutu utraty wéctamiematerialnych i prawnych.

8.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadanprzeptywow pieriznych, srodki
pienizne i ich ekwiwalenty sktadajsie z nas¢pujacych pozycji:

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
stronach od 12 do 18 stanaviggo integrala czgsé
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31 marca 2012 31 marca 2011
w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pienkzne w kasie i w banku 303 813 1456
Inne 717 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 304 530 1456

9. Rezerwy

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku Grupa nie rozpoznatdnisf@miany stanu rezerw w
stosunku do tych opisanych w rocznym skonsolidowasprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

10. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki oraz wyemitowane bony.

W dniu 17 lutego 2012 roku, Fundusz wyemitowat 20.8ztuk imiennych bonéw dtaych serii MID0612.3, o
wartasci nominalnej 1.000 zt kaly i tacznej wartéci nominalnej 20.000 tys. PLN, za ee@misyjra rowrg ich
wartasci nominalnej. Bony olfe zostaly w cakxi przez Alior Bank S.A. z siedzibw Warszawie. Bonyas
zabezpieczone i podlegagptacie w caléci w dniu 30 czerwca 2012 roku. Oprocentowanie [ésine stawce
WIBOR 1M + 2,5 pp. Bony te zostaty, do daty pubtifkaniniejszego sprawozdania, w cédowykupione przez
Fundusz co opisane zostato w nocie nr 19 niniefsapgawozdania.

11. Przychody przysztych okreséw

Na dzieh 31 marca 2012 roku Grupa rozpoznata przychodysaiggh okreséw w wysokei 158.840 tys. PLN
(w okresie zakaczonym 31 grudnia 2011 roku: 135.539 tys. PLN).

Wzrost wynika ze zioonych w okresie obfym niniejszym sprawozdaniem zaméwido nizej wymienionych
umow:
- umowy podpisanej przez Mobyland ze spofRyfrowy Polsat S.A. w zakresi@viadczenia Ustug
Transmisji Danych w oparciu o technologie LTE or&PA+ na rzecz abonentow Cyfrowego Polsatu.

Zafakturowane kwoty prezentowaney gako przychody przysztych okreséw, szaozliczenie
przychodoéw w czasie odbywassia podstawie faktycznie wykorzystanych gigabaj{@B). Na dzia
31 marca 2012 roku waibustug pozostatych do rozliczenia wyniosta 112.665 PLN;

- oraz umowy podpisanej przez Mobyland ze spdtolkomtel S.A. 9 marca 2012 rokuswiadczenie
ustug telekomunikacyjnych na warunkach hurtowyclmdwa okréla warunki wspoétpracy stron w
zakresie zapewnienia spotce Polkomtel elmstdo publicznej ruchomej sieci telekomunikacyjosz
okresla warunkiswiadczenia przez Mobyland na rzecz Polkomtel ustagsmisji danych w technologii
LTE oraz technologii WCDMA, na potrzeB3yiadczenia przez Polkomtel ustug telekomunikacyinyc
dla abonentéw Polkomtel.

Zafakturowane kwoty prezentowaney gako przychody przysztych okreséw, szaozliczenie

przychodoéw w czasie odbywassia podstawie faktycznie wykorzystanych gigabaj{@B). Na dzi&
31 marca 2012 roku waddustug pozostatych do rozliczenia wyniosta 7.101 BLN.

Kwota przychoddw przyszltych okreséw wynikegq z umowy ze Sfeyi 0 wzajemnym korzystaniu z
infrastruktury telekomunikacyjnej ulegta zmniejsizea 750 tys. PLN.

12. Zobowigzania finansowe

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2012 roku ngst wzrost zobowjzan finansowych o 4.359 tys.
PLN. Zmiana ta spowodowana byta wzrostem zobpaii z tytutu emisji bonéw diinych o 20.307 tys. PLN
oraz zmniejszeniem zoboyxian z tytutu leasingu finansowego o0 15.948 tys. PLN.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
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13. Instrumenty finansowe
W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku Fundusz udzielit Aero2z5p.o0. payczki w kwocie

20.000 tys. PLN. Pagczka jest zabezpieczona i podlega sptacie wscateraz z naléenymi odsetkami w dniu
29 czerwca 2012 roku. Oprocentowanieymzki jest réwne stawce WIBOR 1M + 3 pp.

14. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym
W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 marca 2012 roku Grupa nie rozpoznatanigth zmian ryzyka

finansowego, jak rownie celéw i zasad zagdzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowyr@hl rok.

15. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 3 miegsty zakaczonym 31 marca 2012 roku Grupa nie zmienita celdasad oraz procedur
zarzdzania kapitalem w stosunku do danych ujawnionychroeznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2011 rok.

16. Zobowigzania warunkowe

31 marca 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 3910 4310
handlowych
Zobowigzanie umowne do zwrotu na rzecz Polkomtel
naktadow inwestycyjnych poniesionych nacsie 57 000 -
telekomunikacyjn
Razem zobowazania warunkowe 60 91! 4310

Wedlug stanu na dzie31 marca 2012 roku zadienie warunkowe Grupy mialo wakto60.910 tys. PLN. W
stosunku do stanu zobawen warunkowych zaprezentowanych w rocznym skonsolaown sprawozdaniu
finansowym za 2011 rok, w styczniu 2012 roku wygagkarancje bankowe wystawione z polecenia CenterNe
na rzecz Oracle Polska Sp. z 0.0.,30zhej wartéci 400 tys. PLN, natomiast w marcu 2012 roku zestat
podpisana umowa portzy Mobyland a Polkomtel S.A. (opisana w punkcigpdzostatych informacji do
niniejszego raportu kwartalnego), z ktérej wynikdawigzanie warunkowe w kwocie 57.000 tys. PLN.

17. Zobowigzania inwestycyjne

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2012 roku Grupa nie zolaada s¢ ponost nakladéw na
rzeczowe aktywa trwate ponad te wykazane w roczekomsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011
rok.

18. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizsza tabela przedstawiackne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgaainymi w okresie trzech
mieskcy zakaiczonym 31 marca 2012 i 2011 roku:
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Przychody ze sprzedy odsetki od pgyczek pozostate Koszty wzajemny¢h odsetki od bonéw | odsetki od pyczek pozostate
wzajemnych transakgji, w tym:
Podmioty powigzane: transakgji, w tym:
2012 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Nova Capital 2011 - - 45| E 49
2012 3974 3 34 53p 86 2 683 - - 2§83
Sferia 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012] 7999 797 - 20 6 -
Cyfrowy Polsat 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 74 - 74 12q2 | 1 20
INVEST BANK 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 - - - 111 - 11
Inwesty cje Polskie 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 10} 19 - -| -
RSTV 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 2004 150 - 00 87 - 8
Polkomtel 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 - - - 2 - 42|
Tele Audio Sp.z 0.0. 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Naleznasci od handlowe z tytulu pgyczek pozostate Zobogdania handlowe z tytutu pgyczek pozostate
Pozostate podmioty podmiotéw wobec podmiotéw
powigzane: powigzanych,w tym;| powigzanych,w tym|
2012] 46 679 713 36 143 3438 24 51 1435 23216
Sferia 2011 44 559 5 06/ 35 54 3928 25 985 1620 23 966
2012] 16| 14 - 112 042 7 112 06p
Cyfrowy Polsat 2011 288 28 - 94 281 - 94128
2012 - - - 58 145 58 145
INVEST BANK 2011 - - - 62 247 62 247
2012] - - - 1385 - 138!
Litenite 2011 - - - 548 249 | 548 24
2012
Inwestycje Polskie 2011 - - - 1 1
2012 -
RSTV 2011 - - - 1 1
2012 11 084 11 08| - - 11141 4037 7104
Polkomtel 2011 - - - 1143 1143

19. Podwyzszenie kapitatu

W | kwartale 2012 r. Fundusz z powodzeniem przepdzai ofert publiczry 1.183.733.400 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartgi nominalnej 0,10 PLN Kala. Emisja zostala przeprowadzona z zachowaniemapra
poboru dla obecnych akcjonariuszy. Nadgdotychczasowakcg przystugiwato 1 prawo poboru uprawnieg
do obgcia 4 akcji nowej emisji. Cena emisyjna ustalorsazgod Rady Nadzorczej, przez Zadzwyniosta 0,70
PLN. Koszty emisji akcji serii D zostaly opisanepunkcie 11 pozostatych informacji do niniejszegpotau
kwartalnego.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku (zdarzenie po dnivabfowym), 8d Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Reajesiadowego dokonat rejestracji podwgzenia kapitatu
zaktadowego Funduszu. Kapitat zaktadowy Fundusztatgodwyszony z kwoty 29.593.335,00 PLN, do
kwoty 147.966.675,00 PLN.

W zwigzku z powyszym na dzigé publikacji niniejszego raportu kapitat zakladowynduszu wynosi
147.966.675,00 PLN i dzieli sina 1.479.666.750 sztuk akcji zwyktych na okaz#ied wartéci nominalnej
0,10 PLN kada, w tym:

- 11.837.334 akcji serii A,
- 47.349.336 akcji serii B,
- 236.746.680 akcji serii C,
- 1.183.733.400 akcji serii D.
Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego gtosu na Waldgmmadzeniu Funduszu.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacorarejestrowane w Krajowym Rejestrzgl@®vym.

20. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 18 kwietnia 2012 rokug8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \&igd Gospodarczy
Krajowego Rejestrufslowego dokonat rejestracji podwszenia kapitatu zakladowego Funduszu oraz rejgistrac
w tym zakresie zmian Statutu Funduszu. Rejestrgmdwyzszenia kapitalu zakladowego wynikata z
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przeprowadzonej w | kwartale 2012 r. oferty pubdieg akcji zwyktych na okaziciela serii D Funduszi.
rejestracji podwyszenia kapitatu i zmianach Statutu Spétki Fundusbrmowatl w raporcie bigcym nr
24/2012 z dnia 19 kwietnia 2012 roku.

W dniu 26 kwietnia 2012 r. Fundusz dokonat zapfaiyoty 1.136.093,60 PLN na rzecz Litenite tytutlem
pozostatej do zaptaty wierzytel§g Litenite powstatej w wykonaniu umowy 0 wzajemnypotrceniu
wierzytelngci Funduszu i Litenite. Umowa o wzajemnym po#niu wierzytelnéci zawarta zostata w zgaku

ze zlaeniem przez Litenite zapisu na akcje serii D Fumduspowstatej w ten sposob wierzyteinbnaleznej
Funduszowi od Litenite z tytutu zoboyzania do dokonania przez Litenite wplaty na 781.P32 sztuk akcji
serii D Funduszu oraz w zyrku z wierzytelnécia naleng Litenite od Funduszu z tytutu zaptaty ceny
sprzeday Funduszowi 100% udzialdbw w spoétce Conpidon Lichite siedzih w Nikozji na Cyprze
("Conpidon"), na podstawie umowy sprzegaidziatow w spofce Conpidon, Umowa o wzajemnynrgmeniu
wierzytelngci zostata opisana w raporcie bieym nr 88/2011 z dnia 9 grudnia 2011 r. Zaptata yseej
kwoty stanowi ostateczne rozliczenie ww. umowy egdezy udzialtdw w spétce Conpidon i wpisujeg siv
realizacg pierwszego z celow emisji akcji serii D, tj. zagtaeny z tytutlu akwizycji Aero2, dalacej jednostl
zaleeng Conpidon. O rozliczeniu umowy o wzajemnym poéniu wierzytelnéci Fundusz informowat w
raporcie bieagcym nr 26/2012 z dnia 26 kwietnia 2012 roku.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku, Fundusz skorzystgirzystugugcego mu prawa i dokonat przedterminowego
wykupu bonéw o oznaczeniach MID0612.1, MID0612.2PB612.3 (,Bony”), wyemitowanych odpowiednio
w dniach 18 lipca 2011 roku, 9 grudnia 2011 rokazod7 lutego 2012 roku (o emisji Bonéw Fundusz
informowat w raportach bigcych: nr 51/2011 z dnia 19 lipca 2011 roku, nr 81/2z dnia 9 grudnia 2011 roku
oraz nr 12/2012 z dnia 17 lutego 2012 roku). &lizielem Bondw, w dacie przedterminowego wykupu, by
Alior Bank S.A. z siedzilpw Warszawie (,Alior Bank”). Bony zostaly wykupiorm hczrg wartas¢ 71.854 tys.
PLN, z ktérej 71.500 tys. PLN stanowito waidanominalry Bondw, a 354 tys. PLN stanowito wadéoodsetek
naleznych za okres od 1 kwietnia 2012 roku do 26 kweett@12 roku. Przedterminowy wykup Bonéw zostat
dokonany w ramach realizacji drugiego z celéw enaisgji serii D, tj. sptaty zadkenia wynikagcego z bonéw
dtuznych wyemitowanych przez Funduszdicych w posiadaniu Alior Banku. O przedterminowymkwyie
bonéw Fundusz informowat w raporcie hieym nr 27/2012 z dnia 26 kwietnia 2012 roku.

W dniu 26 kwietnia 2012 r. Fundusz udzielit Aero8zyczki w kwocie 20.000 tys. PLN. Oprocentowanie
pozyczki réwne jest stawce WIBOR 1M + 3 pp w skaliupla termin splaty przypada na dz9 czerwca 2012

r. Paryczka zostata udzielona w celu sfinansowania inyegistealizowanych przez Aero2 i stanowi element
realizacji trzeciego z celow emisji akcji serii fp,rozbudowy sieci telekomunikacyjnej w ramachjpkbéw 700

i 4100. W wyniku udzielenia ww. fgczki flaczna warté¢ uméw zawartych poredzy Funduszem a Aero 2 w
okresie ostatnich 12 miesly poprzedzajcych dzié publikacji raportu bigacego w sprawie ww. pyczki, tj.
dzien 26 kwietnia 2012 roku wzrosta, w stosunku do wanitopisanej w raporcie bigcym nr 13/2012 z dnia
17 lutego 2012 roku, do kwoty 59.000.000 zt. O atimiiu ww. payczki Aero 2 Fundusz informowat w
raporcie bieagcym nr 28/2012 z dnia 26 kwietnia 2012 roku.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
stronach od 12 do 18 stanaviggo integrala czgsé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 miesicy zakaiczony dnia 31 marca 2012 roku

Dziatalnosé kontynuowana

Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostate koszty rodzajowe

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (Strata) z dziataIndgci operacyjnej

Przychody finansowe
Pozostate koszty finansowe

Zysk/ (Strata) z dziatalndgici finansowej

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Zysk / (Strata) netto z dziatalngci kontynuowanej
Zysk | (Strata) netto

CALKOWITA STRATA

Srednia waona liczba akciji zwyktych

Strata netto z dziataldo kontynuowanej na 1 akgj
przypadajcy na akcjonariuszy funduszu (w PLN)

podstawowa

Okres 3 miesgcy
zakonczony

Nota 31 marca 2012
w tys. PLN

(niebadane)

Okres 3 miesgcy
zakonczony
31 marca 2011
w tys. PLN
(niebadane)

(2 (13)
(132 (57)
(37¢ (254)

1098

(1)

(512 773
148 294
(1 90C (2 393)
(411 (2 099)
(924 (1326)
(924 (1326)
(924 (1 326)
(924 (1326)
452 025 06 59 181 670
(0,002 (0,02)

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego sprawozdania finansowegozate na stronach od 27 do 31
stanowj jego integrala czg$¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

na dziea 31 marca 2012 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe)
Aktywa trwate, razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalesci
Srodki pienézne iich ekwiwalenty

Pozostale rozliczenia krétkoterminowe
Aktywa obrotowe, razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spdtki, wtym:
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartcci nominalnej
Akcje wlasne
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Zysk/ (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto / (strata) bigcego okresu
Kapitat wtasny, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostale zobowiania
Zobowigzania dlugoterminowe, razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowgzania handlowe oraz pozostale zob@ania
Przychody przysziych okreséw

Kredyty i pazyczki

Pozostale zobowiazania finansowe

Rozliczenia midzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

Pasywa, razem

31 marca 201-

31 grudnia 2011

wtys. PLN wtys. PLN
(niebadany) (badany)
20 22
966 20 966 203
966 223 966 225
62 388 42 197
284 302 3244
56 1199
346 746 46 640
1312969 1012 865

31 marca 2012

31 grudnia 2011

wtys. PLN wtys. PLN
(niebadany) (badany)
29593 29593
435 655 435 655
(150) (150)
824 285 -
(84 803 (83 879)
(83879 (78 21p)
(924 (5 66P)
1204 580 381219
24 487 24 021
24 487 24021
4594 548 713
27 54
7 506 7411
71744 51379
31 68
83 902 607 625
1312 969 1012 865

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego sprawozdania finansowegozate na stronach od 27 do 31

stanowj jego integrala czg$¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 3 miesicy zakaiczony dnia 31 marca 2012 roku

Okres 3 miesécy Okres 3 miesécy

zakohczony zakohczony
Nota 31 marca 2012 31 marca 2011
wtys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (niebadane)
Zysk / (Strata) netto (924) 1 326)
Amortyzacjasrodkow trwalych i wartéci niematerialnych 2 1
Koszty odsetkowe 1667 207
Zyskl/(strata) na dziataldai inwestycyjnej -
— Nalenosci handlowe oraz pozostale naiesci 666
— Zobowigzania handlowe oraz pozostale zohania (66) 19
— Przychody przysziych okreséw 27)
— Rozliczenia mgidzyokresowe (93) 37
Przychody z tytulu odsetek (1 086)
Pozostale korekty - z
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 139 746
Sprzedarzeczowych aktywow trwalych i wartoi niematerialnych 9
Udzielenie i spfata udzielonych pazek (20 000)
Odsetki otrzymane 320
Pozostale 95
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (19576)
Wydatki z emisji bonéw (wraz z kosztami odsetkowym - (1 559)
Otrzymane pgyczki - 21z
Odsetki zaptacone (936)
Spflacone poyczki (wraz z kosztami odsetkowymi) - 75)
Emisja dignych papieréw wartaciowych 20 000
Wplywy z tytutu emisji akcji 281431
Pozostale - (12)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 300 495 379
(Zm.nlejsze'nle) [Zwigkszenie netto stanl.fr‘odkowuemginych iich 281 058 1125
ekwiwalentéw oraz kredytu wrachunku biezacym
Stans§rodkow pienigeznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku
- 3244 14
biezacym na pocatek roku
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku 284 302 1265

biezacym na koniec roku

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego sprawozdania finansowegozate na stronach od 27 do 31
stanowj jego integrala czg$¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesicy zakaiczony dnia 31 marca 2012 roku

Nadwyzka ze 2yski
Kapitat sprzedia){ .akcjl Pozgstale . zatrzymane / Kapitat wtasny,
Nota dstano powyzej ich kapitaty Akcje wtasne nienokrvie Razem ogélem
RO Wy wartosci rezerwowe Ft)o n 9
nominalnej straty
Stan na 1 stycznia 2012 r. 29593 435 655 (150) (83 879) 381219 381219
Emisja akcji - - 828 614 - - 828 614 828 614
Koszt emisji akcji - - (4 329) - - (4 329) (4 329)
Strata netto za rok obrotowy - - - (924) (924) (924)
Calkowity dochéd za rok obrotowy - - - (924) (924) (924)
Stan na 31 marca 2012 r. (niebadane) 29593 435 655 824 285 (150) (84 803) 1204 580 1204 580
Nadwyzka ze Zyski
Kapitat sprzediay gkcp Pozgstaie . zatrzymane / Kapitat wtasny,
powyzej ich kapitaty Akcje wtasne . Razem .
Nota pods tawowy o niepokryte ogdtem
wartosci rezerwowe straty
nominalnej
Stan nal stycznia2011r. 5919 166 998 - (150) (78 210) 94 557 94 557
Strata netto za rok obrotowy - - - (1 326) (1 326) (1 326)
Calkowity dochéd za rok obrotowy - - - (1 326) (1 326) (1 326)
Stan na 31 marca 2011 r. (niebadane) 5919 166 998 - (150) (79 536) 93 231 93 231

Dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego skroconego sprawozdania finansowegozzaie na stronach od 27 do 31 stangego integrala czesé
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UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | ZESTAWIENIE
PORTFELA INWESTYCYJNEGO

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ SKtADNIKOW PORFELA INWESTYCYJINEGO

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w
jednostkach jednostkach  pozostatych jednostkach  Razem
zaleznych stowarzyszonych krajowych
Warto$¢ bilansowa
na 1 stycznia 2012 r. 966.203 - - 966.203
Zwigkszenia razem - - - -
- zakup - - - -
- podwyzszenie
kapitatu - - - -
Zmniejszenia razem - - - -
- sprzeda - - - -
- udziat w wyniku - - - -
Warto$¢ bilansowa
na 31 marca 2012 . 966.203 - - 966.203

ZBYWALNO SC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Notowane na

gieldach  Z ograniczom

(z nieograniczory zbywalnoscia
zbywalnoscia)
Akcje i udzialy w jednostkach zaleych warté¢ bilansowa - 966.203
wartas¢ wedtug ceny nabycia - 966.203
wartoi¢ godziwa - 966.203
wartasé rynkowa - N/D
Akcje i udziaty w jednostkach wartasé bilansowa _ _
stowarzyszonych wartas¢ wedtug ceny nabycia
wartas¢ godziwa _ _
wartasé rynkowa i, -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach wartas¢ bilansowa _ _
krajowych wartai¢ wedtug ceny nabycia i .
wartas¢ godziwa - -
wartas¢ rynkowa _ _
RAZEM wartas¢ bilansowa - 966.203
wartas¢ wedtug ceny nabycia i, 966.203
wartas¢ godziwa - 966.203
wartas¢ rynkowa - N/D

Dla celdw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestijnego wedtug zbywalrigi przyjeto nastpujace zasady:
- z ograniczory zbywalnoscia - udzialy i papiery wart&iowe, ktore nie zostaty dopuszczone do publiczragotu,

- z nieograniczory zbywalndicia - papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znafisé w publicznym obrocie z
mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacjepla mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarboweejz diine papiery

wartagsciowe komercyjne, ktérych plyngégwarantowana jest przez organizatora emisji.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego sprawozdania finansowegozaie na stronach od 27 do 31

stanowj jego integrala czgs¢
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AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH — na 31 marca 2012 r.

Nazwa jednostki . Charakter . . Warto§¢ _WartOsc Wartos¢ rynkowa _Procent U_d2|a_1+ W ogc,)lnej
. N Przedmiot . . Liczba akcji . - bilansowa . posiadanego liczbie gtosow w
ze wskazaniem Siedziba . L powiazania s ksiggowa akcji - (dla spétek .
formy prawnej dziatalnosci kapitatowego (udziaiow) (udziatow) akeji notowanych) kapitatu walnym
(udziatow) zaktadowego zgromadzeniu
CenterNetS.A.  Warszawa,  , YS9 Zogna 4.264.860 238.989 238.989 N/D 100,00% 100,00%
telekomunikacyjne
Mobyland Sp-z - \yarszawa Usigi 7 eina 204.200 178.770 178.770 N/D 100,00% 100,00%
0.0. telekomunikacyjne
ConpidonLtd ~ Nikozia Dok dzialnéci 221.000 548.444 548.444 N/D 100,00% 100,00%
operacyjnej
Aero2 Sp.z.0.0.  Warszawa,  , USM9'  Zalenapdrednio 221.000 N/D N/D N/D 100,00% 100,00%
telekomunikacyjne przez Conpidon Ltd
. . . Zalezna parednio
Nova Capital Sp. 2\ awg Brakdzialainsci o ero2 sp. 2 62.207 N/D N/D N/D 42,63% 50,03%
0.0. operacyjnej 0o
Daycon Tradin Brak dziatalndci Zalezna pdrednio
Y 9 Wwarszawa NSCl rzez Aero2 Sp. z 2.800 N/D N/D N/D 100,00% 100,00%
Ltd operacyjnej 00
Razem 966.203 966.203 N/D

Dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego skroconego sprawozdania finansowegozzaie na stronach od 27 do 31 stangego integrala czesé
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Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za Gkngigsecy zakaiczony dnia 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje ogdine

NFI MIDAS S.A. (,Spoétka”) jest spotka akcyyre siedzily w Warszawie, ul. Lwowska 19, ktorej akcje znajduj
sie w publicznym obrocie.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotkjnole okres 3 miesty zakaczony dnia 31 marca
2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze zgodnieigaynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej (,MSSF").

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz noty dawpzdania z catkowitych dochodéw obejmdane za
okres 3 miesgicy zakaiczony dnia 31 marca 2012 roku oraz dane porownas@zkres 3 miesty zakaczony
dnia 31 marca 2011 roku i nie byty przedmiotem gkgu lub badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmrcow Krajowego Rejestruaflowego prowadzonego przezdS
Rejonowy, XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejesfidowego, pod numerem KRS 0000025704. Spoice
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatafeoSpotki jest:

. Dziatalna¢ holdingdéw finansowych (64.20.2)
. Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.27)

. Pozostata finansowa dziatalitoustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem ubezpiecaa
funduszéw emerytalnych (64.99.2)

. Pozostata dziataldé wspomagajca ustugi finansowe, z wadzeniem ubezpiechei funduszéw
emerytalnych (66.19.2)

. Kupno i sprzedanieruchoméci na wkasny rachunek (68.10.2)

W okresie sprawozdawczym nie ngsty zmiany w skladzie jednostki w tym zmiany w wkm polczen
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jedkami zalenymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
restrukturyzacji, a tale zaniechania dziatalsa.

Dnia 15 maja 2012 roku niniejszeddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétlokzas 3 miegicy
zakaczony 31 marca 2012 roku zostato przez Zdwzatwierdzone do publikaciji.

Spoika sporadzita rownie: srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmae za okres 3 miesly
zakaiczony 31 marca 2012 roku, ktére dnia 15 maja 20kR rostato przez Zaad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporadzeniasrodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze sr6droczne skrécone sprawozdanie finansowe zosfazglzone zgodnie z zasadami opisanymi w
nocie nr 2 dasrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawcadam@nsowego Grupy za | kwartat 2012
roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowgi zastosowane do spadzenia srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego $ spéjne z tymi, ktdére zastosowano przy spdeaniu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grumkess 3 miesicy zakaiczony 31 marca 2012 roku.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego sprawozdania finansowegozate na stronach od 27 do 31
stanowj jego integrala czg$¢
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Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za Gkngigsecy zakaiczony dnia 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

4.  Segmenty dziatalnéci

Prowadzona przez Spétidziatalng¢ traktowana jest przez Zaxk jako jeden spéjny segment operacyjny
obejmupcy dzialalnd¢ nadzorcg w stosunku do jednostek zahych dziatejcych w bragy
telekomunikacyjnej. Kierownictwo ocenia sytuacjvyniki finansowe Spétki przez pryzmat skonsolicimego
sprawozdania finansowego.

5. Sezonowé¢ dziatalnosci

Dziatalnas¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem praeitste wyniki Spotki nie odnotowajstotnych
waha w trakcie roku.

6. Rzeczowe aktywa trwate

6.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku, Spétka nie poniostangtth nakladéw na rzeczowe
aktywa trwate (podobnie w analogicznym okresie rpkgprzedniego). W okresie 3 miesy zakaiczonym 31
marca 2012 roku, Spoétka nie sprzedadnego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych (weske 3 miesicy
zakaiczonym 31 marca 2011 roku: 9 tys. PLN).

6.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie 3 miegcy zakaczonym 31 marca 2012 roku Spétka nie dokonywalaisdsyp z tytutu utraty
wartaici srodkow trwatych (podobnie w analogicznym okresikurpoprzedniego).

7. Wartos$ci niematerialne i prawne

7.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku, Spétka nie poniostangtth nakladéw na warfoi
niematerialne i prawne (podobnie w analogicznymesia roku poprzedniego). W okresie 3 niegi
zakaiczonym 31 marca 2012 roku, Spdtka nie sprzeddimego sktadnika waroi niematerialnych i prawnych
(podobnie w analogicznym okresie roku poprzedniego)

7.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2012 roku Spoétka nie dokonywalaistap z tytutu utraty
wartasci  sktadnikow wartéci niematerialnych i prawnych (podobnie w analogion okresie roku
poprzedniego).

8.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywéeniginych, srodki pienezne i ich
ekwiwalenty sktadaj sic z nas¢pujacych pozyciji:

31 marca 2012 31 marca 2011
Srodki pienkzne w kasie i w banku 283 749 1265
Inne 553 -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 284 302 1265

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego sprawozdania finansowegozate na stronach od 27 do 31
stanowj jego integrala czg$¢
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9. Rezerwy

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku nie wyty istotne zwekszenia hdz zmniejszenia
poziomu tworzonych rezerw.

10. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki oraz wyemitowane bony

W dniu 17 lutego 2012 roku, Spétka wyemitowata B0.@ztuk imiennych bonéw dtaych serii MID0612.3, o
wartasci nominalnej 1.000 zt kaly i tacznej wartéci nominalnej 20.000 tys. PLN, za ee@misyjry rowrg ich

wartasci nominalnej. Bony olefe zostaly w caléxi przez Alior Bank S.A. z siedzibw Warszawie. Bonyss
zabezpieczone i podlegagptacie w catéci w dniu 30 czerwca 2012 roku. Oprocentowanie jésine stawce
WIBOR 1M + 2,5 pp. Bony te zostaty, do daty pubtikaniniejszego sprawozdania, w cédowykupione przez
Grupe, co opisane zostatlo w nocie nr 17 niniejszegovepzdania.

W dniu 17 lutego 2012 roku Spéika, udzielita Aerp@zyczki w kwocie 20.000 tys. PLN. Pyczka jest
zabezpieczona i podlega sptacie w éatonvraz z nalenymi odsetkami w dniu 29 czerwca 2012 roku.
Oprocentowanie jest réwne stawce WIBOR 1M + 3 pp.

11. Instrumenty finansowe
W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku Spotka NFI MIDAS S.A. ietita Aero2 Sp. zoo

pozyczki w kwocie 20.000 tys. PLN. Rgczka jest zabezpieczona i podlega sptacie wicateraz z nalenymi
odsetkami w dniu 29 czerwca 2012 roku. Oprocentésvgst rowne stawce WIBOR 1M + 3pp.

12. Zobowigzania finansowe

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku ngst wzrost zobowdzan finansowych o 20.365 tys.
PLN. Zmiana ta spowodowana byta gtéwnie wzrostebondgzan z tytutu emisji bonéw diinych.

13. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym
W okresie 3 miegsty zakaczonym 31 marca 2012 roku Spétka nie rozpoznalatngth zmian ryzyka

finansowego, jak rownieceléw i zasad zagdzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w jestikamvym
rocznym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

14. Zarzadzanie kapitalem
W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku Spétka nie zmienita celdasad oraz procedur

zarzdzania kapitalem w stosunku do danych ujawnionyaleznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za 2011 rok.

15. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 marca 2012 roku wypiy zmiany zobowijzan warunkowych i

aktywow warunkowych w stosunku do danych ujawnidnye rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2011 rok.

16. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzier 31 marca 2012 roku oraz na dzi&l grudnia 2011 roku Spotka nie zobexéta s¢ ponost naktaddw
na rzeczowe aktywa trwate.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego sprawozdania finansowegozate na stronach od 27 do 31
stanowj jego integrala czg$¢
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17. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizsza tabela przedstawigckne kwoty transakcji zawartych z podmiotami painymi w okresie 3 miegty
zakaiczonym odpowiednio 31 marca 2012 i 31 marca 2@kii,rsalda nalaosci i zobowpzan na dzié 31
marca 2012 roku oraz 31 grudzi2011 roku:

. Przychody . Koszty odsetki .
2012 436 — 409 27 45 37 — 8
CenterNet | 2011 - - - - 154 121 24 9
2012 - - - - 429 429 - -
Mobyland 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 552 - 552 - 30 - - 30
Aero2 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Egg ;?gi;e _ V\Zgﬁﬂ\]gggh . sprzzg day opdoi'stzkzieokd pozostale Wz};j?-:‘s';g/ch . Odc?; w Opdoszf/'(::kzieokd pozostale
powiazane: transakcji, w tym: transakcji, w tym:| bondéw
2012 — — — — 33 — — 33
Sferia 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Inwestycje 2012 — — — — 110 — — 110
Polskie 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 — — — — 5 — — 5
Polkomtel 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 — — — — 95 — 95 —
Nova Capital | 2011 - - - - 45 - 45 -
2012 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Mobyland 2011 — — — — — — — —
2012 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Aero2 2011 — — — — 77 — 53 24
Jedrjosti N;L%;?g%\?vd handlowe| * t'ytu}u pozostate ZObo;;I:I)ZZrﬁincj?c’)\\/,v\IObec handlowe| * t'ytu}u Zetri;tig};J
zaleine: powqtzyarl::ych, W poiyczek powigzanych, w tym: pozyczek bonow
2012 22 669 - 22 669 - 3124 71 - 3053
CenterNet | 2011 22 265 5 22 260 — 3035 19 — 3016
2012 - - - - 20 000 - - 20 000
Mobyland | 2011 5 5 — — 21 005 — — 21 005
2012 39 568 - 39 568 - 4 4 - -
Aero2 2011 19 816 5 19 016 795 16 16 — —

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego sprawozdania finansowegozate na stronach od 27 do 31
stanowj jego integrala czg$¢
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Pozostate Ngfjgﬁéﬁg\?f 2 tytutu Zobowizania wobec 2 tytutu

podmioty . handlowe . pozostate podmiotow handlowe . inne

powigzane: powu;tzy ?:}’Ch’ w paiyczek powigzanych, w tym: pazyczek
2012 - - - - 12 12 - -
Sferia 2011 — — — — 12 12 — —
1
2012 - - - - 1136 - —| 136
548
Litenite 2011 - - - - 548 000 - —| 000
2012 — — — — 7 506 — 7 506 —
Nova Capital | 2011 - - - - 7411 - 7411 -

18. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym dotyce Funduszu zostaly opisane w nocie §t8drocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GrupyaMid

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego sprawozdania finansowegozate na stronach od 27 do 31
stanowj jego integrala czg$¢
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POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Zmiany w strukturze Grupy Midas

W okresie objtym niniejszym raportem kwartalnym nie ngsty zmiany w strukturze Grupy Midas.

2.  Struktura akcjonariatu

W tabeli poniej zaprezentowano strukturakcjonariuszy Funduszu posiagiajch, na dzié przekazania
niniejszego raportu kwartalnego, tj. 15 maja 20dkur bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalre, co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromewiu Funduszu. Parize zestawienie zostato
sporzdzone na podstawie zawiadotii®trzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy, zigodmartykutem 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadaamstrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawefercie”) oraz zgodnie z artykutem 160 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o obedgi

Nazwa akcjonariusze

Liczba akcji % Liczba gtosow %

Funduszu
Zygmunt Solor-Zak (*) (**) 976.530.15 65,966 976.530.15 65,996t
Pozostali akcjonarius 503.136.59 34,003: 503.136.59 34,003:
Akcje Funduszu 1.479.666.75 100,0( 1.479.666.75 100,0(

(*)Pan Zygmunt Solorzak, petnicy funkci Przewodnicgzcego Rady Nadzorczej Funduszu, kontroluje Fundugrzpa:
(i) Karswell Limited z siedzipw Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z sieitia w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite
Limited z siedzi w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.525.159 akejnduszu, posiadanych przez Litenite, a¢gboprzez
(iv) Fundusz, w zakresie 5.000 akcji wkasnych Fuazdy posiadanych przez Fundusz.

(**) Liczba akcji i gtoséw uwzgidnia 5.000 akcji wkasnych Funduszu posiadanydtguimio przez Litenite Limited, przy
czym zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowyfl, Midas S.A. z posiadanych akcji wtasnych nie aryldje prawa
gtosu.

Od przekazania poprzedniego raportu kwartalnegod&seu, tj. od dnia 14 listopada 2011 roku, do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 15an28j12 roku, Zagd Funduszu otrzymat trzy zawiadomienia w
trybie artykutu 69 Ustawy o ofercie:

- zawiadomienie otrzymane w dniu 17 listopada 263kl od Pana Zygmunta SolorZaka o nabyciu przez
spotlke zalezng Litenite 17 531 akcji Funduszu. Zgodnie z$tie transakcje zostaly zawarte na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie w dniu 10 listopada 2011 roRena za jednakcg wyniosta 1,57 zt.
Nabycie akcji nagpito w wyniku ogltoszonego przez Wzywaggo w dniu 4 palziernika 2011 roku zgodnie z
art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy, wezwania do zapisyaasii na sprzedaakcji Funduszu. T& zawiadomienia
zostata podana do publicznej wiadairiov raporcie bigacym nr 83/2011 z dnia 17 listopada 2011 roku,

- zawiadomienie otrzymane w dniu 16 lutego 2012urokl Funduszu Allianz Platinium FIZ o przekroczeniu
progu 5%o0goélnej liczby gloséw w Spolce w wyniku amy stanu posiadania akcji Spétki. Zgodnie z
zawiadomieniem po zmianie udzialu Fundusz AlliadatiRium FIZ posiada 7 000 000 akcji Spotki, ktére
stanows 2,3653% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki odaz 7 000 000 gtosow, ktore stanawit,3653%
udziatu w ogolnej liczbie gtosow, a wraz z AlliaftO Fundusz posiada 15 117 234 akcje spotki NFladid
S.A. ktore stanowi5,1082% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki odag 15 117 234 glosy, ktére stanawi
5,1082% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. I¢ezawiadomienia zostata podana do publicznej wiademe
raporcie bieagcym nr 10/2012 z dnia 16 lutego 2012 roku,

- zawiadomienie otrzymane w dniu 15 marca 2012 mk&unduszu Allianz Platinium FIZ, zgodnie z kidryv
wyniku zbycia przez Allianz FIO oraz Allianz AbstduReturn FIZ akcji spotki NFI Midas S.A. liczbaaik
posiadana przez Fundusz wraz z funduszami Allid@r draz Allianz Absolute Return FIZ spadia po)i5%
udziatu w ogolnej liczbie glosow w Spétce. Po tagi Fundusz posiada 7 300 000 akcji spotki NFOb&
S.A., ktére stanowi 2,4668% udziatu w kapitale zakladowym tej spétkam daj 7 300 000 gtoséw, ktére
stanowg 2,4668% udziatu w ogolnej liczbie gloséw, a wraAllianz FIO oraz Allianz Absolute Return FIZ
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Fundusz posiada 14 766 338 akcji spotki NFI Mida#. Stére stanowd 4,9898% udzialu w kapitale
zaktadowym tej spotki oraz dpjld 766 338 glosy, ktore stanewd,9898% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw.
Tres¢ zawiadomienia zostata podana do publicznej wiadoie raporcie bieagcym nr 16/2012 z dnia 15 marca
2012 roku.

Ponadto w dniu 10 maja 2012 roku Fundusz otrzymhtPana Zygmunta SolorZaka zawiadomienie o
dokonaniu nabycia przez Litenite, ktéra jestnednio kontrolowana przez OsplZzobowhzam, w wyniku
zapisania na rachunku papieréw wactowych, 781.234.152 akcji serii D Funduszu (kotNESPLNFI0900014)
w zwigzku z ich rejestragjw Krajowym Depozycie Papierow Wagtiowych. Rejestracja akcji w KDPW i ich
zapisanie na rachunku papieréw wéctowych miaty miejsce w dniu 7 maja 2012 r. Cenasgma akcji serii D
byta réwna 0,70 zt za akgjZapisanie na rachunku papieréw wéctowych praw do wymienionych akcji serii
D bylo przedmiotem zawiadomienia z dnia 29 marcd220., o ktérym Fundusz informowat w raporcie
biezacym nr 21/2012. O otrzymaniu zawiadomienia Fundasnformowat w raporcie bigcym nr 31/2012 z
dnia 11 maja 2012 roku.

Ww. raporty bieéace g dostpne na stronie internetowej Funduszu pod adregem.midasnfi.pl

Znaczne pakiety akcji Funduszu, na podstawie indmjimprzekazanych Funduszowi przez akcjonariuszy na
dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Femgdutj. na dzigé 14 listopada 2011 roku byty w
posiadaniu nagpujacych podmiotéw (udziat w kapitale i liczba glosowliozone na podstawie liczby akcji
stanowicych kapitat zakladowy Funduszu na diziet listopada 2011 roku):

Nazwa akcjonariusze

Liczba akcji % Liczba gtosow %

Funduszu
Zygmunt Solor-Zak (*) (**) 195.296.00 65,993. 195.296.00 65,993.
Pozostali akcjonarius 100.637.34 34,006 100.637.34 34,006!
Akcje Funduszu 295.933.35 100,0( 295.933.35 100,0(

(*)Pan Zygmunt Solorzak, petnicy funkci Przewodnicgzcego Rady Nadzorczej Funduszu, kontroluje Fundugrzpa:
(i) Karswell Limited z siedzipw Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z siedla w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite
Limited z siedzilgp w Nikozji na Cyprze, w zakresie 195.291.007 akejnduszu, posiadanych przez Litenite, aégboprzez
(iv) Fundusz, w zakresie 5.000 akcji wikasnych Fuazdy posiadanych przez Fundusz.

(**) Liczba akcji i glosow uwzgjdnia 5.000 akcji wkasnych Funduszu posiadanyditgamio przez Litenite Limited, przy
czym zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowydRl, Midas S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wylje prawa
gtosu.

3. Zestawienie bezpéredniego stanu posiadania akcji Funduszu,
uprawnien do nich, przez osoby zargdzajace i nadzorujace Funduszu

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie b&aamiego stanu posiadania akcji Funduszu przez yosob
zarzdzapce i nadzorujce na dzié publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj. deen 15 maja 2012 roku,
wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniegmrau kwartalnego, tj. od dnia 14 listopada 201duro
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Bezparedni stan posiadania akcji Funduszu przez osotmdzapce i nadzorujce:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszu na Zmiana Funduszu na

dzien 15.05.2012 dzien 14.11.2011
Zygmunt SolorzZak (*)  Przewodnicacy RN nie posiada - nie posiada
Krzysztof Majkowski Wiceprzewodnigzy RN 237.000 - 237.000
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada - nie posiada
Andrzej Chajec (**) Czionek RN nie posiada - nie posiada
Mirostaw Mikotajczyk Czionek RN nie posiada - nie posiada
JerzyZurek Czionek RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Pytel Prezes Zaidu nie posiada - nie dotyczy
Maciej Kotlicki Czionek Zarzdu nie posiada - nie posiada
Krzysztof Adaszewski Czilonek Zaydu nie posiada - nie posiada

(*) Pan Zygmunt SolorZak posiada poednio, za pérednictwem podmiotéw goednio lub bezpaednio kontrolowanych
976.530.159 akcji Funduszu. Pan Zygmunt Sofak-posiada akcje Funduszu zdngalnictwem nagpujacych podmiotow:
(i) Karswell Limited z siedzipw Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z sietla w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite
Limited z siedzi w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.525.159 akejnduszu, posiadanych przez Litenite Limited, adak
poprzez (iv) Fundusz, w zakresie 5.000 akcji wiabniyunduszu, posiadanych przez Fundusz.

(**) Osoba blisko zwizana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu aft.udb 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, posiada 50 akcji Funduszu.

Jednoczénie Emitent informuje, 2 osoby zarzdzapce oraz nadzorage nie posiadajuprawnigén do akcji
Funduszu.

4. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub jednostk od niego zaleéna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji

W okresie ohbjtym niniejszym raportem kwartalnym spotki Grupy Mg nie udzielityzadnemu podmiotowi
poreczen kredytu, payczki oraz gwarancji, ktorych wagé przekraczataby 10% kapitatdéw wiasnych Funduszu.

5.  Dywidendy

W okresie sprawozdawczym spétki z Grupy Midas nyghacaty i nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

6. Stanowisko Zarzadu Funduszu odndnie mazliwosci zrealizowania
wczeaniej publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowata prognoz wynikéw finawgeh na 2012 rok.

7. Wskazanie pos¢powan toczacych sk przed ssdem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Szczegbtowy opis pogtowan toczicych sk przed gdem, organem wigiwym dla posgpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej zostat zamigsny w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy Mida
za rok 2011. W okresie aftym niniejszym raportem kwartalnym nie ngsty zadne istotne zmiany w tym
zakresie. Ponadto, w okresie glgm niniejszym raportem kwartalnym nie toczytg,sani nie zostaly wszete,
zadne posfpowania dotycgce zobowizan albo wierzytelnéci Funduszu lub jednostki od niego zalej,
ktérych wartd¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnycméuszu.
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8. Znaczace zdarzenia i umowy zawarte przez Grup Midas

W dniu 23 stycznia 2012 roku Cyfrowy Polsat S.ACyfrowy Polsat") ztayt do Mobyland Sp. z o.0.
zamoéwienie nr 2 ("Zamowienie") do Umowy z dnia lBudpia 2010 roku dotygzej zasad wspotpracy
pomidzy Mobyland a Cyfrowym Polsatem w zakresiegasinym z zapewnieniefwiadczenia ustug transmis;ji
danych przez Mobyland na rzecz Cyfrowego Polsatim@wa"). Na podstawie Zamoéwienia, Cyfrowy Polsat
zamoOwit pakiet danych w ustudze bezprzewodowejstragji danych w sieci Mobyland, o wielk@ 13 min GB

i tagcznej wartdci 103.034.880 zt powkszonej o podatek VAT. Zaméwiony przez Cyfrowy Rolpakiet
danych posiada gwarantowany okreszm@ci, wynosacy 36 miesjcy od daty ztéenia Zamowienia, przy
czym strony dopécity w Umowie maliwosé¢ wydtuzenia tego okresu. Zamoéwienie zostatlazeioe w zwizku z
osihgnigciem zadeklarowanego w Umowie stopnia rozbudowyi $é#gekomunikacyjnej Mobyland w liczbie 900
wybudowanych i zintegrowanych z sigdfobyland na koniec 2011 roku stacji bazowych. Whaah Umowy
Mobyland zapewnia daogt do ustugi bezprzewodowej transmisji danych, reaanej w Pémie 1800 oraz
Pamie 900 w technologii LTE lub HSPA+. Umowa zosta@awarta na czas nieokleny, a jej wartéc¢
definiowana jest na podstawie ednych zamoéwi# wystawianych przez Cyfrowy Polsat, dotycych zakupu
ustugi transmisji danych. O otrzymaniu Zamowienum&usz informowat w raporcie bigcym nr 4/2012 z dnia
24 stycznia 2012 roku.

W dniu 28 lutego 2012 roku Fundusz zawart z Liteditmited z siedzilp w Nikozji na Cyprze (,Litenite”)
umowe 0 wzajemnym po#iceniu wierzytelnéci (,Umowa”). Zgodnie z trécia Umowy, Fundusz i Litenite w
dniu 28 lutego 2012 r., dokonali umownego po#nia wierzytelngci w wysokdci 546.863.906,40 PLN
naleznej Funduszowi od Litenite z wierzytekuia pieniznag w kwocie 548.000.000 PLN natey Litenite od
Funduszu. W wyniku dokonanego umownego qu@nia wskazana povj wierzytelnd¢ nalezna Funduszowi
zostata umorzona w cdld, tji. w kwocie 546.863.906,40 PLN, a ww. wierdpm¢ nalezna Litenite zostata
umorzona cgsciowo, to jest do kwoty 1.136.093,60 PLN. Pozostidazaptaty wierzytelnig nalezna Litenite
od Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednimiataprzez Fundusz zaptacona w dniu 26 kwietni2201
serii D, tj. zaptaty ceny z tytutu akwizycji Aero@. zawarciu umowy Fundusz informowat w raporciezippgm
nr 14/2012 z dnia 28 lutego 2012 roku.

W dniu 9 marca 2012 roku Mobyland zawart z Polkdn8eA. (,Polkomtel”) umow o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych na warunkach hurtowych (,Umojv&¥ ramach Umowy, w dniu 9 marca 2012 r., zostalo
przyjete przez Mobyland, zimne przez Polkomtel, pierwsze zamoOwienie na usttagismisji danych w
wysokaci 11 milionéw GB, za dgczmg kwote 101,7 min PLN netto. Pozostate warunki Umowy Zgsta
szczegO6towo opisane w raporciedgieym nr 15/2012 z dnia 9 marca 2012 r.

W dniu 30 marca 2012 roku Aero2 zawarta z Polkomtelone o wspotpracy w zakresie wzajemnego
Swiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktutgkemunikacyjnej (,Umowa”"). W ramach Umowy, w dniu
30 marca 2012 r., zostalo zéme przez Aero2, zaméwienie nr 1 na Ustugi typu RARamOwienie 17), ktore
$wiadczone bda przez okres 5 lat liczonych od daty 1 kwietnia 201 Szacowana waré Zamowienia 1 w
dacie jego zigenia wynosi 144,5 min PLN. Przedmiotem Umowy jdsateflenie zasad wspotpracy pogdizy
Aero2 i Polkomtel, polegagej na umaliwieniu wykorzystywania przez kda ze Stron — w zakresie opisanym
w Umowie — infrastruktury telekomunikacyjnej drugi&trony oraz na wzajemnydwiadczeniu przez Strony —
w oparciu o ich infrastruktgr telekomunikacyjs — ustug, na potrzeby prowadzenia przez nie dniadal
telekomunikacyjnej §wiadczenia hurtowych, a ta#& detalicznych ustug telekomunikacyjnych), z
wykorzystaniem agstotliwosci posiadanych przez Strony oraz na potrzébiadczenia przez Aero2 na rzecz
Mobyland Sp. z 0.0. i CenterNet S.A. ("MobylandGehterNet"), na podstawie @thnej umowy/umoéw, ustug
w zakresie budowy i udaginienia sieci telekomunikacyjnych celem wykorzysaw nich czstotliwosci
radiowych lgdacych w dyspozycji Mobyland i CenterNet na podstadecyzji Prezesa UKE o rezerwacji
czestotliwosci. Na podstawie Umowy kda ze Stron zobowzata s¢ do $wiadczenia na rzecz drugiej Strony
ustug ("Ustugi"): Ustuga typu SITE, Uslugi typu RANakultatywna Ustuga Transmisji SITE. Wspotpraca
wynikajagca z Umowy pozwoli kadej ze Stron na istotne obienie kosztow utrzymania infrastruktury
telekomunikacyjnej, a tak jej optymalizag technologicza oraz zapewnienia za jej frednictwem lepszej
jakaosci ustug telekomunikacyjnych dla odbiorcowrkowych kadej ze StronSwiadczenie poszczegdinych
Ustug kedzie odbywato s na podstawie pisemnych zaméwikazdorazowo sktadanych przez Steon
("Zaméwienie") i przyjmowanych przez drtrore w terminie do 30 dni od daty ztenia. Pozostate warunki
Umowy zostaty szczeg6towo opisane w raporciedugm nr 22/2012 z dnia 30 marca 2012 r.

9. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W dniu 19 marca 2012 r. Fundusz dokonat przydaiedmystkich oferowanych w ofercie publicznej akejfisD
Funduszu. Pownej znajdug sie informacje podsumowgge przeprowadzanoferte publiczry:
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1. Data rozpocgia i zakaczenia subskrypcji akcji serii D: Zapisy Podstawoweraz Zapisy Dodatkowe
przyjmowanie byty od 20 lutego 2012 r. do 1 mar6a22r.

2. Data przydziatu akcji serii D: 19 marca 2012 r.
3. Liczba akcji objtych subskrypgj: 1.183.733.400 sztuk akcji serii D Funduszu.

4. Stopa redukcji: Oferta Publiczna nie byla dzielona transze. W ramach Zapisow Podstawowych stopa
redukcji wyniosta 0%. W ramach Zapisow Dodatkowsgtbpa redukcji wyniosta 95,47%.

5. Liczba akcji serii D, na ktore ztono zapisy w ramach Oferty Publicznej:
a. w ramach Zapiséw Podstawowych — 1.162.711.0tL& skcji serii D,
b. w ramach Zapiséw Dodatkowych — 464.219.507 sakdi serii D.

6. Liczba akcji serii D, ktére zostaty przydzieloweramach przeprowadzonej subskrypcji: W wynikuireaji
Zapis6w Podstawowych, Zaja Funduszu postanowit dokahprzydziatu 1.162.711.013 sztuk akcji serii D. W
wyniku realizacji Zapisow Dodatkowych, Zadz Funduszu postanowit dokah@rzydziatu 21.022.387 sztuk
akcji serii D.

7. Cena, po jakiej akcje serii D byly obejmowang00zt.

8. Liczba osob, ktére zigly zapisy na akcje serii D:dcznie zt@ono 7.142 zapisy, w tym: 6.417 Zapisow
Podstawowych, 725 Zapiséw Dodatkowych.

9. Liczba os6b, ktérym przydzielono akcje w ramaabskrypcji akcji serii D: W wyniku realizacji Zagdiw
Podstawowych, Zagrd Funduszu postanowit dokahgrzydziatu 6.417 subskrybentom. W wyniku realizacj
Zapisow Dodatkowych, Zagd Funduszu postanowit dokaharzydziatu 700 subskrybentom (w wyniku 95,47
procentowej redukcji Zapisbw Dodatkowych, osobyr&tatazyty zapis na 20 lub mniej akcji nie otrzymaty
zadnej akcji serii D).

10. Nazwy (firmy) subemitentéw: Fundusz nie zawadnej umowy o submisjw ramach Oferty Publicznej.

11. Warté¢ przeprowadzonej subskrypcji: 828.613.380 zi.

12. Ostateczna wysokbkosztow emisji akcji serii D wyniosta 4.329 tyd.NP, w tym:

a. koszt przygotowania i przeprowadzenia Ofertyliembej: 3.562 tys. PLN,

b. koszt wynagrodzenia subemitenta: O PLN,

c. koszt sporgdzenia prospektu emisyjnego, z uwelylieniem kosztow doradztwa: 610 tys. PLN,

d. koszt promociji oferty — 157 tys. PLN.

Koszty emisji zmniejszajkapitat zapasowy utworzony z nadiky wartosci emisji nad wartécia nominaln.
Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji, przypsadana jedg akci serii D wyniést 0,0037 PLN

Akcje serii D Funduszu zostaty wprowadzone, w teybivyktym, do obrotu gieldowego na rynku podstawowy
z dniem 7 maja 2012 roku.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku, Fundusz skorzystgirzystugugcego mu prawa i dokonat przedterminowego
wykupu bondw o oznaczeniach MID0612.1, MID0612.2PB612.3 (,Bony”), wyemitowanych odpowiednio
w dniach 18 lipca 2011 roku, 9 grudnia 2011 rokazod7 lutego 2012 roku (o emisji Bondéw Fundusz
informowat w raportach bigcych: nr 51/2011 z dnia 19 lipca 2011 roku, nr 82/2z dnia 9 grudnia 2011 roku
oraz nr 12/2012 z dnia 17 lutego 2012 roku). Infacja na temat emisji oraz wykupu Bondw znajdsig w
Nocie 10 i 20 niniejszeg&rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiaainsowego Grupy Midas.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu g istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktére g istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez Fundusz

W | kwartale 2012 r. Grupa Midas otrzymata zamoéwdena ustug transmisji danych oatznej wartdci

204.749 tys. PLN. Przychody z tych zamofw® rozpoznawane w kggach wedtug rzeczywistego zicia,

natomiast pfatnii z tych zamoéwig s3 dokonywane w 12 réwnych ratach. Wzrost przycho@mwpy Midas w
pierwszym kwartale 2012 r. jest zwany m.in. z rosstym zwyciem zamowionych pakietéw.
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Grupa Midas znajduje gina etapie diych inwestycji w infrastruktyr co ma odzwierciedlenie we wzgie
majatku i jednoczénie dosy szybkim wzrdcie kosztow budowy i utrzymania sieci.

W ocenie Zargdu Funduszu, w odniesieniu do | kwartalu 2012 rokie ma innych informacji, poza
ujawnionymi w niniejszym raporcie kwartalnym, kt@&gistotne dla sytuacji kadrowej, nadifowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, jak rowaie@ie ma informacji, ktreasistotne dla oceny nitiwosci realizacji
zobowhzan przez Fundusz.

11. Czynniki, ktore w ocenie Funduszu lgda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolapego kwartatu

Wedlug Zaragdu Funduszu, czynnikiem mggym mie€ wpltyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatys

1. wykonywanie przez Mobyland uméw r@aviadczenie ustug bezprzewodowej transmisji danych w
technologii LTE lub HSPA+,

2. dalsza rozbudowa infrastruktury telekomunikacypeglizowana przez Aero2.

12. Relacje inwestorskie

Fundusz jako spéika notowana na warszawskiej QeldPapierow Wart@iowych jest zobowizany do
prowadzenia transparentnej polityki informacyjn&jarzad Funduszu realizuje ten cel gtdwnie poprzez
terminowg publikacg raportéw biegcych i okresowych. Istotnym elementem komunikacjiolzecnymi i
potencjalnymi akcjonariuszami Funduszu jest ponadtivona internetowa, degina pod adresem
www.midasnfi.pl, na ktérej zamieszczargemns.in. ww. raporty, informacje o zwotaniu Walneggr@madzenia
oraz wszelkie pozostate informacje o istotnych wydaiach w Grupie Midas.

W | kwartale 2012 r. Zagd Funduszu aktywnie uczestniczyt w spotkaniach aigtkami i przedstawicielami
inwestorow instytucjonalnych, ktore odbywaty sv formule tzw. ,roadshow” zwzanego z emigjakcji serii
D. Ponadto, w zamieszczonym na stronie internetowenduszu dokumencie FAQ Zadz Funduszu
odpowiedziat na najezciej zadawane, w zwzku z emisj akcji serii D, pytania inwestorow indywidualnych.

W zwigzku z ostatnimi zmianami w Grupie Kapitalowej obiecprowadzone s prace dotycgce nowych
uregulowa dotyczacych obiegu i ochrony informacji poufnych w Grupieraz przygotowywania i
przekazywania raportéw kigcych i okresowych. W tym zakresie w szczegétmo w celu unikngcia tzw.

»Szumu informacyjnego”, Zangd Funduszu postanowit, w oparciu o dpst mu oping KNF, o nietraktowaniu
uméw zawieranych w ramach Grupy Kapitalowej NFI BEdS.A. i jako takich podleggjych wyhczeniom w
procesie konsolidacji wynikéw finansowych Grupy Mg jako uméw znagzych i publikowaniu informaciji o
umowach zawieranych w ramach Grupy Kapitatowejgagthie w sytuacji, gdy informacja o nicledzie

stanowita informagj poufrg w rozumieniu art. 154 Ustawy o obrocie instrumemitinansowymi.

Majac na uwadze polepszenie jakbkomunikacji Funduszu z inwestorami, peeszy od | kwartatu 2012 r.,
Zarzmd Funduszu &dzie publikowal na stronie internetowej Funduszezpntacje omawigge w skrécie
najwaniejsze wydarzenia w otoczeniu rynkowym Fundusgtatme osigniccia i niepowodzenia, jak réwnie
plany i widoki na przyszig. Dodatkowo, po publikacji raportow Zax planuje zamieszczanie ich w wers;ji
przettumaczonej na j. angielski na stronie inteanej Funduszu niezwiocznie po ich przettumaczeRanadto,
przy okazji publikacji raportu pétrocznego oraz znego Zargd Funduszu planuje organizadgw. ,Investors
Day” czyli spotkania z inwestorami, w ramach kt@rqganuje zaprezentowa omowic zawarte w raportach
wyniki finansowe oraz odpowiedziga pytania dotyee realizacji strategii biznesowej Funduszu.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki Krzysztédfdaszewski
[Prezes Zaydu/ /Czlonek Zargdu/ /Cztonek Zagzlu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE K& RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/ w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/

Warszawa, dnia 15 maja 2012 roku

38/38



