Zatgcznik do uchwaty Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. nr 6/V/2012
z dnia 21 maja 2012 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki
I sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy obejmujacy
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz oceny
whniosku Zarzadu co do podzialu zysku

Rada Nadzorcza Spotki PAMAPOL S.A. z siedziba w Ruscu, w sktadzie:

1. Pawet Sztaniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Rafat Tuzimek — Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny
Rady Nadzorczej,

3. Ewa Szataniak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Justyna Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej,
5. Michat Wrzesinski — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

stosownie do tresci art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych , oraz na podstawie § 17 ust.2 lit.
a) i b) Statutu PAMAPOL S.A. dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,
sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2011 r. w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty Spotki za rok obrotowy
obejmujacy ten okres, z ktorej to oceny sktada niniejsze sprawozdanie.

I. SPRAWOZDANIE ZARZADU

Rok 2011 dla Spotki Pamapol S.A. byl okresem duzych wyzwan. Spotka po raz
kolejny zmagata si¢ z wysokimi cenami na rynku surowcowym, ktore ostatecznie wptywaty
na wysoko$¢ generowanej marzy na sprzedazy podstawowej. Spotka utrzymywata wysoki
wolumen obrotéw, aczkolwiek tak jak Zarzad zakladat w zaktualizowanej strategii na lata
2010-2011 tempo wzrostu przychodow ze sprzedazy bylo nizsze niz dynamika sprzedazy
osiggnieta w 2009 i 2010 roku.

Przyjeta przez Zarzad Spotki strategia dziatalnos$ci Grupy na lata 2010-2011 zaktadata
przyrost przychodoéw ze sprzedazy w poréownaniu rok do roku w przedziale 5-10% (ostatni
etap strategii 2009-2011).

Przychody ze sprzedazy w 2011 roku wyniosty 208.158 tys. zt i wzrosty stosunku do
2010 roku o 10.908 tys. zt, czyli o 6%. W 2011 roku Spoétka wypracowala zysk netto w
wysokosci ponad 447 tys. zt, gdzie wynik netto Spotki za rok ubiegly wynosit 4.234 tys. zt.
Wynik finansowy za 2011 rok §wiadczy o wzglednie stabilnej kondycji finansowej Spotki.



W trakcie 2011 roku Zarzad Spoétki prowadzit dziatania majace na celu zniwelowanie
skutkow wzrostu cen surowcoéw produkcyjnych, poprzez wprowadzenie korekt
obowigzujacego cennika oraz poprzez dokonanie skupu interwencyjnego cze$ci surowca
migsnego. Ze wzgledu na to, ze sytuacja w segmencie surowcowym Spotki w ostatnim
kwartale 2011 roku ulegta znacznemu pogorszeniu wprowadzone dzialania naprawcze
przyniosg pozytywny efekt w pozniejszym okresie. Marza brutto na sprzedazy w okresie
sprawozdawczym wyniosta 18%, gdzie rok wcze$niej wynosita 24%.

Do najistotniejszych sukceséw osiagnigtych przez Spotke¢ Pamapol S.A. w 2011 roku
nalezy zaliczy¢:

1. Zakonczenie prac zwigzanych z polaczeniem Spotek Pamapol S.A. i Naturis Sp. z o.0.
— dzigki temu Pamapol S.A. posiada bezposrednio 93,6% udzialdéw w Spotce
WZPOW Kwidzyn

2. Dokonanie zbycia 100% posiadanych udzialow w Spoétce zaleznej Pamapol — Logistic
Sp. z 0.0. - Uproszczenie Struktury Grupy Kapitalowej Pamapol

3. Pozyskanie finansowania w formie wyzszego limitu faktoringowego w PKO BP
Faktoring — z 2 mln zt na koniec 2010 roku do 8,5 mln zt na koniec 2011 roku

4. Realizacja kontraktu na rzecz Agencji Rynku Rolnego o tacznej wartosci 3 mln zt oraz
jako podproducent dla Mitmar o tacznej kwocie 10 min zt

Przecigtny stan zatrudnienia w 2011 roku wyniost 544 osob, gdzie w roku 2010 wyniost 513
0sOb

Rada Nadzorcza stwierdza, iz podane w sprawozdaniu okoliczno$ci faktyczne sa zgodne z
rzeczywistoscia, a podane powyzej wartosci dotyczace sprzedazy, zatrudnienia, rentownosci i
zysku sga zgodne z dokumentami Spoéiki oraz znajduja potwierdzenie w opinii niezaleznego
bieglego rewidenta — Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. wydanej w dniu 30 kwietnia 2012
roku.

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zgodnie z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Spoétki za okres od 01.01.2011 r.
do 31.12.2011 . :

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sum¢ 226.379 tysigcy ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujacy zysk
netto w wysokos$ci 447 tysiecy ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwotg 447
tysigcy zlotych;

- rachunek przeplywow pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkow pienieznych
netto w okresie od dnia 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. o kwote 228 tysiecy ztotych;

Rada Nadzorcza stwierdza, iz podane wartosci s3 zgodne z dokumentami Spoétki i stanem
faktycznym oraz znajduja potwierdzenie w opinii niezaleznego biegltego rewidenta — Grant
Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. wydanej w dniu 30 kwietnia 2012 roku.



111. WNIOSKI ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU

Zarzad Spoltki postanawia, ze zysk wskazany w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2011 w kwaocie 447 tys. zt (stownie: czterysta czterdziesci siedem tysiecy zlotych),
oraz zysk netto z lat ubieglych w kwocie 210 tys. zt (stownie: dwiescie dziesig¢ tysigcy
zlotych) wynikajacy z polaczenia Spoiki ze spotka zalezng Naturis Sp. z 0.0. zostang
przeznaczone w calosci na zwickszenie kapitatu zapasowego Spoiki.

Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie ww. wniosek Zarzadu oraz stwierdza, iz przychyla si¢ do
jego uwzglednienia.

Rusiec, dnia 21 maja 2012 roku.



