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PEGAS NONWOVENS SA

Niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartat 2012 r.

24 maja 2012r.

Spotka PEGAS NONWOVENS SA ogtasza niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartal 2012 r. zakonczony 31 marca 2012 r.,
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

— W pierwszym kwartale 2012 r. funkcjonowanie nowej linii produkcyjnej,
uruchomionej w drugiej poftowie ubiegtego roku, miato widoczny wptyw na wyniki
Spotki. W ujeciu rok do roku, nowa linia produkcyjna przyczynita sie do wzrostu
przychoddéw o 8%, do 44,3 min EUR, oraz zysku EBITDA o 15%, do 9,56 min EUR.
Uzyskane wyniki spetnity nasze oczekiwania.

W pierwszych miesigcach 2012 r. ponownie nastgpit znaczny wzrost cen polimerow,
ktoéry bedzie miat niekorzystny wptyw na rentowno$c¢ operacyjng Spotki w drugim
kwartale roku. Pomimo tego, Ze nie mozna precyzyjnie przewidzie¢ jakie bedg
tendencje zmian cen polimerow, obecnie obserwujemy na rynku oznaki stabilizacji, w
zwigzku z czym ufamy, Ze bedziemy w stanie co najmniej czeSciowo zniwelowac
niekorzystny wptyw tego czynnika w pozostatej czesci roku. Majgc powyzsze na
uwadze, podtrzymujemy naszg prognoze wynikow na 2012 r.

W najblizszych miesigcach zamierzamy skupi¢ nasze dziatania i zasoby na
pomysinym zakonczeniu budowy zakfadu produkcyjnego w Egipcie. W ramach
dziatan operacyjnych w Czechach bedziemy kontynuowacC proces optymalizacji
funkcjonowania najnowszej linii produkcyjnej, a takze bedziemy pracowac¢ nad
uzyskaniem kontraktow, ktore umozliwityby nam wykorzystanie pozostatych na ten
rok wolnych mocy produkcyjnych — powiedziat FrantiSek Rezag, cztonek Rady
Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA i Dyrektor Generalny PEGAS NONWOVENS
s.r.o.
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(w min EUR) | kw. (styczen — marzec) 2012
zmiana rok do
roku
Przychody 44,3 8,0%
Koszty operacyjne z wytgczeniem (34,8) 6.3%
amortyzacji
Zysk EBITDA 9,5 15,0%
Amortyzacja (3,1) 46,1%
Zysk operacyjny (EBIT) 6,4 4,3%
Rozmce kursowe i inne przychody/(koszty) 5.2 133.9%
finansowe (netto)
Koszty odsetkowe (netto) (1,0) 30,9%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys¢ podatkowa (1.9) 57 4%
(netto)
Zysk netto 8,7 36,4%
Naktady inwestycyjne 8,2 (43,9%)
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu) 429 5,7%
Liczba zatrudnionych w okresie (Srednia) 422 6,3%
Zadtuzenie netto 125,6 28,1%
Wielkos¢ produkciji (w tonach) 21074 21,8%
Sredni kurs wymiany CZK/EUR w okresie 25,083 2,9%
Kurs wymiany CZK/EUR na koniec okresu 24,730 0,8%
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

Po | kw. 2012 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow
Spofki) uksztattowaty sie na poziomie 44,3 min EUR i byly wyzsze o 8,0% w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost przychodéw w ujeciu rok do
roku wynikat z wyzszego wolumenu sprzedazy, do ktdrego przyczynita sie nowa linia
produkcyjna uruchomiona w drugiej potowie 2011 r. Wzrost ten ograniczyt jednak
nieznaczny spadek cen polimerow o ok. 5% w stosunku do | kw. 2011 r.

taczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem amortyzacji (netto),
wzrosty 0 6,3% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego i w | kw.
2012 r. uksztattowaty sie na poziomie 34,8 min EUR. Gitéwng przyczyng wyzszych
kosztow operacyjnych byto zwiekszone zuzycie surowcédw zwigzane z
funkcjonowaniem nowej linii produkcyjnej.

W I kw. 2012 r. zysk EBITDA osiggnat warto$¢ 9,5 min EUR i byt 0 15,0% wyzszy niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Ponownie, wzrost ten Spodtka
zawdziecza gtéwnie nowej linii produkcyjnej. W | kw. 2011 r. wptyw opdznionego
dziatania mechanizmu przenoszenia cen surowcéw na ceny produktéw gotowych byt
niekorzystny, natomiast w analizowanym okresie wptyw ten byt nieznacznie
pozytywny. Z kolei niekorzystnie na réznice wartosci zysku EBITDA w ujeciu rok do
roku wptyneta wieksza liczba dni planowych przerw technologicznych w pierwszych
trzech miesigcach 2012 r. oraz zmiana stanu zapasow produktéw gotowych.

W | kw. 2012 r. marza EBITDA osiggneta poziom 21,4% i byta o 1,3 punktu
procentowego wyzsza niz w tym samym okresie 2011 r.

Koszty operacyjne

W | kw. 2012 r. tgczne koszty zuzytych surowcow i materiatow wyniosty 32,7 min
EUR i byly wyzsze o0 6,6% w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. Gtéwng
przyczyng wzrostu tych kosztow byto zwiekszone zuzycie surowcow zwigzane
z funkcjonowaniem nowej linii produkcyjne;j.

taczne koszty pracownicze wzrosty w | kw. 2012 r. 0 4,9% w stosunku do | kw.
2011 r. i wyniosty 2,1 min EUR. taczne koszty pracownicze wyrazone w CZK, bez
uwzglednienia programu opcji na akcje, wzrosty o 7,2% w zwigzku ze zwiekszeniem
liczby pracownikéw zatrudnionych do obstugi nowej linii produkcyjnej oraz w wyniku
waloryzacji wynagrodzen. Nizszy wzrost tgcznych kosztow pracowniczych
wyrazonych w EUR byt wynikiem ostabienia korony czeskiej wzgledem euro.

Saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych w | kw. 2012 r. byto ujemne
(wykazano pozostate koszty operacyjne (netto)) na poziomie -25 tys. EUR, co
oznacza, ze Kkoszty operacyjne zmniejszyty sie o 70,2% w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku.
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Amortyzacja

W | kw. 2012 r. wartos¢ skonsolidowanych odpiséw amortyzacyjnych wyniosta
3,1 min EUR i byta wyzsza o 46,1% od zanotowanej w analogicznym okresie 2011 r.
To zwiekszenie wartosci dokonanych odpiséw wynikato z uruchomienia dziewigtej
linii produkcyjnej oraz amortyzacji zwigzanych z nig urzadzen technologicznych
i budynkow.

Zysk operacyjny

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za | kw. 2012 r. wyniost 6,4 min EUR i byt
wyzszy 0 4,3% w porownaniu z tym samym okresem 2011 r. Na wzrost zysku
z dziatalnosci operacyjnej pozytywny wplyw miat wyzszy poziom zysku EBITDA,
wzrost ten byt jednak ograniczony przez niekorzystny wpltyw wyzszej wartosci
odpiséw amortyzacyjnych.

Przychody i koszty finansowe

W | kw. 2012 r. réznice kursowe oraz pozostate przychody/(koszty) finansowe (netto)
wyniosty 5,2 min EUR i byty o 133,9% wyzsze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane i niezrealizowane zyski i
straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe. Zmiana
w stosunku do roku poprzedniego wynikata ze zmiany kursu wymiany CZK/EUR oraz
zwigzanych z nim niezrealizowanych réznic kursowych dotyczacych aktualizacji
wyceny pozycji bilansowych denominowanych w EUR (w szczegdlnosci zadtuzenia
bankowego oraz pozyczek wewngtrzgrupowych).

W | kw. 2012 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty
1,0min EUR i byly o 30,9% wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Wzrost kosztow odsetkowych zwigzany byt z wiekszym
wykorzystaniem kredytu w zwigzku z finansowaniem budowy nowych zaktaddéw
produkcyjnych w Czechach i Egipcie.

Podatek dochodowy

W | kw. 2012 r. obcigzenie podatkowe wyniosto 1,9 min EUR, co stanowito o 57,4%
wiecej niz w tym samym okresie 2011 r. Wzrost obcigzenia podatkowego w ujeciu
rok do roku wynikat gtdwnie z wyzszego poziomu niezrealizowanych zyskow z tytutu
réznic kursowych w ciggu pierwszych trzech miesiecy 2012 r. Zobowigzanie z tytutu
podatku biezgcego wyniosto 1,6 min EUR, natomiast podatek odroczony ulegt
zmianie o 0,3 min EUR.

Zysk netto
W I kw. 2012 r. zysk netto wynidst 8,7 min EUR i byt wyzszy niz w analogicznym

okresie ubiegtego roku o 36,4%, do czego przyczynit sie wyzszy poziom zysku
EBITDA oraz niezrealizowanych zyskow z tytutu roznic kursowych.
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Naktady inwestycyjne i inwestycje

W I kw. 2012 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
8,2 min EUR, co stanowi spadek o 43,9% w stosunku do tego samego okresu
poprzedniego roku. Najwiekszy udziat w tej kwocie miaty naktady zwigzane z budowg
zaktadu produkcyjnego w Egipcie (5,2 min EUR). Naktady inwestycyjne zwigzane z
dziewiatg linig produkcyjng wyniosty 0,9 min EUR, natomiast naktady na utrzymanie i
konserwacje majatku w zaktadach Spoétki — 2,1 min EUR. Wzrost naktadéw na
utrzymanie i konserwacje istniejgcych linii produkcyjnych Spétki wynikat z inwestyciji
W nowe urzgdzenia zainstalowane na jednej z linii, kiére zapewnig jej wiekszg
elastycznos¢ produkcyjng. Ponadto, Spétka potwierdza, ze w 2012 r. catkowite
naktady inwestycyjne nie przekroczg 46 min EUR (zaktadajgc kurs wymiany na
statym poziomie 24,50 CZK/EUR).

Srodki pieniezne i zadluzenie

Wedtug stanu na 31 marca 2012 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zaréwno krétko- jak i dtugoterminowe) wynosito 132,7 min EUR
i byto 0 30,4% wyzsze niz na 31 marca 2011 r. Zadtuzenie netto na 31 marca 2012 r.
ksztattowato sie na poziomie 125,6 min EUR (wzrost o 28,1% rok do roku), co
odpowiadato wskaznikowi zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 3,37x.

Wyniki dziatalnosci w | kw. 2012 r.

W | kw. 2012 r. tgczna produkcja (po odjeciu odpaddéw) wyniosta 21 074 ton i byta
wyzsza o 21,8% niz w analogicznym okresie 2011 r. W omawianym kwartale
planowe przerwy technologiczne trwaty dtuzej nizw | kw. 2011 r.

Przychody ze sprzedazy widknin przeznaczonych do produkcji artykutow
higienicznych stanowity w | kw. 2012 r. 86,4% catkowitych przychodow, co stanowito
praktycznie takg samg proporcje jak w | kw. 2011 r. Wysoki udziat sprzedazy tej
grupy produktow potwierdza znaczacg pozycje Spoétki na rynku widknin do produkgciji
artykutéw higienicznych. Przychody ze sprzedazy standardowych widknin
przeznaczonych do produkcji artykutéw higienicznych wyniosty w | kw. 2012 r. 30,5
min EUR, co stanowi wzrost o 11,6% w stosunku do poziomu odnotowanego w tym
samym okresie 2011 r. Udziat przychoddéw ze sprzedazy standardowych wtoknin dla
sektora artykutéw higienicznych w przychodach ogétem ksztattowat sie w | kw. 2012
r. na poziomie 68,8% i byt wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
roku, gdy wynosit 66,6%. Przychody ze sprzedazy materiatobw lekkich i
dwusktadnikowych wyniosty w | kw. 2012 r. 7,8 min EUR, co oznacza wzrost o 4,8%
w stosunku do | kw. 2011 r. Udziat tej kategorii produktow w catkowitych przychodach
wynosit w | kw. 2012 r. 17,6%, wobec 19,9% w analogicznym okresie 2011 r.

W | kw. 2012 r. przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw (przeznaczonych dla
sektorow budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty 6,0 min EUR i byty 0 9,2%
wyzsze niz w pierwszym kwartale roku poprzedniego. Udziat przychodow ze
sprzedazy pozostatych produktdow w przychodach ogdétem wyniost w | kw. 2012 r.
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13,6% i utrzymat sie na praktycznie niezmienionym poziomie w stosunku do | kw.
2011 r. (13,5%).

Struktura geograficzna rynkow, na ktérych Spétka prowadzi sprzedaz', potwierdza
niezmienng koncentracje Spodtki na szeroko pojetym rynku europejskim. W | kw.
2012 r. przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty 21,5 min
EUR, co stanowito 48,6% przychodow ogdétem, wobec 55,3% w analogicznym
okresie 2011 r. Przychody ze sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodnie;
i Rosji wyniosty w | kw. 2012 r. 19,7 min EUR i stanowity 44,6% przychodéw ogotem,
podczas gdy w | kw. 2011 r. udziat ten wynosit 41,1%. Przychody ze sprzedazy na
pozostatych rynkach osiggnety poziom 3,0 min EUR, czyli 6,8% przychodéw ogotem,
wobec 3,6% w | kw. 2011 r.

Podtrzymanie prognozy wynikéw na 2012 r.

Wyniki finansowe wypracowane przez Spotke w | kw. 2012 r. odzwierciedlajg
wczesniejsze oczekiwania oraz ogtoszone prognozy wynikow za caty rok 2012.

W | kw. 2012 r. ceny polimerow znacznie wzrosty, zblizajgc sie do historycznie
najwyzszego poziomu odnotowanego w maju ubiegtego roku. Wzrost cen surowcow
bedzie miat niekorzystny wptyw na wynik finansowy w drugim kwartale roku.

Uwzgledniajgc wyniki uzyskane w | kw. 2012 r. oraz majgc na uwadze rozwoj sytuacji
na europejskim rynku witdknin, w tym oczekiwane zmiany na rynku polimeréw, Spotka
podtrzymuje ogtoszone wczesniej prognozy wynikdbw na 2012 r.. zgodnie z jej
oczekiwaniami w 2012 r. zysk EBITDA wzrosnie o 5 do 15% w poréwnaniu do wyniku
uzyskanego w roku poprzednim.

! Strukture geograficzng rynkdéw zbytu okreslono na podstawie kryterium miejsca dostawy towardéw.
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Niebadane srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe PEGAS

NONWOVENS SA za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2011 r. oraz 31
marca 2012r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskag

(w tys. EUR)
Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2011 31 marca 2012

(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)
Przychody 41 017 44 302 8,0%
Zuzycie surowcow i materiatow (30 644) (32 652) 6,6%
Koszty pracownicze (2 034) (2 133) 4,9%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne o
(netto) (84) (25) (70,2%)
Zysk EBITDA 8 255 9 492 15,0%
Amortyzacja (2114) (3 088) 46,1%
Zysk operacyjny 6 141 6 404 4,3%
Zyski z tytutu roznic kursowych i 4 608 8135 76.5%
pozostate przychody finansowe '
Straty z tytutu réznic kursowych i (2 368) (2 896) 22 39,
pozostate koszty finansowe ’
Przychody z tytutu odsetek 9 1 (88,9%)
Koszty odsetkowe (789) (1 022) 29,5%
Zysk brutto 7 601 10 622 39,7%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys$é o
podatkowa (netto) (1217) (1916) 57.4%
Zysk netto 6 384 8 706 36,4%
Inne catkowite dochody
Zysk/(strata) netto z wyceny
instrumentow zabezpieczajgcych 649 (807) b.d.
przeptywy pieniezne
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu 2027 4 357 114 9%
roznic kursowych =70
Catkowite dochody ogotem za okres 9 060 12 256 35,3%
Zysk netto na akcje
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,69 0,94 36,2%
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,69 0,94 36,2%
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na

31 marca 2011 r., 31 grudnia 2011 r. oraz 31 marca 2012 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskag
(w tys. EUR)

31 marca 2011 31 grudnia 2011 31 marca 2012

(niebadane) (zbadane) (niebadane)

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 123 823 151 826 158 525
Wartosci niematerialne 218 452 474
Wartosc firmy 94 545 89 927 93 818
Aktywa trwate ogotem 218 586 242 205 252 817
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 385 17 624 20 389
Naleznosci z tytutu dostavY| o 31 853 36 866 40 581
ustug oraz pozostate naleznosci
Sroc_ikl pieniezne i ich 3693 6 248 7102
ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogétem 51 931 60 738 68 072
Aktywa ogétem 270 517 302 943 320 889
Pasywa
Kapitat zaktadowy i kapitaly
rezerwowe
Kapitat zaktadowy 11 444 11 444 11 444
Kapitat z emisji akcji powyzej

o . . 9078 -- -
wartosci nominalne;j
Kapitat zapasowy 6 034 6 942 6 942
Kapitat rezerwowy z tytutu roznic 8 665 4 244 8 601
kursowych
Kapitat rezerwowy z wyceny
zabezpieczen przeptywow (108) (1377) (2184)
pienieznych
Zysk zatrzymany 102 988 109 511 118 217
Kapitat zakladowy i kapitaty 138 101 130 764 143 020
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty bankowe 95 543 125 512 132 680
Pozostate zobowigzania 125 55 36
Rezerwa z tytutu odroczonego 11 067 12 337 12 983
podatku dochodowego
Zobowiagzania diugoterminowe 106 735 137 904 145 699
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Zobowigzania

krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 17 482 33 954 32 079
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku 2 021 95 91
Krotkotermln’owe zobowigzania 6178 296 _
wobec bankéw

Zobowigzania 25 681 34 275 32170
Zobowigzania ogétem 132 416 172179 177 869
Pasywa ogétem 270 517 302 943 320 889

10
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2011 r. oraz 31
marca 2012 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34, w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejska
(w tys. EUR)

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2011 31 marca 2012

(niebadane) (niebadane)

Zysk brutto 7 601 10 622
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2114 3 088
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (784) 572
Koszty odsetkowe 789 1022
Zmlgna Wal:'tOSCI godziwej transakcji 649 (807)
zamiany stop procentowych
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (48) (237)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmn|ejlszen|e/(ZW|¢kszen|e) stanu (1053) (1.974)
zapasow
Zmn!ejsgeple/(zwekszenle) stanu (198) (2 085)
naleznosci
Zweks;emg/(zmnlejszenle) stanu 2 600 (1011)
zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony (907) (967)
Pr{eplywy pienigzne _ne{to z 10 763 8 223
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (14 677) (8 232)
Przeplywy pienigzne netto z (14 677) (8 232)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Zaciggniecie/(sptata) kredytow bankowych 3345 1480
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu

. . 22 (19)
zobowigzan dtugoterminowych
Odsetki zaptacone (493) (83%5)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 48 237
Przeptywy pieniezne netto z 2922 863

dziatalnosci finansowej

11



Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
31 marca

12
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4 685 6 248
(992) 854
3 693 7 102
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NEPEGAS
N O N E N S
Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
na 31 marca 2011 r. oraz 31 marca 2012 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym

Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskg (w tys.
EUR)

Kapital z Kapitat Kapitat wiasny
omish akel rezerwowy z  Kapitat ogélem iy Kapitat
Kapitat éw 5 é. Kapitat wycenyrezerwowy z Zysk przypadajacy mnie'szo¥ wl:sn
zaktadowy \E)va rtgécji zapasowy zabezpieczen tytutu réznic zatrzymany na s chowe o 6lerr):
nominalnei przeptywdw kursowych akcjonariuszy 9
! pienigznych Spotki

Na1 S‘V‘;z(;‘ﬁ 11444 9078 6034 (757) 6638 96 604 129 041 -~ 129 041

Wyptaty z zysku - - - - - - - - -

Inne catkowite _ - n 649 2027 - 2676 - 2676
dochody za okres

Zysk netto za _ _ - - - 6 384 6 384 - 6 384
okres
Kapitat zapasowy

utworzony z _ _ N . . . - — -
zysku
zatrzymaneqo

Na 31 Mooqy 11444 9078 6034 (108) 8665 102988 138101 - 138101

Na1 S‘V"zz(;‘;g 11 444 —- 6942 (1377) 4244 109 511 130 764 -~ 130764

Wyptaty z zysku - - - - - - - - -
Inne catkowite

dochody za okres - -- - (807) 4 357 - 3 550 -- 3 550

Zysk netto za _ - - - - 8 706 8 706 -- 8 706
okres
Kapitat zapasowy

utworzony z _ _ - n . . - - -
zysku
zatrzymanego

Na 31 m;(;‘;g 11 444 -~ 6942 (2184) 8601 118217 143 020 - 143020
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Wybrane noty objasniajgce do srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony 31
marca 2012r.

sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskag

a. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Niniejsze = sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, majgcym zastosowanie do
srodrocznych sprawozdan finansowych, w Kksztatcie przyjetym przez Unie
Europejska. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji i ujawnien, ktoérych zamieszczenie jest wymagane w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Raport $rodroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych
biegtych rewidentéw Spotki.

b. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzgdzenia, zasady rachunkowosci, sposob prezentacji oraz metody
wyceny w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym sg takie same, jak w
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2011 r.

c. Sezonowosc¢ i wptyw cykli gospodarczych

Dziatalnos¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wptywom
sezonowosci czy tez cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl gospodarczy;
rynek artykutéw higienicznych jest w duzym stopniu niecykliczny.

d. Pozycje nietypowe ze wzgledu na wielkoSc, charakter lub czestotliwosc
wystepowania

Po | kw. 2012 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow
Spofki) uksztattowaty sie na poziomie 44 302 tys. EUR i byly wyzsze o 8,0% w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost przychodow w ujeciu
rok do roku wynikat z wyzszego wolumenu sprzedazy, do ktérego przyczynita sie
nowa linia produkcyjna uruchomiona w drugiej potowie 2011 r. Wzrost ten ograniczyt
jednak nieznaczny spadek cen polimerow o ok. 5% w stosunku do | kw. 2011 r.

W I kw. 2012 r. zysk EBITDA osiagnat wartos¢ 9 492 tys. EUR i byt 0 15,0% wyzszy
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Ponownie, wzrost ten Spodtka
zawdziecza gtownie nowej linii produkcyjnej. W | kw. 2011 r. wptyw opd6znionego
dziatania mechanizmu przenoszenia cen surowcéw na ceny produktéw gotowych byt
niekorzystny, natomiast w analizowanym okresie wplyw ten byt nieznacznie
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pozytywny. Z kolei niekorzystnie na réznice wartosci zysku EBITDA w ujeciu rok do
roku wplyneta wieksza liczba dni planowanych przerw technologicznych w
pierwszych trzech miesigcach 2012 r. oraz zmiana stanu zapasow produktéw
gotowych.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2012 r. zyski z tytutu roznic kursowych oraz
pozostate przychody finansowe wyniosty 8 135 tys. EUR, natomiast straty z tytutu
réznic kursowych oraz pozostate koszty finansowe uksztattowaty sie na poziomie
2 896 tys. EUR. Na pozycje te skifadajg sie zrealizowane i niezrealizowane zyski i
straty z tytutu roznic kursowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe. Zmiana
w stosunku do roku poprzedniego wynikata ze wzrostu kursu wymiany CZK/EUR
oraz zwigzanych z nim niezrealizowanych réznic kursowych dotyczgcych aktualizaciji
wyceny pozycji bilansowych denominowanych w EUR (w szczegdlnosci zadtuzenia
bankowego oraz pozyczek wewngtrzgrupowych).

W I kw. 2012 r. catkowite nakfady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
8 232 tys. EUR, co stanowi spadek o 43,9% w stosunku do tego samego okresu
poprzedniego roku. Najwiekszy udziat w tej kwocie miaty naktady zwigzane z budowg
zakfadu produkcyjnego w Egipcie (5 235 tys. EUR). Nakfady inwestycyjne zwigzane z
dziewiatg linig produkcyjng wyniosty 872 tys. EUR, natomiast naktady na utrzymanie i
konserwacje majagtku w zaktadach Spotki — 2 125 tys. EUR. Wzrost naktadéw na
utrzymanie i konserwacje istniejgcych linii produkcyjnych Spoétki wynikat z inwestyciji
W nowe urzgdzenia zainstalowane na jednej z linii, kiére zapewnig jej wigkszg
elastycznosc¢ produkcyjna.

e. Szacunki

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
kierownictwo jednostki okreslonych zatozen oraz dokonania ocen i szacunkow, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz wykazywane w sprawozdaniu
finansowym wartosci aktywow, pasywow, przychodow i kosztow. Przyjete wielkosci
szacunkowe oraz zwigzane z nimi zatozenia bazujg na doswiadczeniu historycznym
oraz szeregu innych czynnikbw. Majgc na wzgledzie przedstawienie sytuaciji
finansowej Spotki w sposbb rzetelny i jasny, szacunkéw dokonuje sie celem ustalenia
wartosci aktywow i zobowigzan, ktérych wartos¢ nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przyjetych szacunkow.

Od czasu publikacji poprzednich sprawozdan finansowych nie odnotowano istotnych
zmian w zakresie charakteru czy wielkosci danych szacunkowych.

f.  Wykup i sptata dtuznych i udziatowych papierow wartosciowych
Bankowe instrumenty kredytowe, z ktorych korzysta Grupa PEGAS, to kredyt
odnawialny z limitem do 165 min EUR oraz kredyt w rachunku biezgcym z limitem do
15 min EUR. Kredyty te nie podlegajg ustalonemu harmonogramowi sptat kapitatu i
odsetek, co zwalnia Spotke z obowigzku dokonywania regularnych spfat zadtuzenia z
tego tytutu. W okresie pierwszych trzech miesiecy 2012 r. Spotka zwiekszyta swoje
zadtuzenie bankowe z poziomu 125 738 tys. EUR do 132 680 tys. EUR
(w analogicznym okresie 2011 r.: z 96 238 tys. EUR do 101 721 tys. EUR). W | kw.
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2012 r. Spotka nie zawarta z bankami zadnych nowych umoéw w sprawie linii
kredytowych.

W pierwszych trzech miesigcach 2012 r. Spoétka nie wykupita ani nie sptacita zadnych
udziatowych papieréw wartosciowych.

g. Dywidenda

W omawianym okresie srodrocznym nie wyptacono dywidendy akcjonariuszom.

h. Informacja o segmentach dziatalno$ci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentéw operacyjnych na podstawie informac;ji
wewnetrznych dotyczgcych czesci sktadowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu
przeglagdowi przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych na potrzeby alokacji zasobéw do poszczegdinych segmentéw i oceny
wynikéw ich dziatalnosci. Zgodnie z wymogami MSSF 8 Grupa okreslita jeden
segment operacyjny — produkcje witdknin.

i. Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu Srédrocznego

P. Jan Sykora zostat powotany na stanowisko niewykonawczego czionka Rady
Dyrektorow Spotki ze skutkiem od dnia 7 maja 2012 r. Ostateczna decyzja
o powotaniu p. Jana Sykory jest uzalezniona od zgody Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbedzie sie 15 czerwca 2012 r.

Kierownictwo Grupy nie posiada informacji o zadnych wydarzeniach po zakohczeniu
okresu srodrocznego, ktore mogtyby miec€ istotny wptyw na dane prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2012 r.

J. Informacje na temat zmian w strukturze jednostki / zmian w zakresie
konsolidacji

Nie odnotowano zadnych takich zmian w okresie sprawozdawczym w stosunku do
okresu poréwnawczego.

k. Warto$c godziwa instrumentow finansowych
W okresie pierwszych trzech miesiecy 2012 r. nie wystgpity zadne zmiany w zakresie

otwartych pozycji w instrumentach finansowych czy tez metody wyceny tych
instrumentéw.
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Na 31 marca 2012 r. Spotka posiadata cztery otwarte pozycje na transakcjach
zamiany stop procentowych zawarte w 2009 i 2011 r. Wartos¢ godziwa transakcji
zamiany stop procentowych na 31 marca 2012 r. i 31 grudnia 2011 r. przedstawiata
sie nastepujgco:

Kontrahent 31 grudnia 2011 31 marca 2012
Ceska spofitelna — kontrakt z 2009 r. (586) (340)
ING — kontrakt z 2009 r. (550) (295)
Ceska spofitelna — kontrakt z 2011 r. (313) (982)
ING — kontrakt z 2011 r. (251) (989)
Ogoélem (1 700) (2 606)

Wartos¢ godziwa transakcji zamiany stép procentowych na 31 marca 2012 r. stanowi
zobowigzanie Spotki. Powyzsze transakcje zamiany stop procentowych
zabezpieczajg 73,9% zadtuzenia Spotki (76,9% na 31 grudnia 2011 r.).

I.  Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielgc zysk netto za okres przypisany
akcjonariuszom Spdtki przez srednig wazong liczbe akcji w okresie.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie w oparciu o $rednig wazong liczbe akcji w
obrocie (ustalang w taki sam sposob, jak w wypadku podstawowego zysku na akcje),
skorygowang o skutki ewentualnej emisji papieréw wartosciowych powodujgcych
rozwodnienie (w wypadku Grupy bytaby to emisja obligacji zamiennych). Obligacje
zamienne to obligacje z prawem do ich zamiany na akcje zwykte.

Dla wszystkich okresdw podstawowy zysk na akcje jest réwny rozwodnionemu
zyskowi na akcje ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie zawarta na dzien bilansowy
zadnych umow, ktére przewidywatyby ewentualng przysztg emisje papierow
wartosciowych. Ani w | kw. 2012 r., ani w | kw. 2011 r. liczba akcji nie ulegata
Zmianie.
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Srednia wazona liczba akcji zwyktych

N s

2011
Liczba  Srednia wazona
wyemitowanych akgciji liczba akcji
styczen — marzec 9 229 400 9 229 400
2012
Liczba  Srednia wazona
wyemitowanych akciji liczba akciji
styczen — marzec 9 229 400 9 229 400

Podstawowy zysk na akcje

Trzy miesigce zakonczone

Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcje

31 marca 2011 31 marca 2012

tys. EUR 6 384 8 706
sztuk 9229 400 9 229 400
EUR 0,69 0,94

Rozwodniony zysk na akcje

Trzy miesiace zakonczone

31 marca 2011 31 marca 2012

Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk na akcje

tys. EUR 6 384 8 706
sztuk 9229 400 9 229 400
EUR 0,69 0,94

m. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza transakcjami, o ktérych mowa powyzej, w okresie pierwszych trzech miesiecy
2012 r. Grupa nie przeprowadzita zadnych nowych transakcji z wykonawczymi

cztonkami kierownictwa lub dyrektorami niewykonawczymi.

n. Zatwierdzenie srodrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektoréw Spofki zatwierdzita srodroczne sprawozdanie finansowe 23 maja

2012r.

Marek Modecki

Przewodniczacy Rady Dyrektorow

PEGAS NONWOVENS SA

FrantiSek Rezaé
Czlonek Rady Dyrektorow
PEGAS NONWOVENS SA
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