SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ WANDALEX S.A.
Z DZIALALNO SCI'W ROKU 2011

| Prezentacja skiadu i trybu pracy Rady Nadzorczej

W 2011 Rada Nadzorcza dzialata w skladzie:

Dariusz aBowski - Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Stawomir Bkowski - Czionek Rady Nadzorczej
Pawel Gajewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Figat - Czilonek Rady Nadzej
Grzegorz Rusin - Czionek Rady Nadzorczej

W ramach struktury Rady dziatat Komitet ds. Wynaige w skiladzie Stawomir Ekowski
i Grzegorz Rusin.

W zwiazku z uchwat nr 3 NWZA Wandalex S.A. z dnia 04.12.2009 r. redg zada Komitetu
ds. Audytu powierzono catemu sktadowi Rady.

Ponadto cztonkowie Rady Stawomigwski i Dariusz Bkowski byli oddelegowani do petnienia
funkcji statego nadzoru nad dziatasem Spotki.

Rada realizowata swoje obaki nadzoru w trakcie formalnych posiedzewotywanych w trybie
okreslonym w Statucie Spéiki, a tag w ramach indywidualnych spotkazionkow Rady z kadr
Spoéiki. Cztonkowie Rady oddelegowani do stategozoad uczestniczyli w posiedzeniach Zata

oraz sprawowali biacy nadzor nad wybranymi obszarami funkcjonowaniéSp

Il Ocena merytorycznych dokofi&ady Nadzorczej

W 2011 roku Rada Nadzorcza spotykatg sia posiedzeniach s@e razy. Liczba
przeprowadzonych posiedzaiwarunkowana byta potrzebami Spétki oraz postaanigim 8§26
Statutu Spofki ustalagym minimalra czestotliwos¢ posiedzé Rady Nadzorczej w ikei raz na
kwartat. W kadym z posiedze Rady uczestniczyli cztonkowie Zau.

Na posiedzeniach w ggu 2011 roku Rada Nadzorcza pgalj uchwaly mgdzy innymi
w takich sprawach jak:

1. Posiedzenie w dniu 03.01.2011 r.:

- Przykcie planu dziatalngci Spétki na 2011 rok.

- Zmiana struktury organizacyjnej Spotki i okienie indywidualnych celéw dla kadry

zaradcze,.

2. Posiedzenie w dniu 09.05.2011 r.:
Na posiedzeniu przgfa zostata uchwata w sprawie przegtaia kredytu w bankach Raiffeisen
i Millennium, a take omdwione zostaty kwestie zygane z potencjalnymi zagmeniami dla



funkcjonowania Spotki, ich wycani dziataniami na rzecz zapobiegania lub ogranigzéch
negatywnych skutkow.
3. Posiedzenie w dniu 16.05.2011 r. uchwaty w sprawie:
- Przygcia sprawozdania Zagdu z dziatalnéci w 2010 rok i uzgodnienia wniosku
w sprawie udzielenia pokwitowania cztonkom Zaia.
- Whniosku w sprawie pokrycia strat za 2010 rok.
- Przygcia sprawozdania Komitetu ds. Wynagrotlze
- Przygcia rocznego sprawozdania Rady Nadzorczej z daddia w 2010 roku.
- Przygcia komunikatu w sprawie zwitej oceny sytuacji Spétki z uwaginieniem
systemu kontroli wewgtrznej i systemu zagelzania ryzykiem.
- Zmiany w wynagrodzeniach cztonkow zaulm.
4. Posiedzenie w dniu 20.06.2011 r. uchwaty w sprawie:
- Powotania cztonkow zagdu na koleja kadenag.
- Wynagrodzenia dla cztonkow zadu.
- Zwigkszenia kredytu technicznego na gwarancje ubezpigowe.
Ponadto Rada przedyskutowata raport Prezesaadiarna temat finanséw Spofki
i realizacji celéw procesu windykacyjnego.
5. Posiedzenie w dniu 24.10.2011 r. uchwata w sprawie:
- Przedtienia umowy kredytowej w wysokoi 1.000.000 PLN.
Dodatkowo Rada przeanalizowata raport Prezesalzae celow strategicznej karty
wynikow na 2011 rok.
6. Posiedzenie w dniu 30.12.2011 r. uchwaty w sprawie:
- Odwotania cztonka zasizu.
- Przedtienia umowy kredytowej w Raiffeisen Bank.
Niezaleznie od gtéwnych tematoéw programu posiadzen kadym spotkaniu byly omawiane:
biezaca sytuacja rynkowa, szanse i zagmia wynikagce z dynamiki zmian zachogtz/ch
w otoczeniu Spoiki, stopie realizacji celow oraz aktualizacja priorytetow aania. Statym
punktem kadego z posiedze byt przeghd dokumentow i sprawozdaprzygotowanych przez
cztonkow Zarzdu, opisucych bieace wyniki handlowe, sytuagjfinansows oraz poziom
i struktuk kosztéw funkcjonowania Spotki. Uzupetnieniem dlgormacji przygotowywanych
przez Zarzd byly dane oraz opinie sformutowane przez cziemk@N oddelegowanych do
sprawowania statego nadzoru.AR6rodnad¢ poghddw i opinii poszczegolnych cztonkéw Rady na
temat funkcjonowania komorek organizacyjnych spoMaz szans i zagten pojawiapcych s¢ na
rynku  umaliwiala Zarzdowi konfrontacje swoich priorytetbw z oczekiwaniamadzoru

wiascicielskiego.



[1l. Merytoryczne dokonania Komitetu ds. Wynaqgroflze

Funkcjonujpcy w ramach Rady Komitet ds. Wynagrofizgzedstawit raport z dziataléa w 2011
roku, ktéry zostat przyty przez Ragd w formie uchwaly na posiedzeniu w dniu 16.05.2011
Gtownym zadaniem komitetu byto przygotowanie promjizsystemu wynagrodzedla czionkow
Zarzadu powotywanych na now kadenag. W tym celu Komitet dokonat analizy systemoéw
i poziomu wynagrodze dla cztonkow zarmddéw spétek, poréwnywalnych skaldziatalngci

i wynikami do Wandalex S.A.. W wyniku tych prac Ragodgta stosown uchwat ustanawiajca
wynagrodzenia nowo wybranym cztonkom Zgia.

V. Stanowisko Rady w sprawie wynikéw Spotki, roego sprawozdania finansowego i podziatu

zysku
Po dokonaniu przegllu raportu biegtego rewidenta z badania sprawaadamnsowego

Spotki, Rada Nadzorcza uznata sprawozdanie adarZ przedstawione dokumenty za rzetelnie
opisupce sytuagi Wandalex S.A., co unibwia ich zatwierdzenie i udzielenie na ich podsaw
pokwitowania Zargzdowi Spotki Wandalex S.A. z wykonania obawkow w roku obrotowym
2011.

Rada Nadzorcza przychyla slo wniosku Zargdu w sprawie podziatu zysku z dziatadob
w 2011 roku.
Wszystkie opinie i wnioski Rady Nadzorczej dotymz rozliczenia Spotki za rok 2011 zostaty
zawarte w poditych przez Ragluchwatach.

Przewodniccy Rady Nadzorczej
Dariusz Bkowski

Warszawa 21.05.2012 r.



