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Niniejsze sprawozdanie oraz roczna ocena sytuacji Spotki zostato sporzadzone w oparciu o przepis art.

382 § 3 kodeksu spotek handlowych, art. 395 § 2 kodeksu spotek handlowych oraz zasady ,Dobrych
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praktyk w spdtkach publicznych”. Niniejsze sprawozdanie oraz roczna ocena sytuacji Spotki zostaty

sporzadzone w oparciu 0:

a) jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki WIKANA S.A. za rok 2011 obejmujace:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow zamyka
sie sumg 165.983 tys. zt,

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 7.013 tys. zt,

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 6.504 tys. zt,

rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy spadek stanu Srodkdw pienieznych o kwote 5.055 tys. zt,

informacje dodatkowg za rok obrotowy 2011.

b) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci WIKANA S.A. w 2011 roku,

c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WIKANA za rok 2011 obejmujace:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka
sie sumg 286.124 tys. zi,

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 18.012 tys. zt,

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 19.017 zt,

rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy spadek stanu Srodkéw pienieznych o kwote 4.467 tys. zt,

informacje dodatkowg za rok obrotowy 2011,

d) skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej WIKANA w 2011 roku,

e) tres¢ opinii i raportdbw podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe za 2011 rok (jednostkowe i

skonsolidowane) sporzadzonych przez Spotke DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych

Spotka z 0.0., z siedzibg w Lublinie, w imieniu ktérej dziatat Stefan Czerwinski - Cztonek Zarzadu Biegty

rewident nr 232,

f) propozycje Zarzadu co do zysku netto.

RADA NADZORCZA:
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1. Postawa prawna dziatalnosci i kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza, WIKANA S.A. dziata na podstawie przepiséw prawa, Statutu Spotki oraz
Regulaminu Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z § 30 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci. W szczegdlnosci oprocz spraw zastrzezonych przepisami
Kodeksu spotek handlowych, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1. Badanie rocznego sprawozdania finansowego,

2. Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym,

3. Zawieszenie z waznych powoddw w czynnos$ciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu,
4. Delegowanie cztonkdéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu
nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci,

5. Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkow Zarzadu,

6. Zatwierdzanie rocznych i wieloletnich plandw dziatalno$ci Spétki,

7. Na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatow w
spotkach badz przystepowanie do spotek,

8. Wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomo$ci lub udziatu w nieruchomo$ci oraz prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego oraz obcigzenie ograniczonymi
prawami rzeczowymi nieruchomo$ci lub udziatu lub prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci, jesli wysoko$¢ powstatego z tych tytutdw zobowigzania
lub prawa Spétki, przy jednej transakciji, przekroczy 1/3 wysoko$ci kapitatu zaktadowego, w kwocie
netto.

9. Zatwierdzanie struktury organizacyjnej Spotki.

10. Inne sprawy przewidziane Statutem i Kodeksem spdtek handlowych.

2. Skfad Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku sktad Rada Nadzorcza WIKANA S.A.
nie ulegat zmianie i przez caty 2011 rok funkcje swoje sprawowali:

1. Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Piotr Zawislak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3. Tomasz Filipiak - Sekretarz Rady Nadzorczej,
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4. Agnieszka Buchajska - Cztonek Rady Nadzorczej,
5. Adam Buchajski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Przez caly 2011 rok Rada Nadzorcza dziatata w piecioosobowym sktadzie, a zatem spetnione byto
kodeksowe i statutowe minimum liczebnosci tego organu, umozliwiajagce Radzie Nadzorczej
wykonywanie powierzonych jej funkcje. Zgodnie bowiem z § 27 ustep 1 Statutu ,Rada Nadzorcza jest
organem sktadajacym sie z 5 do 7 cztonkdw, powotywanych na lat 5, przez Walne Zgromadzenie”.
Rada Nadzorcza nie delegowata w 2011 r. sowich cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynno$ci

kontrolnych. Dziatanie Rady byto kolegialne.

3. Dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym.

Od 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku w ramach posiedzen oraz w trybie
obiegowym Rada Nadzorcza podjefa szereg uchwat, z ktorych najwazniejszymi bylty uchwaty podjete na
posiedzeniu w dniu 7 lutego 2011 r., w tym uchwata powotujaca do Zarzadu Spdtki nowego cztonka
Zarzadu w osobie Pana Tomasza Grodzkiego oraz ustalajaca Regulamin pracy Zarzadu Spétki oraz na
posiedzeniu w dniu 20 maja 2011 r., jako uchwaty opiniujgce uchwaly na Zwyczajne Walne
Zgromadzanie za 2010.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniowata uchwaly przygotowane przez Zarzad pod obrady
Wlanego Zgromadzenia w zakresie umorzenia akcji, scalenia akcji, emisji obligacji i wprowadzenia
programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej Spotki.

Poza podstawowymi zadaniami Rada Nadzorcza w roku obrachunkowym analizowata wyniki
finansowe Spétki. Dokonywata oceny sytuacji ekonomicznej i gospodarczej funkcjonowania Spotki oraz
planéw jej dalszego rozwoju.

Gtéwng formg wykonywania przez Rade Nadzorczg swoich funkcji byty posiedzenia Rady oraz
podejmowanie uchwat w trybie obiegowym, bez zwotywanie posiedzen Rady Nadzorczej, ktéry to tryb
podejmowania uchwat bardzo usprawnit prace Rady i funkcjonowanie Spotki.

Oprécz Czlonkéw Rady w posiedzeniach Rady, uczestniczyt Zarzad Spotki w osobach Pan
Sylwester Bogacki - Prezes Zarzadu, Pan Tomasz Grodzki — Wiceprezes Zarzadu oraz Pan Robert
Gajor — Prokurent oraz osoby zaproszone na posiedzenia Rady Nadzorczej, jak i inni pracownicy
Spotki.

Wszystkie posiedzenia odbywaty sie w skfadzie i trybie umozliwiajgcym podejmowanie uchwat.
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Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej, Zarzad przedstawiat wyczerpujace informacje o

wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalno$ci Spotki, objetych porzadkiem obrad.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej przyjetym uchwatg nr 30/VI/2010 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia WIKANA S.A. z dnia 2 czerwca 2010 r. w ramach Rady Nadzorczej powinien
funkcjonowa¢ komitet audytu, w sktad ktorego powinien wchodzi€, co najmniej jeden cztonek niezalezny
od Spdtki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spotka, posiadajacy kompetencje w
dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej dane;
kadencji nie przekroczy pieciu czionkéw, Rada Nadzorcza moze jednak zdecydowaé, ze zadania
komitetu bedg wykonywane przez Rade Nadzorcza.

Obecnie ze wzgledu na fakt, iz Rada Nadzorcza sktada sie z 5 o0sdb funkcje Komitetu petni
cata Rada, co wynika z uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 4 grudnia 2009 r. podjetej w oparciu o
regulacje art. 86 ustep 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U.09.77.649).

Zgodnie z zasadg 6 czesci Il ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, stanowigcej, ze
przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaC kryteria niezaleznosci od Spotki i
podmiotow pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spdtka, cztonkami Rady Nadzorczej Spotki
spetniajacymi te kryteria, zgodnie z uzyskanymi o$wiadczeniami sg: Pan Piotr Zawislak oraz Pan
Tomasz Filipiak. Ponadto kryterium niezaleznosci z wiaczeniem realizacji zasady 1 d) Zatgcznika Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) spetnia Pan

Krzysztof Misiak — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza realizowata poszczegolne zadania z zakresu pracy
Komitetu Audytu poprzez:
. przedstawianie rekomendacji, co do wybory i wynagrodzenia biegtych rewidentéw Spétki. Rada
Nadzorcza na biezaco monitorowata prace biegtego rewidenta, rozpatrywat wnioski Zarzadu w sprawie
wyrazenia zgody na udzielenie dodatkowych zlecen dla audytora,
. wykonywanie przegladoéw okresowych i rocznych sprawozdan finansowych — Spotki
(jednostkowych i skonsolidowanych). Przed publikacjg kazdego sprawozdania okresowego, jak rowniez

rocznego, jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki WIKANA S.A. Rada
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Nadzorcza odbywata spotkania z udziatem Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych,
Prokurentem Spotki, dokonujac szczegdtowego przegladu i analizy sprawozdan,

. omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezeh oraz pozyskiwanie wyjasnien, ktore mogg
wynika¢ z badania sprawozdan finansowych. Rada Nadzorcza rozpatrywata na biezaco problemy
zgtaszane przez biegtego rewidenta Spéiki, formutujac wtasne poglady i zalecenia dla Zarzadu Spotki
WIKANA S A.

. opiniowanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych Spétki. Rada nadzorcza analizowata
uzyskane wyniki Spétki w poréwnaniu do planowanych wielkosci,

. wykonywanie przegladu systemu rachunkowosci zarzadcze;.

Rada Nadzorcza rozpatrzyta réwniez w 2011 roku nastepujace kwestie dotyczace
funkcjonowania i dziatalnosci Spétek z Grupy Kapitatowej WIKANA, a mianowicie zapoznata sie z
informacjq na temat rozliczenia transakcji sprzedazy i zakupu oraz oméwita w okresach pétrocznych
sprawozdania z postepowan sgdowych i administracyjnych toczacych sie z udziatem WIKANA S.A.

W ramach swojej pracy Rada Nadzorcza w 2011 roku zwracata szczegding uwage na naktady
inwestycyjne przeznaczona za zakup nowych nieruchomosci gruntowych oraz na wypetnianiu dobrych
praktyk na rynku kapitatowym.

W zakresie czynnosci nadzorczych w aspekcie wynagrodzen Rada Nadzorcza monitujac
poziom kosztow Spdtki na wynagrodzenia, w tym w czesci wynagrodzenia kadry kierowniczej i
Zarzadu, uzyskiwata na biezaco informacje w tych pozycjach kosztowych oraz wyjasnienia w zakresie
poszczegdlnych pozycii.

W szczegblnosci Rada Nadzorcze przeprowadzita rozmowe z kandydatem na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych, a po dokonaniu wyboru Tomasza Grodzkiego do Zarzadu
Spotki, ustalita zasady i wysokos¢ wynagrodzenia naleznego dla nowego cztonka Zarzadu, jak

zaopiniowata pozytywnie Program Motywacyjny skierowany do kadry zarzadzajacej Spotki.

Dziatania Rady Nadzorczej zostaty udokumentowane w podjetych uchwatach oraz protokotach z

posiedzen Rady w 2011 roku.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY, ORAZ OCENA
WNIOSKU O PODZIAL ZYSKU.
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1. Ocena sprawozdania finansowego za rok 2011 WIKANA S.A. i Grupy Kapitatowej WIKANA za
rok 2011.
Rada Nadzorcza WIKANA S.A., na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych, dokonata
oceny:
a) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 obejmujacego:
e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie sumg 286.124 tys. zi,
e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 18.012 tys. zt,
e zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 19.017 zt,

e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011

roku wykazujacy spadek stanu Srodkéw pienieznych o kwote 4.467 tys. zt,

e informacje dodatkowg za rok obrotowy 2011,
b) sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej WIKANA w 2011 roku,
c) tresci opinii i raportéw podmiotu badajacego sprawozdania finansowe za 2011 rok
sporzadzonego przez Spotke DORADCA Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0., z
siedzibg w Lublinie, w imieniu ktdrej dziatat Stefan Czerwinski - Cztonek Zarzadu Biegty rewident nr
232.

Zdaniem Rady Nadzorczej, sprawozdania finansowe rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie
informacie istotne dla oceny majatkowej i finansowej Spotki, jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Sprawozdania sporzadzone zostaty we wszystkich istotnych
aspektach prawidlowo t. zgodnie z =zasadami (polityka)  rachunkowos$ci, wynikajagcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdan finansowych
przepisow prawa i postanowieniami Statutu Spétki. Prezentuje dane zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowos$ci oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie

informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
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warunkow uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czionkowskim.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta, a takze po
wnikliwym rozpatrzeniu wyzej wymienionych dokumentéw ocenia, iz sprawozdania finansowe za rok

obrotowy 2011, pozostajg zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

2. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Do badania jednostkowego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki WIKANA S.A. zatrudnit firme
Spotke DORADCA Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z 0.0., z siedzibg w Lublinie, w
imieniu ktorej dziatat Stefan Czerwiniski - Cztonek Zarzadu Biegty rewident nr 232.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentéw dotyczacymi jednostkowego
sprawozdania finansowego. Zgodnie z trescig opinii i raportow podmiotu badajacego sprawozdania
finansowe za 2011 rok, sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r,,

e sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

e jest zgodne z rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia 18.10.2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowo$ci,

e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu jednostki, przy czym zostato zgtoszone ze strony biegtych zastrzezenie.

W kwestii wpisu zastrzezenia w opinii przez Spotke DORADCA Zespdt Doradcéw Finansowo-
Ksiegowych Sp. z 0.0.,, Rada Nadzorcza nie podjeta zadnych dziatar majacych na celu
przeciwdziatanie zamieszczeniu w opinii zastrzezenia, gdyz nie uzyskata bezpo$rednio od Biegtego
rewidenta, ani od Zarzadu Spotki Wikana S.A. informacji o takim zamiarze, przed zamieszczeniem
korncowo w raporcie takiego zastrzezenia. W zwigzku z faktem, ze Zarzad Spétki nie posiadat
informacji o zamiarze umieszczenia przez biegtego rewidenta zapisu o zastrzezeniu, kwestia ta nie

mogta by¢ konsultowana z Radg Nadzorcza.
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Do Spdtki WIKANA S.A. przez caty okres badania nie wptyneto w tej sprawie Zzadne pismo,
pomimo tego, ze w tym trybie we wskazanym okresie podmiot uprawniony do badania przekazywat
korespondencije. Wpis zostat dokonany ,w ostatniej chwili” , tuz przed przekazaniem Spétce opinii i
raportu, i bez poinformowania Zarzadu i Rady Nadzorczej o takiej ewentualno$ci.

Obecnie ustosunkowujgc sie do zastrzezenia Rada Nadzorcza uznaje, ze nie ma podstaw do przyjecia
za usprawiedliwione stanowiska biegtego ujetego w zastrzezeniach. Rada Nadzorcza otrzymata do
Zarzadu szczegbtowe wyjadnienia w zakresie decyzji o utworzeniu odpisow aktualizujgcych wartos¢
zapaséw, jak i przyczyn nie utworzenia odpiséw aktualizujgcych, na ktére wskazat Biegly Rewident.

Rada Nadzorcza przychyla sie do stanowiska Zarzadu, ze ze wzgledu na fakt, iz warto$¢ zapaséw nie traci
na wartosci, nie jest zasadnym utworzenia odpisu w zakresie na jaki wskazat w zastrzezeniach biegty.

Odpis aktualizujacy, o ktérym w opiniach pisat Biegly Rewident, miatyby dotyczy¢ wyrobdw gotowych oraz
towardw, ktdre pozostaly po sprzedazy dotyczy gtéwnie inwestycji pod nazwa Teczowe Osiedle w Rzeszowie.
Jest to inwestycja obejmujaca budowe prowadzong od 2009 r. osiedla doméw wielorodzinnych. Osiedle to
powstato w 2009 r. Na poczatkowym etapie realizacji Osiedla wiekszo$¢ mieszkan zostata sprzedana. W roku
201012011 Spdtka sukcesywnie sprzedawata wolne lokale, stosowanie do otrzymywanych ofert zakupu. W 2011
r. Zarzad Spotki, celem pozyskania dochodu z tych mieszkan, przed zbyciem, podjat decyzji o wynajmie
mieszkan w tej lokalizacji. Wyrazem tego byto wynajecie pierwszego mieszkania w | kw. 2012 r. Ponadto doszio
do przekwalifikowania miejsc postojowych na sktadniki majatku trwatego i wciggniecie ich na te pozycje w koszcie
wytworzenia. Poniewaz decyzja o zmianie przeznaczenia niesprzedanych sktadnikéw powstatych w ramach
Teczowego Osiedla zapadta w 2011 r., a w trakcie sporzadzania sprawozdania rocznego zostaly juz
uwidocznione jej pierwsze skutki, zgodnie z zasadg indywidualnej oceny kazdej sytuacji pod katem zasadnosci
tworzenia odpiséw i rezerw, ktéra zostata przyjeta w obowigzujacej w Spotce polityce rachunkowosci, Zarzad
podjat decyzje o nietworzeniu odpiséw. Informacja ta zostata przekazana do Rady Nadzorczej i Rada Nadzorcza
przychylita sie do stanowiska Zarzadu.

W tej sytuacji, skoro nie nastapi trwata utrata ich wartosci (co sugerowatby odpis), a w toku uzytkowania
bedzie miato miejsce normalne zuzycie $rodka trwatego, czego przejawem bedg stosowne odpisy amortyzacyjne,
Rada Nadzorcza nie uznaje za zasadne, aby dokona¢ korekty sprawozdania finansowego pod katem

zgtoszonego zastrzezenia.

3. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci WIKANA S.A. i Grupy Kapitatowej WIKANA za rok
2011.
Rada Nadzorcza zapoznata sie z przedstawionym przez Zarzad sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci

WIKANA S.A. za roku 2011. oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej WIKANA
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S.A. za roku 2011 i wzieta tre$¢ opinii i raportéw podmiotu badajacego sprawozdania finansowe za
2011 rok.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdania z dziatalnoci sg kompletne, w istotnym zakresie z
wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 z pdzn. zm), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza WIKANA S.A. zapoznata sie i pozytywnie ocenita plany dalszego rozwoju Spotki.

4. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie podziatu zysku za 2011 rok

Rada Nadzorcza zapoznata sie z uchwatg Zarzadu WIKANA S.A. w sprawie przeznaczenia zysku
netto za rok 2011 w wysokosci 7.013 tys. zt (stownie: siedem miliondw trzynascie tysiecy ztotych) i
wyraza zgode, aby wytaczy¢ go spod podziatu i przeznaczy¢ caty zysk netto na kapitat zapasowy
Spotki.

lll. Ocena sytuacji Spotki.

Rada Nadzorcza WIKANA S.A., zgodnie z brzmieniem pkt.1 rozdziatu Ill dokumentu "Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW", przedstawia tres¢ oceny sytuacji WIKANA S.A. (Spotka) za 2011 r.
dokonanej przez Rade Nadzorczg Spétki. Ocena dotyczy okresu trwajacego od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r.

W 2011 r. Spdtka kontynuowata realizacje programu inwestycyjnego wynikajacego z przyjetej strategii
rozwoju Spotki na lata 2011-2013.

W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych kontrola wewnetrzna w Spétce sprawowana jest
poprzez potgczone czynnosci Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa ds. Finansowych, Gtéwng Ksiegowa.
Wprowadzenie kontroli wewnetrznej w Spotce ma na celu zapewnienie:
e wyeliminowania mozliwosci naduzy¢ i ochrony danych finansowych Spotki
e zapewnienia wtadciwej ochrony przechowywania danych i dokumentow Spotki,
e ochrony interesow finansowych Spétki w obszarze relacji z bankami, kontrahentami i innymi
podmiotami zewnetrznymi,

e ograniczenia dostepu do systemu komputerowego osobom do tego nieuprawnionym,

11



Zatacznik do Uchwaty Rady Nadzorczej
Nr 1/V/2012 z dnia 31.05.2012 .

e dostosowania systemu do stosowanych procedur kontroli wewnetrznej i ich wplywu na
poprawno$¢ gromadzonych danych,

e kompletnoSci, poprawno$ci i terminowosci wprowadzania dokumentéw ksiegowych do systemu
finansowo ksiggowego Spotki,

e zapewnienie przestrzegania ustalonych procedur w obszarze finansow.

Zdaniem Rady Nadzorczej Spotka prowadzi konserwatywng polityke finansowania dziatalnosci
gospodarczej. Z tego tez wzgledu Rada Nadzorcza aktualnie postrzega strukture finansowg i sytuacje

ptynnosciowa za mato ryzykowna, i nie zagrazajaca kontynuaciji dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

W opinii Rady Nadzorczej prowadzone inwestycje sg uzasadnione ekonomicznie i wptyng na dalszy
rozwoj Sporki.

Zdaniem Rady Nadzorczej Spdtka WIKANA S.A. zarzadzana jest profesjonalnie.

Rada Nadzorcza, po analizie przediozonych sprawozdan i wynikéw WIKANA S.A. w roku 2011,
dziatajac w mys| zasad Dobrych praktyk w spdtkach publicznych, ocenia sytuacje finansowa Spétki jako
stabilng oraz upatruje mozliwosci rozwoju Spdtki w roku 2012, szczegolnie w dziatalnoSci

deweloperskiej i komercyjnej.

IV. Podsumowanie

W wyniku wyjasnien, uzyskanych od Zarzadu Spétki, Rada stwierdza, iz sporzadzone:

- jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci WIKANA S.A. w 2011 roku ,

- skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej WIKANA w 2011 roku
- jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 rok WIKANA S.A.

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok Grupy Kapitatowej WIKANA

- propozycje co do zysku za 2011 rok,

mozna przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza przyjmuje i zatwierdza przedstawione przez Zarzad WIKANA
S.A., przy wynikach podanych we wprowadzeniu do sprawozdania Rady Nadzorcze;:

- jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci WIKANA S.A. w 2011 roku i skonsolidowane sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej WIKANA w 2011 roku,

- propozycje Zarzadu, co do wytaczenia zysku Spotki za 2011 rok spod podziatu,
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- jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 rok i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011
rok

i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie wymienionych dokumentéw.

Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie, wszystkim cztonkom Zarzadu, absolutorium z wykonania przez

nich obowigzkéw w roku 2011.

Rada Nadzorcza WIKANA S.A.

1. Krzysztof Misiak — PrzewodniczaCy ...........cccoevviiviviiiiiiiiiiiiceeeeene,
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