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Opina niezaleznego
biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu KREDYT INKASO Spotki Akcyjnej.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego KREDYT INKASO Spétki Akcyjnej
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39A, na ktore sktadaja sie:

1) bilans sporzadzony na dzien 31.03.2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 416356 tys. zt,

2) sprawozdanie z dochoddw catkowitych wykazuje zysk netto za okres od 1.04.2011 r. do
31.03.2012 r. w kwocie 6369 tys. zt,

3) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1.04.2011 r. do 31.03.2012 r.
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 32.948 tys. zt,

4) rachunek przeptywow pienieznych za okres 1.04.2011 r. do 31.03.2012 r. wykazujacy
wzrost
stanu srodkow pienieznych o kwote 22.696 tys. zt,

5) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiada Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994r o rachunkowosci ( Dz.U z 2009r Nr 152,poz 1223, z pdzn. zmianami ), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii z o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz.694),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

3) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001r. w sprawie szczegotowych
warunkow, jakimi powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu Dz. U. Nr
139, poz. 1568, z pozn. zm.,

4) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow



uznawania za rownowazne informacje wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33. Poz 259).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad polityki rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i
zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej
podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej Spotki na dzien 31 marca 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1.04.2011 r. do 31.03.2012 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacje wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowski (Dz. U. nr 33. Poz 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nimi zgodne.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
Prezes Zarzadu

llona Bienias llona Bienias
(nr ewid. 205) (nr ewid. 205)

Warszawa, 28 maja 2012 r.
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RAPORT

uzupetniajacy opinie
Z badania sprawozdania finansowego
za okres
od 1.04.2011r. do 31.03.2012r.

KREDYT INKASO
Spotki Akcyjnej

Z siedzibg w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 39A
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Rozdziat pierwszy

DANE PORZADKOWE | INFORMACJE WSTEPNE

1.1. Dane identyfikujace Jednostke

Firma Spotki to KREDYT INKASO Spoétka Akcyjna. Zostata zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000270672, na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 28 grudnia 2006 roku.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt
Inkaso Sp. z 0.0. Sp. komandytowa.

Spotka ta zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000007605, na podstawie postanowienia Sagdu Rejonowego w Lublinie
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19 kwietnia 2001 roku.

Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Domaniewska 39A.

Spotka nie posiada wyodrebnionych oddziatow (zaktadow). Poza siedzibg w Warszawie
Spoétka dziata takze poprzez niemajacego statutu oddziatu i zaktadu biuro w Zamosciu.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa
gdzie indziej niesklasyfikowana - w PKD pod symbolem 64.99.Z, z ktorej to dziatalnosci Spotka
uzyskuje wiekszos¢ przychodow.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Na dzien 31 marca 2012 roku w sktad Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. wchodzili:

- Pan Artur Maksymilian Gornik - Prezes Zarzadu,

- Pan Stawomir Cwik - Wiceprezes Zarzadu.

W tym okresie, od 1 kwietnia 2011r do dnia zatwierdzenia sktad Zarzadu Spotki ulegt zmianie.

Zostat powiekszony o jedna osobe. W dniu 1.05.2012 r. w sktad Zarzadu wszedt Pan Pawet Robert
Szewczyk- Wiceprezes Zarzadu. Rejestracja w sadzie nowego cztonka Zarzadu nastapita w dniu
5.05.2012r.

Na dzien 31 marca 2012 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

— Pan Andrzej Chadaj- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Krzysztof Misiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Tomasz Filipiak - Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Pan Marek Gabryjelski- Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Robert Gajor - Cztonek Rady
Nadzorczej,

— Pan Pawet Dtuzniewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie od 1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku sktad Rady Nadzorczej ulegt

nastepujacym zmianom:

Dnia 5 sierpnia 2011 roku zrezygnowat z petnienia funkcji Wiceprezesa Rady Nadzorczej i
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Pan Adam Buchajski.

30 wrzesnia 2011 roku uchwatg Nr 22/2011 i Nr 23/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt
Inkaso Spotka Akcyjna powotano w sktad Rady Nadzorczej Pana Marka Gabryjelskiego oraz Pana
Roberta Gajor.

Nastepnie w dniu 27 grudnia 2011 r. cztonkowie Rady Nadzorczej, tj.: Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Sylwester Bogacki oraz Cztonek Rady Nadzorczej Agnieszka Buchajska ztozyli rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej. W dniu 4 stycznia 2012 r. pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej dziatajac na podstawie § 8 ust. 12 Statutu Spotki dokonali uzupetnienia sktadu . Nowymi
cztonkami Rady Nadzorczej zostali Pawet Dtuzniewski oraz Krzysztof Misiak.

W dniu 13 stycznia 2012 roku Rada Nadzorcza powotata 3 osobowy Komitet Audytu. W sktad
komitetu weszli: Pan Tomasz Filipiak, Pan Pawet Dtuzniewski oraz Pan Marek Gabryjelski.
Przewodniczacym Komitetu, zostat Pan Tomasz Filipiak.

Do kompetencji i obowigzkow Komitetu nalezy nadzoér nad sprawozdawczoscig finansowa,
kontrola wewnetrzna, zarzadzeniem ryzykiem oraz wewnetrznymi i zewnetrznymi audytami w
Spotce.
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Na dzien 31 marca 2012 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 12.937 tys. zt.
Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej 5%
ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, to:

- Agnieszka Buchajska za posrednictwem podmiotow zaleznych posiada 3 026 419 akcji, co
stanowi 23,39% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ,

-Generali Otwarty Fundusz Emerytalny posiadajacy 1 597 317 akcji stanowiacych 12,35%,
-Dekra Holdings Limited posiadajacy 936 999 akcji stanowiacych 7,24 % gtosow,

-Pioneer Pekao Investment Management S.A wtadajacy 917 821 akcjami i udziale 7,09%
gtosow,
-Aviva Inwestors Poland SA posiadajacy 803 000 akcje i udziale 6,21 % gtosow,

- Pozostali akcjonariusze posiadajacy 5 654 953 akcje i 0 43,71 % udziale gtosow.
Na dzien 31 marca 2011 roku Spotka byta powigzana kapitatowo z innymi podmiotami.
W okresie sprawozdawczym nastapity nastepujace zmiany w Grupie Kapitatowej:

W dniu 23 lutego 2012 roku utworzono, a nastepnie w dniu 1 marca 2012 roku zarejestrowano w
rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Rejestrowy Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wydzielonymi subfunduszami, jako podmiot posrednio zalezny wobec Kredyt Inkaso S.A.

W okresie sprawozdawczym nastapita rejestracja emisji akcji Kredyt Inkaso S.A.

11 kwietnia 2011 roku, Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki dokonanego w wyniku emisji akcji serii H. Emisja akcji serii H zostata zatwierdzona Uchwata
nr 5/02/2011 Zarzadu Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna z dnia 7 lutego 2011 roku. Rozpoczecie
subskrypcji miato miejsce w dniu 23 marca 2011 roku, a zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu 25
marca 2011 roku. Przydziat akcji nastapit w dniu 28 marca 2011 roku Uchwata nr 10/03/2011
Zarzadu Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna z dnia 28 marca 2011 roku.

Spoétka posiada nadany numer identyfikacyjny w systemie statystycznym REGON: 951078572.

Posiada rowniez numer identyfikacji podatkowej NIP: 922-254-40-99

Spotke obstuguje nastepujace banki:

- ING Bank Slaski S.A.

- Deutsche Bank.

Na 31.03.2012 roku przecietne zatrudnienie w Spotce wyniosto 115 0s6b co stanowi 102,75 etaty.

1.2. Informacje dotyczace umowy o badanie sprawozdania finansowego za
okres od 1.04.2011r. do 31.03.2012r.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1.04.2011 r. do 31.03.2012 r. zostato
przeprowadzone w okresie od 10 maja do 23 czerwca 2012 r. przez Przedsiebiorstwo Doradztwa
Ekonomiczno - Finansowego EUROFIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Lipinskiego 8/5.
Miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ul. Kobierzyfnska 193B.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 1/G/2011z dnia 30 pazdziernika 2011 roku
o badanie zawartej z firma EUROFIN Sp. z o0.0. Uchwata nr 11/15/2/2011 Rady Nadzorczej Kredyt
Inkaso S.A. z 11 pazdziernika 2011 roku EUROFIN Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, przy ulicy
Lipinskiego 8/5 zostata wybrana do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz
do dokonania przegladu poétrocznego.
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W imieniu EUROFIN Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Pani Ilona Bienias - kluczowy biegty
rewident nr ewid.205.

Kierownictwo podmiotu badanego ztozyto pisemne oswiadczenie dotyczace kompletnosci
ujecia danych w ksiegach rachunkowych oraz zdarzen po dacie bilansu. Oswiadczenie zostato
ztozone w dniu 23 maja 2012 r.

W czasie badania zostata biegtemu rewidentowi udostepniona wymagana dokumentacja oraz
udzielono mu niezbednych wyjasnien i informacji.

Kluczowy biegty rewident oraz Spétka badajaca ztozyli oswiadczenia o niezaleznosci od
Spotki badanej.

1.3. Dane identyfikujace przedstawione do badania sprawozdanie finansowe

Przedmiotem niniejszego raportu i opinii biegtego rewidenta jest sprawozdanie finansowe
obejmujace:
— bilans sporzadzony na dzien 31.03.2012 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sumy
416 356 tys. zt,
— sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1.04.2011 r. do 31.03.2012 r. zamykajacy
sie zyskiem netto w kwocie 6.369 tys. zt,
— dodatkowe informacje i objasnienia,
— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1.04.2011 r. do 31.03.2012 r. wykazujacy
wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 22 696 tys. zt.,
— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1.04.2011r. do 31.03.2012r. wykazujace
wzrost kapitatu wtasnego o kwote 32 948 tys. zt.
Ponadto biegtemu rewidentowi przedstawiono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki.
Uchwata nr 5/05/2012 Zarzadu Spotki Kredyt Inkaso S.A. z 28 maja 2012 .
Zarzad Kredyt Inkaso S.A. przyjat sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2011 roku, konczacy sie 31 marca 2012 roku oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe zweryfikowane przez biegtego rewidenta i przedstawit do
dokonania oceny Radzie Nadzorczej.

1.4. Dane dotyczace poprzedniego okresu

Sprawozdanie finansowe za okres poprzedni obejmowato:

— bilans sporzadzony na dzien 31.03.2011r., ktory po stronie aktywdw i pasywow zamykat sie
suma 184 461 tys. zt.,

— sprawozdanie z dochodow catkowitych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2010 roku do 31 marca
2012 roku zamykajacy sie zyskiem netto w kwocie 4 979 tys. zt.,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy za okres od 1.04.2010r., do
31.03.2011r. zamykajacy sie wzrostem kapitatu wtasnego o kwote 28 017 tys. zt.

— rachunek przeptywow pienieznych za okres 1.04.2010 r. do 31.03.2011r. wykazujacy wzrost
stanu srodkow pienieznych o kwote 408 tys. zt.,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone i przekazane do Krajowego Rejestru Sadowego
oraz do Urzedu Skarbowego.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Uchwata
nr 5/2011 zatwierdzone zostato sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
01.04.2010 roku i konczacy sie 31.03.2011 roku.

Uchwata nr 6/2011 Zwyczajnego Walnego zgromadzenia z 30 wrzesnia 2011 roku dokonano
podziatu zysku netto za 2010/2011 rok w kwocie 4.978.920,44 zt. W nastepujacy sposob:

kwote 4.139.682,88 zt, tj. kwote 32 grosze na jedna akcje, przeznaczono na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy spotki,
kwote 37.331,76 zt. Przeznaczono na pokrycie straty z lat ubiegtych,
kwote 801.905,80 zt. Przeznaczono na Kapitat zapasowy.
Dzien 21 listopada 2011 roku zostat ustalony jako dzien dywidendy, a termin wyptaty dywidendy
ustalono na dzien 7 grudnia 2011 roku.
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Rozdziat drugi

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

2.1. Skrocone bilanse

'
1. 2,

w tys. zt

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010 Zmiana % | Zmiana %
3:4 4:5

3. 4. 5.

6. 7
1. Aktywa 416.356 184.461 145.619 225,7 126,7
2. Aktywa trwate 225.377 51.769 1.910 435,3 2.710,4
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 3.443 1.718 1.132 200,4 151,8
Wartosci niematerialne i prawne 1.522 1.394 778 109,2 179,2
Kapitatowe inwestycje dtugoterminowe 48.657 48.657 - 100,0
Powstate aktywa finansowe 170.001 -
dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1.754 .
Aktywa obrotowe 190.979 132.692 143.709 143,9 92,3
w tym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 180 103 70 174,7 147,1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego ik 212 399 91,5 23,1
Naleznosci z zasadzonych kosztow procesu 4.849 4.676 2.823 103,7 165,6
Naleznosci pozostate 14.783 9.547 3.407 154,8 280,2
Pozostate aktywa finansowe
, : 52.515 -
krotkoterminowe
Wierzytelnosci nabyte 92.805 112.480 131.241 82,5 85,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22.809 113 521 20 184,9 21,7
Inne inwestycje krotkoterminowe - °
Krptkotermmowe rozliczenia 2.419 5.561 5.249 435 105,9
miedzyokresowe
3. Aktywa razem 416.356 184.461 145.619 225,7 126,7
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w tys. zt

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
L Zmiana % VAN ELERS
Lp. Tresc
1. 2. 3. 4. 5.
1. PASYWA Kapitat wtasny 159.581 126.632 98.615 126,0 128,4
2 Zobowiazania dtugoterminowe 220.350 16.852 36.130 1307,5 46,6
w tym:
Rezerwy dtugoterminowe - - - -
Rezerwa na podatek odroczony 2.122 1.137 1.321 186,6 86,1
Wyemitowane obligacje (wedtug 217.552 15.255 34.809 1426,1 43,8
zamortyzowanego kosztu)
Zobowiazania z tytutu leasingu 677 460 - 147,2
Zobowiazania pozostate - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 36.090 40.897 10.836 88,2 377,4
w tym:
Rezerwy krotkoterminowe 179 9 12 1988,9 75,0
P LR (et 31.892 34.608 4109 92,1 842,2
zamortyzowanego kosztu)
Zobowiazania z tytutu podatku ) ) ) )
dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2.267 5.307 6.524 42,7 81,3
Zobowiazania z tytutu leasingu 446 44 9 1013,6 488,9
Zobowiazania pozostate 1305 929 182 140,5 510,4
3. Rozliczenia miedzyokresowe 335 80 38 418,7 210,5
4, Razem pasywa 416.356 184.461 145.619 225,7 126,7
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2.2. Skrécone sprawozdania z dochodow catkowitych w tys. zt

31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010 Zmiana | Zmiana %
Lp. Tresc N N
1. 2. 3. 4. 5.

6 7.
1. Przychody netto 30.385 37.307 29.662 81,4 125,8
w tym:
Przychody z wierzytelnosci nabytych 29.038 32.346 26.316 89,8 122,9
Przychody z zasadzonych kosztow procesu 1.024 4.795 3.230 21,3 148,4
Inne przychody ze sprzedazy 324 166 117 195,2 141.9
2. Koszty wtasnych przychodéw 11.171 18.992 13.451 58,8 141,2
w tym:
Koszty nabycia wierzytelnosci 10.018 13.881 10.527 72,2 131,9
Koszty procesu 1.078 5.044 2.862 21,4 176,2
Koszty wtasne innych przychodow 76 68 61 111,8 11,5
3. Zysk brutto ze sprzedazy 19.214 18.315 16.212  104,9 113,0
4. Koszty sprzedazy . .
5. Koszty ogélnego zarzadu 4.770 2.640 1.583  180,7 166,8
6 Pozostate koszty dziatalnosci
*  podstawowej 4.730 2.670 2.877 177,1 92,8
7. Iysk ze sprzedazy 9.714 13.006 11.752 74,7 110,7
8. Pozostate przychody operacyjne 797 40 63 1992,5 63,5
9. Pozostate koszty operacyjne 580 2.118 1.264 27,4 167,6
10. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9.930 10.927 10.551 90,9 103,6
1. Przychody finansowe 12.091 213 57 5.676,5 373,7
12.  Koszty finansowe 16.049 5.142 3.989  312,1 128,9
13. Zysk brutto przed opodatkowaniem 5.973 5.998 6.710 99,6 89,4
14.  Podatek dochodowy -396 1.019 1177 -38,9 86,6
15.  Zysk netto 6.369 4.979 5.533  127,9 90,0
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2.3. Wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa
i finansowa spotki
w tys. zt

. Wyszczegélnienie 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010

Rentownosc¢ majatku ROA (%)
1 wynik finansowy netto/ 2,12 3,02 4,06
srednioroczny stan aktywow

Rentownosc kapitatu (funduszu) wtasnego ROE (%)
2 wynik finansowy netto/ 4,45 4,42 5,92
srednioroczny stan kapitatu (funduszu) wtasnego

Zyskownosc netto/ nabyte wierzytelnosci
3 wynik finansowy netto/ 6,20 4,09 4,47
przecietny stan wierzytelnosci

Wskaznik efektywnosci
4 koszty operacyjne / 34,7 22,96 21,75
przychody z wierzytelnosci

Koszty wierzytelnosci /
5 koszty operacyjne/ 9,8 6,10 23,96
przecietny stan wierzytelnosci

Zadtuzenie aktywow
6 wszelkie zobowiazania/ 61,6 31,31 32,25
Suma bilansowa

Wskaznik pokrycia zadtuzenia z przychodow i srodkow
pienieznych
przychody z wierzytelnosci/
zobowiazania krotkoterminowe

80,46 79,09 242,86

Krotkoterminowe zadtuzenia kapitatu wtasnego
8 zobowiazania krotkoterminowe/ 22,62 32,30 11,00
kapitat wtasny

2.4. Komentarze

Wartos¢ aktywow Spotki wzrosta o 125,7 % tj.; z 184.461 tys. zt. do 416.356 tys. zt.
Nastgpit spadek o 17.5% wartosci zakupionych wierzytelnosci - z 112.480 tys. zt. do 92.805 tys. zt.

Wzrosty naleznosci z tytutu zasadzonych kosztow sadowych o 173 tys. zt, tj. o 3,7%. Obnizyta sie
wartos¢ krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 5.561 tys. zt. do 2.419 tys. zt. tj. o
56,5%.

Rezerwa na podatek odroczony wzrosta z 1.137 tys. zt do 2.122 tys. zt., tj. o 86,6%.
Znaczaco wzrosty naleznosci pozostate z 9.547 tys. zt. do 14.783 tys. zt., tj. 0 54,8 %.

Na 31.03.2012 roku stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow Spotki wyniost 22.809 tys. zt.,
wobec kwoty 113 tys. zt. na dzien 31.03.2011 roku.

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych wzrosta w poréwnaniu do poprzedniego okresu o
ponad 1.725 tys. zt., co byto efektem prowadzenia inwestycji w Srodki trwate i wartosci
niematerialne.
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Kapitat wtasny wzrost o 32.949 tys. zt. w poréwnaniu do okresu ubiegtego tj. z 126.632 tys. zt do
159.581 tys. zt. Na tg wartosc¢ sktadaja sie gtéwnie nowa emisja akcji oraz zysk netto biezacego
okresu.

Znaczaco wzrdst poziom zobowiagzan dtugoterminowych z 16.852 tys. zt. do 220.350 tys. zt. oraz ich
udziat w tacznym poziomie zadtuzenia, co jest spowodowane gtownie wzrostem wyemitowanych
obligacji.

Zobowiazania krdotkoterminowe obnizyty sie z 40.897 tys. zt. do 36.090 tys. zt., tj. o 11,7%.

Nastgpit spadek przychodéow netto z 37.307 tys. zt. do 30.385 tys. zt. spowodowany gtéownie
obnizeniem sie przychodow ze sprzedazy wierzytelnosci nabytych o 3.308 tys. zt. oraz przychodow z
zasadzonych kosztéw procesu o 3 771 tys. zt.

Zysk ze sprzedazy obnizyt sie 0 25,3 % z 13.006 tys. zt. do 9.714 tys. zt.
Koszt wtasny przychodow obnizyt sie z 18.992 tys. zt. do 11.171 tys. zt., tj. 0 41,2%.

Koszty finansowe wzrosty z 5.142 tys. zt do 16.049 tys. zt., co byto spowodowane znacznym
wzrostem finansowania obligacjami.

Przychody finansowe w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosty z 213 tys. zt. do 12.091 tys. zt., tj. o
5576.5 %

Zysk netto wzrdst o0 27,9% z 4.979 tys. zt. do 6.369 tys. zt.

2.5. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.
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Rozdziat trzeci

SYSTEM RACHUNKOWOSCI | POWIAZANEJ Z NIA KONTROLI
WEWNETRZNEJ

3.1. Rachunkowos¢

Spotka posiada polityke w zakresie rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad do stosowania.
Przyjety wykaz kont syntetycznych wraz z uzupetniajacym go zbiorem kont analitycznych
umozliwiajag grupowanie danych w przekrojach niezbednych do sporzadzenia sprawozdan
finansowych wedtug wzorow okreslonych przepisami.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone byty technika komputerowa wykorzystujac licencje do
korzystania z programu finansowo - ksiegowego SUNSYSTEMS w. 5.3.1.

Stosowany system zostat zatwierdzony do stosowania przez Zarzad Spotki.

Spotka prowadzi wymagane konta ksiag pomocniczych. Operacje gospodarcze sa przejrzyscie
udokumentowane oraz prawidtowo zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sa sprawdzane pod wzgledem merytorycznym i formalno - rachunkowym oraz
zaakceptowane do realizacji. Fakt kontroli wewnetrznej jest formalnie potwierdzony przez osoby
dokonujace kontroli wewnetrznej. Dokumenty sa kompletowane, oznaczane numerem i
archiwizowane w segregatorach wedtug zagadnien, a takze sg archiwizowane elektronicznie.

Dowody ksiegowe posiadaja wymagane elementy, a zapisy ksiegowe posiadaja slad rewizyjny. W
dowodach ksiegowych jest odnotowany numer pozycji rejestru, za ktorym jest dokonany zapis
ksiegowy.

Zapisy ksiegowe ujete chronologicznie sa powiazane z zapisami ksiegowymi ujetymi systematycznie.
Dane z ksigg rachunkowych zostaty w prawidtowy sposdb ujete w sprawozdaniu finansowym.

Salda kont bilansowych na koniec poprzedniego okresu zostaty poprawnie przeniesione do bilansu
otwarcia okresu badanego.

Ksiegi byty prowadzone biezaco. W ksiegach zapewniono ciggtos¢ zapisow, sa one sprawdzalne,
poniewaz udokumentowanie zapisow pozwala na ich identyfikacje.

Dowody ksiegowe i ksiegi rachunkowe sa wtasciwie przechowywane i zabezpieczone przed dostepem
0so6b trzecich.

3.2. Kontrola wewnetrzna

Kontrole wewnetrzng sprawuja: Zarzad Spotki oraz Gtowny Ksiegowy. Procedury kontroli
wewnetrznej sg stosowane w sposob ciagty, ograniczajac ryzyko wystepowania nieprawidtowosci w
zakresie kompletnego oraz poprawnego ujecia, udokumentowania oraz sprawdzenie w
szczegolnosci:

— przychodow oraz rozchodéw dotyczacych nabytych wierzytelnosci i ustug oraz zwigzanych z tym
faktur,

— przychoddéw oraz rozchoddéw srodkow pienieznych,

— rozliczenia i wyptaty wynagrodzen za prace,

— ponoszenia kosztow.

Stosowany przez Spotke system zabezpiecza interesy i mienie akcjonariuszy Spotki.
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3.3. Inwentaryzacja

Inwentaryzacje przeprowadzono na podstawie Zarzadzenia Zarzadu Spotki. Na 31.03.2012r.
inwentaryzacja objeto:
— poprzez spis z natury :
e Srodki pieniezne w kasie,
— poprzez potwierdzenia sald :
e srodki pieniezne na rachunku bankowym,

— poprzez weryfikacje :

srodki trwate

nabyte wierzytelnosci,

kapitaty,

podatek odroczony,

rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow,

inne naleznosci,

srodki trwate,

rozrachunki publicznoprawne,

wartosci niematerialne ,

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania,
e rezerwy na zobowiazania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje w sposob kompletny, zgodnie z wymogami ustawy o

rachunkowosci, wtasciwie ja udokumentowata i rozliczyta.
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Rozdziat czwarty.

RZETELNOSC | POPRAWNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKLADNIKOW
MAJATKU (AKTYWA)

4.1. Aktywa trwate

4.1.1. Komentarze

Wartosci niematerialne obejmowaty oprogramowanie systemowe, oraz oprogramowanie
produkcyjne.

Poczatkowej wyceny tych sktadnikow dokonano w cenie nabycia wynikajacej ze zrealizowanej
transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny sktadnikow dokonano w cenie nabycia po pomniejszeniu
o umorzenie. Okres i metoda amortyzacji zostaty zweryfikowane na koniec okresu sprawozdawczego
nie réznity sie od poprzednich szacunkéw. Wartosc¢ korncowa uznano za zero. Odpisy amortyzacyjne
dokonuje sie metoda liniowa przez okres przewidywanego uzytkowania.

Nie wystapity przestanki utraty wartosci tych sktadnikow.

Rzeczowe aktywa trwate obejmowaty ulepszenia w obcych obiektach, maszyny i urzadzenia, inne
srodki trwate oraz srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia zostaty wycenione w cenach nabycia. W uzytkowanych srodkach
trwatych nie zostaty wytypowane istotne czesci sktadowe srodkow trwatych (komponenty), o
roznigcym sie okresie uzytkowania od srodka trwatego.

Stawki amortyzacyjne zastosowane w poprzednich okresach nie rdznia sie od zweryfikowanych w
okresie sprawozdawczym. Zastosowane stawki amortyzacyjne okreslaja okres ekonomicznej ich
uzytecznosci.

Amortyzacja naliczona zostata od momentu, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, przy
zastosowaniu metody liniowej.

Ustalono iz wartosc¢ koncowa uzytkowanych srodkow trwatych jest réwna zero.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalone zostaty w kwocie przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore w
przysztosci spowoduja zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci oraz 19 %.

Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe obejmowaty odsetki, zwigzane z leasingiem w
okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu
podatku dochodowego, naleznosci z zasadzonych kosztow procesu oraz pozostate naleznosci. Zastaty
wycenione w kwotach wymaganych zaptaty, z uwzglednieniem ostroznosci. Wartos¢ naleznosci
wynikajacych z prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci obrotu i zarzadzania wierzytelnosciami
zostata zaktualizowana z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego ich wartosc.

Wartosc ksiegowa naleznosci jest rowna ich wartosci godziwej.

Wierzytelnosci nabyte - zakupione na wtasne ryzyko i wtasny rachunek zostaty zakwalifikowane
jako instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy. Wycenione zostaty wedtug wartosci godziwej z
zastosowaniem estymacji opartej na historycznych doswiadczeniach (rekalkulacja przysztych
przeptywow pienieznych uwzgledniajaca wartos¢ biezaca inwestycji w wierzytelnosci na dzien
bilansowy).

Powstate na moment poczatkowego ujecia roznice przejsciowe w podatku dochodowym sa
nieujawnione gdyz nie spetniaty rachunku wynikajacego z MSR12 poz. 22, par. 15 i par. 24.
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Roznice przejsciowe powstajace z wyceny do wartosci godziwej na kazdy kolejny dzien
sprawozdawczy sa nizsze od nieujmowanej réznicy z poczatkowego ujecia, zatem nie sg ujmowane.

Rdznice z wyceny w wartosci godziwej sa odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny.

Srodki pieniezne obejmowaty $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne $rodki pieniezne, czyli
depozyty bankowe o okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne zostaty wycenione w wartosci nominalnej, a depozyty w kwocie wymaganej
zaptaty. Wartosc¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwej.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmowaty czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow (poniesione wydatki na przyszte okresy sprawozdawcze) oraz odsetki dotyczace leasingu
finansowego, przypadajace do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy do dnia sprawozdawczego.

17 EUROFIN Sp. z o.0.



Rozdziat piqty

CHARAKTERYSTYKA SKLADNIKOW PASYWOW

5.1. Pasywa bilansu

5.1.2. Komentarze

Kapitat zaktadowy zostat wykazany w wartosci nominalnej. Jest zgodny ze statutem Spotki i wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy (agio) zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji
ponad ich wartos¢ nominalng pomniejszong o koszty emisji.

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony w zwiazku z wycena w wartosciach godziwych
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywow finansowych z ksiag rachunkowych skumulowane zyski
lub straty netto ujete na kapitale z aktualizacji wyceny odnoszone sa na wynik finansowy danego
okresu.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego utworzono w kwocie, ktora w przysztosci spowoduje
zwiekszenie zobowiazania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego w zwiazku z wystepowaniem
dodatnich roznic przejsciowych miedzy wartoscia bilansowa i podatkowa aktywow i pasywow a ich
wartoscia podatkowa.

Do wyceny zastosowano stawke 19 %. Utworzono rezerwe na podatek odroczony z tytutu naleznosci
od kosztow procesu.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne nie zostata utworzona, gdyz oszacowana kwota
rezerwy okazata sie nieistotna.

Zobowiazania wyceniane sa w Spotce na koniec okresu sprawozdawczego w kwotach wymagajacych
zaptaty, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu emisji obligacji, ktore sa wyceniane na moment
poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej i podzielonego wedtug terminu generowanego przeptywu na czesci dtugo i
krotkoterminowa.

Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego zostaty wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty z
zastosowaniem stawki 19%.

Zostaty takze wyodrebnione zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego.

Inne rozliczenia miedzyokresowe bierne sg dokonywane na dzien sprawozdawczy, w wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na ten dzien.

Dotacje ujmowane sg wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosc, ze Spotka spetni warunki
zwiazane z ta dotacja oraz ze dana dotacja zostanie otrzymana.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana jako przychdd proporcjonalnie do
odpisow amortyzacyjnych.
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Rozdziat szodosty

KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWOSC POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK FINANSOWY BRUTTO

6.1. Przychody

Przychody z nabytych wierzytelnosci ujmowane sa w momencie ich otrzymania i w kwocie
otrzymanej.

Przychody z zasadzonych kosztow postepowania sadowego wykazywane sa w dacie uzyskania tytutu
wykonawczego, a przychody z ustug ujmowane sa w dacie ich wymagalnosci i w kwocie
wymagajacej zaptaty.

6.2. Koszt wtasny przychodow

6.2.1. Komentarze

Na koszt wtasny przychodow z tytutu nabytych wierzytelnosci sktadaja sie: wartos¢ nabycia wraz z
honorarium zastepcy procesowego w wysokosci przychodu otrzymanego z tytutu zwrotu zasadzonych
kosztow zastepstwa procesowego, a na koszt wtasny przychodow z zasadzonych kosztow procesu
sktadaja sie koszty postepowania z wytaczeniem kosztow zastepstwa procesowego.

Wartos$¢ nabycia wierzytelnosci obejmuje takze cene nabycia wierzytelnosci wraz z kosztami
transakcji, ktore uznano w okresie sprawozdawczym za niemozliwe do wygenerowania z niej
korzysci w przysztych okresach, a ktora nie zostata zaliczona do kosztéw w okresach przysztych.

Do kosztow ogolnego zarzadu zaliczone zostaty pozostate koszty ponoszone przez Spotke, ktore nie
zostaty zaliczone do kosztu wtasnego przychodow i pozostatych kosztow dziatalnosci Spotki, a
zostaty poniesione w zwiazku z dziatalnoscig operacyjna Spotki.

Do pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej zaliczono koszty obstugi przedprocesowej
zakupionych wierzytelnosci i inne koszty zwiazane z zarzadzaniem nabytymi wierzytelnosciami a
takze koszty utrzymania contact center.

Podatek dochodowy sktada sie z czesci biezacej i odroczonej. Biezace zobowigzanie podatkowe
obliczono na podstawie wyniku podatkowego z uwzglednieniem stawki 19 %.

Podatek odroczony zostat wyliczony i ustalony metoda bilansowa jako podatek podlegajacy
zwrotowi lub zaptacie w przysztosci w oparciu o roznice przejsciowe.
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Rozdziat siodmy

INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

Wedtug oswiadczenia KREDYT INKASO S.A. po dacie bilansu nie wystapity zdarzenia, ktore w
istotny sposdb zmienityby ustalenia niniejszego Raportu i tresc¢ opinii biegtego rewidenta.
Badane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1.04.2011 r. do 31.03.2012 r. zostato
sporzadzone z zachowaniem ciagtosci bilansowej.

Ewidencja operacji gospodarczych w badanym okresie byta zgodna z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa sa rzeczywiste, istnieja, sa realne i zostaty wycenione
prawidtowo.

Wykazane w bilansie sktadniki majatkowe sa wtasnoscig Spoétki, za wyjatkiem srodkow
trwatych uzytkowych na mocy umow leasingu finansowego.

Informacja dodatkowa i objasnienia zawieraja wymagany zakres wiadomosci. Zawarte w
nich dane sa zgodne z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku zyskow i strat.
Przychody i koszty badanego roku zostaty w ewidencji ksiegowej i sprawozdaniu finansowym
ujete kompletnie i sklasyfikowane poprawnie.

Wynik finansowy ustalono przy zastosowaniu zasady memoriatowej z uwzglednieniem
wspotmiernosci przychodow i kosztow.

Dane wykazane w sprawozdaniu Zarzadu Spotki sg zgodne z danymi wykazanymi w bilansie.
Sprawozdanie spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacje wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowski (Dz. U. nr 33. Poz 259). .
Sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.

W wyniku badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono, aby badana Spotka naruszyta
obowiazujace przepisy prawa wptywajace na sprawozdanie finansowe, a takze
postanowienia Statutu Spotki.

Jednostka poprawnie sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzono sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowano rowniez w
odniesieniu do pozycji ksztattumcych wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami, w zwiazku z
czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli skarbowych,
przeprowadzanych zwykle metoda petna, a ustaleniami zawartymi w niniejszym Raporcie.

Niniejszy Raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron oznaczono,
umieszczajac na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy Prezes Zarzadu
badanie
llona Bienias llona Bienias

(nr ewid. 205)

Warszawa, 28 maja 2012 r.

Przedsigbiorstwo Doradztwa Ekonomiczno-
Finansowego EUROFIN Sp.z o.0.

ul. Lipinskiego 8/5

30-349 Krakow

Numer ewidencyjny podmiotu
uprawnionego do badania 551
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