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1 Informacje o Spoéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Komputronik Spétka Akeyjna. Spétka Dominujaca
powstata z przeksztalcenia spotki Komputronik Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 11 grudnia 2006
roku. Spétka Dominujaca zostata powolana na czas nieokredlony. Siedziba Spétki Dominujacej
znajduje si¢ w Poznaniu, ul. Wolczynska 37.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej sa:
— handel hurtowy sprz¢tem komputerowym,
— sprzedaz detaliczna cze$ci komputerowych oraz oprogramowania,
— produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacii,
— doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego,

— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania.

Przedmiot dzialalnosci spdtek zaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z dziatalno$cig Spotki
Dominujace;.

Spélka Dominujaca zostala wpisana w dniu 2 stycznia 2007 roku do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto 1 Wilda
w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000270885.

Spoétka Dominujaca posiada numer NIP 972-09-02-729 oraz symbol REGON 634404229.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej na dziert koficzacy rok obrotowy, to jest 31 marca
2012 roku, wynosil 957 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitatowej na ten dzied wynosit
132 160 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 31.2 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzied 31 marca 2012 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spo6tki Dominujacej byla
nastgpujaca:

Warto $¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
Wojciech Buczkowski 2782 960 2782960 278 29%
Ewa i Krzysztof Buczkowscy 2909 036 2909 036 291 30%
ING TFI SA 498 395 498 395 50 5%
Pozostali akcjonariusze 3381958 3381958 338 35%
Razem 9572 349 9572 349 957 100%

Zgodnie z postanowieniami Uchwaly nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 1 wrzesnia 2010 roku, podjeta zostata decyzja o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego
Komputronik S.A. o kwote 135 560 ztotych, w wyniku emisji 1 355 600 akcji na okaziciela serii E
o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych za jedna akcje. Wyemitowane akcje w liczbie 1 355 600 zostaty
objete przez Amentum Holdings Limited, w wyniku czego udzial Amentum Holdings Limited

w kapitale zaktadowym Komputronik S.A. wynidst 14%, co stanowi 14% gltoséw na WZA
Komputronik S.A. Akcje serii E w ilosci 1 355 600 sztuk o wartosci 135 560 zlotych sq akcjami na

© 2012 Grant Thornton Fr ackowiak Spotka z ograniczon g odpowiedzialno $cig sp. k. Wszelkie prawa zastrze zone.



Grupa Kapitatowa Komputronik Spétka Akcyjna 3

okaziciela, nie dopuszczonymi do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Ze
wzgledu na brak pewnosci co do podmiotéw legitymowanych do w/w akcji, Spotka nie podaje
akcjonariuszy uprawnionych do nich w cze¢sci przedstawiajacej strukture akcjonariatu stanowiacg co
najmniej 5% liczby gltoséw na WZA Komputronik S.A.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spotki Dominujacej na dzien 14 czerwca 2012 roku w okresie od
1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego
raportu, nie wystapily zmiany wilascicieli Sp6tki Dominujace;.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzied 14 czerwca 2012 roku wchodzili:

— Wojciech Buczkowski - Prezes Zarzadu,
— Kirzysztof Nowak - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 kwietnia 2011 roku do 14 czerwca 2012 roku sktad Zarzadu Spotki Dominujacej
ulegl nastgpujacym zmianom:
— W dniu 2 stycznia 2012 roku Pan Jacek Piotrowski zrezygnowal z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

— W dniu 2 stycznia 2012 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Krzysztofa Nowaka na
stanowiska Czlonka Zarzadu.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 marca 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Komputronik Spotka Akeyjna wehodzity
spolki zalezne (bezposrednio i posrednio) 1 wspélne przedsigwzigcia:

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry  na ktory

Rodzaj opinii przeprowadzit sporz adzono
Metoda 0 sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidaciji finansowym finansowego finansowe
Kancelarig Bieglych
Komputronik Biznes konsolidacja Rewidentéw Urszula
Sp. z o.0. petna bez zastrzezen Piszczorowicz 31 marca 2012
Benchmark konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Sp. z o.0. petna badania badania 31 marca 2012
Contanisimo Limited, konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Cypr petna badania badania 31 marca 2012
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Idea Nord Sp. z 0.0. petna badania badania 31 marca 2012
K 24 International s.r.o., konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Czechy petna badania badania 31 marca 2012
Signum Komputronik Spétka konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Akcyjna Spétka Jawna petna badania badania 31 marca 2012
Movity konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Sp. z o.0. petna badania badania 31 marca 2012
Cogitary konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Sp. zo.0. Sp. k. petna badania badania 31 marca 2012
Komputronik API konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Sp. z o.0. petna badania badania 31 marca 2012
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Ken Komputer IV Sp. z 0.0 petna badania badania 31 marca 2012

bez zastrzezen,

Ken Technologie Informatyczne konsolidacja
Sp. z o.0. petna

Z uwagami
objasniajgcymi

ECA Seredynski

i Wspalnicy Sp. k. 31 marca 2012
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Sprawozdanie finansowe Ken Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. za rok obrotowy zakoniczony
31 marca 2012 roku zostato zbadane przez ECA Seredyniski i Wspolnicy Sp. k. w imieniu ktérego
dzialal biegt rewident Arkadiusz Lenarcik, nr ewidencyjny 12129, o zbadanym sprawozdaniu
finansowym audytor wydal opini¢ z objasnieniami o nastgpujacej tresci:

,»INie zglaszajac zastrzezen, co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, iz wykazane w bilansie straty netto przewyzszaja sume kapitatéw
zapasowego 1 rezerwowych oraz potowe kapitalu zaktadowego. W tej sytuacji, zgodnie z art. 233
kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spoétki powinien niezwlocznie zwotaé Zgromadzenie
Wspélnikdw celem powzigcia uchwaly co do dalszego istnienia Spotki.

Pragniemy réwniez zwrdcié uwage na fakt, iz aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wynikaja gtownie ze strat podatkowych zanotowanych przez Spotke w latach
ubieglych, ktére beda podlegaé rozliczeniu w momencie osiagnigcia przez Spétke odpowiednio
wysokich dochodéw podatkowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Zwracamy ponadto uwage, ze Spétka nie dopelnita wynikajacego z art. 70 ustawy
o rachunkowosci obowigzku publikacji sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nim zgodne.”

Zarzad Spolki zaleznej zwolal na dzied 3 lipca 2012 roku Zgromadzenie Wspolnikéw w celu
powzigcia uchwaly odnosnie dalszego istnienia Sp6tki Ken Technologie Informatyczne Sp. z o.o.
jak réwniez powziecia uchwaly o dokapitalizowaniu Spotki zaleznej przez udzialowcow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzied 31 marca 2012 roku,

inwestycje w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnosci:

Nazwa spotki Rodzaj dziatalno $ci

Log Systems Sp. z 0.0. dziatalnos¢ IT

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w informacjach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoficzony 31 marca 2012 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 marca 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0. w imieniu ktorej dzialata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014,

o zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ z objasnieniami o nast¢pujacej tresci:
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»oprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze zapisy umowy inwestycyjne;j
podpisanej 24 lipca 2010 roku, opisanej w nocie 2 dodatkowych informaciji i objasniert beda
realizowane. Do dnia wydania opinii niektére zapisy umowy inwestycyjnej nie sa realizowane
w terminach wynikajacych z umowy. Zarzad w nocie 2 przedstawil ryzyka zwiazane z realizacja
umowy. Zdaniem zarzadu umowa inwestycyjna zostanie zrealizowana w catosci, ale pewnosci
takiej nie ma.

Zarzad ujal w sprawozdaniu finansowym nalezno$¢ w wysokosci 5 000 tysigcy ztotych od Clean
& Carbon Energy S.A. wynikajaca z uprawomocnionego sadowego nakazu zaplaty na podstawie
weksla. Zgodnie z o$wiadczeniem zarzadu proces egzekucji naleznosci si¢ rozpoczat jednak
termin i sposéb realizacji nalezno$ci wekslowej na dziet wydania opinii nie jest znany.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 marca 2011 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 26 wrzesnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 marca 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostaly ztozone w dniu 12 wrzesnia 2011 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony

31 marca 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta i uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu
29 lutego 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 710.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana
w dniu 26 lipca 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2012 roku przez Rade
Nadzorczg. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 4 listopada 2011 roku z Zarzadem Spé6tki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 marca 2012 roku wszystkich istotnych
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aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow 1 préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 marca 2012 roku przeprowadzilismy od 28 maja 2012 roku do 14 czerwca 2012
roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pbzniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spétki Dominujacej przekazal nam datowane na 14 czerwca 2012 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomi¢dzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowg Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spétki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezb¢dne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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8 Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. z}) 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
AKTYWA TRWALE 90 233 141 298 111 477
Wartos¢ firmy 24 501 11 290 48 344
Wartosci niematerialne 17 863 18 523 20 120
Rzeczowe aktywa trwate 31358 31348 35 440
Nieruchomosci inwestycyjne 13722 13722 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 35 1
Naleznosci i pozyczki 394 118 259
Pochodne instrumenty finansowe - 36 114 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 29 143 3844
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 3 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2381 1002 3468
AKTYWA OBROTOWE 267 727 186 906 186 046
Zapasy 75 595 61 806 64 910
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 174 758 113 439 96 016
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 181 454 2 345
Pozyczki 7127 5076 8576
Pochodne instrumenty finansowe 145 51 26
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 4474 - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 825 1286 4911
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4621 4794 9262
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 357 960 328 204 297 523
PASYWA (w tys. z}) 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
KAPITAL WEASNY 132 160 121 933 132 249
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki 131 436 121 339 112 210
dominuj acej

Udzialy niedaj gce kontroli 724 594 20 039
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9981 20 292 9 656
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3335 16 540 7125
Leasing finansowy 1723 995 723
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4923 2757 1808
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 215 819 185979 155 618
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 136 227 128 122 109 411
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1026 9 31
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 69 524 50 324 37 638
Leasing finansowy 1917 842 439
Pochodne instrumenty finansowe 113 19 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 4222 3166 3311
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2790 3497 4788
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 357 960 328 204 297 523
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9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

od 01.04.2011 od 01.04.2010
(W tys. zt) do 31.03.2012 do 31.03.2011
DZIALANO $€ KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1048 751 878 186
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1030170 880 776
Pozostate przychody operacyjne 11 017 16 742
Pozostale koszty operacyjne 7233 7471
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 22 365 13051
Przychody finansowe 15907 27 823
Koszty finansowe 21482 32238
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw (34) 14
whasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 756 8 650
Podatek dochodowy 4724 1856
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 12 032 6 794
DZIALALNO $€ ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto 12 032 6 794
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 12 124 8 323
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli (92) (1 529)
10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow

(w tys. zt)

od 01.04.2011
do 31.03.2012

od 01.04.2010
do 31.03.2011

Zysk (strata) netto

12 032

6 794

INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych

Ro6znice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granica

)

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

(4)

Catkowite dochody

12 035

6 790

Caltkowite dochody przypadaj ace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

12 127

8319

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli

(92

(1 529)
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata obrotowe zakonczone 31 marca
2011 roku i 31 marca 2012 roku, charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym
okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakoficzone 31 marca 2012 roku.
Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik Obliczeniowa 31.03.2012 31.03.2010
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 1048 751 878 186
wynik finansowy netto **
(tys. zh) 12 032 6 794
kapitaty wkasne **
(tys. zb) 132 160 121 933
suma aktywow
(tys. zh) 357 960 328 204
wynik finansowy netto / suma aktywow na
rentownos$¢ majatku (ROA) (%) koniec okresu 3,4% 2,1%
rentownos$c¢ kapitatu wkasnego wynik finansowy netto / kapitaty wkasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 9,9% 5,1%
rentownos$c¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 1,8% -0,3%
aktywa obrotowe og6tem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,2 1,0
(aktywa obrotowe ogétem — zapasy —
rozliczenia miedzyokresowe
krétkoterminowe)/zobowigzania
wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe 0,9 0,7
szybkos$¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw 54,3 34,9
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
(w dniach) koszt wtasny sprzedazy 51,0 51,9
szybkos$¢ obrotu zapasow
(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wkasny sprzedazy 29,9 29,0
(kapitaty wtasne + zobowigzania
trwato$¢ struktury finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 39,7% 43,3%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogoétem 63,1% 62,8%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 4,3 2,6
od grudnia do grudnia (%) 4,6 3,1

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udziatlowcom nieposiadajacym

kontroli.
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12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W informacjach objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakoriczony 31 marca 2012 roku Zarzad Spétki Dominujacej poinformowal, ze
sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spotek zaleznych

1 stowarzyszonych bedace podstawsa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spélki przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 marca 2012 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dziatalnoéci przez Spétke Dominujaca oraz spoiki zalezne

1 stowarzyszone.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowacé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 marca 2012 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe;j
dzialalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze zapisy umowy
inwestycyjnej podpisanej 24 lipca 2010 roku, opisanej w nocie 2 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego beda realizowane. Do dnia wydania opinii niektére
zapisy umowy inwestycyjnej nie sg realizowane w terminach wynikajacych z umowy. Ponadto druga
strona w/w umowy kwestionuje niektdre z jej postanowienl. Zarzad w nocie 2 dodatkowych
informacji i objasnien sprawozdania finansowego przedstawil ryzyka oraz stan spraw zwiazanych

z realizacja umowy. Zdaniem Zarzadu umowa inwestycyjna zostanie zrealizowana w caloéci, ale
pewnosci takiej nie ma.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 marca 2012 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 kwietnia 2011 roku do
31 marca 2012 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalowej / metod prezentaciji danych
finansowych 1 ich skutki przedstawiono w informacjach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 31 marca 2012 roku.

15 Wartosc¢ firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia
Zasady ustalania warto$ci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty warto$ci
firmy oraz informacje umozliwiajace ocene zmian warto$ci bilansowej wartosci firmy w okresie od

1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku ujawniono w nocie 4 informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje zysk z okazyjnego nabycia.

Zarzad przedstawil test na utrate wartos$ci firmy Spétek Ken Technologie Informatyczne Sp. z o.o0.
oraz Contanissimo Ltd., ktére nie wykazaly konieczno$ci dokonania odpisu aktualizujacego warto$ci
firmy. Powodzenie planéw Zarzadu uzaleznione jest od realizacji zamierzei biznesowych, ktére
stanowig podstawe prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Spotki dziatania te zostana uwieficzone
powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma.

16 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 marca 2012 roku stan kapitatéw wlasnych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na 31 marca 2011 roku wynosity

724 tysigcy ztotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw whasnych przedstawiono w nocie 15
informacijt objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztdw),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spo6tki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji / udziatlow w spoétkach podporzadkowanych

W roku obrotowym zakoniczonym 31 marca 2012 roku Grupa Kapitalowa nie zbyta zadnych akeji
/udziatéw w spotkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali$émy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 marca 2012 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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Na dzierr 31 marca wrzesnia 2012 roku Jednostka Dominujaca prezentuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dwie naleznosci wekslowe kwestionowane przez dtuznika. Pierwsza

w wysokosci 5 000 tysiecy ztotych wynikajaca z uprawomocnionego sadowego nakazu zaplaty ujeta
w przychodach w poprzednim roku obrotowym, powigckszona o odsetki w wysokosci 2 443 tysiecy
ztotych. Do dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Jednostka Dominujaca
zrealizowala naliczong naleznos§¢ w tacznej wysokosci 2 235 tysiecy zlotych . Druga naleznoéc¢
wekslowa w wysokosci 4 000 tysiecy zlotych zostala powigkszona od odsetki w wysokosci 1 963
tysiecy ztotych. Naleznoé¢ gléwna w wysokosci 4 000 tysigee ztotych oraz odsetki w tacznej
wysokosci 4 406 tysiaca zlotych Jednostka Dominujaca wykazata w przychodach Grupy Kapitatowej
biezacego okresu. Jednostka Dominujaca posiada zabezpieczenia hipoteczne w/w naleznosci

w nocie 12 dodatkowych informaciji i objasniert do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zdaniem Zarzadu proces windykacji naleznosci wekslowej zakoniczy si¢ pomyslnie jednak termin, ze
wzgledu na specyfike procesu windykacji nieruchomosci, jest trudny do oszacowania.

Jednostka Dominujaca prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nalezno$¢ Spotki
Contanissimo w kwocie 48 688 tysigcy ztotych, ktéra dotyczy realizacji opcji PUT — czyli sprzedazy
akeji Clean & Carbon Energy S.A. w ramach realizacji umowy inwestycyjnej. Nalezno$¢ ta jest
kwestionowana przez diuznika. Spotka Contanissimo posiada zabezpieczenie w postaci hipotek
przymusowych na 2 nieruchomo$ciach oraz zajecie $rodkéw pienigznych ze sprzedazy
nieruchomosci na majatku Texass Ranch Company Wizja P.S. a takze zabezpieczenie udzielone
decyzja Sadu Okregowego w Warszawie w postaci nakazu ustanowienia hipotek przymusowych na 6
nieruchomosciach nalezacych do Clean & Carbon Energy S.A. W nocie 2 dodatkowych informacji

1 objasnient do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad przedstawil stan spraw
zwigzanych z windykacjq, tej naleznosci. Zdaniem Zarzadu proces windykacji naleznosci zakonczy
si¢ pomyslnie jednak, ze wzgledu na specyfike procesu windykacji nieruchomosci, termin jest trudny
do oszacowania.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 marca 2012 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 marca 2012 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.
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23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 marca 2012 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych

1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 13 stron.

Elzbieta GrzeSkowiak

2 .\“‘

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 14 czerwca 2012 roku.
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