Pisemna opinia Zarzdu
.Mostostal — Export” S.A. z siedzilp w Warszawie
na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
zwotane na dzié 26 czerwca 2012 roku
uzasadniapca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuggawa poboru
91.368.600 warrantow subskrypcyjnych na okazicielaerii A o numerach od AO0000001
do A91368600 oraz 91.368.600 akcji zwyklych na okaiela Emisji VI o numerach od
VIO0000001 do V191368600 jak rownie uzasadniapca bezptatryg emisje warrantéw

subskrypcyjnych serii A oraz upowanienie Rady Nadzorczej do oznaczenia ceny

emisyjnej akcji Emisji VI

Zarzad Spotki ,Mostostal - Export” S.A. z siedzilw Warszawie na podstawie przepisu art.
433 Ustawy Kodeks spoétek handlowych przedstawiacaapnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki zwotanemu na dzie26 czerwca 2012 roku niniegsopinie.

W wyniku emisji warrantéw subskrypcyjnych serii Aaa akcji Emisji VI Spotka zamierza
pozysk& srodki na sfinansowanie higcej dziatalngci Spétki oraz planowanych inwestycji.

Przedmiotowa emisja warrantow subskrypcyjnych ategi dokonywana jest z wygzeniem
prawa poboru, poniewaw interesie Spotki ey skierowanie emisji tycte instrumentow
finansowych do inwestorow strategicznych zainterestych dokapitalizowaniem Spoiki.
Pozyskanie jednego Ilub kilku inwestorow strategycin zapewni Spéice stabilne
finansowania jej bieacej dziatalndci.

W obliczu straty finansowej Spoitki stwierdzonej prawozdaniu finansowym za 2011 rok
oraz panujcej obecnie niegti inwestorow do dokonywania inwestycji na rynkach
kapitatowych, pozyskanie stabilnegoddia finansowania dla Spotkidg w jej interesie z
oczywistych przyczyn. Umidiwi nie tylko pokrycie deficytusrodkow w Spoéice, ale zapewni
rowniez srodki na prowadzenie dziatalém oraz dalszy rozwéj, co nagi z paytkiem dla
obecnych akcjonariuszy, bowiem doprowadzi dockezenia wartéci Spotki.

Pozyskanie kapitatu przez Spéladbywa sie bedzie w dwdch etapach.

W pierwszym etapie warranty subskrypcyjne zagtaaoferowane w drodze subskrypciji
prywatnej wybranym przez Sp@k inwestorom strategicznym, zainteresowanym
dofinansowaniem dziataldoi Spotki. W obliczu obecnej sytuacji finansowejé8¢ Zarzad
rekomenduje emigjwarrantow subskrypcyjnych bezptatnie, na rzeczrasiach inwestorow
strategicznych, gwarantigych stabilizagj finansowa Spoétki. Bezptatna emisji warrantow
subskrypcyjnych ma na celu zainteresowanie inwéstostrategicznych Spdkoraz jej
dziatalndcia.

Natomiast w drugim etapie Spotka zamierza pozyskapitat od posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych.
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Wysoka¢ ceny emisyjnej akcji Emisji VI zostanie ustalonaqz Rae¢ Nadzorcza Spoiki.
Przyznanie Radzie Nadzorczej uprawnienia do ustaleany emisyjnej akcji Emisji VI
znajduje uzasadnienie w zaémiu, i aby skutecznie przeprowadziemisg nalery
dostosowa cerg emisyjra do popytu na akcje Spoiki, maj przy tym na uwadze
maksymalizag wptywow z emisji dla Spotki. Pozostawienie Radkiadzorczej swobody w
ustaleniu ceny emisyjnej urovi prawidtowe i korzystne dla Spotki okikenie ceny w
danych warunkach makro i mikro ekonomicznych.

Z przedstawionych powgj wzgkdow pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoiki, bezptatna emisja warrantévbsgwypcyjnych oraz pozostawienie
Radzie Nadzorczej Spotki ustalenia ceny emisyjkeji&misji VI sa uzasadnione interesem
Spotki. Stanowq zarazem narxzie umaliwiajace stabilizagj finansowa Spotki oraz
poprave jej biezacych wynikéw finansowych, co przyczynkesio wzrostu wartéci Spotki.

Zarzad Spoiki:

Pawel Narkiewicz
Czionek Zarzadu

Agnieszka Jankowska
Czionek Zarzdu
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