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Protokoll fort vid &rsstamma i Reinhold
Polska AB, org. nr. 556706-3713,
("Bolaget”) tisdagen den 26 juni 2012

i Stockholm

Minutes kept at the annual general meeting with the
shareholders of Reinhold Polska AB, co. reg.
556706-3713 (the “Company"), on Tuesday 26 June
2012, in Stockhoim,

§1
Stamman Sppnades av styrelsens ordférande Waldemar Tevnell,
The chairman of the board of directors, Mr. Waidemar Tevnell, opened the meeking.

Beslutades att utse Peter Léhr till ordférande vid stamman. Antecknades att det hade uppdragiis at

Dalia Lanhdo att féra protokollet.
it was resolved that Mr Peter Léhr, was appointed chairman at the meeting. It was noted that Ms Dalia Lahdo, had hesn
instrucled to keep the minuies.

§2
Uppréttades och godkandes rostlangd, Bilaga 1,
The schedule, Appendix 1. was approved as the list of voters af the mesting.

53
Beslutades att godkanna dagordning enligt forslaget i kallelsen med den andringen att
styrelseledamoten Ryszard Danislewicz anmalt att han inte &nskar kvarsta i styrelsen och saledes inte
ar tillganglig for omval,

1t was resolved to approve the agenda for the meeling in accordance with the proposal in the notice o attend the meeting with
the amendment that the board member Mr Ryszard Danislewicz had notified the company that he is not available for re-
election.

§4
Uts&gs advokat Petter Wirell att jamte ordféranden justera protokollet.
it was resolved that attorney at law Mr Petter Wirs!! were to allest the minutes together with the chairman of the meeting,

§5
Forklarade sig stamman vara i behdrig ordning sammankallad.
The mseting was declared to have been duly convened,

8§6
Antecknades att arsredovisningen, revisionsberéttelsen, koncamredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen far rakenskapsaret 2011, Bilaga 2, hade lagts fram.

it was noted that the annual report, the auditor’s report, the group accounts and the auditor's report for the group for the
financial year 2011, Appendix 2, had been prasented.
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Bolagets verkstallande direktor Patrick Coll holl ett anforande och Bolagets huvudansvariga ravisor
Mikael Ikonen foredrog slutsatserna i revisionsberéttelsen, varefter aktiedgarna bereddes mojlighet att

stalla fragor,

The Company's managing director, Mr. Patrick Coll, made a presentation and the Company's auditor-in-charge, Mr. Mikas!
tkonen, presented ihe conclusions in the auditor’s report, after which the sharehoiders were given the opportunily o ask
questions.

§7
Beslutades faststélla de i arsredovisningen och koncernredovisningen intagna resultat- och

balansrékningarna for rakenskapsarat 2011,
It was rescived fo adopt the profit and loss accounts and the balance sheets of the annual report and the group aceounts for the
financial vear 2071,

Antecknades att ALMC hf inte deltog i beslutet.
it was noted that ALMG hf did not participate in the resolution.

§8
Beslufades i enlighet med styrelsens férslag i forvaltningsberéttelsen att inte [&mna nagon

vinstutdelning fér rakenskapsaret 2010,
ft was resoived, in accordance with the board of directors’ proposition in the management report, that no profit for the financial
year 2010 was to be distributed.

Antecknades att ALMC hf inte deltog | beslutet.
It was noted that ALMC hf did not participate in the resolution.

§9
Behandlades fragan om ansvarsfrinet for styrelsens ledamater och verkstallande direktdren fér den tid
som darsredovisningen avser. Antecknades att aktieagare (ALMG hf och Parkerhouse Investments Ltd)

som foretradde minst tio procent av samtliga aktier | Bolaget réstade emot ansvarfrihet

The question of discharge of liability for tihe members of the board of directors and the managing director for the period covered
by the annual report was dealt with, 1 was noted that sharetiolders (ALMC if and Parkerhouse Investments Ltd) represeniing af
least 10 percent of all shares in the Company voted against discharge of liabifity,

§10

Beslutades att antalet styrelseledaméter skall vara fem utan suppleanter.
It was resolved that the number of members of the board of directors shall be five without any deputy members.

Antecknades att ALMC hf inie deltog i beslutet. g
it was noted that ALMC h¥ did not participate in the resolution.
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§1

Beslutades att styrelsearvode skall utgd med 150 000 kronor till styreisens ordférande och 130 000
kronor till var och en av de dvriga ledamdter som inte &r anstalida i Bolaget, samt att darutéver skall
utga 10 000 kronor per styrelseledamot for varje extra styrelsesammantrade och 10 000 kroner per

styrelseledamot for varje extra arbetsdag.

it was resolved that remuneration payable to the chairman of the board of directors shall be SEK 150,000 and SEK 130,000 to
each of the other board members who are not empioyed by the Company, and that in addition, SEK 10,000 per board member
shall be paid for every extra hoard mesting end SEK 10,000 per board member for every additional working day.

Antecknades att ALMC hf och Parkerhouse Investments Ltd inte deltog i beslutet.
It was noted that ALMC hf and Parierhouse Investments Ltd did not participate in the resolution.

ALMC hf begarde att bolagets styrelse tillstaller dem information om huruvida upplupna

styreisearvoden fér 2011 har beaktats i bolagets resultat- och balansrakningar. ,
it was requested by ALMC hf that the company provides them information if the acorusd fees to the board members for 2017
have been accounted for the In the profit and loss accounts as well as the balance shests for 2011.

§12

Beslutades att for tiden till slutet av nasta arsstamma till ordinarie styrelseledamoter vilja

It was resolved that the following were appointed as members of the board of directors

Stanislaw Dudzik {omval)
(re-efection)

Waldemar Tevnell (omval)
(re-election)

Patrick Call {omval)
{re-efection)

Marek Tarchalski {omval)
(re-elaction)

Michael Scully {omval)
{re-efection)

Aniecknades att ALMC hf inte deliog i beslutet.
It was nofed that ALMC hf did not participate in the resolution,

Beslutades att till styrelsens ordftrande omvalja Waldemar Tevnell.
It was resolved to re-elect Waldemar Tevnisli as chairman of the board of direclors.

Antecknades att ALMC hf inte deitog i beslutet.
it was nofed that ALMC hf did not participate in the resolution.

't o
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§13

Styrelsens forslag till emissionsbemyndigande enligt Bilaga 3 antogs,

The board of directors’ proposal fo authorize fhe board of directors fo resolve on new issue of shares in accordance with
Exhibit 3 was adopted,

Forslaget antogs av aktiedgare med 84,54 % av résterna pa stdmman medan akfieagare (ALMC hf
och Parkerhouse Investments Ltd) med sammanlagt 15,46 % av résterna rostade emot. ALMC hf och
Parkerhouse Investments Ltd énskade fort till protokollet att deras principiella instalining ar att beslut
om nyemission av den storlek som bemyndigandet ger skall fattas pa bolagsstdmma och inta genom
bemyndigande till styrelsen.

The proposal was adopted by shareholdsrs holiding 84,54 % of the vates while sharchoiders (ALMC hf and Parkerfiouse
Invesiments Ltd) holding 15,46 % of the voles voled against the proposal. ALMGC hf and Parkerhouse Investments Lid

requested fo have it put in the minutes fhat they as a principle are of the cpinien that decisions about share issves of the
magnifude the authorization gives shall be mads on a general meeting and not by authorization to the board of divecicrs.

§14

Styrelsen genom Patrick Coll informerade om den pagéende s#rskilda granskningen och stammans
ordférande I&ste upp ett brev fran den sarskilde granskaren;, bilaga 4.

The board of directors through Patrick Coll informed about the ongoing special investigation and the chairman of the meeting
read up a lelfer from the special investigator, Exhibit 4.

§15

Héarefter forklarade ordféranden stamman avslutad.
The chalrman declared the meefing closad.
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Vid protokollet:

!?'ﬂ

Daliz Lahdo

Justeras:
Altested

v,

Petter Wirell

YT
lF’e?.‘e!rfLCihr
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Reinhold Polska AB (publ)
Org nr 556706-3713

ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET

2011-01-01 — 2011-12-31

Styrelsen och verkstillande direktéren for Reinhold Polska Aktiebolag (publ) avger harmed f5ljande
érsredovisning;

Innehall Sida

Forvaltningsberiitteise 2
Resultatrakning, koncern 7
Rapport Sver totalresultat, koncernen 7
Balansrikning, koncern 8

Foréndring eget kapital, koncern 10
Kassaflédesanalys, koncern 11
Resultetrikning, moderbolag 12
Balansrikning, moderbolag 13
Férdndring eget kapital, moderbolag 15
Kassafitdesanalys, moderbolag 16
Noter till de finansiella rapporterna 17

Alla belopp redovisas, om inte annat angss, i EUR
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Reinhold Poiska AB (publ)
Org nr 556706-37173

Forvaltningsberittelse

Verksambheten
Ledningen fr Reinhold Polska AB (pubi) far hiirmed avge sin forvaltningsberittelse for ridkenskapsaret 2011.

Reinhold Poiska &r sedan december 2007 noterat pa Warszawa Stock Exchange, WSE, i Polen. Borsplatsen utgér en
noteriag pd en reglerad marknad inom EU varfor bolaget star under tillsyn av svenska Finansinspektionen. Det fanns per
31 december 2011 tvd aktieslag, A- och B-aktier. Endast bolagets B-aktier 4 noterade p4 WSE di WSE gj tilldter en storre
rostrdttsdifferens n 1.5, Antalet registrerade stamaktier uppgick till sammanlagt 7.000.000 varay 900.000 st. av klass A
och 6.100.00C st. av klass B. Varje aktie av klass A har tio rdster och aktierna av klass B en rtist per aktie vid stimmor.
Bolagets redovisningsvaluta & Eurc och kvotvirdet Ar 0,053 Euro per akiie for samtliga aktier.

Stangningskursen var per bokslutsdagen den 31 december 2011 var 1,15 PLN {6,05) per aktic

vilket motsvarar et totalt borsvérde om § 050 000 PLN {utifrdn antagandst att bolagets A- respektive B-aktisr har samma
vérde om dven A-aktierna hade varit noterade). Vid periodens utgéng uppgick antalet aktiedgare till, sdvitt dr kint, cirka
300 st. Per den 31 december 2011 var de storsta aktiefigarna:

Antal aktier Aktieslag % kapital % roster
ALMC hf, 1226100 A 17,52 8,12
Derwen Sp.Z.c.0 Marseille SK.A 1028 731 A+B 14,69 60,45
SEBR-Stiftelsen 445000 B 6,36 2,93
Jesper Lyckéus 700000 B 10,00 4,64

Reinhold Poiska AB (publ) skall mfrskaffa, utveckla, forddla och silja tastigheter och markomriden i Polen, Foretagets
vision att bii ett av de stdrsta fastighetsutvecklingsbolagen i Polen har péverkats mycket negativt av foljande:

A) 2008 rs finanskris som ledde till problem att hitta finansiering ftr nya projekt och for iterfinansiering av
péglende projekt,

B) Tvist mellan koncernen och den tyska fastighetsfonden Unior: Investment Fund GmbH vilket resulterade |
utveckiingsavtalet f5r Lipinskiprojektet avbrats 2012, Detta ladde inte bara till forluster och missade majligheter
till aft gibra vinster utan dver, pga en moderbolagsgaranti om 4 800 $00 EURO, till en stor osékerhet kiing
koncernens framtid di ett utnyttjande av garantin inte var finansiellt majligt ur koncernens position.

C)  Misslyckande att &terfinansiera eller omfrhandla linen med B7 WBK S.A. bank gillande kontorshyggnaden
Reinhold Center i Katowice.

D) For langsam reaktion infor kostnadsminskningar 2010 nar det stor klart att koncernen hade stora
kassaflgdesproblem pa grund av ovanstiende.

De férsta sex minaderna av 2011 handlade framforallt om att hantera de punkter ovan som lag inom koncernens kontroll,
Styrelsen satte upp mélen att stabilisera koncernen, wygga dess &verlevnad och hitta en vilg till tillviixt och vinst genom

foljande:
i Reducera kostnadsmassan 4 fort som mdjligt. Den stirsta delen av kostnaderna togs bort ur koncernen under
kevartal [ 2011.
ii. Losa tvisten mellan koncernen och den tyska fastighetsfonden Union Investment Fund GmibH for at: uppnd

bésta finansiella resultat fr koncernen. Efter genomghng av alla legala och finansiella perspektiv, godkinde
styrelsen undertecknandet av forlikningsavialet i juni 2011,
fi. Ingh ett forsiliningsavtal med huvudhyresessten till Reinhold Center, PKP Cargo S.A for att viisentligt minska
skulden tiil BZ WKB $.A bark. Ftt inledande fBrsdljningsavtal ingicks med PKP Cargo S.A innehallandes villkor
for bida sidor att uppfylla. [ december 2011 bley styrelsen informerad att PKP Cargo S.A inte fick tillstind fidn
sina altiedgare att kdpa fastigheten och forsdljningsavialet kunde inte siutfras. S& fort styrelsen fick denna
information inleddes diskussioner med barken om omfbrhandling av idneavtalet fir att undvika uppsigning av
lanet, vilket dterigen hade lett till en oh&ilbar framtid fr koncernen, Avtalet godkdndes av styrelsen i april 2012,
iv, Infor ordinarie &rsstamma ligea fram en Aterfinansieringsplan sem siikerstiller bolagets dverlevnad och
langsiktiga vskraft. Rorande detta godidnde Arsstimman | angusti 2011 en dterfinansieringsplan genom tillskott
av tillgangar frin Handuk Consluting Limited. Detta tillskott skulle ske nom sex manader frin besiutet,
Eftersom transaktionen med PP Cargo S.A inte var avslutad och koncernens dverlevnad darfar var osdker sd
jkedde infe detta tillskott inom sex manader och tillstindet har nu utgAtt,
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Vid datumet for godkinnande av denna arsredovisning har Handuk Consluting Limited utryckt att de fortfarande &r villiga
att dterfinansiera koncernen och styrelsen har kontakt med Handuk f5r att komma Gverens om hur detta ska g2 till.
Styreisen har ocksd kontakt med en annan mdjlig investerare med maisittning att omfokusera koncernen till
inkomstgenererade tillgangar som bas for att gé vidare med utvecklingen av nigra av de existerande tillgdngarna i
koncernen och darefler forvirva framtida utvecklingsbar mark,

Foretaget har idag kvar fastigheter i orterna Krakow {1), Wroclaw (1) och Katowice (2). Beroende pé nodvindighsten av
forsaljning av tillgingar som ett resultat av det undertecknade omforhandlade laneavialet mellan koncernen och BZ WRK
S.Abank, kan marken kring kontorsbyggnaden Reinhold Center i Karowice och marken i Krakow komma att séljas for
att reducera Janeskulden. Om diremot koncercen lyckas sélja sjdlva Reinhold Center, kommer koncernen att inleda
diskussioner ring ett joint venture f6r dessa projekt. Oavsdtt nédvindigheten att silja sa har atla dessa titlgangar skrivits
ned till deras nettoforsaljningsvarde per 31 december 2011,

Marken som innehas | Wroclaw dir bostider och kontor ska utvecklas tir fremal for ett 1n fran Pekao S.A, vilket ocksa
&r forfallet. Styrelsen har en diskussion med den banken om hur man ska gi vidare. Bostadsmarken har skrivits ned till
nettofrsljningvirde da det 4r troligt att ett omfSrhandlat avtal med Pekao S.A kommer, precis som avtalet med BZ WBK
S.A, att innehélla avyitring av fastighet.

Féretagets fortlevnad

Med hénsyn till foretagets finansiella situation har frigan om foretagets fortlevnad behandlats av stytelser: vid ett flertal
tillfillen under det sista kvartalet av 2011 och fram til] publiceringen av denna Arsredovisning. Fortlevnadsprincipen utghr
frin att foretaget kommer att bedriva sin verksamhet under overskédlig framtid. Styrelsen for Reinhold Polska har tagit
flera steg sedan bérjan av 2011 for att sikerstilla st foretaget ska fortleva under en tverskédlig framtid och dessa har
ndmunt pé andra stéllen i denna rapport. Kostnadsminskning, omldgening av 1an och likvidtillskott & steg som har tagits
fSr att se till att foretaget dverlever, For att bedriva verksamhet pé kort och medellang sikt har bolaget foriitat sig pa
externa killor for finansiering vilket kanske inte &r mojligt p& fang sikt, P4 samma ging, nar omliggningsavtalet med BZ
WEBK &r genomfort, kan Reinhold Polska AB bedriva verksamhet P lang sikt, men med vildigt 4g eller ingen vinst.

Styrelsen insdg efter att transaktionen med PKP Cargo misslyckades att slutftras i december 2011 att tillskottet av
tilighngar till fSretaget som godkindes pa belagsstdmman 1 augusti 2011 skulle bl fordrdjd dtminstone tills efier
omléggningsavtalet med BZ WBK. Nir detta nu 4r gjort driver styrelsen Aterigen aktivt mojligheterna for ett stort tiliskott
av kassagenererande tillgAngar eller tillgAngar och likvida medel tifl foretaget for att sikerstélla framgéng pé l&ng sikt.

Vad giller fragor om bolagsstyrning och dérmed sammanhédngande frigor redovisas dessa i den Bolagsstyrningsrapport
som styrelsen fr Reinhold Polska AB avgivit samtidigt med arsredovisningen.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsiret
Visentliga handelser under rikenskapséret var:

&) loglendet av ett inledande avtal om att silja fastigheten i Karowice till PKP Cargo $.A. Det inledande avialet
undertecknades 31 maj 2011, men som némnt tidigare genomfordes inte tansaktionen di képaren inte kunde
uppfylla alla villker.

b) Ingdendetav ett forlikningsavtal mellan Union Investment Fund GmbH i juni 201F for att avsluta tvisten mailan
de bida fbretagen. Enligt avtalet ska faretaget betala 300 000 EUR tiil Union.

Den begrénsande faktorn for koncernen att stabilisera sin verksamhet och se framat mot expansion har varit risken for
insolvens pA grund av ovan ndmnda héindelser. Koncernen har inte sett som en attrakily, stabil och palitlig partner pa
grund av de hindelser under 2008-2010 som nfmnt gvan. Styrelsen har fokuserat pa att ta nddvindiga steg som kriivs for
att dndra pd situationen. Utan att eliminera risken for insolvens har koncernen ingen chans att bli sedd som en serjds
partner. Den misslyckade frséljningstransaktionen med PKP Cargo innebir att malet att stabilisera koncernen under 2011
inte har uppnétts. Med det undertecknade omldggningsavialet i april 2012 kinner dock styrelsen att koncernen nu &r i en
position for att &ter igen engagera sig i fastighets- och kapitalmarknaden med utsikt att uppnd mélen om vinst och Hllvixt
under kommande 4r.
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Finansiell stéllning

Koncernen hade per boksluisdagen likvida medel om 22 330 EUR (648 639). Soliditeten uppgick till -25,25 % (3,47 %).

Kencernens egna kapital uppgick till -4 690 657 (1 869 926) EUR, vilket motsvarade -0.67 (0,27) EUR per aktie. Likvida
medel i moderbofaget uppgick per 2011-12-31 il 411 EUR (587). Trots det undertecknade omldggningsavtalet frin april
2012 &r kongcernen beroende av externa kalior fisr finansiering av sin dagliga [5pande verksamhet.

Resultatet

Resultatet f6r koncemen under 2071 uppgar fore skatt till =7 134 613 (18 976 944) EUR. Detta 4r en differens i
@rhdllande til! den tidigare publicerade kvartalstapporten for sista kvartalet 201 1. Skillnaden i resultat fr&n den
publicerade rapporten f8r sista kvartalet beror pd att ett avtal mellan bolaget och BZ WBK S.A bank tecknades i april
2012 vilket forpliktar bolager att silja vissa fastigheter fore sista december 2012, P& grund av detta har yiterligare
reserveringar giorts for den oexploaterade marken i Katowice (kontor och bostader) och | mindre grad i Krakow.
Nedskrivningar om 3 879 653 EUR har gjorts for dessa projekt. Nagen pressreales har inte limnats om detta utan gors 1
samband med publiceringen av frsredovisningen.

Investeringar

Under &ret. som varit koncemens femnte ar med verksamhet, har bolaget arbetat med eller investerat j 4 projekt som man
dger. Som ndmnt ovan kommer en de! projekt att exploateras medans andra, bercende pa forsdljningsprocessen, kan
komima att avyttras under 2012.

Information om projekten
Nedanstdende tabell visar koncernens pégdende projekt och i vilken fas de befinner sig i.

Reinhold Przyjazni Wrochw Bostider’kommersiell Desi

Reinhold Center Katowice Kontor Huvudsakligen uthyrt,
kvarvarande mark for
fOrsilining/exploatering

Reinhold Pulaskiego Katowice Bostider Att avyttras

Reinhold Plaza Krakéw Butik/kontor Att avytiras

Som ett resultat av undertecknandet av omléggningsavtalet mellan Reinhold Polska AB, Reinhold Polska Projekt 4 och
BZ WBK S.ATapril 2012 har gruppen forplikeat sig att reducera in inlining fran BZ WBK S.A fore arsslutet 2012,
Reduceringen kommer att ske genom en mix av likvidtillskott tiil bolaget Iikvil som {orsélining av tiligingar. Det
underliggande antagandet vid virderingen av tillgAngarna Reinhold Center, Pulaskiego och Plaza #r att de kommer art
avyttras under 2012 och styrelsen har tagit hdnsyn till detta vid vérderingen av tillgdngarna vid bokslutet 2011

Vad giller Reinhold Polska Projekt 1 (Wroclaw Przyjazni) ar antagandet att projektet kemmer att utvecklas inom
Reinhelds struktur och att projektet kommer att generera vinst, Projekt har tv separata delar, utveckling av
bostadslégenheter och medicinskt centet/kentor. Bada delarna kan utvecklas separat frin varandra. Medans bostadsdelen
kan utvecklas genom egetkapitaltillskott eller mezzanineldn frén en huvudentreprendr kan den kommersiella delen endast
Startas efter att man sakerstillt uthyrning av 60 % av ytan. Emedar styrelsen &r tillfreds med att projektet kommer a't vara
lyckosamt, 4r det klart att foretaget fir tillfillet inte befinner sig i en sidan position att det sjllvstindigt kan utveckla
projektat,

Personal
Antalet anstillda har under dret varit 5 varav Skvinnor. Samtliga anstdllda verkar i Polen, Personalkestnader har for
koncernen uppgétt till 118 481 {462 469 EUR. '

Styrelsens arbete

Styrelsen i Reinhold Polska AB bestod vid &rsskiftet av 5 arsstammovalda ledaméter och vid tidpunkten fir godkénnandet
av drsredovisningen av 5 sedan Torgny Krook lamnat styretsen i april 2012, Styraisens arbete styrs av dess arbetsordning
som faststéller regler och principer samt arbetsffrdelningen mellan styrelsen och den verkstdllande direktéren,

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsirets utgfng

Den 24 april 2012 undertecknades ett avtal mellan Reinhold Polska Projekt Polska 4 och BZ WKB $.A om omifiggning av
lanet mellan banken och tBretaget. Som del i avtalet &r foretaget bundet att reducera laneskulden med 40 000 000 PLN
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(9 084 000 EUR) fore den sista december 2012 genom en mix av amortering och férsilining av tillgdngar. Som en del i
detta har banken 3 sin sida géit med pa att skriva av straffriinta motsvarande drygt 14 MPLN (3 179 400 EUR).

Férvintad framtida utveckling

Koncernen kommer under 2012 att fokusera pi att efterleva de krav som stillts i det undertecknade om!iggningsavtalet
med BZ WBK S.A och att positionera foretaget for en dterfinansiering via en mix av likviditet och tillgdngar,
Mélsdttningen 4r att under tredje kvartalet kunna teckna avtal med en finansisr (finansidrer) och att senast under fjérde
kvartalet 2012 f3 ett kapitaltillskott gedkint,

Moderbolaget

Modertolagets huvudsakliga verksamhet bestar av att tillhandahalia ledningsresurser till resten av koncernen. Intikterna
uppgick till 22 731 EUR (84 799) och resuitat fore skatt till -21 195 684 EUR (-4 453 103). Antalet anstiilda har varit 0
(1) och 18ner och dartil} relaterade kostnader har vppgétt till 0 EUR (80 0235),

Arsstimma

Arsstimma i Reinhold Polska planeras att avhéllas i Stockholm i den 26 juni 2012, kI 12:00. Kallelse till Arsstimman
kommer att offentliggéras inom kott.

Informationspolicy

Reinhold Polska kommer att ge ekonomisk information vid f6ljande tillfillen 2012.

- Kvartalsrapport for perioden januari ¢ o m mars presenteras den 15 maj.

- Halvérsrapport for perioden januari t ¢ m Juni presenteras den 29 augusti.

- Niomé&nadersrapport fir perioden januari t o m september presenteras den 14 november,
- Bokslutskommuniké for 2012 presenteras den 20 februari 2013,

Foretagets pressreleaser finns som tidigare tillgingliga pa www.reinhoidpolska.com. Féretagets pressreleaser laddas dven

upp pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se, for marknadsinformation samt p# den polska birsen hemsida for
marknadsinformation, www.gpwinfostrefa.pl.

Ekonomisk §versilt

Koncernen 2011 2010 2000 2008 2007
Resultat per akiie, EUR -1,02 -2,71 -0,41 -1,16 -0,08
Arets tesultat, EUR =7 134 613 -18 976 944 -2 847 354 -8 133 040 -563 834
Eget kapital per aktie, EUR, -0,67 0,27 3,03 3,3 4,6
Bokfirt virde projekifastizheter, EUR 18 270 208§ 24225 109 56 529 344 39107416 32999376
Soliditet, % -25,25 3,47 24,04 34,8 45,3
Kassalikviditet, % 1,4 59,9 47,3 145 532
Moderbolag 2011 2010 2009 2008 2007
Soliditet, % 23,04 71,89 99,08 99,5 88,5

Seliditet: Genomsnitt|igt eget kapital i forhallande [} genomsnittliga tillgdngar
Kassalikviditet: Omsdttningstillgdngar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder
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Férstag till disposition ay moderbolagets resultat

Overkursfond 32413 194
Balanserat resultat -10 342 793
Arets resultat -21 155 684

874 717

Styrzlsen foresldr att til] forfogande stiende vinstmedel, EUR 874 717, balanseras i ny
rikning,

Sid 6 (40)
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Resultatrikning Koncernen
EUR 2011-01-01 2010-01-01
Not 2011-12-31 2010-12-31
Nettoomsétining 3 1 050 525 30 762 490
Ovriga rérelseintikter 412 363 436 679
1502 §88 31199 169
Rérelsens kostnader
Kosinad sélda projekt <601 133 -33 310 962
Nedskrivningar av projekt 15 -3 879 653 -13270 576
Ovriga externa kostnader 5,23 -832 682 -3 441 414
Personalkostnader 2 -118481 -462 469
Avskrivningar av materiella och immatericlla
anldggningstillgangar 6 -3 705 -14 299
Sumina rérelsekostnader 54356356 -50499 720
Rorelseresultat -3 932768 -19300 551
Finansiella poster
Finansiella intgkter 7 [161 847 27204 544
Finansiella kostnadey 8 -4 363 691 -1 880 937
Summe finansiella poster -3 201 845 323 607
Resultat fiire skatt -7 134 613 -[8 976 944
[nkomstskatt 9 ] 0
Arets resultat hinforligt till moderfiretagets figare <7134 613 -18 976 944
Resultat per aktie fore utspédning, Huro 25 -1,02 271
Resultat per aktie efter utspidning, Eurc 25 -1,02 -2,71
Gensnittligt anzal aktier
-Fére utspidning 7000 000 7 400 000
~Efter utspédning 7600 000 7000 000
2011-01-01 2010-01-01
Koncernens rapport ver totalresultat 2011-12-31 2010-12-31
Arets resultat -7134 613 -18 976 944
Ovrigt totalresultat:
-Omrikningsdifferenser 574 029 -345 186
Summa totalresultat f6r fret -6 560 584 -19322 130
varay hanforligt til| moderfiiretagets aktietigare -6 560 584 -19322 130
Sid 7 {40)
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Balansrikning
EUR
Tillgdngar

Anliiggningstillgdngar

Immateriella anliggningstillgdngar
Immateriella anlédggningstillgingar

Materiella anliggningstillgdngar
Maskiner och inventarier

Summa anliiggningstillgingar

Omsitiningstillgdngar

Varulager
Exploateringsfastigheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Spérrade bankmedel
Ovriga fordringar
Depositicner
Pérutbetalda kostnader
Kassa och bank

Summa omséttningstillgingar

Summa tillgAngar

Not

17
27

Koncernern
2011-12-31 2010-12-31
295 [ 629
296 1 629
7872 i4 284
7 872 14284
8168 15913
18270398 24 225109
18270398 24225109
157 499 0
0 27 584 240
186 646 1010 889
o 341 633
15298 4934
22330 648 639
301773 29 590 337
18572 171 53 815 446
18 580 339 53 831 359
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Balansrikning
EUR
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hdnforas till
modarfEretagets aktiedgare

Aktiekapital {7 000 000 aktier)

Ovrigt tillskjutet kapital

Fria reserver

Arets resultat

Summa eget kapital

Avsittningar
Ovrig avsittning

Langfristiga skulder
Lan Reinheld Group BV

Korifristiga skulder

Leveranttrsskulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga kortfristiza skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

19
18,21
20

Konecernen
2011-12-31 2010-12-31
370 437 370 437
32413283 32413283
=30 913 793 -11 936 850
-6 560 584 ~18 976 944
-4 690 657 1 869 926
300 000 400 0600
300 000 400 000
0 2133312
0 2133312
1 104 061 1191 983
17 041 566 44 304 548
3175370 1268 900
1 6493939 2 662 690
22 97994 49 428 121
18 380 339 53 831 359

Sid 9 (40)

P




s r——

Reinhold Polska AB (publ)
Crg nr 556706-3713

Fordndringi eget kapital

EUR
Konecernen

Reserver

Hiinforligt till mod erbolagets aktiefigare

Balanserat

resuitat inkl.
drets Totalt
resultat eget kapital

Eget Kapital 2010-01-01

Arets resultet

Ovrigt totalresultat
Valutakuisdifferenser
Summa §vrigt totalresultat

Summa totalresultat

113274

-345 185
-345 185

-345 185

-11704 939 21192 035

-18976944 1B 976 G644

-345 185
-345 185

-18 976 944 -19 322 129

Eget Kapital 2010-12-31
Arets resultat

évrigt totalresultat
Valutakursdifferenser

Summa Gvrigt totalresultat

Summa totalresuliat

-231 911

374 029
574 029

574 029

~30 681 883 1 8692 926

-7134 613 -7 134 613

574 029

374029

-7134 613 -6 560 583

Eget Kapital 2011-12-31

Reserver avser ornrikningsresery

342 118

-37 816496 -4 690 657
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Kassaflodesanalys
EUR

Kassaflgde frin den [6pande verksamheten

Rérelseresresultat

Justering for poster som inte ingfr i kassaflédet
Avskrivningar
Nedskriviing av projekt
Valutakursdifferens

Erhallen rénta

Erlagd rdnta

Féréndringar { avsdttningar

Kassafltde frin den 15pande verksamheten

fire fordndringar i rérelsekapitalet

Kassaﬂode frdn fordndringar i rérelsekapitalet:
Clening (-) / Minskning (+) av exploateringsfastigheter
Okmno {-) / Minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning {(+)/ Minskning (-} av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den lopande verksamheten

Kassafldde fran investeringsverksamheten
Forviry av materiella anldggningstillgngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Upptagna 1&n

Amortering av slkuld

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflade
Likvida medel vid arets inging

Valutakursjustering
Likvida medel vid 4rets utgang

Tilldggsupplysningar il kassaflidesanalys - koncernen

Likvida mede]
Foliande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank

Koncernen
2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31
-3912 362 -19 300 551
7 500 14 299
3879653 13270576
395035 763 527
I 161 847 1052 526
-3 713 541 -1 880 937
-100 000 400 000
-2 281 869 -5 680 560
0 19034 159
27 108 426 -1 383 269
517 062 -16 532 2890
25343 620 -4 561 959
0 -594
0 -594
453 337 2107073
-26 406 985 =977 408
-25 953 648 1129 665
-610 029 -3 432 888
648 639 4038221
-16 281 43 306
22 330 648 639
22 330 648 639

Totalt erlagd rénta i koncernen uppgar till 3 713 541 EUR (2 757 644 EUR) varav 0 EUR (876 707 EUR) ingdr i

fréndring av exploateringsfastigheter

f
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Resultatrikning

EUR

Nettoomsétining
Ovriga rorelseintikter

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkosinader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlégeningstillgingar
Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat
Finansiella poster
Nedskrivning osiiker fordran
Finansiella intikter
Finarsislla kostmader
Summa finansiella poster
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Arets resultat

Moderbolagets rapport sver totalresultat
Arets resultat
Ovrigt totalresultat:

-Valutakursdifferenser

Summa totalresultat fir dret

/

Moderbolaget
2011-01-01 2010-01-01
Not 2011-12-31 2010-12-31
3 0 0
4 213 495 22 731
213495 22731
5 -863 293 -338 657
0 -80 025
6 -1 261 -1 695
-364 558 -440 377
-651 063 -417 646
22 -20:371 805 -5 691 973
7 2985 689 1 694 402
8 -3 158 503 -37 886
-20 344 62] -4 035 457
-21 195 684 -4 453 103
9 0 0

-21 195 684 -4 453 103

2011-12-31 2010-12-31

-21 195 684 -4 453 103

0 0

-21 195 684 -4.453 103
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Balansrikning

EUR
Tilledngar

AnliggningstiligAngar

Materiella anliggningstiligingar
Maskiner och inventarier

Finansiella tillgdngar

Andelar i kencernfSretag
Andra {&ngfristiga fordringar

Summa anléiggningstillgdngar

Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Spérrade bankmedel
Ovriga fordringar

Fordringar hos koncernforetag
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och banl

Summa omsiitiningstillgingar

Summa tillgdngar

!

Moderbolaget
Not 2011-12-31 2010-12-31
11 637 1 898
€37 1 898
[z 17 510 17 310
14 743 226 717071
760 736 734 581
761 372 736 479
0 27 584 240
17 10070 23614
16,22 4 306 459 2 865232
0 2575
43163529 30475 661
411 587
411 587
4316 940 30 476 248
5078 312 31212727
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Balansriikning Moderbolaget

EUR

Eget kapital och shulder Not 2011-12-31 2010-12-31
Eget kapital

Bundet eget kaptital

Aktiekapital (7000 000 aktier) 18 370437 370 437
Fritt eget kapita!

Cverkursfond 32413 194 32413 194
Baianserat resultat -10 342 793 -5 889 639
Arets resuitat 21195 584 -4 453 103
Summa eget kapital 1245 154 22440 839
Avsiittningar

Ovrig avsitting 22 0 5691973
Summna avsiittningar 0 3691973
Langfristiga skulder

Lén Reinhold Group BY 0 2107073
Summa Mugfristiga skulder 0 2107073
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 343 086 2171733
Skulder till koncernfiretag 0 87 878
Ovriga kortfristiga skulder 21 3263 704 517 386
Upplupna kostnader och firutbetalda intikter 20 226 368 145 843
Summa kortfristiga skulder 3833138 972 8§42
Summa eget kapital och sknider .5078312 31212 727
Stillda sikerheter och ansvarsfarbindelser
Ansvarsfrbindelsar 22 0 4 756 600
Stillida skerheter 22 7267200 40 411 240

¥
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Forindring i eget kapital Moderbolaget
Fordindringi eget kapital
EUR
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat Arets Totalt

Aktiekapital Overkursfond resultat resultat  eget kapital
Eget Kapital 2010-01-01 370 437 32413 194 -6 325 059 435369 26 893 941
Resuitatdis position i enlighet med
bolagsstédmmobes|ut - - 435 369 -433 369 0
Arets resuitat - - - 453 103 -4 453 103
Eget Kapital 2010-12-31 370 437 32 413 194 -5889690  -4453103 22 440 838
Resultatdisposition i enlighet med
bolagssiEmmobeslut - - -4 453 103 4453 103 0
Avets resultat - - 21195684  -21 195 634
Eget Kapital 2011-12-31 370 437 32413194 -10342793 -21 195684 1245154

j

Sid 15 (40)




<O A =" -

= A — " 2] + O R

L o A i —c i

o PR . LAY L ammgninn

|« R ] -

-] L=

Reinhoid Polska AB {publ)
Org nr 556706-3713

Kassaflgdesanalys
EUR

Kassafléde {rin den lopande verksamheten
Rérelseresultat
Justering fGr poster som inte ingdr i kassafldet
Avskrivningar
Valutakursdifferens
Erhdllen rénta
Erlagd rénta
Kassafléde frin den lipande verksamheten
fore fdrindringar i rirelsekapitalet

Kassaflode fién fordndringar i rorelsekapitalet:
Okning (-} / Minskning (+) av kortfristiga fordringar
Ckning (+) / Minskning (-} av kartfiistiga skulder
Kassaflode fran den lipande verksamheten

Kassafléde friin investeringsverksamheten
Forviiry av dofterbolag

Okning (-) / Minskning (+) av langfristiga fordringar
Kassaflde frin investeringsverksamheten

Kassafldde frin finansieringsverksamheten
Bildande av aktiebolag

Nyemission och sktiedgartillskott

Upptagna lan

Kassafldde frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid &rets ingéng
Likvida medel vid frets utgéng

Tilliggsupplysningar till kassaflodesanalys - koncernen

Likvida medel
Faljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassa och bank

!

Moderbolaget

2011-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31

-651 063 -417 646
1261 1695

0 1152 020

1151 720 547 382

0 -37 886

501 918 1240 565
27422 €73 -4 396 402
201 877 723 600

28 126 468 -3 672 802
=28 678 010 324 169
-28 678 010 324 169
551366 2107073
551 366 797 898
-17¢6 -995

587 1582

411 587

411 387
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Noter till de finansiella rapporterna

Allmén information

Reinhold Polska AB (moderbolaget) och dess dotterbolag {sammantaget koncernen) dr verksamma inom
fastighetsexploatering. Verksamheten utgdrs av utveckling och projektering av fastigheter i Polen.

Moderbolaget &r ett publikt aktiebolag registrerat och med site i Stockhoim. Adressen till huvudkontoret i Sverige ar
sedan februari 201 Gamla Brogatan 32, 2 tr, 111 20 Stockholm,

Arsredovisningen har godkints f&r publicering av styrelsen den 1] maj 2012, Koncernresultatrakning samt
koncernbalansréikning kommer att framliggas for beslut om faststiillande pA Arsstimma som berdknas kunna hilles den 26
juni 2012,

Arsredovisningen har uppréttats under antagandet att bolaget kommer att vara i fortsatt drift,

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper
Uttalande om fverensstimmelse med tillimpade regelverk

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med IFRS, International Financial Reporiing Standards, sidana de antagits av
EU samt i enlighet med arsredovisningsiagen (ARL) och Rédet fér finansiell rapporierings rekommendation RFR |
Kompletterande Redovisningsregler Jor Koncerner,

Mederbolaget har upprittat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisningsiagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebar att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU godkiinda IFRS och uttalanden si lAngt detta ér
méjligt inom ramen for Arsredovisningslagen cch med hinsyn till sambandet mailan redovisning och beskattning,
Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som ska g@ras fran IFRS. Rékenskaperna dr uppriittade baserat pa
anskaffningsviirde for samtliga poster.

Koncernredovisningen har upprétats enligt forvarvsmetoden,

Moderbolagers redovisningsprinciper

Modeibolaget har upprattat sin &rsredovisuing i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554% och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. Moderbolaget tillimpar samma
redovisningsprinciper sorm koncernen forutom vid nedan angivna tillfillen:

Innehav I dotterbolag 4r bokfert i moderbolaget till anskaffningsvirde med avdrag for eventuella nedskrivningar.

Redovisning enligt IFRS
All uppritta rapporter i dverensstimmelse med [FRS kriver anvindning av en del viktiga uppskatiningar for

redovisningsdndamal. Vidare krivs att ledningen gér vissa beddmningar vid tillimpningen av koncernens
redevisningsprinciper. Dessa beskrivs nérmare nedan.

Andrade redovisningsprinciper ‘
Antagna redovisningsprinciper dverensstimmer med foreghende dr, firutom att koncernan ha antagit f6ljande nya och
foréndrace IFRS och IFRIC standarder pet 1 januari 2011:

¢ IAS 24 Upplvsningar om nérstdende (tillage) gallande fran 1 januari 201]
o 1AS 32 Finansiella instrument, Klassificering (tillige) galiande fran 1 februari 2010
*  Forbattringar av IFRS (maj 2010)

/
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1AS 24 Upplysningar om nirstéende (tillidgg)

IASB har uigivit ett tiltigg till IAS 24 for att klargsra definitionen av ndrstdende. Den nya definitionen betonar en
symetrisk syn pA nirstdende relationer s3 vil som klargtr vid vilka tillfillen personer och nyckelpersonal paverkar
nérstéende relationer i en enhet. Dessutom introducerar tillagget ett undantag frin den generella regeln om nérstiende for
transaktioner med myndigheter och enheter som kontrolleras, delvis kontrolleras eller har viisentligt inflytande ver av
samma myndighet som den rapporterande enheten. Antagandet av tilligget hade ingen paverkan pé den finansiella
stdllningen eller utfsrandet i koncernen, men de korrekta upplysningarna har inkluderats i not 23.

Forbiittringar av IFRS

I'maj 2010 gav Styrelsen ut sitt tredje samlade tilligg till sina standarder, huvudsekligen som syfte att fa bort
inkonsekvenser och gora fortydliganden. Det 4r separata Uvergangsbestimmelser for varje standard. Antagandet av
ftljande redovisningsprinciper ledde till forandrade redovisningsprinciper, men hade ingen paverkan p4 koncernens
finansiella stéllning eller utfgrande:

s IFRS 3 rorelseforvare: Alternativen for mitaing av icke-kontrollerande intressen (NCI) har dndrats, Endast de
delar av icke-kontrollerande intressen som &r nuvarande dgarintressen och berattigar till innehavaren €] en
proporticnell andel av foretagets nettotillgdngar i hindelse av likvidation ska vrderas till verkligt virde eller de
nuvarande dgarinstrumentets proportionella andel i det redovisade vardet av de frvirvade identifierbara
rettotillgingarna. Alla andra delar ska virderas till verkligt virde vid férvarystidpunkten,

*  Tillagget till IFRS 3 giller frén och med de rikenskapsar som bérjar 1 juli 2011 eller ddrefter, Koncernen antog
dessa per 1 januari 2011 och dndrade sina redovisningsprinciper darsfter.

* IFRS 7 finansiella instrument — upplysningar: Tillaggets syfte var att forenkla de tillhandahdllna upplysningarna
genom att minska antalet upplysningzr kring sikerheter och forbétira upplysningarna genom att kriva kvalitativ
information som sétter de kvantitativa upplysningarna i ett sammanhang. Koncernen tar hénsyn till de dndrade
upplysningskraven i not 24,

¢ IAS 1 wiformning av finansiella rapporter: Tillagget tillhandahdller en mjlighet att presentera en analys av varje
kouponent I totalresultatet antingen i rapporten Hver forandring av det egna kapitalet eller i en not till de
finansiella rapporterna. Koncernen har valt att redovisa analysen i rapporten fordndring av det egna kapitalet.

Andra tilldgg som resulterade frdn forbitiringen av JFRS gillande ftljande standarder har inte haft nigon pAverkan pé
koncernens redovisningsprinciper, finansiella stillning eller utfdrande:

¢ IFRS 3 rdrelseférvary (villkorade kéipeskillingar som hanfdrs till rorelsefdrviry imman antagandet av [FRS 3
(reviderad 2008))

s IFRS 3 rorelsefirvary (] ersatt eller frivilligt ersatt aktiebaserad ersitining)

»  1AS 27 koncernredovisning och separata finansiella rapporter

¢ IAS34 deldrsrapportering

o IFRIC 13 kundlojalitetsprogram {bestimmande av verkligt varde pd kundbonus)

o IFRIC 1S wislickning av finansiella skulder med egethapitalinstrument

*  1AS 32 finansiella insirument — Kassificering (tilligg

Visentliga redovisningsbeddmningar, estimat och antaganden

Upprittandet av koncernens finansieila rapporter kréver att ledningen gir beddmningar, estimat och antaganden som
paverkar de rapporterade beloppen fir intikter, kostnader, tillgdngar och skulder och upplysningen om
ansvarsforbindelser pi rapporteringsdatumet, Dock kan osdkerheter kring dessa bedSmningar och estimat resultera i
materiella justeringar pa redovisade virden ay tillgéngen elter skulden i kommande perioder.

o
Nedskrivningar
Tillgéngar testas for nedskrivning s& fort en niindelse eller omstandighet indikerar att det bokfdrda virdet kanske inte 4r
dtervinningsbart. Nedskrivning gbrs for den del av tillgAngens bokfsrda virde som $verstiger Atervinningsvirdet,

!
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Atervinningsvirdet #r lika med tillgdngens verkliga virde minus forsaliningskostnader, eller dess nyttjandevirde,
beroende av vilket som 4r hogst, Nir nedskrivningsbehovet testas grupperas tillgingar ihop pé den lédgsta niva dir det
finns separata, identifierbara kassaflsden (kassagenererade enheter).

Termen nedskrivaing anvinds ocksa i samband med omviirdering av fastigheter som 4 bokforda som
omsétiningstiligingar. Fastigheterna ir virderade post for post (fastighst per fastighet) enligt lagsta virdets princip, viiket
dr det ldgsta av anskaffningsvirdet och nettoforsiijningsvardet. Nettoforstijningsvirdet dr det ansedda marknadsyirdet i
den gillande verksamheten efter avdrag fr beddmda kostnader for slutférande och forsiljning. Nettoforsaljningsvirdet
for exploateringsfastigheter ir baserad pé externa projekteringsberikningar d2r antaganden ir gjorda om projektets
forvantade intikter och kostnader. Projektets framtida kassafldde diskontsras med en diskonteringsfaktor. De projekt
(exploateringsfastigheter) som har ett ligre nuvirde dn bokfdrt virde blir firemal fir nedskrivning.

Maskiner och inventarier

Maskiner och inventarier

Maskiner och inventarier ar bokforda till anskaffningsvirde minus ackumulerade avsirivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningstiden 4r baserad pé den uppskattade nyttjandeperioden som titlgAngen har. Maskiner och
inveatarier skrivs av linjart med 20-35% per 4r.

Vid varje bokslutstillfille omvérderas det atersfiende véirdet och nyttjandeperioden och om det 4r nddvindigt justeras
dessa. En tillging skrivs omedelbart ner till &teranskaffningsvirdel om det bokforda virdet bverstiger
Ateranskaffningsvirdet,

Skatt

Aktuell skatt 4r skatt som ska betalas eller erhilias avseende aktuellt ir, med tillampning av de skattesatser som &r
beslutade eller i praktiken beslutads per balansdagen. Hari inkluderas &ven eventuella justeringar av aktuell skatt hinfsrlig
till tidigare perioder,

- Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, p alla temporiiza skillnader som uppkormmer

mellan det skatteméssiga virdet pa tillgingar och skufder och dessas redovisade viirden i koncemredovisningen. Om
emellertid den uppskjutna skatten uppstar tit oljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillging
eller skuid som inte &r ett foretagsforviry och som, vid tidpunkten for transaldionen, varken paverkar redovisas eiler
skattemissigt resultat, redovisas den inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av skattesatser (och — lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvintas gilla ndr den bersrda uppskjutna skattefordran realiseras eller
den uppsijutna skatteskulden regleras,

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatining det dr troligt att framtida skattemissiga Gverskott kommer att
finnas tillgingliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utiyttjas.

Avsiittningar och eventualforpliktelser

Avséttningar redovisas nir bolaget har en forplikielse som ett resultat av intriffade héndelser och det dr sannolikt att
utbetainingar kommer att kravas for att fullgtra forplikielsen, En forutsittning 4r vidare att det gér att gbra en
uppskattning av det belopp som ska utbetalas. Eventualforpliktelser dr mdjliga forpliktelser som hérrsr fiin intrifade
héndelser och vars frekomst kommer att bekréftas endast av att en eller flera osdkra framtida hindeiser, som inte helt
ligger inom firetagets kontroll, intréiffar eller uteblir. Som eventualfdrpliktelser redovisas ocksa ansprik som haresr fran
intrdffade héndelser, men som inte redovisas som skuld eller avsiftning eftersom det inte 4r troligt att ett utflode av
resurser kommer att krgvas for att reglera anspraket eller att beloppets storlejk inte kan berfknas med tillrscklig sikerhet.

Sammanstillning av visentliga redovisningspolicys

De viktigaste redovisningsprinciperna som har anvints for att uppritia de konsoliderade finansiella rapporterna
g gsprimncip ral
presenteras nedan. Om inte annat angivits si har dessa principer anvinds 157 alla dren som r presenterade i rapporterna.

Koncernredovisning

Dotterféretag #r alla de foretag dir moderbolaget har béstimmande inflytande och séledes rétten att utforma finansicila
och operativa strategier pa ett sétt som vanligen f8ljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer fn halften av réstritterna,
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag di det bestimmande inflytandet dverfars 1]l
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koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestimmande inflytandet upphor,

Fdrviirvsmetoden anvinds for redovisning av Koncernens forviry ay dotterforetag, Anskaffningskostnaden for et fsrviry
uigdrs av veriligt virde pd tillgangar som iZmaats som ersdttning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna elier
Gvertagna skulder per dverlatelsedagen, Kostnader som 4r direkt hénfbrbara till forvirvet redovisas i resultatet nir de
uppstér. Identifierbara forviryade tillgingar och tvertagna skulder och eventualfsrpliktelser i ett foretagsforviry virderas
inledningsvis till verkliga virden pa forvirvsdagen, cavsett omfattning p# eventualit minoritetsintresse. Det dverskott som
utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och det verkliga virdet pA Koncernens ande] av identifierbara firvirvade
nettotillgangar redovisas som goedwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkliigt virde for det forvérvade
dotterféretagets nettotilighngar, redovisas mellznskillnaden direkt i resultatriikningen,

Koneerninterna transaktioner och bzlansposter samt orealiserade vinster pé transaktioner mellan koncemforetag
elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgdr ett bevis pd att et nedskrivningsbehov
foreligger for den dverlatna tillgfingen,

Segmentrapportering

Foretagsledningen har faststllt rérelsesegmenten baserat pi den information som behandlas av den strategiska
styrgruppen och som anvinds for att fatra strategiska beslut, Reinhold Polska verkar nom ett rorelsesegment, exploatering
av fastigheter, och ett geografiskt omride, Polen,

Omrikning ay dotterbolag i utlindsk valuta

(a) Funitione!l valuta och presentationsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna {or de olika enheterna i Koncernen 4r virderade i den vatuta som anvinds i
den ekonomiska milj& dér respektive foretag huvudsakligen 4r verksams (funkticnel] vaiuta). Ikoncemredovisningen
anvinds EUR, som #r Moderforetagets funktionella valuta, Presentationsvaluta dr EUR.

{(b) Transaktioner och batansposter

Transaktioner i wtigndsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som giller p&
transaktionsdagen. Valutakursvinster- och fBriuster som uppkommer vid betalning av sidana transaktioner och vid
ormrékning av monetira tillgdngar och skulder i uttdndsk valuta 1] balansdagens kurs, redovisas resultatrikningen.

(c) Koncernforetag
Resultat och finansiell stéllning for alla koncernforetag som har en annan funktioneli valuta 4n presentationsvalutan,
onwritknas till koncernens presentationsvaluta enligt fsljande;

1) tillgAngar och skulder | balansrakningen omraknas tll balansdagskurs,

2) intdkter och kostnader i resultatriikning emriknas till genomsnittlig valutakurs (svida inte denna genomsnittliga kurs
inte & en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som giiller pg transaktionsdagen, i vilket fal!
ntéakter och kostnader omritknas Per transaktionsdagen), och

3) alla valutakursdifferenser som uppstér i och med detta redovisas som en separat del av eget kapital dver Bvrigt
totalresultat,

Vid konsoelideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till f8ljd av omrikning av nettoinvesteringar
utlandsverksamheter och ay uppléning och andra valutainstrument som identifierats som sékringar av sidana
investeringar, till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas sidana kursdifferenser i resultatrikningen
som en del av realisationsvinsten/-forlusten

Vid upprittander av detta boksJut har f5ljnade valutakuorser anvints:
Genomsnittskurs 0,2432 EUR/PLN
Bokslutskurs 0,2271 EUR/PLN

Finansiella tillgingar

Koncernen klassificerar sina finansiela tillgAngar i f6ljande kdtegorier: lanefordringar, kurdfordringar och finansiclla
tillgAngar som kar siljas. Klassificeringen 4r beroende av for vilket syfte instrumenten forvirvades. Ledningen fastsizller
klassificeringen av instrumenten vid den forsta redovisningen och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstiilfille.

!
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Line- och Kundfordringar

Kundfordringar ar icke-derivata finansiella tiligingar med faststillda eler faststillbara betalningar som inte 4r noterade pi
en aktiv marknad. Utmérkande ar att de uppstdr ndr Koncernen tilthandahaller penger, varor eller tjdnster direkt till en
kund utan avsikt att handla med uppkommen fordran, Lanefordringar och kundfordringar ingdr i posten Kundfordringar i
balansrikningen.

Léne- och kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt vérde och dérefter till upplupet anskaffningsviirdes med
tilldmpning av effektivriantemetoden, minskat med eventuell nedskrivning av osikra fordringar. En nedskrivning av
oséikra fordringar géirs nér det finns objektiva bevis {or att Koncernen inte kommer att kunna erhélla alla belopp som &r
forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgdrs av skillnaden mellan tillgdngens
redovisade virde och nuvirdet ay beddmda framtida kassaflsden, diskonterade med effektiv ranta, Det reserverade
beloppet redovises i resultatrikningen.

Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella tillgdngar som kan siilfas 4r icke-derivata tillgdngar som antingen har hinforts till denna kategori eller inte
kiassificerats i négon av dvriga kategerier. De ingér i anldggningstillgdngar om ledningen inte har for avsikt at avyttra
tillgdngen inom 12 manader efter balansdagen.

Kép och forsiljningar av finansiella instrument redovisas pa afftirsdagen, det datum da Koncernen orbinder sig att kapa
eller silja tillgAngen. Finansiella instrument virderas inledningsvis ] verkligt virde plus transaktionskosinader, vilket
géller alla finansialla tillgAngar som inte varderas fill verkligt virde via resultatrékningen. Finansiella instrument tas bort
frén balansrakningen nar rétten att erhalla kassaflsden {ran instrumentet har 18pt ut eller Sverforts och Koncernen har
Overfort i stort sett alla risker och frdelar som #r férknippade med 4ganderétien. Finansiella tillghngar som kan siljas och
finansiella tillgAngar virderade ] verkligt vérde via resultatréikningen redevisas efter anskaffningstidpunkten il verkligt
vérde. Ndr instrument som klassificerats som finansieil tillgéng som kan sdljas =iljs eller da nedskrivningshehoy
foreligger for dessa, fors ackumulerade Justeringar av verkligt vérde il resultatrikningen sisom Intakter fran finansielia

- Instrument.

Finansiella skulder

I denna kategori redovisas rintebirande och ¢] réntebérande finansiella skulder sor ite innehas fir handelstindamal,
Virdering giis till upplupet anskaffningsvirde,

Langtristige skulder har en &terstdende ioptid 6verstigande ett 4r, medan skulder med kortare [8ptid redovisas som
kortfristiga. Leverantsrsskulder har kort forvintad 16ptid, och varderas dérfor (11 nominellt belopp utan diskontering.

Expfoateringsfastigheter

Koncernen ska 18n gsiktigt ef 4ga fastigheter for forvaltning, Exploateringsfastisheter skail avyltras efter firdigstiilande
och klassificeras darfor som omsittningstilleAng cch vérderas | enlighet med TAS 2 Varulager. Produktionskostader for
firdigutvecklade fastigheter innehaller sivil direkta som en skilig andel av indirekta kostader. Réntekostnader avseende
exploateringsfastigheter kostnadsfbrs i respektive legal enhet. | koncernredovisningen har motsvarande belopp Aterforts
och lagts till anskaffingsvirdet. Exploateringsfastigheter redovisas normalt som tillgdng under den redovisningsperiod
bindande avtal om frviry traffas,

Likvida mede] s
I'likvida medel ingér kassa och banktiligodohavanden,

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hidnioras till emission av nya aktier eller
optioner redovisas, nette efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frin emissicnslikviden.

Ersittning till anstillda

Pensionsforplikielser

Koncernfiretagen har umder 2007 tecknat en avgifisbesiimd pensionsplan f&r de anstillda, denga har fortsatt iépa enligt
plan. Koncernen har inga ytrerligoare forpliktelser nar aviiflerna vil 4r betalda, Avgifterna redovisas som
personalkostnader under den period dé de pensionsgrundande tjifnsterna utfirs,

/
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Intikter

Ovriga rérelseintikter bestar i moderbolage: friimst av fjéinster silda till dotterbolagen och i koncernen frimst av i Polen
Atervimnen moms samt intakter frin uthyrning av plats for reklam pa koncemens bysgplatser, Intikter redovisas enligt
foljande:

Forsdlining av projek
Intdkter frin forsiljningen av bolagets projektfastigheter redovisas nér den viisentliga risken dvergatt till képaren och
dartill bindande avtal undertecknats,

Férsdlining av ijdnster
Forsiljning av tjinster intiktsredovisas i den redovisningsperiod di tiinsterna utfirs,

Rdnteintiikier
Ranteintékter intdktsredovisas fordelat gver iptiden med tillimpning av etfekiivrintemstoden.

Leasing

Leasing dir en visentlig del av riskerna och tordelarna med dgandet behdlls av leasegivaren klassificeras som operationeli
leasing. Betalningar som g0rs under leasingperioden kostnadsfirs I resultatrikningen linjart 6ver leasingperioden.
Koncernens leasingavtal avser lokalhyror och foretagshilar., Samtliga leasingavtal ar operationella.

Lanekostnader

I koncernredovisningen inrdknas lAnekostnader i anskaffningskostnaden for exploateringsfastigheter. Genersllt géller att
lanekostnader som tillfors anskaffhingsvérdet begransas til] tillgdngar som tar betydande tid i ansprak for firdigstiliande,
Réntekostnader inriknas i anskaffningsvirdet fram till tidpunkten da byggnaden frdigstallts, Om s#rskild uppianing har
skett for projekiet anviinds den faktiska genomsnittliga lanekostnaden, Landra fail beréknas lanekostnaden utifrin
“koncernens faktiska genomsnittliga Hnekostnader.

Utfirdade énnu ej ikrafttriidda standarder

Uttirdade dnnu ef ikraftiridda standarder vid tidpunicten f8r publicerandet av Koncernens finansiella rapport &r listade
nedan. Detia 4r en lista ver utgivna standarder och tolkningar som koncernen férvintar si g blitillampliga i fremtidan,
Koncermen avser att anta dessa standarder nar de triider i kraft,

LAS 1 Utforming av finansielly rapporter — presentation av delarna i dvrigt totalresuitat

Tillagget tiil IAS 1 firiindrade gruperingen av delama i Gvrigt totalresultat, De delar som kan omklassificeras (eller
dtervinnas) till vinst eller forlust vid en framtida tidpunkt ska presenteras separat frin sidana som aldrig kan
omkiassificeras, Tillagget trider i kraft f5r rikenskapsir som borjar frén och med | Juli 2012,

1AS 12 Inkomstskaiter —A“tervimaing av underliggande tillging

Tilldgget kiargsr faststillandet av uppsicjuten skatt i frvattningsfastigheter viirderade till verkligt virde. Tilligget
introducerar ett motbevisbart antagande att uppskjuten skatt i forvaltmingsfastigheter virderade 1ill verkligt vérde enlist
IAS 40 ska faststilias pa basis av att det bokfrda vérdet kan aterfas genom forséljning. Dirutover introduceras krav att
uppskjuten skatt pa avskrivningsbara titllgangar vérderade enligt omvirderingsmodellen i TAS 16 alltid ska beriknas
utifrén frsiljningsbasen for tille&ngen. Tiilsgget tréider i kraft for rékenskapsér som bérjar fidn och med | Julizo1z.

TAS 19 Ersirn ingar til anstillda (tilli gg)

TASB har givit ut flertaiet tilligg till IAS 19, Dessa rér allt fran grundidggande forsndringar som borttagandet av
korridormekanismen och konceptet for forvintade framtida intikier fran plantillgingar till enkla klargéranden och
omskrivningar. Tillagget triider | kraft fisr tiikenskaps&r som bérjar fifn och med 1 Januari 2013.

i

2

IAS 27 (reviderad 2011)
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Som en konsekvens av de nya IFRS 10 och IFRS 12 8terstdr | [AS 27 endast bok fsring av dotterbolag, gemensamt
kontrollerade enheter och interssebolag, i separata finansiella rapporter. Detta tildgg trider i kraft fisr rikenskapsar som
borjar frin och med 1 Jjanuari 2013,

IAS 28 (reviderad 2011)

Som en kensekvens av de nya [FRS 10 och IFRS 12 har IAS 28 dopts om till fmnehay § intressebolag och joint veniyres
och beskriver tillimpningen av kapitalandelsmetoden f5r Joint ventures och interssebolag. Tilldgget trader j kraft for
rikenskapsar som bérjar frén och med | januari 2013.

IFRS 9 Finansiella instrument, klussificering ochy viirdering

IFRS 9 reflekterar som utgiven den firsta fasen i JASBs arbete med att ersitta IAS 39 och géller klassificering och
vardering av finasiella tillgéngar och finansiella skulder, enligt definitionen i [AS 39. Standraden trider i kraft for
rikenskapsar som bérjar frin och med 1 Januari 2013. I kommade faser kommer TASB att inrikia sig pd
séikringsredovisning och nedskrivning av finansiella tillgAngar. SlutfSrandet ay deita projekt forvantas stricka sig tver
2012. Tilldmpning av den forsta fasen av IFRS 9 kemmer att paverka Koncemens Klassificering och virdering av
finansiella tillgdngar men kommer inte att ha négon potentiel] inverkan pé klassificering och virdering av skulder.
Koncernen kommer att kvantifiera effektern av de anda faserna nér dessa har utgivits fr att ge en JAmforande hild,

1FRS 10 [i’oncem}‘edavisning
[FRS 10 erstter den del av [IAS 27 Koncernredovism’ng och separata finansiella rapporter sam ror koncemredoivsning.
Den innehaller ocicsa de fragestiliningar som restes | SIC-] 2 Koncemredow’mz‘ng =fOretag for sdrskilda endamai

IFRS 10 etablerar en enda kontrollmodel] som gilier foir alla typer ay foretag inkluderat foretag for stirskilda endamal.
Férandringarna som introduceras i IFRS 10 kommer att kriva att ledningen utfar visentliga bedémningar for att
bestdmma vilka enheter som kontrolleras och darfsr ska konsolideras av ett mederfiriag, jAmfort med kraven | 1AS 27.
Denre standard tréider i kraft for rékenskapsar som bérjar frin och med | januari 2013,

IFRS 11 Gemensamt styrda bolag )
IFRS 11 ersitter IAS 31 andelar i joint ventures ceh SIC-13 Overfiring av icke-monetgra tillgdngar fidn en samdigare tiff
elt gemensams styrt bolag.

IFRS 11 tar bort mdojligheten att redovisa gemensamt styrda enheter genom anvindning av klyvningsmetoden, [stdllet ska
gemensamt kontrollerade enheter som mdter kriteriet fir ett joint venture redovisas enligt kapitalandelsmetoden,

Denna standard irader i kraft for rékenskaps&r som her sin bétjan fidn och med 1 Janueri 2013,

IFRS 12 Upplysningar om inblandning | andra enheter

IFRS 12 inkluderar alla upplysningar som tidgare fanns | TAS 27 gillande koncermedovisning sd vil som alla
upplysningar som tidigar fanns { TAS 31 och TAS 28 innehav i intressebolag. Dessa upplysningar galler ett Toretags
intresse { dotterbolag, gemensamt styrda bolag, intressebolag och sammansatta etheter, Ett antal nya upplysningar krivs
ocksd.

Denna standard trader i kraft for rikenskapsar som o6rjar frin och med 1 Jjanuari 2013,

&

[FRS 13 Viirdering 11l verkligt viirde
IFRS 13 etablerar en enda kélla for vigledning under IFRS fir all vérdering till verkligt viirde, IFRS 13 #ndrar inte nir en
enhet ska anvinda verkligt vérde, utan ger snarare vigledning {5r hur verkligt virde ska berdknas under IFRS nar verkligt
virde krdivs eller tillats,

Denna standard trader | krafy for rakenskapsar som biijar frin och med 1 januari 2013,

Finausiell riskhantering
o

En koncern utsiits vanligtvis genom sin verksamhet f5r en méned olika finansiella risker: marknadsrisk {inklusive
valutarisk, rinterisk, och prisrisk), kreditrisk, {ikviditetsrisk och risk for konkurs,
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Styrelsen anser att kapitalet inkluderar nettoskulder och eget kapital motsvarande eget kapital i moderbolaget. Den
frimsta mélsitiningen med koncernens hantering av dess likvida medel utgar frén principen att upprétthélla god relation
med koncernens kreditgivare och stabil soliditet for att frimja koncernens verksamhet och i symnerhet likviditeten
tillsammans med den Gvergripande malsdtiningen att maximera aktietigarvirdet,

Koncernen hanterar dess tillgangar utifran de forandringar som sker pé den marknad pa vilken koncernen 4r verksam, For
att bibehalla eller fordndra strukturen pa eget kapital i syfie att anpassa sig till de ftréndringar som kan intraffa kan
koncernen komma att frandra utdelningsprinciper, dterkopa aktier, emittera nya aktier, foretagsobligationer eller
konvertibla skuldebrev eller pé annat sétt anpassa kapitalstrukturen efter radande behov.

Styrelsen dvervakar hanteringen av dessa risker for att sakerstill att Koncemens risktagande aktiviteter regleras av
lampliga stategier och processer och att finansiella risker i identifierae, bersknade och hanterade korrekt.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsstts for olika valutaexponeringar, framfor allt avseende polska zloty (PLN}, euro
(EUR} och svenska kronor (SEK). Valutarisk uppkommer genom framtida affirstransaktioner, redovisade tillgAngar och
skulder, samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheten. Koncernen har valt att 161 nérvarande inte sikra ndgon del av sin
valutaexponering,

Moderbolagets innehav i utlindskt dotterbolag, fordringar och skulder p4 koncemnfdretag samt likvida medel 4r exponerat
for valutaomrakningsdifferenser.

Rinterisk
Med rénterisk avses risken for att foréndingar i marknadsriintan paverkar koncernens rintenetto och kassafldde negativt, |

dagslaget finns ingen méjlighet att péverka rénterisken till f51jd av den finansieila situation som bolaget befinner sig i,
Rénterisken hanteras vanligtvis i koncernen genon att ldneportfoljen har varierad riintebindningstid.

Kreditrisk

Kreditrisk innebér att en motpart inte uppfyller sina dtaganden under ett finansiellt instrument eller &tt kundkontrakt,
vilket leder till finansiell fortust. Koncernen dr utsatt for kreditrisk genom sin uthyrmingsverksamhet och sin
finansieringsverksamhet, inkluderat depositioner och tillgodohavanden hos banker och finansiella institut.

Kreditriks hanteras genom att kréva att hyresgéster betalar i firskott, Kreditvirdigheten hos hyresgisten &r bedémd utifidn
ledningens initiala kreditbedmning och offentlig tillgdnglig information vid tidpunkten for ingéngen av hyresavialet,
Obetalda hyresefordringar tvervakas [8pande. Den maximala exponeringen for kreditrisk ér vid rapporteringsdatumet det
bekfrda virdet fir varje kategori av finansiella tillgfingar.

Refinansieringsrisk
Med refinansieringsrisk avses risken att reflnansiering av 1an forsviras och firdyras, Foér nérvarande arbetar
koncernenledningen med att restrukturers om sina 13n genom att forlinga [optider och sdkerstilla [Anens Aterbetalning.

For en uppstilining av aktuella 14n med forfallotider, se not 16, Ledningen har, cfter utgéngen av rikenskapsiret
torhandiat med BZ WBK bank om mdjlighet att frlinga Idnet och 4r i diskussion med Pekao S.A for att ligga om dat
ldnet.

Likvidiretsrisk

Likviditetsrisk innebar att inte ha tillréckliga likvida medel och siljbara vérdepapper for att méta det likviditetsbshov som
verksamheten skapar. For nirvarande szknas mdjlighet att mota det 16pande likviditetshehovet. S&vida inte kapital
erballes frin dgarna kan inte de poiska dotterbolagen genomfora sina betalningar.

En arinan méjlighet att erhalla kapital ar att slja tilgingar i form av projekt. Tids&tgfngen frén identifiering zv képare till
erhillande av k&peskilling 4r dock betydande.

Frén februari 2011 4r bolaget beroende av 1an frin externa parter for sin dagliza drift och om denna finansieringsméjlighet
upphér kan inte bolaget fullfilja sina fitaganden,

Den 31 december 2011 hade samtligz polska dotterbolag i koncernen negativi eget kapital. En fortsatt existens utan
tiliskott av kapital och omstrukturering av befintliga lan 4r for de polska dotterbolagen inte mbjlig.

P
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Not 2 Personal

Moderbolaget

Mén 0 |
Kvinnor 0 0
Totalt i moderbolaget ] l
Dotterbolaget

Mén 2 8
Kvinnor 3 i0
Totalt i dotterfgretag 3 18
Koncernen totalt 5 19

kvinner i % kvinnori%
Koncernen
Andel kvinnor
Styrelsen 0% 0%
Foretagsledningen 0% 33%
Moderbolaget
Andel kvinnor
Styrelsen 0% 0%
Féretagsledningen 0% 0%

Andel Andel

Koncernen

Styrelse, VD och ledande befattningshavare 0 392 697
(varav rrlig ersittning) (0) (14840
Ovriga anstilida 101 865 348 430
Summa 101 863 741 147
Sociala kostnader 16616 33188
Pensionskostnader , 0 35 429
Summa 16 616 88 615
Meoderbolaget

Styrelse, VD och ledande befattningshavare 0 65326
Ovriga anstillda 0 0
Summa . 0 65 326
Sociala kostnader 0 16 571
Pensionskostnader 0 0

Summa 0 16 971

!

o
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2011

Tevnell Waldemar,
Lityre]sens crdférande 0 0 0

Patrick Coll, VD 0 4]

0

0
Stanislay Dudzik, |
styrelseledamaot | 0 0 0 0

Anders Lettstrom,
styrelseledamot 0 0 0

<

Torgny Krook,
styrelseledamot 0 0 0 0

André Rosberg,
styrelseledamot , 0 0 0 O

Gosta Gustafsson,
styrelseledamot 0 0 0 0

Marek Tarchalski
styrelseledamot _ ] 0 0 0

Ovriga ledande

befatiningshavare 0 0 0 0
Summa 0 0 0 _OJ

styrelsens ordférande 30105 0 0 30103
Patrick Coll, VD 0 0

Stanislav Dudzik,
styrelseledamot 2 000 0 0 2000

Anders Lettstrm,

styrelseledamot 7296 0 0 7296
Torgny Krook,

styrelseledamot 2000 0 _ 0 2000
André Rosberg, !

styrelseledamot 82 698 0 0] 82 653

Gosta Gustafsson,

styrelseledamot 54 030 0 L_ 0 54 030
Michal Borowski, fd
stvrelseledamot 81 194 4] 0 31194

Ovriga ledande
befatiningshavare | 133 374 0 13 086 146 460
| befatiningshavare 460

| Summna 392 697 0 13 086 405 783
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Ledande befattnin gshavares férminer
—eelNE Doiatinmeshavares forminer

Principer
Den erséttning som betalas i[j verkstillande direktaren och andra ledande befattningshavare utgdr i form av fast lon.

Lrsditining och forméner 1il] styrelsen
Till styrelsen har utgatt arvode | enlighet med pa &rsstdimman beslutade belopp.

Pensionsplaner
Bolaget har en faststalid pensionsplan f5r personal, pensionen &r avgifishestimd,

Avgingsvederlag
Inga avgingsvederlag har utfists. Uppstigningstiden for VD uppgdr till 3 manader och ar Omsesidig bide frén bojagets
sida och frin VD’s sida.

Not 3 Nettoomsé‘ttning

Koncernen
Forsilining tjznster 1090 525 790 698

Forsiljning projekt 0o 2% 971792
7 —_—— e 29971792

Totalt 1050 525 30762 49)
—e—— Y ey 30762450

T

Moderbolage

Forsiljning tjanster 0 0
—_— b
Totalt 0 0

Koncernen

Ovriga rorelssintikter 412 363 436 679
Totait 412 363 436 679
—— 200 436679

ZREGD
Moderbolaget
Ovriga rérelseintkter 213 495 22 731

Totalt . 213 495 22731
— ey 227731

Ovriga rovelseintikeer bestér i moderbolaget framst ay tiénster silda till dotterbolagen och i koncernen framst aviPolen
dtervunnen mors samt intékter frén uthyming av plats fir reklam ph koncemens bygaplatser,

e
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Not 5

Ersiittoing till revisor

Koncernep
Ernst & Young
Revisionsuppdrag
Revisionsnira tjanster
Skatterddgivning
Andra uppdrag
Stmtpn

AT Audit Sp.z.0.0
Revisionsuppdrag
Revisionsnéra tjanster
Skaiteradgivning
Andra uppdrag
Summa

Pw(
Revisionsuppdrag
Revisionsnéra tjinster
Skatterddgivaing
Andra uppdrag
Stmma

Moderbolaget

Ernst & Young
Revisionsuppdrag
Revisionsndra tjsinster
Skatterddgivning
Andra uppdrag
Summa

Pw(
Revisionsuppdrag
Revisionsnira tjanster
Skatterddgivning
Andra uppdrag
Semmm

Not 6

Koncernen
Avskrivining immateric(la tillgdngar

Avskriviing materiella anliggningstillgdngar

Summa av- och nedskrivningar

Moderbelaget

Avskrivning materiella an[éiggningstiﬂgéngar

Summa av- och nedskrivningar

.

53 964 1G] 142
24 800 15720
0 0
5200 3240

87 964 122 12
= 122702

35945 36222
0 0
0 0

10791 0
0 0

0 0

0 0

10 791 0
53 964 41 920
24 800 15 720
0 0
9200 5240
53 964 62 880
— 33964 62880
10 791 0
0 0

0 0

0 0

ju—y
=
=
o
[y
(=}

Avskrivningar ay materiella- och immateriella tillgdngar a

3728

10 571

-
3705 14299
= 14299

’ _ 1261 1695
. 1261 _ 1695
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Not7  Finansiella intikier

Koncernen

Rénteintikter 1161 847 937 407
Valutakursdiffercnser 0 1267 137
Summa finansiella intikter 1161 847 2204 544
Moderbolaget

Rénteintikter 2932337 491 059
Valutakursdifferenser 0 1203 343
Summa finansiella intikter 2 932 337 1694 402

Not8  Finansiella kostnader

Koncernen

Réntekostnader 3955616 1880937
Valutakursdifferenser 408 075 0
Summa finansiella kostnader 4 363 691 1 880 937
Moderbolaget

Rintekostnader 242 076 37 886
Valutakursdifferenser 2863077 0
Summa finansiella kostnader 3105153 37 886

Under rikenskapsaret 2010 har koncernen aktiverat rantekostnader hanforliga tll exploateringsprojekten i enlighet med
IAS 23. Det aktiverade beloppet uppgér till 876 707 EUR. Under 2011 har 0 EUR aktiverats. Ingen réinta har aktiverats
under 201 1 tiil f81jd av att a]} byggnation stiit stiila under aret,

Not 9 Inkomstskatt

Koncernen

Resultet fore ckatt -7 134 613 -18 976 944
Skatt enligt gillande skattesats for koncernen 26,3% Co1e76 403 26,3% 4 990 93¢
Skatteffeki oy '

Skillnad i skattesats i utlindsk verksambhet -630 8§01 -1 462 014
Ej avdragsgilla kostnader 352 151 -2 559 259
Ej skattepliktiga intikier 0 150 007
Skatteeffekt av nettoforlust/vinst frin rérelsen som inte

redovisats som en uppskjuten skattefordran -684 361 -1 119630
Redovisad aktuell skatt 0,0% 0 0,0% 0

Gillande skattesats uppglr i koncernen til} 19 % Polen, 26,3% i Sverige och 29,3% i Nederlinderna
Koncernen och moderbolaget har valt att inte redovisa uppskijutna skattefordringar pé underskottsavdrag da det ef bedsms
sannolikt att de ska komma att nyttjas nom Sverskidlig framtid.

ey

Sid 29 (40)




Sair Biet T s
ey Ni Rl Fa v 3

Belop

Reinhold Polska AR {publy
Org nir 356706-3713

Quinytijat skatiemissiat underskott dppgar per 31 december 2010 i koncernen tilf 14 349 931 Euro varay 3128 896 EUR
avser det svenska moderbolaget, Outnytyjat underskott kan i Polen utnyttjas inom 3 ar tifl 50 % av det nominellz virdet,

Belopp iBUR - . A R L2011 % 2010
Moderbolaget

Resultat fore skatt -21 195 634 - 453103
Skatt enligt giillande skattesats fisi moderbolaget 26,3% 3374465 26,3% | 171166
Skaiteffekt av

Ej avdragsgilla kostnader -5 337 776 -497
Ej skattepliktiga intdkter 0 0
Skatteeffekt av nettofortust/vinst fran rérelsen som inte

redovisats som en uppskjuten skattefordran -216 689 -1 170 669
Redovisad aktuell skatt 0,0% 0 0,0% 0

Outnytijat skattemissigt underskort uppgar per 31 december 2010 moderbolaget till 5 12§ 896 Euro.

Not 10 Immateriella tillgAngar

Licenser f8r anviindande av datorprogram

Koncernen
Ackumulerade anskaffningsviirden

Vid drets birjan 34492 35213
Forviry under 4ret 0 0
Avyttringar och utrangeringar 26 042 32 186
Omrékningsdifferens -2 301 1 453
Utgdende ackumulerade anskaffoingsviirden 5649 34492
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid rets barjan -32 863 -50 062
Arets avskrivningar -1 254 -3 728
Avytiringar och utrangeringar 26042 22186
Omrikningsdifferens _ 2722 -1 239
Utgiende ackumulerade av- och nedskrivningar -5 353 -32 863
Redovisade virden 296 1629
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MNot 11 Maskiner och inventarier

Koncernen

-Ackumulerade anskaffningsviirden
Vid drets bérian
Farvirv under dret
Avyttringar och utrangeringar
Omrékningsdifferens
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid drets birjan

Arets av- och nedskrivningar

Avyttringar och utrangeringar
Omrdkningsdifferens

Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar

Redovisade virden

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Vid drets borian

Férviry under dret

Avytiringar och utrangeringar

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Ackumulerade av- och nedskrivuingar

Vid &rets borjzan

Avyttringar och utrangeringar

Arets av- och nedskrivningar

Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar

Redovisade virden

¥

ey

100 905 122 357
7358 594
-83 111 -26 147
-0 641 4101
18 511 160 905
-86 621 -95 351
-2451 -18 571
89712 22375
8721 -3 074
-10 639 -86 621
7872 14284
8478 8478
0 0

0 4
8478 8478
-6 580 -4 883
0 0
-1261 -1 693
-7 841 -6 580
637 1898
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Not 12 Andelar i koncern{dretag

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsviirden

Vid &rets harjan 17510 17510
Forvilrv under aret 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffoingsviirden 17 510 17510

Tabellen nedan utgér en specifikation av bolagets innehav av aktier och andelar i koncernfsretag per 2010-12-31

Dotterforetag / Org nr / Siite Antal Andel i % Eget kapital Bolkfort virde
andelar FUR FUR
Reinhold Polska BV

60586035, Holland 100 100 -824 9035 17510

I'koncernen ingér #iven fsljande dotterbolag till Reinhold Polska BV:

Dotterforetag / Org nr / Site Antal Andel i % Eget kapital  Bokfort virde
andelar FUR EUR

Reinheld Pelska Services SP.z.0.0
000027008, Polen 100 100 -3 14G 170 10203
Reinhold Polsks Projekt 1 SP.z.0.0
0000269860, Polen 100 100 -2 854 486 10203
Reinhold Poiska Projekt 2 SP.z.0.0
0000259837, Polen 100 100 -1 755803 10 203
Reinhold Polska Projekt 3 SP.z.0.0
0000268926, Polen 100 100 -3 158 588 10203 .
Reinhold Pelska Projekt 4 SP.z.0.0
00002688635, Polen 100 100 -14 347 387 10203
Reinheld Polska Projekt 5 SP.z.0.0
0000274418, Polen 100 160 -2 135221 10203
Reinhold Polska Projekt 6 SP.7.0.0
0000275235, Polen 100 100 -1 737 651 10203
Reinhold Polska Projekt 7 SP.z.0.0
000027497, Polen 100 100 -221 439 10203
Reinhold Polska Projekt 8 SP.z.0.0
0000273715, Polen 100 100 -622 455 10203
Reinhold Polska Projekt 9 SPz.0.0 ’
0000274260, Polen _ 100 100 . =160 713 10203
Reinhold Polska Projekt 10 SP.z.0.0
0000284950, Polen 100 100 -899 913 10203
Reinhold Poiska Projekt 11 SP.zo.0 100 100 0 0
Polen
Reinhold Polska Projekt 12 SP.z.0.0
0030287696, Polen 100 100 5376 10203
Reinhold Polska Projekt 14 SP.z.0.0
0000289623, Polen 1o0° 100 5089 10203
Reinhold Polska Projekt 13 SP.z.0.0

olen 100 100 0 0
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Not 13 Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgAngar har klassificerats som lane- och kundfordringar, vilket inkluderar Depositioner, Spirrade
bankmedel samt Kassa och Bank. Samtliga finansiella skulder har klassificerats som Bvriga finansiella skulder virderat
till upplupet anskaffningsvarde, vilket inkluderar Depositioner, Leverantdrsskulder, Skuider till kreditinstiut, de av
Ovriga kortfristiga skulder samnt del zv Upplupna kostnader. Det verkliga virdet av finansiella tillgdngar och skulder
beddms i ailt visentligt tverensstimma med boicférda vérden da finansiella titigdngar och skulder med langa [gptider
l6per med marknadsmissig rénta.

Not 14 Depositioner

Koncernen
Redovisat virde vid &rets borjan
Nytillkommet

Redovisat virde vid drets stut

Koncernens fordringar avser l&mnade depositioner och l6per utan rénta, fordringarna forfoil under 2011, se fven not 26.

i b

Mederbolaget

Redovisat vérde vid érets bérjan 717071 1 041240
Nytilkommet/Aterbetalat 26 155 -324 165
Redovisat virde vid 4rets slut 743 226 717 071

Samtliga moderbolagets fordringar 4r koncerninterna och 18per imed 3,5% rénta och betalas pa anmodan.

Not 15 Exploateringsfastigheter

Koncernen

Aclumulerade anskaffningsviirden

Vid drets birjan 24 275 109 56 529 844
Aktiverade rintekostnader 0 876 707
NyanskalTningar 0 336 044
Avyttringar 0 ~20 248 910
Valutakursjustering -2 075 058 0
Nedskrivring efter vérdering -3 879 653 ~1327035768
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden . 18270 398 24 223 109
Redovisat viirde vid drets slut 18270 398 24 225109

De réntekostnader som aktiverats har berdlnars utifran 8ljande rintesatser:

RFPI - Pekao Loan - interest rate 19,5%
DNB - WIBOR + 1,85%
RPP4 - BZ WBK - WIBORIM + 2%
RPP6 - DNB - WIBOR+1,85%
RPPS - DNE - WIBOR+{.85% “

i
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. Nedskrivain-

LT i D e e T ;_”_}{a'pft:a!_riséﬁaﬁl' o Ovrlgq TR
Belopp i EUR = =70 70 < AnkSpspris . oigar 000 panta o - “kostnader 7 . Tofalt. .-
Alla projekt

Totalt per 2011-12-31 9263 091 -15 829 486 4 506 421 20 330 372 18270 398

Projekten i Reinhold Polska projekt 4, 6 och § har virderats til] nettoftrséliningsvarde, vilket &r (4 974 974 EUR.
Alla fastigheter dr pantforskrivia, se not 272,

Not 16 Fordringar pa koncernbolag

Belopp i EUR

Maoderbolaget

Reinhold Polska Services 1490 093 134 83)
Reinhold Polska Projekt 1 4 042 680 123319
Reinhold Polska Projekt 2 2 115791 14450
Reinhold Polska Projekt 3 3589336 334 860
Reinheld Poiska Projekt 4 9 248 050 962 §74
Reinhold Polska Projekt 5 4052 440 1235079
Reinheld Polska Projekt 6 2031 685 [5716
Reinhoid Pelska Projekt 7 587 141 4474
Reinheld Poiska Projekt 8 1 671 600 12 824
Reirhoid Pelska Projekt 9 186 228 1 336
Reinhold Poiska Projekt 10 [ 654 643 23 8035
Reirhold Polska Projeke 12 274 0
Reinhold Polska Projekt 14 274 ]
Nedskrivning osikra fordringar -26 363 778 0
Summa 4306459 2865232

Not 17 Ovriga fordringar

Koneernen

Momsfordran 51453 206 261
Ovriga poster 55191 804 628
Summa 106 646 1010 889
Moderbolaget

Momsfordran 10070 23614
Ovriga poster _ 0 0
Sumina , 10 070 23614

Not 18 Aktiekapital

[ tabellen nedan framgér forindringarna i Reinhold Polska aktickapital. Av det totala antalet aktier 4 900 000 st A-aktier
som berédttigar till 10 rdster och 6 100 000 st B-aktier som berditigar till ¥ rdst. Samtliga aktier 4r til] fullo betalda,

: Hé)! Tidnsaktion et aktier : i alet sAkt al
[B 2006 1000 OQO e 1 600 000 32920

2006 Nyemission 6 000 000 7000 060 317517 370 437
Summa per 2011-12-31 7 000 000 370 437 0,053
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Not 19 Rintebiirande upplining

Koncemens rintebirande upplining hos kreditinstitut hade per 2011-]2-31 féljande belopps- och forfallostruktur uttryckt
i nominellt viirde. De redovisade beloppen avser sval rintor som amorieringar,

2011

Summa
Kortfristig uppléning hos kreditinstitut [7 041 5606 0 0 0 17041 566
Summa 17 041 566 0 0 0 17 B41 566

Kortfristig upp!aning hos kreditinstitut 8881082 4567353 16546618 15312 596 45 307 649

Summa 8881082 4567353 16546618 15312596 45 307 649

WIBOR + 1,85 % 18,00 %

DPNB

PEKAO S.A. 19,50 % 19,50 %
DANSKE 6M WIBOR + 0,25 % 18,00 %
BZ WBK WIBOR 1M + 2% 18,00%

Koneernen

Reinhold Polska Services

DnB Nord 10 678 2425 Forfoll 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt | DnB Nord 37049 8414 Forfoll 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 1 Pekao S.A. 3728 831 840 818 Forfoll 30.06.2011
Reinhold Polska Projekt 2 PnB Nord 22474 5104 Forfall 31.082011
Reinhold Polska Projekt 3 Danske Banlk 85325 19377 Fortoll 18.03.2011
Reinhold Polska Projekt 3 DaB Nord 4676 1 062 Forfell 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 4 D3 Nord 274 62 Forfoli 51.08.2011
Reinhold Polska Projekt 4 BZ WBK 71 068 022 16 139 548 Farfoll 30.10.2010
Reinhold Polska Projekt 5 CnB Nord 24 614 5590 Forfoll 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 7 DnB Nord 8024 1 822 Forfoll 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt § Dni Nord 19305 4 384 Forfoll 31.08.201]
Reinheld Polska Projekt 9 DnB Nord 5375 1221 Forfell 31.08.2011
Reinhold Poiska Projekt 10 DnB Nerd 18 149 # 4121 Forfoll 31.08.2011
Reinhold Polska Projekt 12 DnB Nord 3560 309 Forfall 31.082011
Reinheld Polska Projekt 14 DnB Nord 3 361 809 Forfell 31.082011
TOTAL 17 041 566

f
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Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Belopp i EUR U 2001-12-31 4T 2010- 12231
Koncernen

Upplupna I8ner och sociala avgifter 0 397226
Forutbetalda intiikter avseende firdigstillida projekt 817 808 676 165
Upplupna kostnader Cushmann case 237236 522911
Upplupna kestnader Enel Med. Case 0 353080
Upplupna kostnader City Office. Krakow 317940 126 100
Upplupna arkitektkostnader 0 226 680
Ovriga poster 277015 718 228
Summa 1 649999 2 662 690
Belsh R

Moderbolaget

Upplupna {8ner ceh sociala aveifter
Upplupna rinior

Bokslut och revision

Owriga poster

Summa

Not 21 Ovriga kortfristiga skulder

0 39226
87728 24 596
33 640 55000
85 000 31021

226 368 145 843

Koncernen

Sociala avgifrer

Pensionspremie

Lan Reinhold Group BV, fd nirstaende, rinta 12 %

Lén frn R Gustafsson Byggnads AB, fd nirstinde , rénta 12 %
Lan frén RG Byggnadsfirma, fd nirstiende, rinta 12 %

Lén fran IG1 Sp. z.0.0. , nérstiende

Lan frdn Alterco S.A, narstdende

Ovriga poster

Summa

17 964 273 033

0 27008

[ 975 501 308 568
335400 333 240
185340 184 146
354 399 0
227 812 0
74 4354 142 607
3175370 1268 900

Moderbolaget
Lin frin R Gustafsson Byggnads AB, fd nirstiende, rénta 12 %
Lén frén RG Byggnadsfirma , fd nirstaende, rina 12 %

Lan frin Reinhold Group BV . fd niirstdende, réinta 12 %

Lén fran |G Sp. z.0.0.

Lén frin Alrerco S.A

Ovriga poster

Summa

; ,.

335 400 333 240
185 340 184 146
1 979 501 0
354 899 0
227 812 0
180 752 0
3263 704 517 386
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Not 22 Ansvarsforhindelser och stillda siikerheter .

Belopp i EUR 750 L oo o o T L 2010=12-31 - 2010-12-31
Koncernen

Ansvarsforbindelser

Union Investment Fund GmbH 0 4 000 000
PekaoBank 0 756 600
Summa 0 4 736 600
Steitlela séikerheter

Mederbolagsgaranti till BZ WBK bank 7267200 8 070 400
Fastighetsinteckning till Pekao S. A §353123 7055295
Fastighetsintackring till BZ WBK bank 24 345 120 27035 840
Sparrade bankmedel som sakerhet for projelt 0 27 584 240
Sunmma 37 965 443 69 745 775
Summa ansvarsfirbindelser och stiillda siikerheter 37 905 443 74 302 375

Belop
Moderkolaget
Ansvarsforbindelser
UUnion Investment Fund GmbH 0 4 000 000
PekaoBank 0 756 600
Summa 0 4 756 600

Stdilida sékerherer

Moderbolagsgaranti till BZ WBK bank T267 200 8 070400
Spirrade bankmedel som sakerhet for projekt { 27 584 240
Suinma 7267200 35 634 640
Summa ansvarsférbindelser oeh stillda sikerheter 7267200 40 411 24¢

De stiilda sékerheterna 1 2010 avser skuider till DnBNor betréffande projekt Reinhold Polska Services samt Reinhold
Polska Projekt 1-10,

Fram till augusti 201 1 hade moderbolaget pantférskrivit i princip hela sin kassa till forman f6r de olika polska
dotterbolagens skulder i bank, Samtliga dessa pant- respektive skuldsitiningsforhallanden forfoll i augusti 2011, Genom
att dotierbolagens var oférméigna att betala dessa 1an kom banken, DnBNor, at lansprakta det maximalt mojliga av de
pantitrskrivna medien som betalning for sina fordringar pi dotterbolagen: Moderbolagel har ddrigenom erhallit
motsvarande fordran p4 sina dotterbolag. Vissa av dotterbolagen saknar tillghngar 1 8vrigt tiil att reglera sin dérigenom
uppkomumande skuld till moderbolaget. I moderbolagets resultat- och balansrékning har dirfér reserverats et belopp om
26.363.778. Euro (5.691.973) Euro utgsrande det belopp som kan antas komma att behtva avskrivas som en konstaterad
forlust pd grund av bristande terbetalningsférmaga.

F
Garantin till Union [nvestment Fund GmbH har inkluderats i Koncernens balansrékning per 31 december 2011, Den
hiderdr till betalning som frfaller 2012,

Fastighetsinteckningen stalld till Pekao S.A #r siikerhet for &n till Reinhold Polska Projekt 1.
Fastighetsinteckningen st4lld till BZ WBK bank 4r sikerhet for 14n till Reinhcld Polska Projekt 4.

/
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Reinhold Polska AB (publ)
Org nr 556706-3713

NGt 23 Operatienell leasing

Belopp i BUR. A T L 2001 - saglp

Koncernen

[nom | ar 0 20324

Inom 2-5 &r 0 0

Efter 5 &r 0 0
0 20324

Leasingavgifter under 2011 uppgick till EUR 2 122 (92 468).

Not 24 Transakiioner med narstdende

Nedanstdende motparter vid transaktioner &r n#rstaende till Reinhold Polska AR (pubty. Sarskild upplysning limnas for
koncernen 1 nedanstéende not. Samtliga transaktioner har gjorts till marknadsniissiga villkor,

Koncernen

Skuld till Fordranpd  Skuldtill  Fordran p
nirstdende per nérstdende per narstiends per nérsidende per
31 december 31 december 31 december 31 december

Narstdenderelation

IGI Sp. z.0.0., vénta 11,5%, frfaller 2012 354 8§99 0
IGI Torun Sp. z.c.0., rinta 1 1,5%, forfalier 2012 11602 0
Alterco S.A, riinta 11,5%, forfaller 2012 227 812

Castle Carberry Pro. Lid, rénta |1,5% firfaller

2012 : 13577 ¢
Derwent Sp, z.0.0., riinta 15%, forfalier 2012 58292 0
Galley Head Inv, Ltd, rinta 6%, férfalier 2012 05281 0
Coucal Sp. z.c.0., rinta 11,5%. forfaller 2012 78 821 0
Padraic Coll, rdnta 8%, forfalier 2012 [ 137 0
Totalt 843 421 0 0 0

Férsdljning Forsiljning
per 31 Inkdp per 31 per 31 [nkép per 31

december december december december
NirstAenderelation
Alterce S.A, administrativa tjdnster 3922 0
Artur Walczuk, konsulttjinster 34 338 0
INVEST André Rosberg, konsulttjinster 28 070 0
WTC Waldemar Tevnell, konsulttjanster 30000 0
Totalt 0 116 536 0 G

/
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Leinhold Polska AB {publ)
Jrg nr 556706-3713

Moderbolaget

Skuld till  Fordran pé Skaldtll J.Fordran ol 7

nirstdende per nirstdende per nirstiende per nérstiende per
31 december 3t december 31 december 31 december

Nirstdenderelation

IGI Sp. z.0.0., rdnta 11,5%, {orfaller 2012 334 §99 0

1GI Torun Sp. z.0.0,, rinta 11,5% forfaller 2612 11 602 0

Alterco S.A, rinta 11,5% forfaller 2012 227 812 1

Castle Carberry Pro. Ltd, rdnta 11,5%, férfaller

2012 15 577 0

Derwent Sp. z.0.0., vinta 15%, forfatler 2012 58 292 0

Galley Head Inv. Ltd, rdnta 6%, ftrfaller 2012 95 281 0

Totalt 763 463 ] 0 0

Férsiljning Forsiljning
ner 31 lukp per 31 per 31 Inkdp per 31
december december december december
Nérstienderelation
INVEST André Rosberg, konsulttjénster 14116 0
WTC Waldemar Tevnell, konsulttjnster 27 985 0
Totalt 0 42 101 0 0

Se #ven Not 2 Personal avseende dvriga ersétmingar till ndrstdende.

Not 25 Resultat per aktie, fére och efter utspidning

Resultat per aktie fére utspidning berdknas genom aft det resultat som 4r hdnforligt till mederforetagets aktiedgare
divideras med eti viigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

Koncernen

Resultat som dr hinforligt till moderforetagets aktiefigare 71345613 -18 976 944
Vgt genomsnittligt antal utestfende stamaktier 7 000 000 7 000 000
Resultat per aktie, fore och efter utspddning -1,02 -2,71

Moderbolaget

Resultat som #r hinforligt till moderforetagets aktiefigare 21 195 634 -4 453 103
Vgt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 7 000 000 7 000 000
Resultat per aktie, {Ore och efter utspidning -3,03 -0,64

MNot 26 Avsiitiningar

En avsittning har giort avseende fbelikningsavtalet mellan foretaget och Union Invesiment Fund GmbH den 27 juni 2011
dér foretaget gick med pé att betala 300 000 Euro under 2012 som 1dsning p tvisten kring Lipinskiprojektet.

-
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Reinhold Polska AR {publy
Org nr 5567063713

Not 27 Depositioner kortfristig fordran

Koncernen
Redovisat virde vid drets bérjan
Amortering

Redovisat viirde vid &rets shut

Fordran f50£511 under 201 L, se dven not 14,

Resultat- och balansréikningar blir foremal for faststal

Styrelsen och verkstiliande direkioren Jorséikrar att koncernredov

341635 294 630
-341 635 47 005
¢ 341 635

lelse pa Arsstimman,

isningen har upprittats | enlighet med iniernationella

redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stéllning och resultar

Arsredovisningen har 4
stillning cch resultgl,

Férvaltningsberditeisen Jor koncernen o
moderbolagers verksamhet, stdllning och resultat samt beskr

moderbolaget ockh de Joretag som ingdr i koncernen stér infor.

Stockholm den 11 maj 2012

I
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Qﬁ%&a éﬁrw/

ipprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en

ch moderbolaget ger en rittvisande éversikt dver

rattvisande bild av moderbolagets

utvecklingen av koncernens och

ver visentlica risker och osdkerhetsfakiorer som

Tevnell Waldemar Stanislaw Dudzik Marek Tarchalski Michael Scully
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Revisionsherattelse
Till &rsstamman | Reinhiold Polska AB {pubi), org.nr, 556706-3713

Rapport om &rsredovisningan

Vi har raviderat Arsredovisningen och koncermradovisningen fr Reinhold Polska AB
(publ) for &r 2011

Styrelsens och verkstdilande direktdrens ansvar fir érsradovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direkidren som har ansvaret fér att upprétta en
arsradovisning och koncemredovisning som ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncemredovisring som ger en ratlvisande bild enligt
Infernational Financlal Repoiting Standards, sisom de antegits av EU, och
arsrediovisningslagen, och fir den interna kontrolt som styralsen och verkstallande
direktoron badémer & nidvindig for atf uppritia en Arsredavisning och
Koncermredeviseing som Inte innehéller visentiiga felektgheter, vare sig dessa
beror p4 oegentigheter eller p4 fal,

Revisorns ansvar

Vart ansvar ér aft uttala oss om drsredovisninger cch koncemredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utftirt revisionen enligt International Standards on
Audifing och god revisionssed | Sverige. Dessa standarder kréver att vl foljer
yrkesetska krav samt planerar och utfdr revisionen fér att upond rimli sékerhet att
arstedovisningen och koricermredovisningen inte innahller véisentliga felaktigheter.

En revision innefatiar att genom offka Atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp
och annan infomafion § &rsredovisningan och koncemredovisningen. Revisom
viilier vilka &lgérder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskema fir
vasentiga felakligheier i arsredovisningen och koncemredovisningen, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller pa fel Vid denna riskbeddmning beaktar
revisorn de delar av den inferna konlrollen som &r relevanta fir hur bolaget
upprattar &rsredavisningen och koncernredovisningen fér att ge en rétvisande bild i
syfie att utfiorma granskningsAtdérder som & dndamalseniiga med hansyn Bl
amsténdighetema, men inte I syfte att géira ett uftalands om effektiviteten | bolagets
lntemz kontroll. En revision tnefattar ocksA en utvirdering av dndamdls-enlighsten
i de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten | styrelsens och
verkstéllande direkitrens uppskattningar i cedovisningen, liksom en utvirdering av
den Svsrgripande presentationen i Arsredovisningen och koncemradovisningen.

P& grund av de forhallanden som beskivs 1 styckst "Grund fr att avsta fran
uttalande” har vl inte kunnat inhémia tillrackligt mad revisionsbevis som grund fir eft
revisionsuttalands.

Grund fir att avstd frén uttalonds

84 som framgér av forvaliningshesittelsen sid 3 & &rsradovisningen och
koncarnredovisningen, och darmed virderingen av tligéngar ach skulder, uppriltad
enligt antagands om fortsatt drift. Fortsatl rift fSrtsafter att bolaget Glfdrs
finansiering. Vi har under revisicnen ej erhéllt; filrickliga revisionshevis som styrker
aft tlkommande finansiering kan erhdllas cch zft Arsradovisningen och
koncernredovisningen dérmed kan upprattas under antagande om fortsatt drift. P&
grund av detta fraligger betydande osakerhet i virdering av exploateringsfastigeter
i koncernens halansrkning ach fordringar hos koncarnfoisteg i moderbolagets
balansrakning.

nget vttalende ghrs

P& grund av att de forhllanden som beskrivs | slycket® Grund for alt avsla fran
uttalande” &r i pass befydelsefulla, har vi inte erhdlit tilrdckiiga och
dndamélsenliga revisionskevis som grund for ett ravisionsuttalande. Féljaktligen
avstar vi frén att utiala oss em de finansiella rapporterma,

Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar véra uttalanden enligt ovan vill vi fEsta uppmarksambet pa att
styrefser och varkstillande direltdren far uppréttat de finansiella rapportema under
antagande om fortsatt drift. Detta forutsétter att bolagets behov av finansiering fir
verksamhetens  bedrivande saml ulveckiing av exploateringsfastigheter kan
{ligodozes genom att bolaget tillftrs finansiering sa som baskrivs av styrelsen och
varstillands direkiSren pa sidan 3 i Arsredovisningen. Om finansiering inte kan
erhallas fGreligger en vésentlly osikerhetsfakior som vécksr balydande tvivel om
bolagels férméga att fortsAtta sin verksamhet.

Rappuort om andra krav enligt fagar och andra forfattningar

Utdver vér revision av arsredovisningen och kencernredovisningen har vi Aven
revideral firslaget fll disposiioner beléfiande bolagets vinst eller forlust samt

styrelsens och verkstéliande direkitrens frvalining fr Relnhold Palska AB (publ)
fér rakenskapséret 2011,

Styrelsens och verkstiiltande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret 6+ férslaget fil disposilioner betraffande bolagels
vinst ellor frlust, och det &r styrelsen och verkstilande direkidren som har
ansvaret for forvaliningen enligt aklieholagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimllg sékerhet uttala oss om Brslagat fill dispositioner av
bolagets vinst ellar friust och om firvaliningen pa grundval av var ravision, Vi har,
med nedanstaende undartag, utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige,

Som Underlag for vart uttalande om styrelsens forslag til dispositicner betrifiands
bolagets vinst eller forlust har vl granskat om forslaget &r frenligt med
aktiebolagstagen. PA grund av de farhallanden som beskrivs | stycket nedan "Grund
for att avstd frdn uttalands”, har vi inte kupnat Inhdmis tiirdckliga och
andamalsenliga revisionsbevis som grund fér attuttzla oss om styrelsens forstag il
disposition av bolagets vinst eller forlust i revisionsherattelsen.

Sor tnderlag r vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utiver var revision av
arsredovisningen och kencemredovisningen granskat visentliga beslut, Atgérder
och férhallanden | bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
varkstaltande direktren 4r ersétiningssiyldig mot bolaget, Vi har dven granskat om
négon styrelseledamot ellar verkstéflande direkttren pd annat satf har handlat | stid
med aktisholagslagen, &rsradevisningslagen eller holagserdringan.

Vi anser alt de revisionsbevis vi har inhdmtat r tilrackliga ach sndamalsenliga som
grund e vart uttalande om ansvarsérihet.

Grund fér att avstd frdn vttalunde

B4 som framgar av fovaliningsberittelsan sid 3 & &rsradevisningen och
kancemredovisningen, och dérmed varderingen av tillgngar och skulder, uppréttad
enligt antagande om forisatt drift. Forlsatt diift fonisétier att bolagst tillirs
finansiering. Vi har under revisionen e] et filivickliga revisionsbevis som styrker
att tilkommande finansiering kan eshllas och att Arsredovisningen dérmed kan
uppréltas under antagands om fortsatt drift, Pa grund av dette Preligger betydande
osékerhet | vérdering av exploateringsfastigeter | koncernens batansrikning och
fordriigar hes koncemidratag | moderbolagets balansrakning.

Uttalande respedtive inget uitalands vitalande pors

Som en filid av da firhallanden som beskrivs | stycket "Grund fr att avsta fran
uttalande” kan vi varken fil- efler avstyrka att arsstimman disponerar vinsten i
madsrholaget enligt firsiaget i forvaliningsberditelsen,

Vi llstyrker att Arsstdmman bevillar styrelsens ledaméter ceh verkstillande
direkidiren ansvarsfrihet fir rikenskapsérat,




Transioion — the English translation is for convenience ontly and it cuse of any diseropancy, the Swedish text shal

Reinhold

Styrelsens f5r Reinhold Polska AB (publ) férslag till bemyndigande att besluta om nyemission i
enlighet med 13 kap 35 § aktiebolagslagen

Styreisen {Sreslar att bolagssidmman bemyndigar styrelsen att lingst intill bolagets drsstimma
2013 besluta om nyemission av aktier i bolaget. S&dan emission skall gbras till befintliga
aktiedigare. Emissionen fir medfira en hojning av bolagets aktiekapital med htgst 954 000 Euro
genem en sammanlagd Skning av antalet aktier med higst 18 000 000 aktier. Emissionen sleall
kunna omfatta bade A-akiier samt B-aktier och endast ske genom kontant betalning,
Bemyndigandet skall inom ovan angivna tamar kunna utnyttias vid ett eller flera till@illen,
Grunden f8r emigsionskursen skall vara en beddmning av aktiernas marknadsviirde vid
emissionstillfillet. Arsstimman freslds vidare bemyndiga styrelsen, verkstillande direkisren
eller den styrelsen forordnar, att vidtaga de smérre justeringar som kan vigas erforderliga for
registrering av besluten, Nystmissioner med stsd av bemyndigandet kan ske for for att kapitalisera
bolaget infor férviry av fastigheter slier tastighetsbolag samt for att trygga bolagets framtida
behov av rérelsekapital.

The board of directors of Reinhold Polska AB (pubd) proposal of authorizing the Board of directors
fo resolve upon a new issue of shares in accordance with the Swedish Companies Act chapier 13
section 35

The Board of directors is proposing that the general meeting authorize the Board of divectors,
until the general meeting 2012, to vesolve upon the new issue of shares, The new issue of shares
shall be made to existing shaveholders. The issue of shares is permitted to increase the company’s
share capital with at the most 954,900 Furo through a total increase of the numbers of shares
with at the most 18,000,000 shares, The issue of shaves could include both shaves of class A and
shares of class B and heve to be paid in cash, The authorization'mandate can within above stated
Jramework be utilized ai one or more than one occasion, The price of the issued shares shall be
determined with an evaluation of the shares market price. The Board of directors hereby proposes
t0 the general meeting lo authorize the Board, the Managing director or whom the Board may
appoint, to undertake minor changes which can be necessary for registration of the resolution.
New issues of shares through wiilization of the authorization/meandate shall be used for capitalize
the company at the prospect of acquiring real estate or parts in legal entities which own real
estate as well as safeguarding the company for fiiture needs of working capital.

REINHOLD POLSKA AB (publ)
Stockholm 1 juni 2012
Stockholm in June 2012
Styrelsen/ The Board of directors Z
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