PROJEKTY UCHWAL
na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBl ZENERIS NFI S.A.

w dniu 6 sierpnia 2012 .

UCHWALA nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBl Zeneris Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z dnia 6 sierpnia 2012r.

w sprawie wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBI Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
postanawia wybrac Pana ........ccccceeeiiiiiiinnn. na Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 1 NWZ w sprawie wyboru Przewodniczgcego

WZ, liczba akciji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi _ , co stanowi __ %
udziatu w kapitale zaktadowym.

tgcznie waznych gtoséw oddano , Z czego gtoséw ,za” oddano __, gtosow
»przeciw” oddano , gtosow ,,wstrzymujgcych sie” oddano ___.



UCHWALA nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBl Zeneris Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z dnia 6 sierpnia 2012r.

w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotuje w sktad Komisji Skrutacyjne;j:

1. Panig/Pana .......cccceeviiinininnnns,
2. Panig/Pand ......ccocvviviiiiiiiiinnnnnn,
3. Panig/Pand ........ccceviviiiiiiniinnnnnl.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 2 NWZ w sprawie wyboru komisji skrutacyjnej
liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi ___, co stanowi __ % udziatu w
kapitale zaktadowym.

tgcznie waznych gtoséw oddano , Z czego gtosow ,za” oddano __, gtosow
»przeciw” oddano , gtosow ,,wstrzymujgcych sie” oddano ___.



UCHWALA nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBl Zeneris Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z dnia 6 sierpnia 2012r.

w sprawie przyjecia porzqdku obrad

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBI Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
postanawia przyjgc porzgdek obrad obejmujgcy:

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Sporzgdzenie listy obecnosci.

Przyjecie porzadku obrad.

Podjecie uchwat w przedmiocie:

ok wbdpE

a) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akciji
serii E, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, zmiany statutu Spotki oraz
wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

b) zmiany Statutu w zakresie uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego,

c) zmiany sktadu Rady Nadzorczej.

7. Zamkniecie obrad.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg nr 3 NWZ w sprawie przyjecia porzgdku obrad,
liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi _, co stanowi __ % udziatu w
kapitale zaktadowym.

tgcznie waznych gtoséw oddano , Z czego gtoséw ,za” oddano __, gtosow
»przeciw” oddano , gtoséw ,,wstrzymujgcych sie” oddano ___.



UCHWALA nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBl Zeneris Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z dnia 6 sierpnia 2012r.

w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze
emisji akciji serii E, w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, zmiany
statutu Spotki oraz o wylqgczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 448 — 453

Kodeksu spdtek handlowych niniejszym uchwala, co nastepuije:

L. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

§1
[Warunkowe podwyiszenie kapitatu zakiadowego]

Walne Zgromadzenie dziatajgc stosownie do postanowien art. 448 Kodeksu spotek
handlowych postanawia uchwali¢ warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki. Podmioty, ktérym przyznano prawo do objecia akcji w ramach warunkowego
kapitatu zaktadowego, wykonajqg je na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale
w trybie okreSlonym w art. 448-452 Kodeksu spdtek handlowych.

§2
[Wartosé nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego]
Okresla sie warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki na kwote nie wiekszg niz 6.000.000 ztotych (stownie: szes¢ miliondw ztotych).

§3
[Cel oraz umotywowanie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego]
Stosownie do postanowien art. 448 § 3 Kodeksu spodtek handlowych celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia
akciji przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spotke.

Stosownie do postanowien art. 445 § 1 w zwiqgzku z art. 449 Kodeksu spotek



handlowych, uchwata podejmowana jest w interesie Spdtki i umozliwic ma
pozyskanie przez Spotke w krotkim terminie srodkéw finansowych. Akcije serii E bedq

mogty by¢ obejmowane przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii A.

§4
[Termin wykonania praw objecia akcji]
Objecie akcji emitowanych w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego nie

moze nastgpi¢ podzniej niz do dnia 31 grudnia 2012r.

§5
[Okreslenie grona oséb uprawnionych do objecia akcji]
Akcje w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego obejmowane bedq przez

uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spodtke.

§6
[Oznaczenie akcji nowej emisiji]
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych
akcji na okaziciela seri E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)

kazda, w liczbie nie wiekszej niz 60.000.000 (stownie: szescdziesigt miliondw).

§7
[Cena emisyjna akcji]

1. Cena emisyjna akcji serii E zostanie okres$lona przez Zarzgd na podstawie
sredniej ceny rynkowej akcji Spotki w notowaniach na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie z okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajgcych
ustalenie tej ceny, przy czym nie moze by¢ ona nizsza od wartosci powyzszej
Sredniej pomniejszonej o dyskonto w wysokosci 20% i nie wyzsza od wartosci
powyzszej Sredniej powiekszonej o premie w wysokosci 20%. Jako Srednig
cene rynkowq akcji Spotki rozumie sie cene okreSlong zgodnie z
postanowieniami art. 79 ust. 7 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

2. Zarzgd zobowigzany jest do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E najpdzniej 2
dni przed zaoferowaniem warrantéw subskrypcyjnych serii A, o ktérych mowa
w niniejszej uchwale.

§8
[Wkiady]



Akcje serii E mogg by¢ obejmowane wytgcznie za wktady pieniezne.

§9
[Wytgczenie prawa poboru akcji]
Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu Spoétki uzasadniajgcg powody
pozbawienia prawa poboru oraz sposdb ustalenia wysokosSci ceny emisyjnej akciji
seri E, Walne Zgromadzenie Spdtki dziatajgc w  interesie Spotki pozbawia

akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii E w catosci.

§10
[Data, od ktérej nowe akcje uczestniczqg w dywidendzie]
Akcje serii E uczestniczy¢ bedg w dywidendzie za dany rok obrotowy na
nastepujgcych warunkach:

a) w przypadku, gdy akcje serii E zostang wydane w okresie od poczgtku roku
obrotowego do dnia dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu
spotek handlowych wtqcznie, akcje te uczestniczg w zysku od pierwszego
dnia roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym doszto
do ich wydania,

b) w przypadku, gdy akcje serii E zostang wydane w okresie po dniu dywidendy,
o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, do konca roku
obrotowego - akcje uczestniczg w zysku poczgwszy od pierwszego dnia roku
obrotowego, w ktérym zostaty wydane.

§11
[Upowaznienie Zarzgdu do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji akcji serii E]
W zakresie nieokreslonym niniejszg uchwatqg lub nie przekazanych do kompetenciji
Radzie Nadzorczej, Zarzgd Spdtki uprawniony jest do okreslenia szczegdtowych

warunkoéw emisji akciji serii E.

Il Warranty subskrypcyijne
§12

[Emisja warrantow subskrypcyjnych]

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia wyemitowac tgcznie do
60.000.000 (stownie: szescdziesigt miliondw zbywalnych warrantéw subskrypcyjnych
na okaziciela serii A, uprawniajgcych do objecia maksymalnie 60.000.000 (stownie:
szescdziesigt miliondw) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda, emitowanych na podstawie ninigjszej uchwaty



Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Warranty bedg miaty postac

dokumentéw. Warranty mogg by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych.

§13
[Uprawnieni do objecia warrantéw subskrypcyjnych]
Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A (,Uprawnieni”) bedq

podmioty wskazane przez Zarzqd.

§14
[Sposéb zaoferowania warrantéw subskrypcyjnych]
Warranty subskrypcyjne serii A zostang zaoferowane przez Zarzgd w drodze oferty
niepublicznej lub poprzez skierowanie jej do inwestorow w taki sposéb, aby kazdy z
nich uprawniony byt do objecia akcji serii E o wartosci liczonej wedtug ich ceny
emisyjnej nie mniejszej niz 50.000 euro (stownie: piecdziesigt tysiecy euro) w dniu
ustalenia tej ceny, przy czym ostateczny sposdb zaoferowania warrantow okresli

Zarzgd.

§15
[Cena emisyjna warrantéw subskrypcyjnych]

Warranty subskrypcyjne obejmowane bedq przez Uprawnionych nieodptatnie.

§16
[Liczba akcji przypadajgca na jeden warrant subskrypcyjny]

Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii E.

§17
[Termin wykonania praw z warrantéow subskrypcyjnych]
Wykonanie praw z warrantow subskrypcyjnych serii A nie moze nastgpi¢ pdzniej niz
do dnia 31 grudnia 2012 r., przy czym nabywcy poszczegdlnych warrantéw sg

uprawnieni do ztozenia oswiadczenia o objeciu akcji serii E w terminie 7 (stownie:

siedem) dni od daty objecia tych warrantow.

§18

[Wylgczenie prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych]



Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzqgdu Spoétki uzasadniajgcqg powody
pozbawienia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A, Walne Zgromadzenie
Spotki dziatajgc w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru

warrantow subskrypcyjnych serii A w catosci.

§19
[Rodzaj warrantéw subskrypcyjnych oraz sposéb ich przechowywania]
Warranty subskrypcyjne serii A bedg miaty posta¢ dokumentu i bedq papierami
wartosciowymi zbywalnymi na okaziciela. Warranty subskrypcyjne przechowywane
bedqg w Spdtce lub w wybranym przez Zarzgd Spodtki domu maklerskim, skgd bez
zgody Spotki nie bedg mogty zostac zabrane.

§ 20
[Termin emisji warrantéw subskrypcyjnych]
Warranty  subskrypcyjne wyemitowane zostang po  rejestracji  niniejszego

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spobiki.

§ 21
[Upowaznienie Zarzgdu do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A]
W zakresie nieokreSlonym niniejszg uchwatg Zarzgd Spdtki uprawniony jest do

okreslenia szczegdtowych warunkdw emisji warrantow serii A.

1. Zmiana statutu

§ 22
[Zmiana Statutu Spotki]
W zwigzku z niniejszg uchwatg o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki zmienia sie Statut Spodtki w ten sposdb, ze po dotychczasowym Artykule 9

dodaje sie nowy Artykut 9a w nastepujgcym brzmieniu:

»Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz
6.000.000 ztotych (stownie: szeS¢ milionéw ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz
60.000.000 (stownie: sze§cdziesigt miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 6.000.000 ztotych (stownie: szeS¢ miliondéw ztotych), w celu przyznania



praw do objecia akgcji serii E przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii A,
emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 6 sierpnia 2012 roku.”

V. Postanowienia koncowe

§ 23
[Upowaznienie Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu]

Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu
uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§ 24
[Wejscie w zycie]

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z chwilg powziecia.

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg nr 4 NWZ w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji akciji serii E, w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, zmiany statutu Spodtki oraz o wytgczeniu
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, liczba akcji, z ktérych  oddano

wazne gtosy wynosi ___, co stanowi ___ % udziatu w kapitale zaktadowym.

tgcznie waznych gtoséw oddano , Z czego gtosow ,za” oddano __, gtosow
»przeciw” oddano , gtosow ,,wstrzymujgcych sie” oddano ___.



UCHWALA nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBl Zeneris Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z dnia 6 sierpnia 2012r.
w sprawie zmiany Statutu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 i

art.444 Kodeksu spotek handlowych niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1
[Zmiana Statutu Spotki]
W zwigzku z wygasnieciem uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, zmienia sie Statut Spdtki w taki sposdb, ze wykresla sie

w catosci postanowienia pkt. 9.4-9.7 w § 9 w nastepujgcym brzmieniu:

,9.4 Za zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty Zarzqd jest
uprawniony, w terminie trzech lat od dnia wpisu do rejestru zmiany statutu
przewidujqgcej niniejsze upowaznienie, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Funduszu na zasadach przewidzianych w art. 444-447 kodeksu spotek handlowych o
kwote nie wiekszq niz 1.718.000 (jeden milion siedemset osiemnascie tysiecy) poprzez
emisje nie wiecej niz 17.180.000 (siedemnascie milionow sto osiemdziesiqt tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela (kapitat docelowy).

9.5  Zarzqd moze wykonac powyisze upowaznienie w drodze jednego lub kilku
podwyzszen, z tym ze podwyzszenie kapitatu o kwote nie wiekszq niz 1.268.000 (jeden
milion dwiescie szescdziesiqt osiem tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz
12.680.000 (dwanascie milionow szescset osiemdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela moze by¢ dokonane z przeznaczeniem na finansowanie potrzeb
inwestycyjnych Funduszu, natomiast podwyzszenie kapitatu o kwote nie wiekszq niz
450.000 zt (czterysta piecdziesiqt tysiecy) poprzez emisie nie wiecej niz 4.500.000 zt
(cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela moze by¢ dokonane
wytqcznie z przeznaczeniem na program motywacyjny dla cztonkow zarzqdu i kadry
kierowniczej.

9.6 Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogq byc¢ wydawane
wytqcznie w zamian za wktady pieniezne. Akcje wydawane w zwiqzku z realizacjq
programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzgdu i kadry kierowniczej, mogq byc
wydawane wytqcznie uprawnionym uczestnikom programu motywacyjnego.

9.7 Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego
przeznaczonego na finansowanie potrzeb inwestycyjnych Funduszu zostanie
ustalona przez Zarzqd w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
niniejszego upowaznienia. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu
docelowego w zwiqzku z realizacjqg programu motywacyjnego bedzie rowna ich
wartosci nominalnej.



9.8 Za zgodqg Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty Zarzqd jest
upowazniony do wytqgczenia w interesie Funduszu w catosci lub w czesci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego.”

§2
[Upowaznienie Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu]

Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu
uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§3
[Wejscie w zycie]

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z chwilg powziecia.

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg nr 5 NWZ w sprawie zmiany Statutu, liczba akciji,

z ktérych oddano wazne gtosy wynosi ___, co stanowi __ % udziatu w kapitale
zaktadowym.
tgcznie waznych gtoséw oddano , Z czego gtosow ,za” oddano ___, gtosow

»przeciw” oddano , gtosow ,,wstrzymujgcych sie” oddano ___.



UCHWALA nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBl Zeneris Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z dnia 6 sierpnia 2012r.

w sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenie BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. na podstawie
art. 19 ust. 2 Statutu Funduszu, postanawia co nastepuije:

§1.
Walne Zgromadzenie BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. postanawia
odwotac¢ Pana z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 6 NWZ w sprawie zmiany w sktadzie Rady

Nadzorczej, liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi __, co stanowi ____
% udziatu w kapitale zaktadowym.
tgcznie waznych gtoséw oddano , Z czego gtosow ,za” oddano __, gtosow

»przeciw” oddano , gtosow ,,wstrzymujgcych sie” oddano __.



UCHWALA nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBl Zeneris Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z dnia 6 sierpnia 2012r.

w sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenie BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. na podstawie
art. 19 ust. 2 Statutu Funduszu, postanawia co nastepuje:

§1.

Walne Zgromadzenie BBI Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. postanawia
powierzy¢ Panu/Pani sprawowanie funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej na okres do konca trwajgcej obecnie kadenciji.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 7 NWZ w sprawie zmiany w sktadzie Rady

Nadzorczej, liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi ___, co stanowi ___
% udziatu w kapitale zaktadowym.
tgcznie waznych gtoséw oddano , Z czego gtosow ,za” oddano ___, gtosow

»przeciw” oddano , gtosow ,,wstrzymujgcych sie” oddano ___.



