UCHWALA NUMER

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emmerson Capital Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 2012 r.

w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w oparciu o art. 409 § 1 Kodeksu spotek
handlowych, uchwala co nastepuje:

§1.

Przewodniczacym Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wybrany zostaje

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emmerson Capital Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 2012 .

w sprawie przyjecia porzqdku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje nast¢pujacy porzadek obrad:
1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidlowos$ci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolno$ci
do podejmowania uchwat.
4. Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia tajnosci glosowan dotyczacych wyboru

komisji powolywanych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.



5. Wybor Komisji Skrutacyjne;.

6. Przyjecie porzadku obrad.

7. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze
emisji do 32.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F w ramach subskrypcji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru, zmiany statutu, udzielenia Radzie
Nadzorczej upowaznienia do uchwalenia jednolitego tekstu statutu, wyrazenia
zgody na dematerializacje akcji serii F i ich wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect”.

8. Wolne wnioski.

9. Zamknigcie obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emmerson Capital Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 2012r.

W sprawie uchylenia tajnosci glosowan dotyczgcych wyboru Komisji Skrutacyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w oparciu o art. 420 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, uchwala co nastepuje:

§ 1.

Uchyla si¢ dla potrzeb niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia tajnos$¢
gltosowan dotyczacych powotania Komisji Skrutacyjne;.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



UCHWALA NUMER

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emmerson Capital Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 2012 .
w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastgpuje:

§ 1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Komisje¢ Skrutacyjng w skladzie:

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NUMER

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emmerson Capital Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 2012r.

W sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych
na okaziciela serii F w ramach subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru,
zmiany statutu, udzielenia Radzie Nadzorczej upowaznienia do uchwalenia
Jednolitego tekstu statutu, wyraZenia zgody na dematerializacje akcji serii F i ich
wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
»/NewConnect”

Dzialajac na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 11§ 2 pkt. 1, art. 432 § 1, art. 433 § 2
oraz art. 431 § 7 w zwiazku z art. 310 § 2 kodeksu spoétek handlowych Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala, co nastepuje:

§ 1.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego



. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 3.200.000,00 zt
(stownie: trzy miliony dwiescie tysigcy zlotych) tj. do kwoty nie wyzszej niz
5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych).

. Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisj¢ nie
wigcej niz 32.000.000 (stownie: trzydziesci dwa miliony) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

. Akcje serii F zostang pokryte wktadem pieni¢znym wniesionym w catosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego. Dopuszcza si¢ optacenie
akcji seriit F w drodze umownego potracenia wierzytelnosci dokonanego zgodnie z
art. 14 § 4 Kodeksu spotek handlowych.

. Akcje serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
zostanie przeznaczony do podzialu za rok obrotowy 2012, tj. od dnia 1 stycznia
2012 roku.

. Akcje serii F objete zostang zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych w drodze subskrypcji prywatnej.

. Upowaznia si¢ Zarzad Spoéiki do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania
niniejszej uchwaty, w szczegoélnosci do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F i
zawarcia umow objecia akcji serii F.

. Umowy objecia akcji serii F zostang zawarte w terminie do dnia 31 stycznia 2013
roku.

. Akcje nowej emisji serii F nie bedg mialy formy dokumentu i beda podlegaty
dematerializacji zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz z p6zniejSzymi zmianami).

. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych
wust. 1 uchwaty, w wysokosci odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze
subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych). Upowaznia
si¢ 1 zobowigzuje Zarzad Spotki do zlozenia przed zgloszeniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru sadowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 w
zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spdétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu

zaktadowego.



§ 2.

Wylaczenie prawa poboru

Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzgdu Emmerson Capital S.A. sporzagdzong w
dniu 2012 roku, o tresci jak ponizej, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, uzasadniajgca wylaczenie prawa poboru, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie wylacza w catosci prawo poboru akcji serii F przystugujace

dotychczasowym akcjonariuszom Spoiki.

Opinia
Zarzagdu Emmerson Capital S.A.
w przedmiocie wylaczenia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w
zwigzku z emisjgq akcji serii F

Zarzad Emmerson Capital S.A. (,,Spotka”) niniejszym rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaly w przedmiocie wylaczenia prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy w zwiazku z emisjg akcji Serii F.

W ocenie Zarzadu Spotki pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji Serii F nastgpuje w interesic Spotki i jest uzasadnione
konieczno$cig pozyskania srodkow niezbednych do poszerzenia aktualnie posiadanego
portfela nieruchomosci o nowe atrakcyjne inwestycje.

Kierujac ofert¢ objecia akcji w ramach subskrypcji prywatnej do wybranych
podmiotéw Zarzad bedzie miat mozliwos¢ prowadzenia bezposrednich negocjacji z
przysztymi Akcjonariuszami Spotki, ktorzy posiadaja atrakcyjne dla Spotki aktywa
finansowe. Dzigki przeprowadzeniu przez Spotke nowej emisji akcji aktywa te beda
mogly zosta¢ wniesione do aktualnie posiadanego przez Spotke portfela
inwestycyjnego.

Cena emisyjna akcji serii F zostanie ustalona przez Zarzad Spotki przy uwzglednieniu
zapotrzebowania Spotki na kapital, biezacej I prognozowanej sytuacji na rynku
kapitatowym w Polsce oraz oceny perspektyw rozwoju Spotki i wynikdw finansowych
Spoiki, a takze aktualnej wartosci Spotki.

Wobec powyzszego Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu, podjecie uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji nie wigcej niz



32.000.000 nowych akcji serii F, w ramach subskrypcji prywatnej o tresci
zaproponowanej przez Zarzad.

§ 3.

Zmiana statutu i upowaznienie dla Rady Nadzorczej

do uchwalenia jednolitego tekstu statutu Spélki

1. Zmienia si¢ Statut Spotki w taki sposob, ze § 6 ust. 1, o tresci:

,,1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 1.800.000 (jeden milion osiemset

tysigcy) ztotych i dzieli si¢ na nie wigcej niz 18.000.000 (osiemnascie milionéw) akcji

0 wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 2.400.000 (dwa miliony czterysta tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A,

b) 2.600.000 (dwa miliony sze$cset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) nie wigcej niz 7.500.000 (siedem milionéw pigéset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii E.”

otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

, 1. Kapital zaktadowy Spoétki wynosi nie wigcej niz 5.000.000,00 (pig¢ milionow)

ztotych 1 dzieli si¢ na nie wigcej niz 50.000.000 (pigcdziesigt milionow) akcji o

wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda, w tym:

a) 2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A,

b) 2.600.000 (dwa miliony szes$¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 2.500.000 (dwa miliony pigcset tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) nie wigcej niz 7.500.000 (siedem milionéw pigéset tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii E,

f) nie wigcej niz 32.000.000 (trzydziesci dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela

serii F.”



2. Udziela si¢ Radzie Nadzorczej Spotki upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu

Statutu Spotki uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejsza uchwata.

§ 4.
Wyrazenie zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez spotke Gielda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii F oraz dematerializacje

akcji serii F

1. Dzialajac na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej; 1 warunkach  wprowadzania  instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz.
1539 wraz z p6zniejszymi zmianami), w zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 wraz z p6zniejszymi

zmianami) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgodg¢ na:

a) ubieganie si¢ o wprowadzenie akcji serii F do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu 0 przepisy ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez
spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

b) ztozenie akcji Spoiki serii F do depozytu prowadzonego przez firme¢ inwestycyjna,
jezeli zajdzie taka potrzeba,

C) dokonanie dematerializacji akcji Spoétki serii F W rozumieniu przepiséw Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz.
1538).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoiki do:



a) podjecia wszelkich czynnos$ci faktycznych i1 prawnych, ktére beda zmierzaty do
wprowadzenia akcji Spotki serii F do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538), przez spotke
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

b) ztozenie akcji Spoiki serii F do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna,
jezeli zajdzie taka potrzeba,

C) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych 1 prawnych, majgcych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spolki serii F, w tym w szczego6lnosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A. (KDPW) uméw dotyczacych rejestracji w

depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii F.

§ 5.

Postanowienia koncowe

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, pod warunkiem zarejestrowania przez
Sad Rejestrowy zmian Statutu Spotki wprowadzonych uchwata nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24 kwietnia 2012 r.



