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Warszawa, 26 lipca 2012 r.

Adresaci: Przewodniczacy XXI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
Polnord SA Zarzad

Szanowni Paristwo,

Zarzad Polnord SA (dalej tez ,Spétka) uprzejmie informuje, iz jednym z przypadkow
naruszenia w ramach programu obligacji zamiennych wyemitowanych przez Spoétke, jest
podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Polnord SA (dalej tez ,ZWZ")
decyzji o wyptacie dywidendy na rzecz akcjonariuszy w sytuacji, gdy fgczna wartosc srodkéw
pienieznych na rachunkach bankowych Polnord SA pomniejszonych o wartos¢ uchwalonej
dywidendy bedzie nizsza niz 100.000.000 zt. Aktualna pozycja gotéwkowa Polnord, pomimo
wptywu $rodkéw finansowych z tytutu sprzedazy kolejnych przystugujacych Spétce
wierzytelnosci wobec m. st. Warszawy, nie daje podstaw dla spefnienia tego warunku
programu emisji obligacji, a w konsekwencji, ewentualne podjecie przez ZWZ uchwaty w
sprawie wypfaty dywidendy skutkowad bedzie naruszeniem warunku programu emisji
obligacji i wigza¢ sie bedzie z ich obowigzkowym wczesniejszym wykupem.

W zwiagzku z powyiszym, Zarzad Polnord SA, w dobrze pojetym interesie Spétki oraz jej
wszystkich akcjonariuszy, sprzeciwia sig wyptacie dywidendy i rekomenduje podjecie przez
ZWZ Spétki uchwaly w sprawie przekazania catego zysku netto Spotki za rok 2011 na kapitat
zapasowy.

Jednoczesnie informujemy, ze Zarzad Spotki zgodnie z przyjetym harmonogramem prowadzi
dziatania umoizliwiajagce zwiekszenie pozycji gotdwkowej Spétki i umozliwiajace wykup
obligacji zamiennych do dnia 6 listopada 2012 r. W rezultacie, w kolejnym roku wyptata
dywidendy przez Spétke nie bedzie juz podlegata wyzej opisanemu rygorowi.
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Z powazaniem,
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Michal Swierczyhski
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