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Sporzadzono: Warszawa, 27 lipca 2012 roku

Oswiadczenia: Oswiadczamy, ze niniejszy skonsolidowany raport potroczny Grupy
Rapitatowej Macrologic zawiera:

Informacje ogélne, Skonsolidowane sprawozdanie z cathowitych dochodéuw,

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, Skonsolidowane sprawoz-

danie z przeptywow pienieznych, Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w ka-
pitale wtasnym, Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Macrologic w I p6t-
roczu roku 2012.

Niniejszy raport zawiera takze poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
jednostki dominujqcej.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaty
zgodnie z obowiqzujgcym MSR 34 oraz ze odzwierciedlajq w sposéb prawdzi-
wy, rzetelny i jasny sytuacje majgatkowq i finansowq Grupy oraz jej wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzaqdu z dziatalnosci Grupy w I potroczu
2012 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiqgnie oraz sytuacji Grupy, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, pétroczne shrécone sprawoz-
danie finansowe jednostki dominujqcej i dane poréownywalne sporzqdzone
zostaty zgodnie z obowiqzujqacym MSR 34 oraz ze odzwierciedlajqa w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majqtkowaq i finansowq jednostki oraz jej
wynik finansowy,.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do przegladu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z prze-
pisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujqcy przegladu
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o przegladanym pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowiqzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad:

Prezes Zarzadu: Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz

Czlonek Zarzadu: Renata tuhkasik

Czlonek Zarzadu: Jarostaw Witwicki

Glowny Rsiegowy: Matgorzata Sobétka

Kolofon

Niniejsza publikacja zostala zlozona przy pomocy systemu TgX oraz pakietu WTEX i prze-
tworzona wprost do formatu PDF kompilatorem pdfTgX z dystrybuciji MiKTEX. Do skla-
du uzyto elektronicznej repliki przedwojennej polskiej czcionki — Antykwy Poltawskiego.
Wszystkie wspomniane dobra naleza do public domain i sa bezplatne.
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Spis rysunkéw

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 1

Informacje ogolne

Macrologic SA jest jednostka dominujaca Grupy Rapitalowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

1. Firma: Macrologic Spoéltka Akcyjna
Siedziba: ul. Rlopotowskiego 22, 03-717 Warszawa
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospo-
darczy Rrajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000045462
Data rejestracji w KRS:  05.10.2001
Branza: informatyka

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest wytwarzanie oprogramowania
komputerowego, jego dystrybucja, ustugi informatyczne — numer 62 (wg PKD 2007).

2. Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

3. Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 1 stycz-
nia do 30 czerwca 2012 roku poréwnujac do analogicznego okresu roku 2011. Pre-
zentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem skréconym i nalezy je czyta¢ lacznie
ze sprawozdaniem za rok 2011.

4. Dane zawarte w sprawozdaniach, ktoére zostaly objete przegladem sprawozdan przez
bieglego rewidenta za okres pierwszej potowy 2012 i 2011 zostaly okreslone w tabe-
lach jako dane niebadane. Natomiast dane objete badaniem sprawozdan Jednostki
dominujacej i Grupy przez bieglego rewidenta zostaly nazwane jako dane badane.

5. Dane przedstawione w niniejszym raporcie prezentowane sa w tysiacach zlotych.
Niektore dane finansowe i operacyjne zostaly zaokraglone, z tego powodu w czeéci
zamieszczonych tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze nieznacznie
ro6zni¢ sie od wartoéci lacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.



10 Rozdzial 1. Informacje ogélne

1.1 Wladze spolki

1.1.1 Zarzad

Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz — Prezes Zarzadu
Renata Lukasik — Czlonek Zarzadu
Jaroslaw Witwicki — Czlonek Zarzadu

Powyzszy sklad Zarzadu zostal powolany uchwala Rady Nadzorczej z dnia 17 stycz-
nia 2012 roku. W uchwale tej odwolani zostali z pelnionych funkciji:

— Rrzysztof Szczypa z funkcji Prezesa Zarzadu i stanowiska Dyrektora Generalnego,
— Janusz Rurowski z funkcji Czlonka Zarzadu i Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu,

— Patrycja Ptaszek-Straczynska z funkcji Czlonka Zarzadu i Dyrektora ds. Komunikacji.

1.1.2 Rada Nadzorcza

Bogdan Michalak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wlodzimierz Napiorkowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Odyniec — Czlonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Grudzinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Ropczynski — Czlonek Rady Nadzorczej


mailto:Barbara.Skrzecz@Macrologic.pl
mailto:Renata.Lukasik@Macrologic.pl
mailto:Jaros\QX\l aw.Witwicki@Macrologic.pl
mailto:Bogdan.Michalak@Macrologic.pl
mailto:Wlodzimierz.Napiorkowski@Macrologic.pl
mailto:Andrzej.Odyniec@Macrologic.pl

1.2. Graficzne przedstawienie Grupy Rapitatowej

1.2 Graficzne przedstawienie Grupy Rapitalowej

Macrologic SA

Oddziaty Spotki zalezne Spotki stowarzyszone

Biatystok Retilia sp. z 0.0. L Humansoft
sp. Z 0.0.

Bydgoszcz Conseila sp. z 0.0.
Czestochowa
Gdansk
Katowice
Krakow
Lodz
Poznan
Kalisz
Stupsk
Szczecin

Warszawa

Wroclaw

Zamos¢

[lustracja 1.1: Grupa Macrologic na dzien 30 czerwca 2012
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Rozdzial 1. Informacje ogélne

Grupa Macrologic

Macrologic SA
i oddzialy
Biatystok

Bydgoszcz
Czestochowa
Gdansk
Katowice
Krakéw
Lodz
Poznan
Kalisz
Stupsk
Szczecin
Warszawa

Wroclaw

Zamos$¢

| ]
Spoiki zalezne Spoiki stowarzyszone

Kamil sp. z 0.0. L Humansoft
Sp. Z 0.0.

| Response sp. z o0.0.

MS-Soft sp. z 0.0.

Conseila sp. z 0.0.

[lustracja 1.2: Grupa Macrologic na dzien 31 grudnia 2011
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1.3. Wyhkaz jednostek objetych konsolidacjq

1.3 Wpykaz jednostek objetych konsolidacja pelna oraz wy-
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Rozdzial 1. Informacje ogélne

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Skrocone sprawozdanie finansowe
za I polrocze 2012 roku
Macrologic SA

sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

plogic
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Rozdzial 2

Sprawozdanie z calkowitych
dochodow spolki Macrologic SA
za okres

od 01.01.2012 do 30.06.2012

2.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodow (w tys. zlotych)

niebadane | niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2012 2011
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ma- 24584 24690
terialow, w tym:

. Przychody netto ze sprzedazy produktow 22732 22572
a) ze sprzedazy uslug 14789 14 860
b) z udzielenia licencji 7943 7712
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 1852 1729
II. Roszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 13929 13490

w tym:

. Roszt wytworzenia sprzedanych produktow 12239 11767
a) koszt wytworzenia sprzedanych uslug 8720 9386
b) koszt wytworzenia sprzedanych licencji 3519 2381
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 1690 1723

III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 10655 11200
IV.  Roszty sprzedazy 3863 3740
V. Roszty ogoélnego zarzadu 3286 3408
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 3506 4052
VII. Pozostale przychody operacyjne 510 638
VIII. Pozostale koszty operacyjne 130 664
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 3886 4026

ciag dalszy na nastepnej stronie
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18 Rozdzial 2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow spétki Macrologic SA

niebadane | niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2012 2011
kontynuacja z poprzedniej strony
X. Przychody finansowe 489 425
XI.  Roszty finansowe 226 148
XII.  Zysk (strata) na sprzedazy udzialow jednostek podporzad- —1180
kowanych
XIII.  Zysk (strata) brutto (IX+X-XI) 2969 4303
XIV. Podatek dochodowy 557 785
1. cze$é biezgca 462 712
2. cze$¢ odroczona 95 73
XV. Zysk (strata) netto (XII-XIII) 2412 3518
XVI.  Pozostale calkowite dochody 0 0
XVII.  Calkowite dochody ogdlem (XIV+XYV) 2412 3518
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje za polrocze (w zt) 1,28 1,84
Podstawowy zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej na jed- 2,06 2,11
na akcje za polrocze (w zl)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1888719 1888719

Opublikowane dotychczas dane poréwnawcze sprawozdania z calkowitych dochodéw
za polrocze 2011 zostalo przeksztalcone. Powodem zmiany bylo rozliczenie przylaczenia
spolki zaleznej MS-Soft przez Emitenta zgodnie z MSSF3. Polaczenie spolek zostalo rozli-
czone metoda nabycia.



Rozdzial 3

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej spolki Macrologic SA

na koniec okresu
sprawozdawczego
— 30 czerwca 2012 r.

3.1 Aktywa (w tys. zlotych)

niebadane badane

30.06.2012 31.12.2011

I. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 22052 23966
1. Rzeczowe aktywa trwale 6900 7343
2. Warto$ci niematerialne 12 566 12787
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych 2586 3836
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 10037 14763
1. Zapasy 104 107
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug 7532 7766
3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe 1116 680
4. Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 1285 6210
Aktywa razem 32089 38729
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20 Rozdziatl 3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Macrologic SA

3.2 Pasywa (w tys. zlotych)

niebadane badane
30.06.2012 31.12.2011
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 26 316 28636
1. Rapital podstawowy 1889 1889
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 9105 9105
nominalnej
3. Pozostaly kapital zapasowy 10 804 9264
4. Rapital rezerwowy 3000 3000
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 0 129
6. Rapital z przylaczenia spolki zaleznej —894 —888
7. Wpynik finansowy okresu 2412 6137
II. Zobowiazania dlugoterminowe 572 578
1. Rezerwy dlugoterminowe 412 519
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 160 59
III. Zobowigzania krétkoterminowe 5201 9515
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw 4403 4624
i uslug oraz pozostale zobowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 0 3625
3. Rezerwy na zobowiazania i przychody przysziych 798 1 266
okresow
Pasywa razem 32089 38729

Opublikowane dotychczas dane poréwnawcze sprawozdania z calkowitych dochodéw
za poOlrocze 2011 zostalo przeksztalcone. Powodem zmiany bylo rozliczenie przylaczenia
spolki zaleznej MS-Soft przez Emitenta zgodnie z MSSF3. Polaczenie spolek zostalo rozli-
czone metoda nabycia.



Rozdzial 4

Sprawozdanie z przeplywow

pienieznych spolki Macrologic SA
za polrocze zakonczone
30 czerwca 2012 r.

4.1 Przeplywy srodkow pienieznych (metoda posrednia,
w tys. zlotych)
niebadane niebadane
za | za |
poélrocze polrocze
2012 2011
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci ope- 5090 5340
racyjnej
I.  Zysk (strata) brutto 2969 4294
II.  Korekty razem 2121 1046
I.  Amortyzacja 2974 2484
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —485 —391
3. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 1232 45
4. 7Zmiana stanu rezerw —561 100
5.  Zmiana stanu zapasoéw 2 —-59
6. Zmiana stanu nalezno$ci —80 400
7.  Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wy- —189 —248
jatkiem pozyczek i kredytow
8. Zaplacony podatek dochodowy —513 —736
9. Inne korekty —259 —549
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22 Rozdziat 4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych spétki Macrologic SA
niebadane niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2012 2011
kontynuacja z poprzedniej strony
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosSci inwe- —1822 —2532
stycyjnej
I. Wplywy 654 459
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych ak- 99 46
tywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci nie-
materialne
3. 7 aktywoéw finansowych, w tym: 555 413
a) w jednostkach powiazanych 350 316
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podpo- 350 316
rzadkowanych
- splata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wplywy z aktywoédw finansowych
b) w pozostalych jednostkach 205 97
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 29 43
- odsetki 176 54
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II.  Wydatki —2476 —3074
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych —2527 —2991
aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartoéci niemate-
rialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: —25 —983
a) w jednostkach powiazanych —969
- nabycie aktywoéw finansowych —-799
- udzielone pozyczki —170
- inne wydatki na aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach —25 —14
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki —25 —14
- inne wydatki na aktywa finansowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone
udzialowcom niekontrolujacym
5. Inne wydatki inwestycyjne

ciqg dalszy na nastepnej stronie



4.1. Przeplywy srodkéw pienieznych 23
niebadane niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2012 2011
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finan- —8007 —3404
sowej
I. Wplywy 390 1683
1.  Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i in-
nych instrumentéw kapitalowych oraz doplat do ka-
pitalu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych
4. Inne wplywy finansowe 390 1683
II. Wydatki —-8397 —5087
1. Nabuycie akcji (udzialéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli —4722 —4005
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z ty-
tulu podzialu zysku
4. Splaty kredytéow i pozyczek —3625 —1034
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finan- —50 —46
sowego
8. Odsetki -2
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill+/-B.III+/- —4739 —596
C.II)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: —4739 —596
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5932 3975
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1193 3379
- o0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 163 163

Opublikowane dotychczas dane poréwnawcze sprawozdania z calkowitych dochodéw

za polrocze 2011 zostalo przeksztalcone. Powodem zmiany bylo rozliczenie przylaczenia
spolki zaleznej MS-Soft przez Emitenta zgodnie z MSSF3. Polaczenie spolek zostalo rozli-
czone metoda nabycia.



24 Rozdziat 4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych spétki Macrologic SA

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 5

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym spolki Macrologic SA

za I polrocze

zakonczone 30 czerwca 2012 r.

5.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za I polro-

cze 2012
Nadwyzt
ka ze Kapi- Niepo- Ra-
sprzeda-| Pozosta tal z | dzielony WU‘ zem
Kapi- zy 1 Ka- | przy- | WU nik kapi-
akciji Y : nik finan- tal
tal ) kapi- | Pital | lacze-
podsta| POWY- tal rezer- | nia | {nan- 50111:9 wha-
wowy | 2€j ich zapaso| Wowy | spotki-| SOWY rord ny
warto- w zalei- lat bieza- | jed-
$ci Y nej ubieg- | €€60 nost-
nomina- tych ki
Inej
Stan na 01.01.2012 r 1889 9105 9624 3000 —888 6 266 28636
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 1512 —1512
Wyplata dywidendy —4722 —4722
Zysk lub strata roku obrotowego 2412 2412
Rozliczenie przylaczenia MS-Soft 28 -5 -33 —10
Zaokraglenia -1 1
Stan na 30.06.2012 r 1889 9105 10 804 3000 —894 0 2412 | 26316
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26 Rozdziat 5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym spétki Macrologic SA

5.2 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za I polro-

cze 2011
Nadwyzt
ka ze Kapi- Niepo- Ra-
sprzeda-| Pozosta- tal z | dzielon wy‘ zem
Kapi- zy ly Ka- | przy- | WY nik kapi-
akciji : nik finan- tal
tal ) kapi- | Ppital | lacze-
podsta| POWY- @l | rezer- | nia | finan- Sofy wha-
wowy | %€ ich zapaso] wowy | spolki-| SOWY 1:0 u sy
warto- wy salei- lat leza- | jed-
Sci nej ubieg- | €€gO nost-
nomina- tych ki
Inej
Stan na 01.01.2011 r 1889 9105 9914 1000 —894 5490 26 504
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 1310 —1310
Przeniesienie kapitalu rezerwowego na 1000 | —1000
kapital zapasowy
Wyplata dywidendy —4005 —4005
Zysk lub strata roku obrotowego 3518 3518
Rozliczenie przylaczenia MS-Soft 40 6 —46
Stan na 30.06.2011 r 1889 9105 12264 0 —888 129 3518 | 26017

Opublikowane dotychczas dane poréwnawcze sprawozdania z calkowitych dochodéw
za poOlrocze 2011 zostalo przeksztalcone. Powodem zmiany bylo rozliczenie przylaczenia
spolki zaleznej MS-Soft przez Emitenta zgodnie z MSSF3. Polaczenie spolek zostalo rozli-
czone metoda nabycia.



Rozdzial 6

Skrocone informacje i objasnienia
do polrocznego sprawozdania
finansowego

na dzien 30 czerwca 2012

Opublikowane dotychczas dane poréwnawcze sprawozdania z calkowitych dochodéw
za polrocze 2011, sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, spra-
wozdania z przeplywoéw pienieznych za pdlrocze 2011 oraz zmiany w kapitale wlasnym
w polroczu 2011 zostaly przeksztalcone. Powodem bylo rozliczenie przylaczenia spolki
zaleznej MS-Soft zgodnie z MSSF3.

Istotne dla wlasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej emitenta informacje zosta-
y zawarte w skroconych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy. KRomentarz do wyniku finansowego Macrologic SA jest zamieszczony
w Sprawozdaniu Zarzadu z Dzialalnoéci Grupy.
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28 Rozdziat 6. Skrocone informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Skonsolidowane skrocone
sprawozdanie finansowe
za I polrocze 2012 roku

Grupy Macrologic

sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

plogic
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Rozdzial 7

Skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow za okres

od 01.01.2012 do 30.06.2012.

7.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodéow (w tys. zlotych)
niebadane | niebadane
Informacja za | za |
dodatkowa polrocze poélrocze
2012 2011
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow, to- 27 269 27858
waréw i materialow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24555 24923
a) ze sprzedazy uslug 16 346 16611
b) z udzielenia licencji wlasnych 8209 8312
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i ma- 2714 2935
terialow
II. Roszty sprzedanych produktéw, towardéw ik 15608 15625
i materialéow, w tym: :LE
1. Roszt wytworzenia sprzedanych produktéow 13308 13466
a) koszt wytworzenia sprzedanych uslug 9655 10524
b) koszt wytworzenia sprzedanych licencji wla- 3653 2942
snych
2. Wartoéc¢ sprzedanych towaréw i materialow 2300 2159
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 11661 12233
IV.  Roszty sprzedazy 4145 4060
V. Roszty ogdlnego zarzadu 3798 4099
VI.  Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 3718 4074
VII. Pozostale przychody operacyjne 616 774
VIII.  Pozostale koszty operacyjne 337 666
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 3997 4182

(VI+VII-VIII)
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32 Rozdzial 7. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
niebadane | niebadane
Informacja za | I
dodatkowa polrocze polrocze
2012 2011
kontynuacja z poprzedniej strony
X. Przychody finansowe 182 123
XI.  Roszty finansowe 271 231
XII.  Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej —857
XII.  Zysk (strata) brutto (IX+X-XI+XII) 3051 4074
XIV  Podatek dochodowy :_25 711 802
1. czeé¢ biezaca ) 542 712
2. cze$¢ odroczona 169 90
XV. Udzial w zyskach (stratach) jednostek sto- —156 —126
warzyszonych
XVL  Zysk (strata) netto (XIII-XIV+XYV) 2184 3146
XVII.  Pozostale catkowite dochody 0 0
XVIII.  Calkowite dochody ogo6lem 2184 3146
1. przypadajace akcjonariuszom jednostki do- 2184 3126
minujgcej
2. przypadajace akcjonariuszom niekontrolu- 0 20
jacym
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje za 1,16 1,66
I pélrocze (w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzialalnosci 2,12 2,21
operacyjnej na jedna akcje za I poélrocze
(w zl)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1888719 1888719




Rozdzial 8

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na koniec
okresu sprawozdawczego
— 30 czerweca 2012 r.

8.1 Aktywa (w tys. zlotych)
niebadane badane
nota 1 30.06.2012 | 31.12.2011
I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 21737 24379
1. Rzeczowe aktywa trwale Eli 7196 7799
2. Wartoéci niematerialne 151 14296 16 168
3. Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszo- 6 245 401
nych X
4. Aktywa z tytulu odroczonego podatku docho- ) 0 11
dowego :L:
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 11009 17093
1. Zapasy 7| 189 451
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug :_8; 8077 9272
3. l’)ozostale naleznoéci krétkoterminowe 9 1152 737
4. Srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 10 1591 6633
Aktywa razem 32746 41472
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34 Rozdzial 8. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
8.2 Pasywa (w tys. zlotych)
niebadane badane
ot 1 30.06.2012 | 31.12.2011
I. Rapital wlasny ogéltem, w tym: 26 664 29202
la). Rapital wlasny udzialowcow jednostki domi- 26 664 29202
nujacej
1. Rapital podstawowy :'1_1: 1889 1889
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich war- o 9105 9105
toSci nominalnej
3. Pozostaly kapital zapasowy :'l_l: 11548 10386
4. Rapital rezerwowy o 3000 3000
5. Zysk (strata) z lat ubieglych —1062 —862
6. Wynik finansowy okresu 2184 5684
II. Zobowiazania dlugoterminowe 572 590
1. Inne zobowiazania finansowe 2 71
2. Rezerwy dlugoterminowe :,1-2,: 412 519
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku docho- ) 158 0
dowego :L:
IlI. Zobowiazania krotkoterminowe 5510 11680
1. Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu do- 13 4643 6342
staw i uslug oraz pozostale zobowiazania :“E
2. Rredyty bankowe i pozyczki 4 0 4026
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego N 11
4. Rezerwy kroétkoterminowe :1_6: 856 1312
Pasywa razem 32746 41472




Rozdzial 9

Skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych

za I polrocze

zakonczone 30 czerwca 2012

9.1 Przeplywy srodkow pienieznych (metoda posrednia, w tys.

zlotych)
niebadane | niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2012 2011
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci opera- 5536 6162
cyinej
I.  Zysk (strata) brutto 3051 4074
II.  Korekty razem 2485 2088
I.  Amortyzacja 3033 2615
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —141 —47
3. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 922 30
4. 7Zmiana stanu rezerw —548 32
5.  Zmiana stanu zapasoéw —24 —-79
6. Zmiana stanu nalezno$ci 782 320
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wy- —702 550
jatkiem pozyczek i kredytow
8. Zaplacony podatek dochodowy —578 —810
9. Inne korekty —259 —523

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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36 Rozdziat 9. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

niebadane | niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2012 2011
kontynuacja z poprzedniej strony
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci inwe- | —2423 —2689
stycyjnej
I. Wplywy 389 163
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych ak- 178 66
tywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci nie-
materialne
3. 7 aktywoéw finansowych, w tym: 211 97
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podpo-
rzadkowanych
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywoédw finansowych
b) w pozostalych jednostkach 211 97
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 29 43
- odsetki 182 54
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II.  Wydatki —2812 —2852
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych ak- | —2782 —2039
tywow trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerial-
ne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -30 —813
a) w jednostkach powiazanych —799
- nabycie aktywoéw finansowych —799
- udzielone pozyczki
- inne wydatki na aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach -30 —14
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki —25 —14
- inne wydatki na aktywa finansowe -5
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone udzia-
lowcom niekontrolujacym
5. Inne wydatki inwestycyjne

ciqg dalszy na nastepnej stronie



9.1. Przeptywy srodkéw pienieznych 37
niebadane | niebadane
za | za |
polrocze polrocze
2012 2011
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finan- | —8 156 —4241
sowej
I. Wplywy 282 1718
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i in-
nych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapi-
talu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki 33 35
3. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych
4. Inne wplywy finansowe 249 1683
II. Wydatki —8438 —-5959
1. Nabuycie akcji (udzialéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli —4722 —3889
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu
podziatlu zysku
4. Splaty kredytéow i pozyczek —3590 —1888
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finanso- —119 -179
wego
8. Odsetki -3
9. Inne wydatki finansowe -7
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill+/-B.IIl+/-C.III) | —5043 —768
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: | —5043 —768
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kur-
sowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6537 4567
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1494 3799
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania 163 163
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Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 10

Skonsolidowane sprawozdanie

ze zmian w kapitale wlasnym
za polrocze zakonczone

30 czerwca 2012 r.

10.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w

rocze 2012

tys.

zlotych) za I pol-

Nadwyz
ka ze Niepo-
spr-zedaf Pozostal Akcje dzielon ‘X}li' Ra- Kapi-
Kapi- g ly Kapi- | wia- wy- f zem | Udzia- | tal
tat akeji kapi- tal sne nik e apic 1 wla-
. - Pl finan- | sowy b Y
podsta- P?ufyh tal rezer- wy- roku tal niekont] sny
wowy | *1c zapa- | wowy | Ku- Sowy bieza- | jednos-| rolujace 0go-
warto- sowy pione lat a ki tom
Sci ubie- cego
nomi- glych
nalnej
Stan na 01.01.2012 r 1889 9105 10386 3000 4822 29202 0 | 29202
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapaso- 1162 —1162
wy
Wyplata dywidendy przez emitenta —4722 —4722 —4722
Zysk lub strata roku obrotowego 2184 2184 2184
Stan na 30.06.2012 r 1889 9105 11548 3000 0 | —1062 2184 | 26644 0 | 26664
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40 Rozdziatl 10. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

10.2 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za I pol-
rocze 2011

Nadwyz
ka ze Niepo-
spr‘zeda— Pozostal ket dzielon Wﬁ’ Ra- Kapi-
Kapi- zy ly Kapi- ICJ? wy- ﬁ;n . zem Udzia- tal
tal akejt kapi- tal l:ni nik s 03} kapi- ty wla-
podst- powy— tal rezer- ku- finan- ky tat niekont{ sny
awowy| Z€ ich sapa. | wowy | YRUT | sowy | TORU L 4o rolui 0g6-
warto- p pione lat bieza- | J o rolujacg e
sci sowy ubieg- | €€go ! em
nomi- Iych
nalnej
Stan na 01.01.2011 r 1889 9 105J 11010 1000 4955 27959 227 | 28186
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapaso- 1336 —1336
wy
Przeniesienie kapitalu rezerwowego 1000 | —1000
na kapital zapasowy
Wyplata dywidendy —3777 —-3777 —112 | —3889
Zysk lub strata roku obrotowego 3126 3126 20 3146
Odkupienie udzialéw od udzialowcéw —664 —664 —135 —799
niekontrolujacych
Stan na 30.06.2011 r 1889 9105 13 346 0 0 —822 3126 | 26644 0 | 26644



Rozdzial 11

Skrocone informacje i objasnienia
do skonsolidowanego polrocznego
sprawozdania finansowego

na dzien 30 czerwca 2012

11.1 Informacje ogolne

11.1.1 Zgodnosc¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Niniejsze polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Rapitalowej
Macrologic obejmujace spdlke dominujaca Macrologic SA i podmioty wobec niej zalezne,
sporzadzone zostalo zgodnie z MSR34.

11.2 Zasady konsolidacji

Podmiot dominujacy oraz jednostki podporzadkowane Grupy Rapitalowej Macrologic pro-
wadza dzialalno$¢ na terytorium Polski. Podstawowa walute $rodowiska gospodarczego
stanowi zloty polski. W Grupie nie wystepuja podmioty zagraniczne. Skrécone sonsolido-
wane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej — Macrolo-
gic SA — oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spotek zaleznych,
sporzadzone za pierwsze polrocze konczace si¢ 30 czerwca 2012 roku. Pod pojeciem kon-
troli rozumie si¢ mozliwos¢ kierowania polityka operacyjna i finansowa jednostki przez
podmiot dominujacy w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych.

11.2.1 Jednostki zalezne

Nabyte przed dniem bilansowym spélki zalezne, wlaczone zostaly do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spdlke dominujaca.
W przypadku sprzedazy w okresie sprawozdawczym spoélki zaleznej, podlega ona konso-
lidacji od poczatku roku obrachunkowego do dnia sprzedazy. Ze skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie operacje finansowe pomiedzy jednost-
kami wchodzacymi w sklad Grupy Rapitalowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski
i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego. Czes¢ kapitalu wlasnego Grupy Macrologic przypada-
jaca kapitalowi mniejszo$ciowemu jest wykazywana w odrebnej pozycji kapitalu wasnego.
Wartoéc¢ firmy podlega corocznym testom na utrate wartoSci.

41
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Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest na-
tychmiast w sprawozdaniu z calkowitych dochoddéw i nie podlega po6zniejszej korekcie.
W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspolzaleznego, przypa-
dajaca na zbywany udzial wartoé¢ firmy podlega odpisaniu w sprawozdanie z catkowitych
dochodow.

11.2.2 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako wplyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjne;j i fi-
nansowej. Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa wyceniane w sprawozdaniu skon-
solidowanym wedlug metody praw wlasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sa
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Wszelkie zyski i straty na transakcjach prze-
prowadzanych miedzy jednostkami w Grupie a podmiotami stowarzyszonymi podlegaja
wylaczeniom do poziomu posiadanego udziatu.

11.2.3 Rozliczenie polaczenia jednostek

Macrologic rozlicza kazde polaczenie jednostek w rozumieniu MSSF 3, stosujac metode
nabycia. Zastosowanie metody nabycia wymaga:

— zidentyfikowania jednostki przejmujacej,
— ustalenia dnia przejecia,

— ujecia i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw, przejetych zo-
bowiazan oraz wszelkich udziatéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowane;j,

— ujecia i wyceny wartoéci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

W przypadku kazdego polaczenia, jedna z laczacych sie jednostek jest identyfikowa-
na jako jednostka przejmujaca. Jednostka przejmujaca ustala dzien przejecia, ktérym jest
dzien objecia kontroli nad jednostka przejmowana. W dniu przejecia jednostka przejmujaca
ujmuje, osobno od wartoéci firmy, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa, przejete
zobowiazania oraz wszelkie niekontrolujace udzialy w jednostce przejmowanej. Jednostka
przejmujaca wycenia mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowiaza-
nia wedlug ich wartoéci godziwych na dzien przejecia. W przypadku kazdego polaczenia
jednostek, jednostka przejmujaca wycenia wszelkie niekontrolujace udzialy w jednostce
przejmowanej w wartoéci proporcjonalnego udzialu niekontrolujacych udziatow w mozli-
wych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;j.

Jednostka przejmujaca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie
nadwyzki wartosci a nad wartoécia b:

— sumy (a):

- przekazanej zaplaty wycenianej zgodnie z MSSF 3, ktéry wymaga wyceny we-
dlug wartoéci godziwej na dzien przejecia,
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- kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej wyce-
nionych zgodnie z wycena przyjeta ponizej,

- w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami, wartoéci godziwej
na dzien przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego po-
przednio do jednostki przejmujace;j.

— warto$¢ (b

- kwota netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowa-
nia nabytych aktywoéw i przejetych zobowiazan wycenionych zgodnie z niniej-
szym MSSF.

W przypadku okazyjnego nabycia, ktore jest polaczeniem jednostek, w ramach ktérego
kwota okre$lona w b przewyzsza sume kwot okreslonych w a, jednostka przejmujaca
ujmuje powstaly zysk w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw na dzien przejecia. Zysk
przypisuje sie do jednostki przejmujacej.

Zaplate przekazana w ramach polaczenia jednostek wycenia si¢ w wartosci godziwej
obliczanej jako ustalona na dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywoéw przeniesio-
nych przez jednostke przejmujaca, zobowiazan zaciagnietych przez jednostke przejmujaca
wobec poprzednich wlascicieli jednostki przejmowanej oraz udzialéw kapitalowych wy-
emitowanych przez jednostke przejmujaca.

Roszty powiazane z przejeciem sa to koszty, ktore jednostka przejmujaca ponosi, aby
doprowadzi¢ do polaczenia jednostek. Roszty te obejmuja oplaty z tytulu ustug dorad-
czych, prawnych, rachunkowych, wyceny oraz oplaty za inne ustugi profesjonalne, koszty
ogo6lnej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

Jednostka przejmujaca rozlicza zwiazane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w kt6-
rym koszty te sa ponoszone w zamian za otrzymane ustugi, z jednym wyjatkiem: Koszty
emisji dluznych i kapitalowych papieréw wartoSciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32
i MSR 39.

W przypadku wynagrodzenia warunkowego za przejecie, roznica pomiedzy kwota wy-
nagrodzenia warunkowego oszacowana na dzien przejecia a kwota faktycznie zaplacona
w okresie po6zniejszym wplynie na wynik finansowy grupy kapitalowe;.

Jednostka przejmujaca niekiedy przejmuje kontrole nad jednostka przejmowana, w kté-
rej posiadala udzialy kapitalowe, tuz przed dniem przejecia. MSSF 3 okre$la taka trans-
akcje jako polaczenie jednostek realizowane etapami, niekiedy okreslane jako stopniowe
przejecie. W polaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujaca ponow-
nie wycenia uprzednio nalezace do niej udzialy kapitalowe w jednostce przejmowanej
do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaly zysk lub strate, o ile powstala,
w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw.

Udzialy niekontrolujace prezentuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako kapital wlasny, oddzielnie od kapitalu wlasnego wlascicieli jednostki do-
minujacej. Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkuja
utrata kontroli nad jednostka zalezna nie maja wplywu na ustalenie wartoéci firmy. Sa
one ujmowane jako transakcje kapitalowe — przesunigcie pomiedzy akcjonariatem mniej-
szoéciowym a jednostka dominujaca. Przylaczenie jednostki 100% zaleznej do jednostki
dominujacej rozlicza si¢ metoda laczenia udzialow.
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11.2.4 Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian
polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pélrocze 2012 roku sa spoéjne z tymi, kto-
re zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2011 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla
okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegdlowy opis zasad rachunkowoéci przyjetych
przez Grupe Rapitalowa Macrologic zostal przedstawiony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2011 rok, opublikowanym w dniu 29 lutego 2012 roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub KRomitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej obo-
wiazuja od 1 stycznia 2012 roku:

1. Zmiany w MSSF 1 ,,Znaczaca hiperinflacja i usuniecie stalych dat”

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma-
ja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub po6zniej. Zmiany dotycza odniesienia do stalej daty ,1 stycznia 2004” jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,dzien zastosowania
MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania konieczno$ci przeksztalcania
transakcji, ktére mialy miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie
MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazéwki odnoénie ponownego
zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepuja po okresach znaczacej hiper-
inflacji, uniemozliwiajacej pelna zgodnoé¢ z MSSF. Grupa zastosuje zmieniony
MSSF 1 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, ktéra
sporzadza sprawozdanie skonsolidowane wedlug MSR juz od 2005 roku.

2. Zmiana do MSR 12 ,Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow
stanowiacych podstawe jego ustalenia”

Zmiana do MSR 12 zostala opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma za-
stosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
pozniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. spos6b wyceny aktywoéw i rezerw z ty-
tutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wyce-
nianych zgodnie z modelem wartoéci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieru-
chomoéci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez
wycofanie interpretacji SRI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnos¢ prze-
szacowanych aktywoéw niepodlegajacych amortyzacji. Grupa zastosuje zmienio-
ny MSR 12 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSR 12 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy z powo-
du braku nieruchomosci inwestycyjnych.
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3. Zmiany w MSSF 7 ,,Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych”

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i ma-
ja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub pézniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom spra-
wozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow fi-
nansowych (np. sekurytyzaciji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk,
ktore zostaja w jednostce, ktora przekazala aktywa. Zmiany wymuszaja takze
dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywoéw o znaczacej wartoéci

w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, w ktorej
nie wystepuja transakcje przekazania aktywow finansowych.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe Grupa dokonala korekty prezen-
tacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
Rorekta dotyczylta przesuniecia pomiedzy czescia operacyjna i inwestycyjna w spra-
wozdaniu z przeplywéw pienieznych. Rorekty przedstawiaja sie nastepujaco:

Sprawoz-

danie da?e
opubli- porow-
kowane | MWwalne | roéznica
na na
30.06.2011 30.06.2011

Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci | 6245 6192 —83
operacyjnej
Rorekty razem 2171 2088 —83
Amortyzacja 2698 2615 —83
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci | —2772 —2689 83
inwestycyjnej
Wydatki —2935 —2852 83
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rze- | —2122 —2039 83

czowych aktywoéw trwalych

Rorekta nie wynikala ze zmian polityki i zasad rachunkowosci a jedynie z bledne-
go ujecia w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych czeSci amortyzaciji zaliczonej

do kosztéw prac rozwojowych.

Standardy nieobowiazujace: Nowe standardy i interpretacje W niniejszym spra-
wozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wczedniejszym zastosowaniu opu-

blikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wej$cia w zycie.
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Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowoéci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

1. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierw-
szym krokiem RMSR w celu zastapienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmo-
wanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegal dalszym pracom
i zostal czeéciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycz-
nia 2015 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

2. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zasta-
pi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia
oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego,
czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finan-
sowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie mialo wplywu na wyniki dzialalno-
§ci i sytuacje finansowa Grupy a skutkowatlo bedzie jedynie zmianami stosowa-
nych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych
ujawnien czy tez zmiana uzywanej terminologii.

3. MSSF 11 ,,Wspolne przedsiewziecia”

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapic¢
interpretacje SKI 13 Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wklad
wspolnikéw oraz MSR 31 Udzialy we wspoélnych przedsiewzieciach. Standard
kladzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajace ze wspoélnej umowy nieza-
leznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu
poprzez okreélenie metody rozliczania udzialdow we wspodlnie kontrolowanych
jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Aktualnie
w Grupie nie wystepuja wspodlne przedsiewziecia.

4. MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wy-
mogi ujawnien informacyjnych na temat powiazan pomiedzy podmiotami.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.
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5. MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zalozeniu ma ula-
twi¢ stosowanie wyceny w wartoéci godziwej poprzez zmniejszenie zlozonoéci
rozwiazan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartoéci
godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano
definicj¢ wartosci godziwej.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

6. MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede
wszystkim z przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27
do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie pre-
zentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspolnych przedsiewzie-
ciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Zastosowanie nowego standardu nie bedzie mialo wpltywu na wyniki dzialalno-
Sci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowalo bedzie jedynie zmianami stosowa-
nych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych
ujawnien czy tez zmiana uzywanej terminologii.

7. MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych
przedsiewzieciach”

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy roz-
liczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okreéla réowniez wymogi
stosowania metody praw wlasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszo-
nych oraz we wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychczasowy
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie mialo wpltywu na wyniki dzialalno-
Sci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowalo bedzie jedynie zmianami stosowa-
nych zasad rachunkowosci lub rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien,
czy zmiana uzywanej terminologii.

8. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2013 ro-
ku lub pézniej. Zmiany eliminuja mozliwos¢ opéznienia w rozpoznaniu zyskow
i strat znana jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiaja prezentacje wy-
nikajacych z planéw Swiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbed-
nych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach calkowitych, jak réwniez
rozszerzaja zakres wymaganych ujawnien z tym zwiazanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSR 19 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, w ktorej
nie wystepuja powyzej opisane Swiadczenia pracownicze.
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9. Zmiany w MSR 1 ,,Prezentacja pozycji Pozostalych calkowitych do-
chodow”.

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i ma-
ja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012
roku lub pézniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostalych dochodoéow
catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskoéw i strat. Zmia-
ny potwierdzaja ponadto mozliwo$¢ prezentacji pozycji pozostalych dochodoéow
calkowitych i pozycji rachunku zyskoéw i strat jako jedno badz dwa oddzielne
sprawozdania.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Powyzsze zmiany MSR 1 nie beda mialy wplywu na wyniki dzialalnoéci i sytu-
acje finansowa Grupy. Moga skutkowa¢ jedynie zmianami stosowanych zasad
rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien
czy tez zmiana uzywanej terminologii.

10. Zmiany w MSSF 7 ,Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobo-
wiazan finansowych”

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja
zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub podzniej. Nie zmieniajac generalnych zasad odno$nie kompensowania akty-
woéw i zobowiazan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kom-
pensowanych ze soba kwot. Wprowadzono réwniez wymoég szerszych (bar-
dziej przejrzystych) ujawnien zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem kredyto-
wym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawoéw) otrzymanych lub przekaza-
nych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Powyzsze zmiany MSSF 7 nie beda mialy wplywu na wyniki dziatalnosci i sy-
tuacje finansowa Grupy. Moga skutkowac¢ jedynie zmianami stosowanych zasad
rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien
czy tez zmiana uzywanej terminologii.

11. Zmiany w MSR 32 ,, RKompensowanie aktywow i zobowiazan finanso-
wych”

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja za-
stosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej. Zmiany sa reakcja na istniejace niesp6jnoéci w stosowaniu kryteriow
kompensowania istniejacych w MSR 32.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Powyzsze zmiany MSR 32 nie beda mialy wplywu na wyniki dzialalnosci i sy-
tuacje finansowa Grupy. Moga skutkowa¢ jedynie zmianami stosowanych zasad
rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien
czy tez zmiana uzywanej terminologii.
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12.

13.

14.

15.

Interpretacja RIMSF 20 ,,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach
odkrywkowych”

Interpretacja RIMSF 20 zostala wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku
i ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycz-
nia 2013 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odno$nie ujmowa-
nia kosztow usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu
do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Grupa zastosuje nowa interpretacj¢ od 1 stycznia 2013 roku.
Powyzsza interpretacja nie znajduje w Grupie zastosowania.

Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i maja
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pozniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z pelnego retrospektywnego zastosowania wszystkich
MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystaja z pozyczek rzadowych opro-
centowanych ponizej stop rynkowych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSSF 1 nie bedzie mial wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do roznych standardow wynikajace z corocznego przegladu
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (An-
nual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu
standardow wynikajace z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej opublikowanego w czerwcu
2011 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okres6w rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej (w zaleznosci od standardu).
Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia
2011 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wej$cia w zycie. Zastosowanie
zmienionych standardéw nie bedzie mialo istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Wskazowki odnosénie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10,
MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazowki zostaly opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawiera do-
datkowe informacje odnos$nie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym
prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww.
standardow. Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2013 roku. Na dzien spo-
rzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania wprowadzonych zmian.
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MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznia si¢ obecnie w znaczacy spo-
sob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo-
sci (RMSR) z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktore
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly
jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z p6z-
niejszymi zmianami),
— Zmiany w MSSF 1 ,Znaczaca hiperinflacja i usuniecie stalych dat” opublikowane

w dniu 20 grudnia 2010 roku,

— Zmiana do MSR 12 ,Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywoéw stanowiacych
podstawe jego ustalenia” opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

— MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” opublikowany w dniu 12 ma-
ja 2011 roku,

— MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

— MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” opublikowany w dniu
12 maja 2011 roku,

— MSSF 13 ,Wycena w wartoéci godziwej” opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

— MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” opublikowany w dniu 12 maja 2011 ro-
ku,

— MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzie-
ciach” opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

— Zmiany w MSSF 7  Ujawnienia — kompensowanie aktywoéw i zobowiazan finanso-
wych” opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

— Zmiany w MSR 32 ,Kompensowanie aktywoéw i zobowiazan finansowych” opubliko-
wane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

— Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywko-
wych” opublikowana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku;

— Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;

— Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)
opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku;

— Wskazoéwki odnoénie przepisoéw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF
12) opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku.

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej obowiazuja od 1 stycznia 2012 roku, ale nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania przez UE, dlatego nie zostaly zastosowane przez Grupe w niniej-
szym sprawozdaniu finansowym:

— Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie stalych dat opublikowane
w dniu 20 grudnia 2010 roku,

— Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywoéw stanowiacych pod-
stawe jego ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.
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11.3 Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok za-
konczony 31 grudnia 2011 roku.

11.3.1 Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych
spolki dominujacej oraz spolek zaleznych Grupy Macrologic

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadza sie zgodnie z zasada kosztu historyczne-
go, w zlotych, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysiacach
(tys. ztotych).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spo6lki dominujacej i spolki zaleznej Retilia spo-
rzadza sie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).
Sprawozdanie polroczne Emitenta podlega przegladowi. Jednostkowe pélroczne sprawoz-
danie spo6lki Conseila jest sporzadzane zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci. Sprawozdanie
to nie podlega obowiazkowi przegladu. W sprawozdaniu skonsolidowanym zamieszczo-
na jest informacja dotyczaca przeksztalcenia tego sprawozdania na sprawozdanie zgodne
z MSR/MSSE.

Sprawozdania spoltek stowarzyszonych sporzadzane sa zgodnie z Ustawa o Rachunko-
wosci.

11.3.2 Rok obrotowy i okres sprawozdawczy

Rokiem obrotowym w spotkach jest okres 12 miesigecy od dnia I stycznia do dnia 31 grudnia
kazdego roku kalendarzowego a okresami sprawozdawczymi sa poszczeg6lne kwartaly
w roku obrotowym.

11.3.3 Zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady te sa zgodne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
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11.4 Nota nr 1. Roszty w ukladzie rodzajowym (w tys. zlo-

tych)
11.4.1 Roszty rodzajowe

Roszty wedlug rodzaju

za | za |
polrocze | podlrocze

2012 2011
a) zuzycie materialéw i energii 1699 1551
b) uslugi obce 3960 3986
c) podatki i oplaty 99 9
d) wynagrodzenia 12085 12099
e) ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 2887 2469
f) amortyzacja, w tym: 3109 2698
- amortyzacja $rodkéw trwalych 761 883
- amortyzacja prac rozwojowych 2327 1 806
g) pozostale koszty rodzajowe 603 805
Wydatki wedlug rodzaju, razem 24 442 23704
Zmiana stanu produktéw —3191 —2079
Roszty sprzedazy (-) —4 145 —4060
Roszty ogodlnego zarzadu (-) —3798 —4099
Roszt wytworzenia sprzedanych produktéow 13308 13466

11.5 Nota nr 2. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

(w tys. zlotych)

Gléwne skladniki obciazenia z tytulu podatku dochodowego wykazanego w $réodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodéw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

I poélrocze | I polrocze

2012 2011
Podatek dochodowy
1. Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 542 712
2. Podatek odroczony zwiazany z powstaniem i odwrdéceniem 169 90
sie réznic przejsciowych
Obciazenie z tytulu podatku dochodowego 711 802
Podatek odroczony ujety w innych catkowitych dochodach 0 0
Podatek dochodowy lacznie 711 802

11.6 Nota nr 3. Dywidendy wyplacone

11.6.1 W jednostce dominujacej

Dywidendy wyplacone w I polroczu 2012

W dniu 19 marca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Macrologic SA
podjelo uchwale numer 8 o podziale zysku za rok 2011. Z wypracowanego zysku netto
za rok 2011 w wysokosci 6104 478,80 zlotych przeznaczono na wyplate dywidend kwote

4721797,50 zlotych.
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Ustalono dzien dywidendy na 2 kwietnia 2012 roku. Wyplata dywidendy nastapila
16 kwietnia 2012 roku. Warto$¢ dywidendy na jedna akcje do podzialu dla akcjonariu-
szy wyniosla: 2,50 zl. Pozostala kwote zysku w wysokosci 1382 681,30 zlotych wylaczo-
no od podzialu miedzy akcjonariuszy i przekazano na kapital zapasowy Macrologic SA.
W uchwale numer 28 podjeto decyzje o przekazaniu zysku z lat ubieglych w wysokosci
129 tys. zlotych na kapital zapasowy.

Dywidendy wyplacone w I polroczu 2011

W  dniu 23 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Macrolo-
gic SA podjelo uchwale numer 8 o podziale zysku za rok 2010. Z wypracowanego zysku
netto za rok 2010 w wysokosci 5087 134,53 zlotych przeznaczono na wyplate dywidend
kwote 3777 438,00 zlotych. Ustalono dzien dywidendy na 7 kwietnia 2011 roku. Wyplata
dywidendy nastapila 27 kwietnia 2011 roku. Warto$¢ dywidendy na jedna akcje do po-
dzialu dla akcjonariuszy wyniosla: 2,00 z}. Pozostala kwote zysku w wysokosci 1309 696,53
ztotych wylaczono od podzialu miedzy akcjonariuszy i przekazano na kapital zapasowy
Macrologic SA.

11.6.2 W spolkach zaleinych

Dywidendy wyplacone w I polroczu 2012 (w zl)

,Dla . Dla
akcjonariu- udziatow-
. Uchwala Rwota dy- SZY i Miesiac
Spolka ) . . . coOw
nr/z dnia widendy jednostki . wyplaty
o mniejszo-
dominuja- o
) $ciowych
cej
Retilia sp. z o.0. 1/25.06.2012 | 350000,00 | 350000,00 0,00 06.2012
Razem 350 000,00 | 350000,00 0,00
Dywidendy wyplacone w I polroczu 2011 (w zl)
Dla Dla
akcjonariu- udziatow-
. Uchwala | Rwota dy- szy , Miesiac
Spolka , . . . cOw
nr/z dnia widendy jednostki . wyplaty
. mniejszo-
dominuja- o
. $ciowych
cej
MS-Soft sp. z o0.0. 4/11.05.2011 | 228178,44 | 116371,03 | 11180741 05.2011
Retilia (d. KRamil) | 1/23.03.2011 | 200 000,00 | 200 000,00 0,00 03.2011
Sp. Z 0.0.
Razem 428178,44 | 316371,03 | 11180741
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11.7 Nota nr 4. Rzeczowe aktywa trwale (w tys. zlotych)

Rzeczowe aktywa trwale wedlug rodzajow

30.06.2012 | 31.12.2011
a) inwestycje w obce $rodki trwale (lokale, budynki) 289 234
b) urzadzenia techniczne i maszyny 952 1007
c) $rodki transportu 5931 6520
d) inne $rodki trwale 24 38
Rzeczowe aktywa trwale razem 7196 7799

Od roku 2012 przyjmowane do eksploatacji przedmioty niskocenne w przedziale 1500-
2500 zl nie podlegaja uproszczonej amortyzacji polegajacej na jednorazowym umorzeniu

lecz sa amortyzowane wedlug indywidualnych stawek.
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11.7.1 Tabela ruchu srodkow trwalych (wedlug grup rodzajowych) w I pol-
roczu 2012
inwestycje

w wynaj- urzq.dze— , .
mowanych nia srodki | inne razem
lokalach, technicz- trans- | érodki srodki
budyn- ne portu | trwale | trwale

kach i maszyny
a) warto$¢ brutto na BO 363 3449 13218 244 17 274
01.01.2011 r.
b) zwigkszenia (z tytulu) 70 152 400 5 627
-z inwestycji (zakupy) 70 146 400 4 620
- inne 6 | 7
c) zmniejszenia (z tytulu) 0 403 1151 71 1625
- sprzedaz 48 478 526
- likwidacja 86 38 124
-z przejecia spolki 1 18 19
- zbycie spolki 267 673 9 949
- inne | 6 7
d) wartoé¢ brutto Srodkéow trwa- 433 3198 12467 178 16276
Iych na BZ 30.06.2012 r.

e) skumulowana amortyzacja 129 2442 6698 206 9475
(umorzenie) na poczatek okresu
01.01.2012 r.

f) amortyzacja za okres (z tytulu) 15 —196 —162 —52 —395
- odpis roczny 15 189 540 7 751
- zmniejszenia (sprzedaz) —44 —272 —316
- zmniejszenia (likwidacja) —84 —61 —33 —178
-z przejecia spolki -1 —14 -15
- zbycie spolki —201 —369 -7 —637
- inne 5 -5

g) skumulowana amortyzacja 144 2246 6536 154 9080

(umorzenie) na koniec okresu
BZ 30.06.2012 r.
h) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci na BO
- zwiekszenie
- zmniejszenie (liczba ujemna)
i) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci na BZ
j) warto$¢ netto Srodkéw trwalych 289 952 5931 24 7196

na koniec okresu 30.06.2012 r.




56Rozdziat 11. Skrécone informacje i objasnienia do sprawozdania skonsolidowanego

11.7.2 Tabela ruchu srodkow trwalych (wedlug grup rodzajowych) w I pol-

roczu 2011

inwestycje

urzadze-
w wyna- _ i . .
jmowanych nia érodki | inne razem
lokalach, technicz- trans- | $rodki srodki
budyn-  ne portu | trwale | trwale
kach i maszyny
a) warto$¢ brutto na BO 01.01.2011 521 4281 13014 565 18 381
r.
b) zwigkszenia (z tytulu) 0 157 181 23 361
-z inwestycji (zakupy) 157 180 22 359
- inne | 1 2
c) zmniejszenia (z tytulu) 0 257 326 11 594
- sprzedaz 116 326 6 448
- likwidacja 137 5 142
- inne 4 4
d) wartoé¢ brutto Srodkéw trwa- 521 4181 12869 577 18148
lych na BZ 30.06.2011 r.

e) skumulowana amortyzacja 331 3321 5841 526 10019
(umorzenie) na poczatek okresu
01.01.2011 r.

f) amortyzacja za okres (z tytulu) 11 —31 386 10 376
- odpis roczny 11 214 639 19 883
- zmniejszenia (sprzedaz) —93 —253 —346
- zmniejszenia (likwidacja) —138 -5 —143
- inne —14 —4 —18

g) skumulowana amortyzacja 342 3290 6227 536 10395

(umorzenie) na koniec okresu
BZ 30.06.2011 r.
h) odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci na BO
- zwiekszenie
- zmniejszenie (liczba ujemna)
i) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci na BZ
j) warto$¢ netto srodkéw trwalych 179 891 6642 41 7753

na koniec okresu 30.06.2011 r.
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11.8 Nota nr 5. Wartosci niematerialne (w tys. zlotych)
11.8.1 Wartosci niematerialne (netto)
30.06.2012 | 31.12.2011

l. prace rozwojowe 8818 8905

a) zakonczone 6050 8377

b) w toku 2768 528

2. warto$¢ firmy 5472 7255

3. pozostale wartoéci niematerialne 6 8

Wartosci niematerialne razem 14296 16 168

W pozycji prac rozwojowych na dzien 30.06.2012 roku ujeta zostala kwota 2 768 tys. zto-

tych dotyczaca wydatkéw poniesionych do dnia bilansowego. Wydatki w kwocie 2636 tys. zlo-
tych dotycza kolejnego etapu prac rozwojowych w spoélce dominujacej, ktéry zostanie
zakonczony w marcu 2013 roku. Wydatki w kwocie 132 tys. zlotych dotycza prac rozwo-
jowych w Spolce zaleznej — przewidywany termin zakonczenia prac marzec 2013 roku.

witych dochodéw za dany okres.

Nie wystapily naklady na prace badawczo-rozwojowe ujete w sprawozdaniu z calko-

11.8.2 Tabela ruchu wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

w I polroczu 2012

pozostale | razem
prace ‘s . s
. wartosc wartosci wartosci
rozwojo- i iemate- iemate-
rmy niema niema
we rialne rialne
a) wartoS¢ brutto na BO (01.01.2012 r.) 13964 7255 338 21557
b) zwigkszenia (z tytulu) 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytulu) 0 1783 14 1797
- sprzedaz spolki zaleznej 1783 14 1797
d) warto$¢ brutto wartoéci niematerialnych na ko- | 13964 5472 324 19760
niec okresu BZ 30.06.2012 r.
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocza- 5587 0 330 5917
tek okresu BO 01.01.2012 r.
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 2327 0 —12 2314
- odpis roczny 2327 2 2329
- sprzedaz spolki zaleznej —14 —14
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 7914 0 318 8232
okresu BZ 30.06.2012 r.
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na BO
- zwiekszenie
-z przejecia spolek
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na BZ
j)  wartoé¢ netto wartosSci niematerialnych na koniec 6050 5472 6 11528
okresu BZ 30.06.2012 r.
warto$¢ prac rozwojowych w toku na 30.06.2012 r 2768 2768
j) Wartosci niematerialne ujete w  bilansie 8818 5472 6 14 296
na 30.06.2012 r.
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11.8.3 Tabela ruchu wartoséci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

w I poélroczu 2011

pozostale
- razem
prace L wartosci L.
) wartoé¢ . wartoSci
rozwojo- f niemate- i )
we rmy rialne me.mate
rialne
a) warto$¢ brutto na BO (01.01.2011 r.) 22861 7255 964 31080
b) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 3 3
-z inwestycji (zakupy) 3 3
c) zmniejszenia (z tytulu) 12027 0 631 12658
- likwidacja —12027 —631 —12658
d) warto$¢ brutto wartoéci niematerialnych na ko- | 10834 7255 336 18425
niec okresu BZ 30.06.2011 r.
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocza- | 16595 0 952 17 547
tek okresu BO 01.01.2011 r.
f) amortyzacja za okres (z tytulu) —10221 0 —623 —10844
- odpis roczny 1806 8 1814
- zmniejszenia (likwidacja) —12027 —631 —12658
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 6374 0 329 6703
okresu BZ 30.06.2011 r.
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na BO
- zwiekszenie
-z przejecia spolek
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na BZ
j)  warto&¢ netto wartoéci niematerialnych na koniec 4460 7255 7 11722
okresu BZ 30.06.2011 r.
warto$¢ prac rozwojowych w toku na 30.06.2011 r 3634 3634
j)  Warto$ci niematerialne ujete w bilansie na 8094 7255 7 15 356

30.06.2011 r.




59

11.9. Nota nr 6. Udzialy i akcje w jednosthach powiqzanych

11.9 Nota nr 6. Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych w tys. z}

Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych stan na 30.06.2012
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Spotka Macrologic na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku posiada udzialy w spoél-
ce MIS SA z Wroclawia. Warto$¢ bilansowa wynosi 0 zl. Procent posiadanego kapitalu
zakladowego wynosi 40%.

Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych stan na 30.06.2012 c.d.
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11.9.2 Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych stan na 30.06.2011
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Na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku w spélce Response z wykazanej wartosci
udzialow 1250 tys. zt kwota 650 tys. zlotych dotyczy udzialéw w rejestracii.

Spoélka Macrologic na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku posiada udzialy w spol-
ce MIS SA z Wroclawia. Warto$¢ bilansowa wynosi 0 zl. Procent posiadanego kapitalu
zakladowego wynosi 40%.
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Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych stan na 30.06.2011 c.d.
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11.9.3 Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych — zmiany w I pélro-
czu 2012

MS-Soft sp. z o.0.

W dniu 24 styczna 2012 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIII Wydzial Gospodar-
czy wpisal do KRS spo6lki Macrologic SA informacje o przylaczeniu spétki B.U.H. MS-Soft
sp. z 0.o. W tym dniu ksiegi sp6tki MS-Soft zostaly zamkniete, a jej aktywa i pasywa zosta-
Iy wprowadzone do ksiag emitenta. W odrebnym Poleceniu ksiegowania ujeto w ksiegach
Macrologic SA rozliczenie polaczenia. Faktyczne polaczenie spolek, zgodnie z MSSF 3
nastapilo w dniu uzyskania kontroli, tj.: 26.06.2008r.

Do ksiag spo6lki Macrologic wprowadzono:
— érodki trwale o wartosci netto — 0,00 z}
— naleznoéci krotkoterminowe netto — 258 403,51 zk

— érodki pieniezne — 134 267,27 z}

Razem Aktywa — 392670,78 zl

— kapital podstawowy — 195 000,00 z}

— kapital zapasowy — 40 259,41 z}

— zyski zatrzymane z lat ubieglych — 32768,29 z}

— wynik finansowy (strata) okresu stycznia 2012 — (—4881,13) zl

— zobowigzania krotkoterminowe — 129 524,21 zl

Razem Pasywa — 392670,78 z}

Rozliczenie przylaczenia MS-Soft sp. z o.0.

W pierwszej kolejnosci wyksiegowano warto$¢ udzialow w spotce MS-Soft (wycenianych
w cenie nabycia) to jest kwote 1574 734,99 zl, odnoszac ja:

— na warto$ci niematerialne — warto$¢ firmy, w kwocie 485 707,29 z}

— na kapitaly spolki MS-Soft, w kwocie 1089027,70 zl.

Rozliczenie kapitalu spotki MS-Soft:
— kapital z bilansu spo6lki MS-Soft — 195000 z}
— zmniejszenie (pozostala warto$¢ udzialéow) — 1089 027,70 zl

Skutki przylaczenia— powstanie kapitalu z przylaczenia: (—893881,13) z}
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Response sp. z o0.0.

W dniu 6 czerwca 2012 roku zostala podpisana umowa sprzedazy udzialéw spolki zalez-
nej Response sp. z 0.0. Macrologic SA odsprzedal wszystkie 100% posiadanych udzialow
za kwote 70 tys. zlotych. Do rozliczenia sprzedazy posluzyl bilans Response sporzadzony
na dzien 31 maja 2012 roku. W bilansie tym wykazano nastepujace pozycje:

— Aktywa — 728 tysigcy zlotych,
— Zobowiazania — 1 583 tysiecy zlotych,

Aktywa netto: — (-855) tysiecy zlotych.

Wykazywana w sprawozdaniu skonsolidowanym warto$¢ firmy wyliczona po nabyciu
udzialow w spolce Response wynosita 1 782 tysiecy ztotych.

Skonsolidowany wynik (strata) na sprzedazy udzialéw Spolki wyniosk:
70 - 1 782 - (- 855) = 857 tysiecy zlotych.

Zmiany stanu wartosci firmy w I polroczu 2012 roku w tys. z}t

warto$¢ firmy na BO 7255 tys. zi,
zmniejszenie wartoSci firmy wynikajace ze sprzedazy spolki zaleznej —1783 tys. zl
warto$¢ warto$ci firmy na BZ 5472 tys. zl.

Test na utrate wartosci firmy

Zgodnie z wymogami MSR 36 spo6tka dominujaca przeprowadza test na utrate wartosci
firmy na koniec roku obrotowego.

11.10 Nota nr 7. Zapasy (w tys. zlotych)

11.10.1 Zapasy

30.06.2012 | 31.12.2011
materialy 29 13
towary 160 438
Zapasy, razem 189 451

Materialy i towary wycenione sa wedlug nizszej z dwdéch wartodci: ceny nabycia
lub wartoéci netto mozliwej do uzyskania.
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11.11 Nota nr 8. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug i im
podobne (w tys. zlotych)

11.11.1 Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug itp.

30.06.2012 | 31.12.2011
1. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 8077 9272
1.1.  Naleznoéci od jednostek powiazanych
a) z tytulu dostaw i uslug
- o okresie splaty do 12 miesiecy
- o okresie splaty powyzej 12 miesiecy
b) wyplacone zaliczki na poczet dostaw
1.2.  Od pozostalych jednostek 8077 9272
a) z tytulu dostaw i uslug 7573 8992
- o okresie splaty do 12 miesiecy 7573 8992
- o okresie splaty powyzej 12 miesigcy
b) naleznoéci z tytulu umoéw uslugowych niezakoniczonych 425 269
c) wyplacone zaliczki na poczet dostaw 7 11
d) dochodzone na drodze sadowej 72
Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw netto, ra- 8077 9272
zem
3. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (wielkos¢ dodatnia) 675 1024
Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw brutto, ra- 8752 10296
zem

Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy
termin platnoéci. Z kwoty 675 tys. ztotych odpiséw aktualizujacych naleznosci:

— kwota 136 tys. zlotych dotyczy naleznosci z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty
do 12 miesigcy

— kwota 539 tys. ztotych dotyczy naleznosci sadowych.
Wykazywane odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i uslug szacowa-
ne sa na koniec kazdego kwartalu. W roku biezacym nastapila zmiana metody szacowania

odpisow aktualizujacych naleznosci. Zgodnie z MSR 8 jest to zmiana wartosci szacunko-
wych i nie wymaga zmiany danych poréwnawczych.

11.12 Nota nr 9. Pozostale naleznosci krotkoterminowe

(w tys. zl)
30.06.2012 | 31.12.2011

I. z tytulu podatkéw 386 114
la  w tym z tytulu podatku dochodowego 67 20
2. inne naleznosci 335 395
3. rozliczenia migdzyokresowe 431 228
a) rozliczane w czasie koszty operacyjne 421 225
b) rozliczane w czasie koszty finansowe 10 3
c) rozliczane w czasie pozostale koszty

Pozostale naleznosci krotkoterminowe, razem 1152 737
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11.13 Nota nr 10. Rrotkoterminowe aktywa finansowe (w tys. zl)

11.13.1 Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe

30.06.2012 | 31.12.2011

srodki pieniezne, w tym: 1494 6537
- $rodki pieniezne w kasie i w banku 1494 6537
- inne érodki pieni¢zne

udzielone pozyczki krotkoterminowe 97 96

Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe, ra- 1591 6633

zem

Na dzien 30.06.2012 roku oprocentowanie $rodkéw pieni¢znych na rachunkach banko-
wych wynosilo 0,05% w skali roku.

11.13.2 Pozyczki krotkoterminowe

W spoélce dominujacej i spdlce zaleznej pracownikom udzielono pozyczek krotkotermino-
wych z terminem splaty do konica 2012 roku. Oprocentowanie wynosi w przedziale 6-10%
w skali roku:

stan na 01.01.2012 r. w krotkoterminowych aktywach finansowych 96 tys. z}

zwigkszenia 34 tys. zt
pozyczka 30 tys. zt
naliczone odsetki 4 tys. zt
zmniejszenia 33 tys. zt
splata pozyczki 29 tys. zl
zaplacone odsetki 4 tys. zt

stan na 30.06.2012 r. w krétkoterminowych aktywach finansowych 97 tys. zt

11.14 Nota nr 11. Rapital podstawowy i pozostaly kapital
zapasowy (w tys. zlotych)

11.14.1 RKRapital podstawowy: Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1,00 z}l

Rodzaj Wartos¢ Sposob
Seria/ Rodzaj ) Liczba serii/emisji . Data re-
emisja akciji uprzyw}le— akcji wg wartosci pokrgma jestracji
jowania . . kapitalu
nominalnej
A na okaziciela zwykle 100 000 100 udzialy w spoélce 31.10.1996
B na okaziciela zwykle 700 000 700 pieniezny 14.01.1997
C na okaziciela zwykle 73700 74 pienigzny 20.03.1997
D na okaziciela zwykle 179000 179 pieniezny 20.03.1997
E na okaziciela zwykle 48 800 49 pieniezny 22.03.2000
E na okaziciela zwykle 32940 33 pienigzny 31.05.2000
E na okaziciela zwykle 15 860 16 pieniezny 27.07.2000
F na okaziciela zwykle 526 350 526 pienigzny 31.05.2000
G na okaziciela zwykle 15055 15 pieniezny 26.04.2002
H na okaziciela zwykle 94 314 94 pieniezny 06.06.2005
I na okaziciela zwykle 102700 103 pieniezny 27.10.2005
Liczba akcji razem 1888719
Rapital akcyjny razem 1889
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W nastepstwie dzialan Spolki, bedacych konsekwencja wniosku trzech akcjonariuszy
Spoélki o zamiang 100.000 akcji zwyklych imiennych serii A na akcje zwykle na okaziciela,
w dniu 13 kwietnia 2012, Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych SA, uchwala 350/2012
dopuscil do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 100.000 akcji zwyklych na okazi-
ciela serii A. Ta sama uchwala akcje powyzsze zostaly wprowadzone z dniem 20 kwietnia
2012 w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym.

11.14.2 Pozostaly kapital zapasowy

30.06.2012 | 31.12.2011
a) utworzony ustawowo lub zgodnie ze statutem 7926 6764
b) nadwyzka (zmniejszenie) ze zbycia akcji wlasnych —5418 —5418
c) z doplat akcjonariuszy/wspoélnikow
d) przeniesiony z rezerwowego 8969 8969
e) inny 71 71
Rapital zapasowy, razem 11548 10386

11.15 Nota nr 12. Zobowiazania dlugoterminowe (w tys. zl)

11.15.1 Zobowiazania dlugoterminowe
30.06.2012 | 31.12.2011
1. Inne zobowiazania finansowe 2 71
- umowy leasingu finansowego 2 71
- inne
2. Rezerwy dlugoterminowe i przychody przyszlych okre- 412 519
sow
3. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 158 0
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 572 590

Wartoé¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest kompensowana
z wartoécia aktywow z tytulu podatku odroczonego. Przedstawiona kwota rezerwy w wy-
sokosci 158 tysiecy zlotych wynika z réznicy dwoch pozycii:

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 397 tys. z}

— rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 555 tys. zt

11.15.2 Rezerwy dlugoterminowe i przychody przyszlych okresow —
zmiana stanu w I poélroczu 2012

Dotycza:
— rozliczenia dotacji unijnych na zakup $rodkéw trwalych i wartoéci niematerialnych.

— naliczonych rezerw na $wiadczenia emerytalne.
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11.15.3 Rezerwy dlugoterminowe i przychody przyszlych okresow —
zmiana stanu w I polroczu 2012
Rezerwy

Stan na | Wzrost wykorzy- 7 miana Wartos¢
pocza- | rezerw stane klasyfikacji na nz'f'
tek w okre- |\, okre- | koniec okresu koniec
okresu sie sie okresu
rozliczenie dotacji unij- 334 255 251 338
nych
rezerwy na $wiadcze- 185 111 74
nia emerytalne pracow-
nikow
Razem 519 255 362 412

11.15.4 Rezerwy dlugoterminowe i przychody przyszlych okresow
zmiana stanu w I polroczu 2011

Rezerwy
Stan na | Wzrost wyko- 7 miana Wartos¢
pocza- | TeZeIW | ryystane | klasyfikacji na nz'f'
tek w okre- |\ okre- | koniec okresu koniec
okresu sie sie okresu
rozliczenie dotacji unij- 300 784 172 —385 527
nych
rezerwy na $wiadcze- 50 91 141
nia emerytalne pracow-
nikow
Razem 350 875 172 —385 668




70Rozdziat 11. Skrécone informacje i objasnienia do sprawozdania skonsolidowanego

11.16 Nota nr 13. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu
dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

11.16.1 Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug oraz po-
zostale zobowiagzania

30.06.2012 | 31.12.2011
1. z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 1160 2566
- do 12 miesiecy 1160 2566
- powyzej 12 miesigcy

la. w tym od jednostek powiazanych
- do 12 miesiecy

2. pozostale zobowiazania 3483 3776
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw 1
- zobowiazania z tytulu umoéw ustugowych pakietowych 1220 884
-z tytulu podatkéw, cet 1406 1777
-z tytulu ubezpieczen i innych $wiadczen 690 805
-z tytulu wynagrodzen 1 39
-z tytulu leasingu finansowego 47 182
- pozostale zobowiazania finansowe
- pozostale zobowiazania 24 49
- fundusze specjalne ZFSS 95 39

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw 4643 6342

i uslug oraz pozostale zobowiazania, razem

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane
w terminach 14-dniowych.

11.17 Nota nr 14. Kredyty bankowe i pozyczki (w tys. zlo-
tych)

— Dnia 19 czerwca 2009 roku zawarta zostala z Bankiem PEKAO SA umowa kredy-
tu w rachunku biezacym. Warto$¢ umowy wynosi 2 mln z}. Oprocentowanie jest
oparte o WIBOR IM. Aneksem numer 6 z dnia 16 kwietnia 2012 roku przedluzo-
no umowe kredytu. Na dzieni 30 czerwca 2012 roku warto$¢ udzielonego kredytu
wynosi 4 mln zlotych. Termin splaty kredytu mija 30 kwietnia 2013 roku. Na dzien
bilansowy 30 czerwca 2012 roku linia kredytowa nie byla wykorzystana. Na dzien
bilansowy 31 grudnia 2011 roku wykorzystanie linii kredytowej wynioslo 3615 tys.
ztotych.

— Rredyt przejety w wyniku polaczenia ze spétka Bicom: Dnia 25 wrzeénia 2009 ro-
ku zawarta zostala z PRO BP a Bicom sp. z 0.0, umowa o kredyt w wysokosci
100594,71 zl z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu samochodéw osobowych.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, zalezne od WIBOR-u 3 miesiace. Umowa
kredytu zostala zawarta na okres od 25 wrzeénia 2009 roku do 15 marca 2012 roku.
Aneksem z dnia 6 pazdziernika 2010 roku zobowiazania wynikajace z tej umowy
zostaly przeniesione na spotke Macrologic SA. Rredyt zostal sptacony w terminie.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartoé¢ kredytu wyniosta 10 tys. zI w kredytach
krotkoterminowych.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazywane byly kredyty spotki Response. W zwigzku
ze sprzedaza spolki kredyty te nie sa wykazywane na koniec czerwca 2012 roku. Byly
to nastepujace pozycje:

— W spolce zaleznej dnia 24 marca 2011 roku odnowiona zostala z Raiffeisen Bank Pol-
ska S.A. umowa kredytu w rachunku biezacym. Warto$¢ umowy wynosi 220 tys. zt.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1 M powiekszone o marze banku 6%. Umo-
wa jest zawarta do 23 marca 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku kwota wy-
korzystanego kredytu wynosi 179 tys. zI w kredytach krotkoterminowych.

— W spoélce zaleznej dnia 24 marca 2010 roku zawarta zostala z Bankiem Spoldziel-
czym w Sieradzu umowa kredytu w rachunku biezacym. Warto$¢ umowy wynosi
250 tys. zl. Oprocentowanie kredytu jest rowne zmiennej stawce WIBOR 1 M po-
wigkszonej o marze 4,5 punktu procentowego w stosunku rocznym. Aneksem umowa
ta zostala przedtuzona do dnia 23 marca 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
kwota wykorzystanego kredytu wynosi 217 tys. zlotych w kredytach krétkotermino-
wych.

11.18 Nota nr 15. Aktywa i zobowiazania warunkowe

— Dnia 19 czerwca 2009 roku Spoélka dominujaca podpisata z Bankiem Polska Rasa
Opieki SA umowe kredytu w rachunku biezacym. Prawne zabezpieczenie kredytu
stanowia:

- pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi prowadzonymi w Ban-
ku,

- weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowsa,

- o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekuciji.

— Na dzien 30 czerwca 2012 roku w Spoélce dominujacej wystepuje gwarancja ban-
kowa dotyczaca umowy najmu lokalu — zabezpieczenie zaplaty za czynsz. Warto$c¢
gwarancji wynosi 77 tys. euro. Prawnym zabezpieczeniem roszczen Banku o zwrot
sumy zaplaconej wlascicielowi nieruchomosci jest:

weksel wlasny in blanco wystawiony przez emitenta;

- nieodwolalne pelnomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami bie-
zacymi prowadzonymi w Banku;

- oSwiadczenie zleceniodawcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucj;

- przeniesienie $rodkéw pienieznych na wlasno$¢ banku w wysokosci 38 500 eu-
ro.

Na koniec roku 2011 byly wykazane ponizsze zobowigzania warunkowe, wynikajace
z konsolidacji spotki Response, sprzedanej w czerwcu 2012 roku:

— Dnia 14 marca 2011 roku emitent udzielil spélce poreczenia majatkowego do kwoty
300 tys. zlotych. Poreczenie dotyczy umowy o udzielenie spolce zaleznej gwaranciji
ubezpieczeniowych.
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— Dnia 15 lipca 2011 roku spo6tka zalezna Response podpisala z Bankiem Spéldzielczym
w Sieradzu umowe o kredyt w rachunku biezacym. Prawne zabezpieczenie kredytu

stanowia:

- pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym,

- weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowsa,

- zastaw rejestrowy sadowy na towarach handlowych,

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych srodkéw obrotowych,

- zastaw rejestrowy sadowy ustanowiony na samochodach osobowych; warto$¢
netto samochodéw na dzien 31 grudnia 2011 wynosi 71 tys. zlotych.

11.19 Nota nr 16. Rrotkoterminowe rezerwy i rozliczenia
miedzyokresowe przychodow (w tys. zlotych)
11.19.1 KRrotkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe przy-
chodow
30.06.2012 | 31.12.2011
rezerwy na urlopy 404 653
rezerwy na koszty reklamacji 50
na wynagrodzenia i narzuty od wynagrodzen 133
rezerwy pozostale 45 58
KRroétkoterminowe rozlicz. miedzyokresowe przychodéw 407 418
Rezerwy krotkoterminowe 856 1312

Wykazywane rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownikéw szacowane sa na ko-
niec kazdego miesigca. Szacowana wysoko$¢ rezerw na niewykorzystane urlopy uwzgled-
nia warto$¢ wynagrodzen nominalnych wszystkich pracownikoéow, iloé¢ dni kalendarzo-
wych niewykorzystanego urlopu oraz wskaznik przecietnej iloé¢ pracownikéw odcho-
dzacych w ciagu roku. W roku biezacym nastapila zmiana metody szacowania rezerw
na niewykorzystane urlopy pracownikéw. Zgodnie z MSR 8 jest to zmiana warto$ci sza-
cunkowych i nie wymaga zmiany danych poréwnawczych.

11.19.2 Rroétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe przy-

chodow — zmiana stanu w I polroczu 2012

Wzrost Rezerwy Rezerwy | Wartos¢
Stan na wykorzy- rozwia-
poczatek rezerw Y Y neln
w okre- stane zane koniec
okresu sie w okresie | w okresie okresu
na urlopy 653 161 410 404
na koszty reklamaciji 50 50 0
na wynagrodzenia i na- 133 133 0
rzuty
rezerwy pozostale 58 21 34 45
krotkoterminowe  rozli- 418 1 10 407
czenia miedzyokresowe
przychodow
Razem 1312 182 628 10 856
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11.19.3 Rrotkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe przy-
chodow — zmiana stanu w I polroczu 2011

Stan na Wzrost Rezerwy klzarz;irll{{;— Wartos¢
poczatek rezerw wykorzy cji na ha
okresu w okre- stane. koniec koniec
sie w okresie okresu
okresu
na urlopy 567 199 43 723
na koszty reklamaciji 25 25 25 25
na wynagrodzenia i na- 265 260 5
rzuty
rezerwy pozostale 52 21 52 21
krotkoterminowe  rozli- 224 975 351 +385 1233
czenia miedzyokresowe
przychodow
Razem 1133 1220 731 385 2007
11.20 Nota nr 17. Identyfikacja segmentow operacyjnych

Na podstawie zapiséw art. 13 Statutu Spoétki Macrologic oraz art. 2 Regulaminu Zarzadu
przyjeto, ze gtéwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych
jest Zarzad Spolki.

W odniesieniu do wymogoéw informacyjnych opisanych w MSSF 8, Zarzad Macrologic
przeprowadzil analize zmierzajaca do zidentyfikowania segmentéw operacyjnych w Spolce
Macrologic SA.

Po szczegdlowej analizie, Zarzad stwierdzil, ze dzialalno$¢ Spolki jest realizowana w ra-
mach jednego segmentu — polskim rynku produktéw i ushug.

Szczegbélowa analiza Zarzadu zostala opublikowana w sprawozdaniu Grupy za rok
2009, opublikowanym 18 marca 2010 roku.

Gléwny decydent operacyjny, na podstawie paragrafu 5 MSSF 8 Segmenty opera-
cyjne, stwierdzil, ze segmentami operacyjnymi w Grupie Rapitalowej Macrologic sa od-
dzielnie dzialalno$¢ gospodarcza jednostki dominujacej oraz jej poszczeg6lnych jednostek
zaleznych. Jednostki te prowadzac dzialalnos¢ gospodarcza uzyskuja przychody i ponosza
koszty, sa dostepne ich sprawozdania, ktére sa regularnie przegladane przez gléwnego
decydenta operacyjnego w celu podjecia decyzji o zasobach alokowanych do segmentu
i ocenie wynikéw dzialalno$ci.

Gléwny decydent operacyjny uznal, ze spélka dominujaca Macrologic S.A. tworzy je-
den segment sprawozdawczy. Pozostale spolki zalezne: Retilia, Response, oraz Conseila,
niespelniajace indywidualnie progéw iloSciowych, zgodnie z paragrafami 15 i 16 MSSF 8,
zostaly zakwalifikowane do kategorii: ,wszystkie pozostale segmenty”.

11.20.1 Wpybrane dane o segmentach sprawozdawczych na 30 czerw-
ca 2012 w tys. zl.
Aktywa Przycho'dy Zysk/
operacyjne Strata
Wartos¢ % Wartos¢ % Wartos¢

Macrologic SA 32089 90,40 25094 89,59 2412

Retilia, Response, Conseila 3407 9,60 2916 10,41 25

Razem 35496 28010 2437
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11.20.2 Skonsolidowane segmenty operacyjne — ujawnienia w tys. zl.

Przychody operacyjne za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Spolka Rorekty | Dzialal-
. Pozostale . L.
domi- Razem | konsoli- nos$c¢
, segmenty , X
nujaca dacyjne | ogdlem
Od klientéow zewnetrznych 25008 2877 27 885 0 27 885
Pomiedzy segmentami 86 39 125 —125 0
Razem przychody operacyjne | 25094 2916 28010 —125 27 885

Przychody operacyjne za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Spolka Rorekty | Dzialal-
. Pozostale . L.
domi- Razem | konsoli- nosc¢
, segmenty , ,
nujaca dacyjne | ogdlem
Od klientéow zewnetrznych 25289 3343 28632 0 28632
Pomiedzy segmentami 39 11 50 —50 0
Razem przychody operacyjne | 25328 3354 28682 —50 28632

Przychody finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Spotka Rorekty | Dzialal-
, Pozostale . »
domi- Razem | konsoli- nosc¢
, segmenty ) )
nujaca dacyjne | ogbélem
Od klientéw zewnetrznych 139 43 182 0 182
Pomiedzy segmentami 350 0 350 —350 0
Razem przychody finansowe 489 43 532 —350 182

Przychody finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Spolka Rorekty | Dzialal-
, Pozostale . »
domi- Razem | konsoli- nosc¢
, segmenty ) ,
nujaca dacygjne | ogbélem
Od klientéw zewnetrznych 85 38 123 0 123
Pomiedzy segmentami 340 0 340 —340 0
Razem przychody finansowe 425 38 463 —340 123

Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerw-
ca 2012
Rorekty | Dzialal-

) Pozostale ; L
domi- Razem | konsoli- noéé
_ segmenty , i
nujaca dacpgjne | ogoélem
Wyniki | 2969 | 103 [ 3072 | —21 | 3051

Zysk (strata) segmentu przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerw-
ca 2011

Spoétka Rorekty | Dzialal-
) Pozostale ¢ L
domi- Razem | konsoli- nosé
, segmenty _ ,
nujaca dacyjne | ogdlem

Wyniki | 4303 | 77 | 4380 | —306 | 4074
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Aktywa i zobowiazania segmentu za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Spolka Rorekty | Dzialal-
. Pozostale ; L
domi- Razem | konsoli- nosc¢
. segmenty . i
nujaca dacyjne | ogdlem
Aktywa 32089 3407 35496 —2750 32746
Zobowigzania 5773 353 6126 —44 6082

Aktywa i zobowiazania segmentu za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Spolka Rorekty | Dzialal-
. Pozostale ; L
domi- Razem | konsoli- noéc¢
. segmenty . )
nujaca dacygjne | ogdlem
Aktywa 35404 4867 40271 —2160 38111
Zobowigzania 9387 2212 12078 —611 11467

11.21

Nota nr 18. Niektore dane dotyczace jednostek powia-

zanych kapitalowo z emitentem (w tys. zlotych)

Naleznosci | Zobowiaza- | Przychody
brutto nia emitenta ze
. , Zakupy od
emitenta od wobec sprzedazy ,
. . . . . spolek po-
Nazwa jednostki spolek spolek emitenta do ,
, wiazanych
z tytulu z tytulu spolek po- ,
. kapitalowo
dostaw dostaw wiazanych
i uslug i ushug kapitalowo
Retilia sp. z o.0. 25 0 65 5
Conseila sp. z 0.0. 17 0 18 0
Response sp. z o.0. 0 0 9 34
Razem spolki zaleine 42 0 92 39

Wylaczenia wzajemne miedzy spotkami objetymi konsolidacja wynosza (w tys. zl):

- w nalezno$ciach i zobowiazaniach z tytulu dostaw 42 tys. zl
- w przychodach i kosztach operacyjnych 125 tys. zt
- w przychodach i kosztach finansowych 350 tys. zt

11.22 Nota nr 19. Transakcje z pozostalymi podmiotami po-
wigzanymi

W 1 poélroczu 2012 roku wystapily transakcje jednostki dominujacej z pozostalymi pod-
miotami powigzanymi:

— czlonek kadry kierowniczej: Swiadczenie uslug na kwote 47 tys. zlotych (za I pélrocze
2011 — 0 tys. zlotych),

— czlonek Zarzadu spolki zaleznej: $wiadczenie uslug na kwote 80 tys. zlotych (za I pol-
rocze' 2011 — 94 tys. zlotych).
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11.23 Nota nr 20. Wynagrodzenia wyplacone osobom za-
rzadzajacym i nadzorujacym

Wpynagrodzenia wyplacone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta w I polro-
czu 2012 roku (brutto w tys. zlotych) w jednostce dominujacej:
Rada Nadzorcza: 213
Zarzad: 510
Wynagrodzenia wyplacone osobom zarzadzajacym w spo6tkach zaleznych brutto wy-
niosly w tys. zl: 149.
Wpynagrodzenia te w caloéci zostaly zaliczone w koszty dziatalnoSci operacyjne;j.

11.24 Nota nr 21. Sposob przeliczenia wybranych danych
finansowych na euro

Wpybrane dane finansowe podane w raporcie zostaly przeliczone na euro naste¢pujaco:

— pozycje aktywow i pasywoédw wedlug Sredniego kursu euro ogloszonego przez NBP
obowiazujacego na koniec czerwca 2012 roku — 4,2613 zl (dla roku poprzedniego
na dzien 30.06.2011 — 3,9866 zl),

— pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw,sprawozdania z przeplywoéw pie-
nieznych za I poélrocze 2012 wedlug sredniej arytmetycznej Srednich kurséw euro
ogloszonych przez NBP i obowiazujacych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego
miesiaca objetego raportem — 4,2246 zl,

— pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw, sprawozdania z przeplywoéw pie-
nieznych za za I polrocze 2011 wedlug Sredniej arytmetycznej Srednich kurséw euro
ogloszonych przez NBP i obowiazujacych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego
miesiaca objetego raportem — 3,9673 zl.
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11.24.1 Wpybrane dane finansowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
w tys. zlotych w tys. euro
za | za | za | za |
polrocze polrocze polrocze polrocze
2012 2011 2012 2011
Przychody netto ze sprzedazy produk- 27 269 27858 6455 7022
téw, towardéw i materialow
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne;j 3997 4182 946 1054
Zysk (strata) brutto 3051 4074 722 1027
Zysk (strata) netto, w tym: 2184 3146 517 792
1. przypadajacy akcjonariuszom jed- 2184 3126 517 793
nostki dominujacej
2.  przypadajacy  akcjonariuszom 20 5
mniejszoSciowym
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- 5536 6162 1310 1553
nosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- —2423 —2689 —573 —678
nosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- —8156 —4241 —1931 —1069
nosci finansowe;j
Przeplywy pieni¢zne netto, razem —5043 —768 —1194 —194
Aktywa, razem 32746 38111 7685 9560
Zobowiazania dlugoterminowe 572 828 134 208
Zobowigzania krotkoterminowe 5510 10639 1293 2669
Rapital wlasny ogolem 26 664 26 644 6257 6683
1. przypadajacy akcjonariuszom jed- 26 664 26 644 6257 6683
nostki dominujacej
2. przypadajacy akcjonariuszom nie- 0 0 0 0
kontrolujacym
Rapital podstawowy 1889 1889 443 474
Liczba akcji (w szt) 1888719 1888719 1888719 1888719
Podstawowy zysk (strata) na jedna ak- 1,16 1,66 0,27 0,42
cje za I pélrocze (w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzialalno- 2,12 2,21 0,50 0,56
Sci operacyjnej na jedna akcje za I pol-
rocze (w zl)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 14,12 14,11 3,31 3,54

(w zl/EUR)
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11.24.2 Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego

w tys. zlotych w tys. euro
I I I
polrocze polrocze polrocze polrocze
2012 2011 2012 2011
Przychody netto ze sprzedazy produk- 24584 24 690 5819 6223
téw, towardéw i materialow
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j 3886 4026 920 1015
Zysk (strata) brutto 2969 4303 703 1085
Zysk (strata) netto 2412 3518 571 887
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- 5090 5340 1205 1 346
nos$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- —1822 —2532 —431 —638
nosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialal- —8 007 —3404 —1895 —858
noéci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem —4739 —596 —1121 —150
Aktywa, razem 32089 35404 7530 8881
Zobowiazania dtugoterminowe 572 727 134 182
Zobowigzania krotkoterminowe 5201 8 660 1221 2172
Rapital wlasny 26316 26017 6176 6526
Rapital podstawowy 1889 1889 443 474
Liczba akcji (w szt) 1888719 1888719 1888719 1888719
Podstawowy zysk (strata) na jedna ak- 1,28 1,84 0,30 0,46
cje za rok (w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzialalno- 2,06 2,11 0,49 0,53
Sci operacyjnej na jedna akcje za rok
(w zt)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 13,93 13,77 3,27 3,45
(w zl/EUR)
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11.25 Nota nr 22. Bilans przeksztalcen sprawozdan spolek
zaleznych sporzadzajacych sprawozdania wedlug Usta-
wy o rachunkowosci do MSSF

11.25.1 Conseila sp. z o.0.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec okresu sprawozdawczego
— 30 czerwca 2012 r.

Aktywa (w tys. zlotych)

wedlug korekiy wedlug
UoR | Preeksztak |y iaqp
cenia
[.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 52 40 92
1. Rzeczowe aktywa trwale 0 0 0
2. Wartosci niematerialne 52 49 101
3. Udzialy lub akcje w jednostkach po- 0 0 0
wiazanych
4. Inne aktywa finansowe 0 0 0
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 0 -9 -9
dochodowego
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 58 0 58
1. Zapasy 0 0 0
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 0 0 0
3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe 4 0 4
4. Srodki pieniezne i inwestycje krétko- 54 0 54
terminowe
Aktywa razem 110 40 150
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Pasywa (w tys. zlotych)

korekty

wedlug wedlug
przeksztal-
UoR cenia MSSF
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 93 40 133
1. Rapital podstawowy 230 0 230
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 0 0 0
ich wartoSci nominalnej
3. Pozostaly kapital zapasowy 0 0 0
4. Rapital rezerwowy 0 0 0
5. Akcje wlasne wykupione 0 0 0
6. Akcje wlasne — nabyte prawa 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych —136 59 —77
8. Wynik finansowy okresu -1 -19 —20
II. Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0
1. KRredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
2. Inne zobowiazania finansowe 0 0 0
3. Rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podat- 0 0 0
ku dochodowego
III. Zobowiazania krétkoterminowe 17 0 17
1. Zobowiazania krotkoterminowe z ty- 17 0 17
tulu dostaw i ustug oraz pozostale zo-
bowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
3. Zobowiazania z tytulu podatku do- 0 0 0
chodowego
4. Rezerwy krotkoterminowe na zo- 0 0 0
bowiazania i przychody przysztych
okresow
Pasywa razem 110 40 150




11.25. Nota nr 22. Bilans przehksztalcen sprawozdan spétek zaleznych

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 01.01.2012

do 30.06.2012

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw (w tys. zlotych)

korekty

81

e | | it
cenia
I. Przychody netto ze sprzedazy 30 0 30
produktéw, towaréw i materia-
ow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy 30 0 30
produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy 0 0 0
towaréw i materialow
II.  Roszty sprzedanych produktow, 24 —10 14
towar6w i materiatow, w tym:
1. Roszt wytworzenia sprzedanych 24 —10 14
produktéow
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw 0 0 0
i materialow
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 10 16
(I-11)
IV.  Roszty sprzedazy 0 0 0
V. Roszty ogolnego zarzadu 8 0 8
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III- —2 10 8
IV-V)
VII. Pozostale przychody operacyj- 0 0 0
ne
VIII. Pozostale koszty operacyjne 0 0 0
IX. Zysk (strata) z dzialalnoSci ope- -2 10 8
racyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe 1 0 1
XI.  Roszty finansowe 0 0 0
XII.  Zysk (strata) brutto —1 10 9
XIII'  Podatek dochodowy 0 29 29
XIV. Zysk (strata) netto —1 —19 —20
XV. Pozostale calkowite dochody 0 0 0
XVI.  Calkowite dochody ogdélem —1 -19 —20

Ze wzgledu na prosta i jednorodna dzialalnos$¢ spélki, sprawozdanie finanso-
we sporzadzone wedlug Ustawy o Rachunkowosci, spelnia wigkszos¢ wymogdéw
MSSEF. Odpisy umorzeniowe $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych po-
datkowe i finansowe sa takie same. Brak rezerw na naleznosSci. Nie wystepuja
naleznosci przeterminowane.
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Rorekta dotyczy wycofania amortyzaciji finansowej wartosci firmy w kwocie na-
rastajaco 49 tys zt. Rezerwa na podatek odroczony z tytulu réznego tempa amor-
tyzacji podatkowej i finansowej warto$ci firmy wynosi narastajaco 9 tys. zl (w tym
2 tys. za aktualny rok) i zostala odniesiona na zmniejszenie aktywéw na podatek
odroczony.

11.25.2 Response sp. z 0.0.

Ze wzgledu na prosta i jednorodna dzialalno$¢ spolki, sprawozdanie finanso-
we sporzadzone wedlug Ustawy o Rachunkowosci, spetnia wigkszo$¢ wymogow
MSSE. Srodki trwate pochodza z leasingu. Leasing finansowy jest rozliczany zgod-
nie z MSR 17. Prawidlowo ujete sa odpisy naleznosci. Spotka nie ujmowala jedynie
aktywow na podatek odroczony z tytulu niewykorzystanej straty podatkowe;j z lat
ubieglych. Na koniec 2011 roku, jako korekte do MSR, ujeto jedynie skladnik ak-
tywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, od niewykorzystanych strat
podatkowych z lat ubieglych, kwocie 40 tys. zlotych. Rorekta na 31 grudnia 2011
dotyczyla nastepujacych pozyciji:

— Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — 40 tys. zl,
— Zyski zatrzymane — 40 tys zt

7. uwagi na sprzedaz udzialow spolki Response w aktualnym sprawozdaniu skon-
solidowanym ten skladnik aktywoéw zostal odpisany. Ujeto, z tej przyczyny, naste-
pujace korekty:

— Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — 0 tys. zl,
— Zyski zatrzymane z lat ubieglych — 40 tys. zi,
— Wynik netto okresu — (-40) tys. z}.

oraz w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw:

— Podatek dochodowy — 40 tys zl.

11.25.3 MS-Soft sp. z o.0.

Rorekta dotyczyla ujecia aktywow z tytulu podatku odroczonego: aktywa w kwo-
cie 6 tys. zt od kwoty odpisanych naleznosci. Rorekta na 31 grudnia 2011 dotyczyta
nastepujacych pozyciji:

— Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — 6 tys. zl,
— Zyski zatrzymane — 6 tys zl,

7. uwagi na przylaczenie spolki MS-Soft do Macrologic, w aktualnym sprawoz-
daniu skonsolidowanym odpisano ten skladnik aktywow. Ujeto, z tej przyczyny,
nastepujace korekty:

— Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — 0 tys. zl,
— Zyski zatrzymane z lat ubieglych — 6 tys. zl,
— Wynik netto okresu— (-6) tys. zl.

oraz w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw:

— Podatek dochodowy — 6 tys. zl.
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11.26 Nota nr 23. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ja-
kie nastapily po zakonczeniu okresu sprawozdawcze-

go

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastapily zadne istotne zdarzenia.
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Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji
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11.27 List Prezesa do AKkcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze

W pierwszym poélroczu 2012 klienci Grupy Macrologic zwracali uwage sil-
niej na modernizacje¢ posiadanych zasobéw informatycznych niz prace rozwojowe
w zakresie informatyki w biznesie. Przelozylo si¢ to na powtérzenie przychodow
ze sprzedazy tak w zakresie sprawozdan skonsolidowanych, jak i Grupy. Na tym
tle, najwieksza spolka zalezna — Retilia (dawniej: Kamil) wykazala istotny, 22%-
owy wzrost przychodoéw i znaczacy wzrost rentownosci w stosunku do wynikéw
raportowanych w czerwcu 2011.

Wyniki rentownosci Grupy i Spotki dominujacej za pierwsze polrocze sa obar-
czone zdarzeniem jednorazowym: sprzedaza udzialéw w spoélce Response, ktora
obnizyla wynik netto o okolo 1 mln zl. Zarzad Macrologic zadecydowal o za-
konczeniu projektu, ktéory nie przyniostby w najblizszych latach istotnych korzy-
Sci dla akcjonariuszy. W trudniejszym otoczeniu gospodarczym, koncentrujemy
si¢ na podstawowej kompetencji: dostarczaniu wlasnych rozwiazan dla przedsie-
biorstw. Dzialania w tej sferze przyniosa najwigcej przychodéw i marzy dzialan
operacyjnych.

Przed nami sezonowo slabszy wynikowo kwartal roku, ktory wykorzystamy
na przygotowania Spolki i jej Klientéw do wykorzystania zmian w ustawie o VAT.
Zmiany prawne, ktore sa w trakcie procedowania wplyna na wzrost przychodéw
z obszaréw Finanse i Logistyka juz w IV kwartale 2012.

Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz, Prezes Zarzadu Macrologic SA
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Wazniejsze zdarzenia pierwszego polrocza 2012

— Przychody Grupy po I pélroczu 2012 r. osiagnely wartos¢ 27,3 mln zi, co sta-
nowi spadek o 2% w stosunku do przychodéw Grupy po I poéiroczu 2011 r.
Przychody Macrologic SA w pierwszym poélroczu 2012 r. wyniosty 24,6 min
zt i sa wyzsze o 2% od przychoddéw osiagnietych w analogicznym okresie
roku ubieglego.

Przychody Grupy w drugim kwartale 2012 r. osiagne¢ly warto$¢ 12,4 min zl,
co stanowi spadek o 12% w stosunku do przychodéw Grupy w II kwartale
2011 r. (14,0 mln z}). Przychody Macrologic SA w drugim kwartale 2012 r.
wyniosty 11,1 mln zl i sa nizsze o 6% od przychodéw osiagnietych w analo-
gicznym okresie roku ubieglego. (11,8 mln zl). Wiecej informacji w punkcie
J1.29.2.

— Zysk netto Grupy w I polroczu 2012 r. osiagnat wartos$c 2,2 mln zl, co stanowi
spadek o 31% w odniesieniu do zysku Grupy po I pélroczu 2011 r. (3,1 mln z}).
Zysk netto Macrologic SA w I poélroczu 2012 r. wynioést 2,4 mln zl i jest nizszy
0 31% od wyniku netto za I polrocze 2011 r. (3,5 mln z})

Zysk netto Grupy w drugim kwartale 2012 r. osiagnal wartos¢ 0,4 miln zl,
wobec 1,0 mln zl zysku za drugi kwartal 2011 r. Zysk netto Macrologic SA
w drugim kwartale 2012 r. wyniést 0,4 mln zI wobec 1,1 mln z! w drugim
kwartale 2011. Wiecej informacji o rentownosci Grupy i Jednostki w punk-

— 24 stycznia 2012 nastapila inkorporacja MS-Soft. Wigcej informacji w punkcie
J1.34:

— 19 marca 2012 r. odbylo si¢ zwolane przez Zarzad posiedzenie Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére zadecydowalo miedzy innymi
o wyplacie dywidendy w wysokosci 2,5 zl na jedna akcje. Wigcej informacji
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11.28 Zdarzenia i czynniki majace istotny wplyw na osia-
gniete wyniki finansowe

11.28.1 Czynniki zewnetrzne

Roniunktura gospodarcza i klimat inwestycyjny Wskazniki makroekonomicz-
ne od kilku miesiecy pokazuja, ze wzrost jest coraz wolniejszy, o czym Swiad-
cza ponizsze dane: | Cytat za: Gospodarka wyraznie hamuje, Rzeczpospo-
lita 3 lipca 2012, Agnieszka Raminska:

PRB Po czterech kwartalach wzrostu PRB powyzej 4% pierwsze trzy mie-
siace 2012 roku przyniosly spowolnienie o 0,7 punktéw procentowych.
Prognozy ekonomistéow pokazuja, ze gospodarka w drugiej potowie roku
moze wyhamowac¢ do 2,5 proc.

PMI Wskaznik wyprzedzajacy koniunktury po raz trzeci z rzedu zasygnalizo-
wal oczekiwane spowolnienie przemystu. Produkcja zwalnia od poczat-
ku roku. Wedlug GUS w kwietniu jej roczna dynamika spadta do 0,7 proc.
W kolejnych miesiacach nieznacznie poprawila si¢, ale dane pokazuja
coraz wolniejszy wzrost produkcji na eksport. Slabnacy popyt z zagra-
nicy moze ograniczy¢ wzrost produkcji w kolejnych miesiacach.

Inwestycje przedsiebiorstw W pierwszym kwartale 2012 w ujeciu rocz-
nym utrzymat si¢ dwucyfrowy wzrost nakladéw firm na inwestycje. Jed-
nak dynamika wyraznie stabnie. Coraz mniej jest firm, ktore zwigkszaja
naklady na inwestycje. Zwlaszcza male i srednie czg¢sciej wybieraja mo-
dernizacj¢ a nie inwestycje w zwigkszenie produkcji. Po udanym 2012
roku i pierwszym kwartale 2012 dynamika nominalnych przychodow
przedsiebiorstw moze spowolni¢ do ok. 7 proc. w drugiej polowie roku.

Rynek pracy Zatrudnienie od kilku miesiecy rosnie w tempie 0,3 proc. r./r.
Firmy chca cia¢ koszty stale, wiec nie zwigkszaja zatrudnienia. Wzrost
wynagrodzen, po uwzglednieniu inflacji jest bliski zera. Od konca ubie-
glego roku notujemy ponad 12 proc. bezrobocie. Pod koniec roku stopa
bezrobocia moze siegna¢ nawet 14 proc.

Niektorzy ekonomisci ostrzegaja, ze w ostatnich trzech miesiacach tego roku
naszej gospodarce nie uda si¢ utrzymac juz nawet 2-proc. dynamiki wzrostu,
po tym jaki w I kw. wyniosla 3,5%.

Wedlug raportu ,,Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustu-
gach w czerwcu 2012 r.” ogdlny nastréj w przetworstwie przemyslowym
w badanym okresie jest oceniany pozytywnie, ale gorzej niz w analogicz-
nym miesigcu ostatnich dwoéch lat. Biezacy portfel zamoéwien jest nieznacz-
nie ograniczany, biezaca produkcja wzrasta w niewielkim stopniu. Prognozy
dotyczace portfela zamowien i produkcji sa optymistyczne, ale ostrozniejsze
od formulowanych w maju. Nieznacznie zmniejszaja si¢ trudnosci w regulo-
waniu biezacych zobowiazan finansowych, przewidywania w tym zakresie
sa nieco bardziej pesymistyczne od formulowanych przed miesiacem.

Znacznie nizej biezaca koniunktura jest oceniana przez przedstawicieli bu-
downictwa, handlu i uslug. Takie ksztaltowanie si¢ ocen koniunktury wynika
z mniej optymistycznych prognoz popytu i sprzedazy oraz pesymistycznych,
gorszych niz w maju 2012 przewidywan dotyczacych sytuacji finansowe;.


http://www.ekonomia24.pl/artykul/907481.html
http://www.ekonomia24.pl/artykul/907481.html
http://www.stat.gov.pl/gus/5840_907_PLK_HTML.htm
http://www.stat.gov.pl/gus/5840_907_PLK_HTML.htm
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Popyt na rozwiazania dla biznesu W okresie drugiego kwartalu 2012 Spol-
ka doswiadczala ostroznosci inwestycyjnej w planowaniu wydatkéw przez
przedsiebiorcow. Realizowane byly glownie te projekty, ktore poprawialy
stan wykorzystywania istniejacych rozwiazan. Rzadziej klienci Macrologic
odpowiadali na propozycje projektow zwiazanych z rozwojem nowych ob-
szarow, dotychczas nieobjetych systemem ERP, KM czy Bl. Wyczekiwanie
na kryzys i odwlekanie zmian byly syenalami plynacymi ze strony klientow
Macrologic.

Dotacje UE W pierwszym polroczu 2012 r. Macrologic SA ukonczyl rozliczanie
projektow inwestycyjnych zwiazanych z rozwojem pakietu Xpertis oraz pro-
jektu zwiazanego z realizacja szkolen dla sektora MSP. W okresie objetym
raportem Spotka Macrologic otrzymata 0,5 mln zl dotacji.

11.28.2 Czynniki wewnetrzne

Fundamenty dzialalnosci Do istotnych czynnikéw majace wplyw na dzialanie
Grupy i Spolki dominujacej w pierwszym zostaly opisane w rozdziale |1 1.29.

11.29 Sytuacja ekonomiczno-finansowa

Grupa Macrologic posiada bardzo bezpieczna strukture finansowania dzialalnosci,
na ktora sklada si¢ wysoki udzial przychodéw powtarzalnych, wysoki cash-flow
operacyjny, niskie naklady inwestycyjne w pelni pokryte amortyzacja i niewiel-
kie zadluzenie kredytowe. Po pierwszym poélroczu 2012 r. Jednostka dominujaca
i Grupa utrzymuja konserwatywne parametry finansowania dzialalnosci, co do-
wodzi stabilnoéci ich operacji.

11.29.1 Zestawienie wybranych danych finansowych Grupy Macrologic
i Macrologic SA za I polrocze w okresie ostatnich 5 lat

w tys. z} 2008 2009 2010 2011 2012
Przychody ze sprzedazy 23355 26 990 24717 27 858 27 269
Zysk operacyjny 2831 5361 2206 4182 3997
Zysk netto 2097 4313 1022 3146 2184
EBIDTA 4829 7483 4624 63880 7106
Marza EBIDTA 21% 28% 19% 25% 26%
Marza operacyjna 12% 20% 9% 15% 15%
Marza netto 9% 16% 4% 11% 8%

Tabela 11.1: Wybrane dane finansowe Grupy Macrologic po I pélroczu za ostatnie 5 lat

11.29.2 Sprzedaz

Sprzedaz Grupy po pierwszym poélroczu 2012 wynosi 27,3 mln zt i jest 0 0,6 mln z}
(-2%) nizsza od przychodéw analogicznego okresu roku ubieglego. W ujeciu dru-
giego kwartalu skonsolidowane przychody wynosza 12,4 mln i sa o 12% nizsze
od osiagnietych w analogicznym okresie roku ubieglego.
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w tys. zt 2008 2009 2010 2011 2012
Przychody ze sprzedazy 19980 22562 21653 24690 24584
Zysk operacyjny 2484 4556 1831 4026 3886
Zysk netto 1988 3847 2056 3518 2412
EBIDTA 4416 6629 4188 6510 6 860
Marza EBIDTA 22% 29% 19% 26% 28%
Marza operacyjna 12% 20% 8% 16% 16%
Marza netto 10% 17% 9% 14% 10%

Tabela 11.2: Wybrane dane finansowe Macrologic SA po I pélroczu za ostatnie 5 lat

Na przychody Grupy skladaja si¢ przychody nastepujacych jednostek:

— Macrologic: 24,6 mln zl, 2% wzrostu przychodéw (z 24,1 mln zl), 90% udziatu
w przychodach Grupy. Przychody Spoélki dominujacej za rok 2012 uwzgled-
niaja przychody z klientow MS-Softu, przejetych od stycznia 2012.

— Retilia (dawniej Ramil): 2,4 mln z, 22% wzrostu (z 1,9 mln zl), 9% przychodéw
Grupy,

— Response: 0,4 mln zl, 66% spadku przychodéw (z 1,3 mln zl), 2% przychodow
Grupy,

— Conseila: 30 tys. zt przychodéw (wzrost z 15 tys. zl), 100% wzrostu przycho-
dow.

Prezentowana w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw zmiana przychodéow
wynika z nast¢pujacych zmian w strukturze sprzedazy:

— spadku sprzedazy licencji wlasnych o 1% (-0,1 mln zl),
— spadku sprzedazy ustug o 2% (-0,3 mln zl),
— spadku sprzedazy produktéw obcych o 8% (-0,2 mln z}).

Warto$¢ sprzedazy zrealizowanej przez Macrologic SA w calym pierwszym pol-
roczu 2012 r. wyniosta 24,6 mln zl, co oznacza spadek o 1% (0,1 mln z}) w stosunku
do pierwszej polowy roku 2011.

Prezentowana w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw zmiana przychodéow
Macrologic S.A. wynika z nastepujacych zmian w strukturze sprzedazy:

— spadku sprzedazy licencji wlasnych o 1% (-0,1 min zl),
— wzrostu sprzedazy ustug o 3% (+0,4 mln z}),

— wzrostu sprzedazy produktéw obcych o 7% (+0,1 min z}).

W ujeciu rodzajowym najwigksza zmiana przychodéw nastapila w sprzedazy
ustug, co wynika ze wzrostu warto$ci umow serwisowych, elementu zwigkszaja-
cego stala baze przychodow Spélki.

W pierwszym poélroczu 2012 warto$¢ podpisanych umoéw na projekty prowa-
dzone na rzecz nowych klientow Macrologic SA byla wyzsza o 32% w stosunku
do umoéw z pierwszego polrocza 2011. I cho¢ przychody z nowych klientow sta-
nowia 15-20% przychodéw rocznych Macrologic S.A., to wskaznik ten pozwala
pozytywnie patrze¢ na przychody w przyszlych okresach.
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Po pierwszym poélroczu 2012 roku Grupa wykazuje w pozycji zobowiazan krot-
koterminowych przychody z tytulu realizacji przyszlych kontraktow w wysokosci
1,2 mln zt. Warto$¢ ta stanowi sprzedana a jeszcze niewykonana warto$¢ umoéw ser-
wisowych, wraz z ich realizacja, przychody zostana zakwalifikowane do przycho-
dow kolejnych okreséw. W poréownaniu do grudnia 2011 wysoko$¢ przychodow
zawieszonych w zobowiazaniach wynosila woéwczas 0,9 mln zl, a w odniesieniu
do czerwca 2011 1,1 min zl

11.29.3 Rentownosc

Zysk netto Grupy Macrologic w pierwszej polowie 2012 r. osiagnal warto$c¢ 2,2 mln zt
i byl o 31% nizszy (1,0 mln zl) od wyniku pierwszej polowy 2011 r.

Po pierwszym polroczu 2012 r. spolki Grupy wykazaly nastepujace wyniki
netto:

— Macrologic: 2,4 mln zl zysku netto: spadek wyniku o 31%, warto$ciowo o 1,1 mln zl,
z 3,5 mln zl zysku netto w pierwszym polroczu 2011,

— Retilia: 267 tys. zl zysku netto, wzrost zysku o 521%, wobec 43 tys. zt zysku
po pierwszej potowie 2011,

— Response: 241 tys. zt straty netto, spadek wyniku wobec 15 tys. zt zysku netto
po pierwszym podlroczu 2011,

— Conseila: 1 tys. zl straty netto, wobec 6 tys. zt zysku netto w pierwszym
polroczu 2011

— Humansoft: 0,4 mln zl straty netto, wobec 0,3 mln z} straty netto za pierwsze
polrocze 2011.

Wysokos¢ zysku netto spotek zaleznych jest konsolidowana w calosci w spra-
wozdaniu skonsolidowanym. Wynik netto spolki stowarzyszonej Humansoft jest
wykazywany proporcjonalnie do udzialu Macrologic SA jako 43% osiagnietego wy-
niku.

Marza netto Grupy wyniosta 8% i byla nizsza o 3 punkty procentowe od marzy
netto osiagnietej w analogicznym okresie roku ubieglego. Macrologic SA osiagnat
10% rentownosci netto wobec 14% rentownos$ci po pierwszej polowie 2011.

Pomimo spadku marzy netto tak Grupa, jak i Spélka dominujaca utrzymaly ren-
towno$¢ operacyjna, ktéra dla Grupy po pierwszym poélroczu 2012 roku wyniosta
15%, wobec 13% wykazanych na koniec grudnia 2011 i 15% wyniku operacyjnego
uzyskanego w czerwcu 2011. Spotka-matka wykazala 16% rentownos$ci operacyjnej
w czerwcu 2012, wobec 15% na koniec grudnia 2011 i 16% w czerwcu 2011.
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Na osiagnigte marze dzialalnosci Grupy mialy najwiekszy wplyw nastepujace
czynniki:

— Wozrost wyniku netto spolki Retilia, ktory powiekszyt zysk Grupy o 0,3 mln z}.
Wzrost wyniku pochodzi ze wzrostu sprzedazy Spolki oraz szeregu podjetych
w pierwszym poélroczu 2012 zmian organizacyjnych zwiazanych z optymali-
zacja kosztowa dzialan operacyjnych

— Skonsolidowany wynik netto obnizyla — przez wylaczenie ich wartosci z kon-
solidacji — wyptacona w pierwszej polowie 2012 r. dywidenda ze spolki
Retilia w wysokosci 0,35 mln zt. Dywidenda ta podwyzszyta zysk netto Ma-
crologic SA w analizowanym okresie. Wiecej w nocie 3.

— Wycena rozliczenia sprzedazy spo6ltki Response, ktora zostala opisana w nocie
& wplynela na obnizenie wyniku netto tak Jednostki, jak i Grupy o 1 mln zl.

— W analizowanym okresie Grupa, w tym gléwnie Spotka dominujaca, ponio-
sly wyzsze wydatki prowadzonej dzialalnosci, przy jednoczesnym osiaganiu
podobnych jak w pierwszej polowie 2011 przychodéw. Macrologic podjal
dzialania, zmierzajace do optymalizacji struktury uznawanych kosztow.

11.29.4 Plynnosc

W pierwszym poélroczu 2012 r. do finansowania dzialalnosci Grupa wykorzysty-
wala srodki wlasne z dzialalnosci operacyjnej, kredyt w rachunku biezacym oraz
dotacje na dzialania szkoleniowe i inwestycyjne.

0 0,5 punktu w stosunku do wartoéci osiagnietej na koniec 2011 r. (1,5) oraz wyzszy
0 0,6 punktu w stosunku do pierwszego poélrocza 2011 (1,4).

i byl nizszy o 0,3 punktu w stosunku do wartoéci wskaznika na koniec 2011 r.
(0,6) oraz nizszy o 0,1 punktu w stosunku do miernika plynnoéci wykazanego
na 30 czerwca 2011 (0,4).

Podobnie prezentuja si¢ warto$ci wskaznikow po pierwszym poédlroczu 2012 r.

wie 2012 r. wyniodst 1,9 i byl wyzszy o 0,4 punktu w stosunku do wartosci osia-
gnietej na koniec 2011 r. (1,5) oraz wyzszy o 0,5 punktu w stosunku do pierwszego
nioést w I polowie 2012 r. 0,2 i byl nizszy o 0,5 punktu w stosunku do wartosci
wskaznika na koniec 2011 r. (0,7) oraz nizszy o 0,2 w stosunku do czerwca 2011.

W okresie objetym raportem Jednostka dominujaca wyplacila blisko 4,7 mIn zl
dywidendy — wigcej o 1 min zt w stosunku do pierwszego poélrocza 2011 oraz
splacila kredyt obrotowy, co mialo wplyw na wzrost wskaznikéw plynnosci przez
zmniejszenie mianownika zobowiazan biezacych.

Prezentowane wskazniki ptynnosci reprezentuja bezpieczny poziom finansowa-
nia tak Grupy, jak i Macrologic SA.
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11.29.5 Zadluzenie

nlzszy o 11 punktéw procentowych w odniesieniu do wartoSci osiagnietej na dzien
31 grudnia 2011 . (30%) a takZe niZszy o 12 punktow procentowych w por(')u)—

0 8% punktow procentowych w odniesieniu do wartosci osxagmetej na koniec 2011
(26%). Podobnie biezacy wskaznik zadluzenia byl nizszy od warto$ci wykazywane;j
na dzien 30 czerwca 2011, kiedy wynosit 26%.

W okresie objetym raportem Macrologic SA posiadal dostep do 4 mln z}t kredy-
tu operacyjnego. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 Macrologic SA nie korzystal
ze Srodkow z linii kredytowej. Natomiast na koniec pierwszego polrocza 2011 Spol-
ka korzystala z zadluzenia w wysokosci 1,6 mln zl. Wiecej w nocie 14

Zaréwno Jednostka dominujaca, jak i Grupa maja niewielkie zadluzenie diu-
gookresowe, ktore wynioslo w badanym okresie okolo 0,6 mln zI. W odniesieniu
do danych skonsolidowanych stanowi ono 19% wszystkich zobowiazan Grupy wy-
noszacych 6,1 mln zl na czerwiec 2012.

Zobowiazania krotkoterminowe Grupy po pierwszej polowie 2012 r. spadly
0 6,2 mln zl (53%) do 5,5 mln z} w stosunku do grudnia 2011 r. Zobowiazania
biezace zmniejszyly si¢ o 5,1 mln w stosunku do czerwca 2011. Najwiekszy spa-
dek zanotowany zostal w pozycji kredytow bankowych, ktére zostaly zmniejszone
o ok. 4 mln zl w stosunku do grudnia 2011 i o 1,6 mln zl w stosunku do czerw-
ca 2011. Zmniejszeniu ulegly tez pozycje rezerw krétkoterminowych: o 0,5 min z}
w stosunku do konca 2011 i o 1,2 w stosunku do czerwca 2011.

Grupa w pelni wywiazuje si¢ ze swoich zobowiazan, a niski poziom zadluzenia
pozwala na prognozowanie bezpiecznego stanu zobowiazan w przysztosci.

11.29.6 Stan majatkowy

Aktywa trwale Grupy tworza nastepujace skladniki majatku: rzeczowe aktywa
(33% warto$ci aktywoéw trwalych), wartosci niematerialne (66%), udzialy w jed-
nostkach powiazanych (1%).

Warto$¢ aktywoéw trwalych Grupy zmniejszyta si¢ w I polowie 2012 r. 0 2,6 min z}
(-11%) w stosunku do stanu z 31 grudnia 2011 r. i 0 9% w stosunku do czerwca
2011.

Wsrod aktywow trwalych Grupy najwyzsza zmiana procentowa zostala zano-
towana w pozycji udzialow w innych jednostkach. Wartos¢ aktywow z tego tytutu
zmniejszyla si¢ w pierwszej polowie 2012 r. o 0,2 mln z} (-39%) w odniesieniu do
grudnia 2011 r. i 31% (-0,1 mIn zl) w stosunku do czerwca 2011. Majatek rzeczo-
wy tworza: $rodki transportu (82%) oraz sprzet komputerowy i wyposazenie (13%).
Istotna zmiana nastapila w przypadku srodkéw transportu, ktéorych warto$¢ na
koniec pierwszego poélrocza 2012 r. wyniosta 5,9 mln z}t i byla nizsza z powodu
deprecjacji o 0,6 mln zt od wartoSci osiagnietej na koniec 2011 r. (spadek o 9%)
a w stosunku do czerwca 2011 spadek wyniésl 0,7 mln zt (-11%).

Aktywa trwale Macrologic SA tworza nastepujace skladniki majatku: rzeczowe
aktywa (31% warto$ci aktywow trwalych), warto$ci niematerialne (57%), udzialy
w jednostkach powiazanych (12%).

Warto$¢ aktywoéw trwalych zmniejszyla sie¢ w I polowie 2012 r. o 1,9 mln zl
(-8%) w stosunku do stanu z 31 grudnia 2011 r. i 0 4% w stosunku do czerwca 2011.
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Warto$¢ majatku rzeczowego spadla o 6% (lacznie o 0,4 mln zl) w stosunku
do stanu na koniec roku 2011. W ujeciu bilansowym tworza go Srodki transportu
(84%) oraz sprzet komputerowy i wyposazenie (13%), za$ pozostale skladniki —
3%. Zmiana w tej pozycji wynika przede wszystkim ze spadku o 0,3 min z} (-6%)
wartosci posiadanych Srodkéw transportu z powodu deprecjacii.

Wartoéci niematerialne i prawne, stanowiace najbardziej warto$ciowa grupe
aktywow Spolki wyniosty na koniec czerwca 12,6 min zl i wzrosly o 0,3 min (2%)
w stosunku do grudnia 2011 i o 1,1 mln z} (9%) w stosunku do czerwca 2011. Wzrost
pozycji wartos$ci niematerialnych rocznym wynika z oddania do uzytkowania nowe;j
wersji pakietu Xpertis do uzytkowania, co miatlo miejsce w grudniu 2011.

11.29.7 Sprawnosc¢ dzialania

Naleznosci Grupy Macrologic i Jednostki dominujacej z tytulu platnosci licenciji

__________________

dek o 8% (5 dni) w stosunku do wartosci wskaznika z konca 2011. W przypadku
Macrologic SA wskaznik ten wynioést 55 dni i byl wigkszy o 1 dzien od wartosci
wskaznika z grudnia 2011 oraz wartosci dla czerwca 2011.

Pomimo sygnalow plynacych z badan gospodarczych zwiazanych z narasta-
niem zatoréw platniczych, Grupa i Macrologic SA nie doswiadczaja powazniej-
szych problemoéw platniczych. Osiagniety wynik za I pdélrocze 2012 r. wciaz wska-
zuje na stosunkowo szybkie odzyskiwanie srodkéw.

NaleznoSci przeterminowane nie stanowia ryzyka w dzialalnosci Grupy i Jed-
nostki dominujacej. Wyniki te potwierdzaja wyzej wyrazone tezy o sprawnym za-
rzadzaniu i bezpiecznym finansowaniu dzialalnosci operacyjnej Grupy Macrologic.

________________

_______________

spadek o 9 dni w stosunku do konca 2011 r. (40 dni). Rotacja zobowiazan w pierw-
szym polroczu 2012 byla taka sama jak w odniesieniu do pierwszego pdélrocza
2011.

W przypadku Macrologic SA wskaznik ten wyni6st 32 dni w odniesieniu do wy-
nikow pierwszego poirocza 2012 i wyniost tyle samo w odniesieniu do grudnia
2011 r. Rotacja zobowiazan zmniejszyla sie jednoczesdnie o cztery dni w stosunku
do wyniku po pierwszym poélroczu 2011.

Wskaznik obrotu zobowiazan $wiadczy o braku opdznien w zaplacie i utrzy-
mywaniu zdolnosci Grupy do splacania zobowiazan bez zbednej zwloki.

,,,,,

procentowe w stosunku do czerwca 2011 (10%).

Niewielka roznica pomiedzy wskaznikami ROE i ROA dowodzi niskiego udziatu
dlugu w rozwoju Grupy i Spélki. Spadek wskaznikéw ROE i ROA notowany w sto-
sunku do wynikéw rok do roku wynika ze zmniejszenia zysku netto w pierwszym
polroczu 2012 o 31% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego.
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Przy zastrzezeniu, ze wplyw $rodkow trwalych na podstawowa dziatalnos$c
Jednostki dominujacej jest niewielki, nalezy zauwazy¢, ze Macrologic SA dobrze
wykorzystuje zasoby niematerialne oraz know-how nie ujete w bilansie.

W opinii Spoélki na koniec 2012 oba wskazniki osiagna wartosci zblizone do wy-
nikow roku 2011, co wskazywaloby na znaczna roéznice rentownosci powyzej in-
flacji i bonow skarbowych.

11.29.8 Lokaty i inwestycje kapitalowe

W pierwszej polowie 2012 r. Grupa nie korzystala z istotnych lokat ani inwestycji
kapitatowych.

11.29.9 Pozycje pozabilansowe

Grupa Macrologic nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

11.29.10 Zobowiazania lub aktywa warunkowe

Posiadane przez Grupe Macrologic aktywa i zobowiazania warunkowe zostaly
opisane w nocie I5.

11.29.11 Poreczenia i gwarancje

W I poélroczu 2012 r. w Grupie nie byly dokonywane pore¢czenia ani gwarancje
dla podmiotéw zaleznych o wartosci co najmniej 10% kapitalow emitenta.

11.29.12 Sezonowos¢ dzialalnosci

I poélrocze przynosi zazwyczaj okolo 45% rocznych przychodéw Grupy.

11.30 Perspektywy rozwoju

Rlimat gospodarczy Zdaniem autoréw raportu Instytutu Badan nad Gospodar-
ka Rynkowa tempo wzrostu PRB w 2012 r. wyniesie 2,9 proc. Koniunktura
bedzie lepsza w pierwszej polowie roku, potem zacznie si¢ pogarszac. Go-
spodarka spowalnia¢ bedzie stopniowo — od wzrostu w tempie 3,7 proc.
w [ kw. 2012 r.,, do 2,4 proc. w IV kw. W ocenie ekonomistéw Instytutu,
sytuacja bedzie znacznie lepsza w 2013 r., a PRB wzrosnie o 3,2 proc.

Spowolnienie gospodarcze bedzie wynikalo glownie ze spowolnienia popy-
tu inwestycyjnego — tempo inwestycji wyniesie 4,9 proc. wobec 8,7 proc.
w 2011 r. Spowolnienie czeka tez konsumpcje. Analitycy Instytutu wskazuja,
ze tempo wzrostu wyniesie tu 2,8 proc. wobec 3,1 proc. w roku ubieglym.
W 2013 r. natomiast popyt krajowy przyspieszy, gtéwnie ze wzgledu na przy-
spieszenie dynamiki inwestyciji.

Podobne komentarze mozna znalez¢ w danych przygotowanych badaniach
indeksu PMI zrodlo: Gazeta.biz.

Waznym czynnikiem mogacym mie¢ wplyw na przyszte wyniki Grupy jest
koniunktura rynkowa. Pozytywne zmiany w $rodowisku gospodarczym be-
da sprzyja¢ checi podejmowania inwestycji w oprogramowanie biznesowe
i uslugi konsultingowe z nim zwiazane.


http://www.ekonomia24.pl/artykul/804643-Druga-polowa-roku-przyniesie-pogorszenie-koniunktury.html
http://wyborcza.biz/biznes/1,100896,11470539,Zastoj_w_przemysle__Indeks_PMI_wzrosl__ale_tylko_symbolicznie.html
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Silna strona Grupy jest posiadanie klientéw o szerokim wachlarzu dziatalno-
Sci, dlatego tez potencjalne oslabienie inwestycyjne w wybranych sektorach
nie jest ryzykowne dla wyniku finansowego Grupy.

Roszty prowadzenia dzialalnosci ‘W Raporcie o inflacji opublikowanym przez

NBP w lipcu 2012 autorzy wskazuja, iz po uwzglednieniu oslabienia wzrostu
PKB z pierwszego kwartalu 2012 oraz w oczekiwaniu na oslabienie wzrostu
w drugiej polowie 2012. Prognozowana warto$¢ inflacji znajdzie si¢ z 50-
procentowym prawdopodobienstwem w przedziale 3,6-4,2% w 2012 r., 2,0-
3,4% w 2013 r. Z kolei roczne tempo wzrostu PRB wedlug tej projekcji znaj-
dzie si¢ z 50-procentowym prawdopodobienstwem w przedziale 2,3-3,6% w
2012 r, 1,0-3,2% w 2013 r. .

Wozrost cen i towarzyszaca im inflacja moga przyczynia¢ si¢ do zmniejszenia
marzy dzialalno$ci operacyjne;j.

Nowy produkt — Xpertis w chmurze Z poczatkiem 2012 roku Macrologic zapro-
ponowal, w szerszy niz wczesniej sposob, oferte udostepniania funkcji syste-
mu Xpertis w modelu Cloud Computing. W tym modelu dost¢pne sa wszyst-
kie aplikacje z rodziny Xpertis.

Nowa oferta obejmuje usluge przetwarzania w modelu Software as a Service
w dwoéch wariantach: tak zwanej chmury ogolnej lub chmury indywidualne;j.
Pierwszy z nich to model uslugi, w ktérym klient poprzez lacze interne-
towe otrzymuje — oprocz infrastruktury sprzetowej wraz ze srodowiskiem
operacyjnym — dostep do biezaco aktualizowanego i serwisowanego opro-
gramowania Xpertis w wersji standardowej. Chmura indywidualna natomiast
to wersja zmodyfikowana na potrzeby danego klienta.

System ERP w chmurze to rozwiazanie dla przedsiebiorstw, ktore ze wzgle-
du na swoja struktur¢ wymagaja zastosowania mobilnych rozwiazan oraz
dostepu do wlasnych dobrze zabezpieczonych danych w dowolnym miejscu
i czasie.

Oferta ta jest rowniez doskonala alternatywa, dla firm, ktére w obliczu poten-
cjalnych turbulencji gospodarczych obawiaja si¢ wysokiej bariery wejscia dla
inwestycji. Rozlozenie wydatkéw zwiazanych z korzystaniem z oprogramo-
wania i uslug biznesowych jest korzystne tak dla klientéw, jak i Macrologic.

Zmiany w VAT W czwartym kwartale 2012 maja zosta¢ ogloszone szczegoly pla-
nowanej przez Ministerstwo Finanséw na styczen 2013 nowelizacji Ustawy
o VAT. Przewiduje ona m.in. zmiane¢ momentu powstania obowiazku podat-
kowego oraz modyfikacje w zakresie okreslenia podstawy opodatkowania. —
Zmiany niewatpliwie maja na celu uproszczenie systemu podatkowego i przy-
blizenie polskich regulacji do unijnych, ale dla olbrzymiej grupy podatnikow
oznaczaja pogorszenie ich pozycji i wymagaja przemodelowania systemow
ksiegowych i rozliczeniowych — uwaza Rada Podatkowa PRPP Lewiatan.

Przedsigbiorcy beda musieli dokonac istotnych zmian w zakresie systemow
ksiggowych i sprzedazowych dostosowujac je do nowych regulacii.

Spoétka Macrologic monitoruje proces legislacyjny projektu ustawy o VAT i
przygotowuje si¢ do zmian w Xpertis w obszarach Finanse i Logistyka, tak
aby w momencie ogloszenia nowelizacji w mozliwie jak najkrotszym czasie
zaproponowac klientom konieczne modyfikacje.


http://www.nbp.pl/polityka_pieniezna/dokumenty/raport_o_inflacji/raport_lipiec_2012.pdf
http://pkpplewiatan.pl/dla_mediow/informacje_prasowe/1/przedsiebiorca_zaplaci_za_zmiany_w_vat 
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11.31 Czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko otoczenia makroekonomicznego Glownym ryzykiem prowadzonej
przez Grupe Macrologic dzialalnosci jest niebezpieczenstwo pogorszenia sy-
tuacji makroekonomicznej i destabilizacji politycznej. Ronsekwencja tych zja-
wisk jest poglebianie si¢ niecheci do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Aby przeciwdziala¢ skutkom takiej sytuacji Grupa musiataby podja¢ kroki
zmierzajace do obnizki cen, a co za tym idzie redukcji marzy oraz zmniej-
szenia skali dzialania, co mogloby wplynaé¢ niekorzystnie na wypracowany
potencjal technologiczny.

Glowna metoda przeciwdzialania negatywnym wplywom gospodarki podje-
tym przez Grupe jest oferowanie rozwiazan o mierzalnej stopie zwrotu z in-
westycji.

Ryzyko konkurencji Rynek oprogramowania dla przedsiebiorstw jest przed-
miotem silnej konkurencji. Dazenie do powigkszania udzialow w rynku odby-
wa si¢ gldéwnie w procesie przejmowania klientéw od konkurentéw. Skutkiem
takiej sytuacji moga by¢ wojny cenowe.

W odpowiedzi na to zagrozenie Grupa podejmuje dzialania wyroézniajace
oferte ze wzgledu na sposob dostarczenia — stawiajac na dlugotrwatle relacje
z odbiorcami.

Ryzyko fluktuacji kadry Wysoko wykuwalifikowani specjalisci stanowia glow-
na warto$¢ firm know-how — takich jak Macrologic SA. Najlepsi z nich lacza
umiejetnosci z zakresu informatyki z kompetencjami z dziedziny zarzadzania
oraz praktyki dzialania przedsiebiorstw. Pracownicy tacy ciesza si¢ duzym
zainteresowaniem rynku pracy. Gléwna metoda ich pozyskiwania jest ofero-
wanie konkurencyjnych wynagrodzen. Efektem tych dzialan jest mozliwosc
oslabienia potencjalu Grupy oraz wzrost kosztow wynagrodzen.

Jedna z trudno kopiowalnych przez konkurencj¢ metod dbania o pracow-
nikow jest wytworzenie i utrzymywanie unikalnej kultury organizacyjnej.
W efekcie tych dzialan Sredni staz pracy w Macrologic SA wynosi ponad
10 lat.

11.32 Odbiorcy rozwiazan Grupy Macrologic

Baza stalych klientow Grupy Macrologic to ok. 1,7 tys. firm. Zaleta tak duzego
rozproszenia klientow jest brak zaleznosci od jednego lub kilku duzych odbiorcow
uslug, czy tez jednej branzy.
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Rluczowym odbiorca rozwiazan Grupy sa firmy Srednie i duze. Przychody
w ujeciu podzialu branzowego i sprzedazy wedlug wojewodztw prezentuje tabela

11231114

Branza (udzial w %) | I p. 2011 I p. 2012
Przemyst 36 36
Uslugi 20 21
Handel 12 11
Sektor publiczny 10 9
Rolnictwo 3 2
Inne 19 21

Tabela 11.3: Sprzedaz licencji Grupy Macrologic wedlug branz

Wojewodztwo (udzial w %) | Ip. 2011 I p. 2012
Dolnoélagskie 15 16
Rujawsko-Pomorskie 4 4
Lubelskie 3 3
Lodzkie 5 4
Malopolskie 4 4
Mazowieckie 26 26
Podkarpackie 1 0
Podlaskie 1 1
Pomorskie 11 11
Slaskie 12 12
Swietokrzyskie 1 0
Warminsko-Mazurskie 3 4
Wielkopolskie 10 11
Zachodniopomorskie 4 4

Tabela 11.4: Geograficzna struktura sprzedazy licencji Grupy Macrologic

Grupa Macrologic nie posiada dostawcow oraz odbiorcéw, ktérych jednostko-
wy udzial w przychodach ze sprzedazy przekracza prog 10%.

11.33 Akcje i akcjonariat

Laczna liczba wszystkich akcji wedlug stanu na dzien publikacji raportu za pierw-
sze poélrocze 2012 wynosi 1.888.719 sztuk. Warto$¢ nominalna wszystkich akcji
wynosi 1.888.719 zl.

Akcjonariusze z co najmniej 5%-owym udziale glosow na WZA Zgodnie z in-
formacjami posiadanymi przez Grupe na dzien 27 lipca 2012 roku, 5%-owy
prog ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu osiagneli nastepujacy

akcjonariusze:
Akcjonariusze ‘ Akcje % WZA
Bogdan Michalak 608.010 32,2
Wlodzimierz Napiorkowski | 376.380 19,9
Aviva Investors 132.228 7,0
Rrzysztof Szczypa 122.897 6,5
Rrystyna Napiérkowska 100.345 53

Tabela 11.5: Akcjonariusze osiagajacy prog 5%.
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Akcje 0sob nadzorujacych i zarzadzajacych Zgodnie z informacjami posia-
danymi przez Grupe¢ na dzien 27 lipca 2012 roku, w rekach os6b nadzoruja-
cych i zarzadzajacych znajduja si¢ nastepujace pakiety akcji:

Stan na:
Rada Nadzorcza 24 kwietnia 2012 27 lipca 2012
Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA
Bogdan Michalak 608.110 32,2 - 608.010 32,2
Wlodzimierz Napiorkowski | 376.380 19,9 - 376.380 19,9
Andrzej Odyniec 80.000 42 - 80.000 4,2

Tabela 11.6: Akcje oséb nadzorujacych

Stan na:
Zarzad 24 kwietnia 2012 27 lipca 2012
Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA
Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz 139 0,0 - 139 0,0
Renata Lukasik 5.543 0,3 - 5.543 0,3

Tabela 11.7: Akcje oséb zarzadzajacych

Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych
Na dzien publikacji raportu Macrologic SA nie posiada akcji wlasnych.

Rurs akcji Macrologic Macrologic SA zadebiutowal w 1997 roku na rynku pu-
blicznym Centralnej Tabeli Ofert. Od 2000 r. akcje Spo6lki si¢ notowane na Giel-
dzie Papier6w Warto$ciowych na rynku podstawowym w systemie notowan
ciaglych w segmencie 5 PLUS i wchodza w sklad indeksu WIG, WIG-PL
i WIG-Informatyka.

Rurs akcji Macrologic SA na zamknieciu sesji gieldowej dnia 29 czerwca 2012 r.
wynosit 30,85 zt i byl o 27% nizszy od ceny na zamknieciu ostatniej sesji
30 czerwca 2011 (42 zl) oraz o 15% nizszy od ceny zamkniecia na dzien
30 grudnia 2011 r. (36,5 zl).

11.34 Organizacja Grupy Rapitalowej Macrologic

Struktura Grupy na dzien publikacji raportu za I poélrocze 2012 r. zostala przed-
stawiona na wykresie .2,

Zmiany i skutki zmian w powiazaniach kapitalowych

Inkorporacja BUR MS-Soft W dniu 24 stycznia 2012 zostalo wpisane do reje-
stru spolek polaczenia spolek Biuro Handlowo-Uslugowe MS-Soft sp. z o.0.
w Warszawie i Macrologic SA w Warszawie.

Polaczenie nastapilo na podstawie art. 493 Kodeksu spolek handlowych po-
przez przeniesienie calego majatku Biura Handlowo-Uslugowego MS-Soft sp.
z 0.0. (spolka przejmowana) na Macrologic SA (spélka przejmujaca) bez pod-
wyzszenia kapitalu zakladowego spolki przejmujacej, wobec posiadania przez
spolke przejmujaca 100% udzialéw w spdlce przejmowane;.
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Istotne skutki prawne nastepujace z dniem polaczenia (24.01.2012):

— sukcesja uniwersalna praw i obowiazkéw spolki przejmowanej na spotke
przejmujaca,

— spolka przejmowana traci swoéj byt prawny, gdyz jest wykreslana z reje-
stru.

W wyniku rozliczenia nabycia udzialéow w sprawozdaniu Macrologic S.A. po-
wstal kapital z przylaczenia w wysokosci -0,9 mln z}. Szczegdlowe rozliczenie
skutkéw ekonomicznych przylaczenia spotki MS-Soft zostalo przedstawione
w nocie nr 6.

W wyniku przeprowadzonej inkorporacji Macrologic powigkszy roczne przy-
chody o okolo 1,5 min zl z tytulu obslugi klientéw MS-Softu.

Zmiana nazwy spolki zaleinej: Retilia: dawniej Kamil Po dwudziestu latach
dosSwiadczen w branzowych sieciach handlowych, sp6tka Ramil (nalezaca do
Grupy Rapitalowej Macrologic) zmieniala nazwe na Retilia. Zmiana marki
firmy i gléwnego produktu ma poméc w wizerunku firmy skoncentrowanej
na ofercie dla sieci detalicznych, posiadajacej oferte zorientowana na branze.

Sprzedaz Response sp. z 0.0. W czerwcu 2012 Macrologic SA zbyl wszystkie
posiadanych przez emitenta udzialy w Response sp. z 0.0. z siedziba w Siera-
dzu. W wyniku transakcji warto$¢ bilansowa aktywoéw ulegnie zmniejszeniu
o kwote okolo 1 mln zl, co stanowi 4% kapitalow wlasnych emitenta. Skutki
transakcji nie maja wpltywu na zdolnos¢ operacyjna emitenta.

W lipcu 2010 roku Macrologic nabyl 100% udzialow w Spotce Response w ce-
nie 600 tys. zI a nastepnie w roku 2011 podniést kapital zakladowy o 650 tys.
zt. Oferta Spotki Response miala by¢ komplementarna z oferta Macrologic.
Response obstugiwal klientow duzych w zakresie systemu ERP AX autorstwa
Microsoft. Takich klientow mial réowniez Macrologic. Strony liczyty na roz-
woj rynku w zakresie oferowania rozwiazan dla wigkszych przedsigbiorstw.
Ze wzgledu na klopoty wewnatrz organizacji Response obsluga tego wy-
magajacego rynku nie przynosila oczekiwanych rezultatow. Stojac w obliczu
faktow, braku istotnych korzysci ze wspélpracy na rzecz akcjonariuszy w
najblizszych latach Zarzad Macrologic zdecydowal o zakonczeniu projektu w
czerwcu 2012.

11.35 Inne istotne informacje

11.35.1 Postepowania sadowe

W 1 pélroczu 2012 r. w Grupie Macrologic nie wystapily postepowania toczace
si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub orga-
nem administracji publicznej, ktorych warto$¢ pojedyncza lub laczna w stosunku
do jednego podmiotu stanowilaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

11.35.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi

W I pélroczu 2012 r. Macrologic SA nie przeprowadzal transakcji z podmiota-
mi powiazanymi, ktorych wartos$¢ przekroczylaby 500000 euro lub transakcje te
bylyby zawarte na zasadach innych niz rynkowe.
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11.35.3 Pozostale informacje

Powolanie Zarzadu Macrologic SA Rada Nadzorcza Macrologic S.A. w dniu
17 stycznia 2012 r. podjetla uchwale o zmianie sktadu Zarzadu Spélki z pigciu
do trzech os6b. Zmiana zostala dokonana poprzez powolanie Zarzadu Spoélki
w nastepujacym skladzie:

— Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
— Jaroslaw Witwicki — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Sprzedazy

— Renata Lukasik — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Oprogramowania.

Zmiana w skladzie Zarzadu odzwierciedla koncentracje dziatan Spolki na pod-
stawowej dzialalnoéci. Nowi Czlonkowie beda zarzadzac¢ operacyjnie glow-
nymi procesami generujacymi najwyzsza wartos¢ dla akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza odwolala:

— Krzysztofa Szczype z funkcji Prezesa Zarzadu i stanowiska Dyrektora
Generalnego,

— Janusza Rurowskiego, Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu z funkcji Cztonka
Zarzadu,

— Patrycji Ptaszek-Straczynskiej, Dyrektora ds. Romunikacji z funkcji Czton-
ka Zarzadu.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 19 marca 2012 r. odbylo si¢ zwolane
przez Zarzad posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariu-
szy, na ktorym podjete zostaly uchwaly obejmujace m.in.:

— Podjecie decyzji dotyczacej wyptaty dywidendy. Zgodnie z uchwala nr 8
ZWZA Macrologic z dnia 19 marca 2012:

- Wysokos¢ dywidendy wynosi: 4.721.797,50 zlk.
- Dywidenda przypada na 1.888.719 akciji.
- Warto$¢ dywidendy na jedna akcje wynosi 2,50 zl.

Dziefi dywidendy zostal ustalony na 2 kwietnia 2012, a termin wyplaty dy-
widendy na 16 kwietnia 2012.

Wigcej w raporcie biezacym nr 7/2012.

Zamiana akcji zwyklych imiennych serii A na akcje zwykle na okaziciela serii A
W zwiazku z wnioskiem 3 akcjonariuszy Spolki, w dniu 30 marca 2012 r. do-
konano zamiany 100.000 akcji zwyklych imiennych serii A na akcje zwykle
na okaziciela.

Ronwersja akcji nastapitla na podstawie art. 334 §2 Kodeksu spotek handlo-
wych, w zwiazku z §7.2 Statutu Spolki. Statut Spolki nie zawiera ograniczen
w zamianie akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Wszelkie prawa z przedmiotowych akcji przed i po zamianie sa tozsame z ta
roznica, ze przed zamiana akcje serii A byly akcjami imiennymi, za$ po za-
mianie staja si¢ akcjami na okaziciela. Akcje imienne nie byly w zaden sposob
uprzywilejowane, jak réwniez nie byly z nimi zwiazane inne szczego6lne pra-
wa.


http://www.macrologic.pl/relacje/raporty/raporty_biezace/7/2012
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Dopuszczenie akcji serii A do do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych

Zarzad Macrologic SA poinformowal, ze w nastepstwie dzialan Spotki, beda-
cych konsekwencja wniosku 3 akcjonariuszy Spoltki o zamiane 100.000 akcji
zwyklych imiennych serii A na akcje zwykle na okaziciela, w dniu 13 kwietnia
2012, Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych SA, uchwala 350/2012 dopu-
Scil do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 100.000 akcji zwyklych
na okaziciela serii A. Ta sama uchwala akcje powyzsze zostaja wprowadzone
z dniem 20 kwietnia 2012 w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym pod warunkiem dokonania przez KDPW SA w tymze dniu
asymilacji tych akcji z akcjami spoéltki, bedacymi w obrocie gieldowym.

Zawarcie umowy kredytowej Zarzad Macrologic SA poinformowal w dniu 23 kwiet-
nia 2012 o zawarciu z Bankiem PERAO SA w dniu 16 kwietnia 2012, pod
warunkiem zawieszajacym, umowy kredytu w rachunku biezacym na kwo-
te 4 mln zt z terminem 30 kwietnia 2013 r. Warunki umowy nie odbiegaja
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

Warunek zawieszajacy ziScil si¢ w dniu 23 kwietnia 2012.

Umouwa zostala uznana za znaczaca ze wzgledu na kwote kredytu, ktéra prze-
kracza 10% wartosci kapitalow wlasnych Spoélki na dzien 31 grudnia 2011.

11.36 Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporza-
dzono sprawozdanie

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie nie wystapily zadne istotne zdarzenia.
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Macrologic S.A.
ul. Ktopotowskiego 22, 03-717 Warszawa

Raport z przegladu pétrocznego skréoconego
sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku

dla Akcjonariuszy Spotki Macrologic S.A.

Przeprowadzilismy przeglad potrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki Macrologic S.A.
Z siedziba w Warszawie przy ul. Ktopotowskiego 22, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku
wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 2 412 tys. ztotych;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 32 089 tys. ztotych;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku o kwote 4 739 tys. ztotych;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku o kwote 2 320 tys. ztotych;

- skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada
Zarzad Macrologic S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtoéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o tym sprawozdaniu.



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, dnia 27 lipca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Krzysztof Maksymik dr Anna Bernaziuk
Biegty Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 173
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GRUPA KAPITALOWA
Macrologic

w ktérej jednostka dominujaca jest
Macrologic S.A.
ul. Ktopotowskiego 22
03-717 Warszawa

Raport z przegladu pétrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku

dla Akcjonariuszy Spotki Macrologic S.A.

Przeprowadzilismy przeglad potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Macrologic, w ktorej jednostka dominujaca jest Spotka Macrologic S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Ktopotowskiego 22, zwanej dalej ,,Jednostka dominujaca”, na ktore sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia
30 czerwca 2012 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 2 184 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 32 746 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku o kwote 5 043 tys.
ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu
wtasnego za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2012 roku o kwote 2 538 tys. ztotych;

- skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada
Zarzad Jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.



Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ Jednostki dominujacej.

Zakres i metoda przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o tym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalisSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Macrologic zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é¢  finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, dnia 27 lipca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

Krzysztof Maksymik dr Anna Bernaziuk
Biegty Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 173
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Dodatek A

Definicje wykorzystywanych
wskaznikow

Poziom rentownosci aktywoéw (ROA) — relacja zysku netto do aktywow ogoélem.

Rotacja naleznoéci — relacja wartosci naleznosci do przychodéw, pomnozone przez liczbe dni badanego
okresu.

Rotacja zobowiazan — relacja wartosci zobowiazan z tytulu dostaw do przychodéw, pomnozone przez
liczbe dni badanego okresu.

Wskaznik ogolnego zadluzenia — relacja wielko$ci zobowiazan ogotem do wartoéci majatku ogotem.
Wskaznik plynnosci biezacej relacja wartosci aktywow obrotowych do zobowiazan biezacych.

Wskaznik plynnosci natychmiastowej — relacja wartosci aktywoéw obrotowych pomniejszonych o za-
pasy i naleznoéci do zobowiazan biezacych.

‘Wskaznik rentownoéci kapitalu wlasnego (ROE) — relacja zysku netto do kapitalu wlasnego.
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