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Definicje

Niniejszy raport zostat przygotowany zgodnie z Sekcjg 4.16 Umdw Obligacji 10,75%
Senior Notes oraz 7,875% Senior Notes z dnia 19 listopada 2009 r. oraz z dnia 19 listopada
2010 r. okreslanych dalej ,Umowami Obligacji” oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

W niniejszym raporcie stowa ,my”, ,nas”, ,nasze", ,Grupa TVN” i ,Grupa” odnosza
sie, zaleznie od kontekstu, do TVN S.A. i jej spoOtek zaleznych objetych konsolidacja;
.Spotka” odnosi sie do TVN S.A.; ,Grupa Onet” odnosi sie do Grupy Onet.pl S.A,
wlasciciela portalu internetowego Onet.pl, lidera na polskim rynku portali internetowych, ktéry
nabylismy w lipcu 2006 r.; ,Mango Media " odnosi sie do Mango Media Sp. z 0.0. dzialajacej
na rynku telesprzedazy, ktdrg nabyliSmy w maju 2007 r.; ,ITI Neovision " odnosi sie do ITI
Neovision Sp. z o0.0., wiasciciela i operatora cyfrowej platformy telewizyjnej ‘n’, ktorg
kontrolujemy od 11 marca 2009 r.; ,gwaranci ” odnosi sie tgcznie do Spéiki, Grupy Onet
Poland Holding B.V, Grupa Onet.pl S.A., DTH Poland Holding, ITI Neovision i Mango Media i
~-gwarant " odnosi sie do kazdego z nich z osobna, ,TVN” odnosi sie do naszego bezptatnego
kanalu nadawanego drogg naziemna; ,TVN 7” oznacza nasz bezptatny kanat rozrywkowy
rozpowszechniany drogg satelitarng i kablowa; ,TVN 24" oznacza kanat informacyjny; ,TVN
Turbo” oznacza nasz kanat tematyczny skierowany do mezczyzn; ,TVN Meteo” odnosi sie
do naszego kanatu telewizyjnego poswieconego pogodzie; ,TVN Style” odnosi sie do
naszego kanatu skierowanego do kobiet, skupiajgcego sie na tematyce zdrowia i urody;
ITVN" odnosi sie do naszego polskojezycznego kanatu skierowanego do widzéw polskiego
pochodzenia, mieszkajgcych za granica; ,Telezakupy Mango 24 ” odnosi sie do naszego
kanatu poswieconego telesprzedazy a ,NTL Radomsko ” odnosi sie do naszego kanatu
regionalnego. Kanaty te kupilismy odpowiednio w 2007 i 2005 r.; ,TVN CNBC” odnosi sie do
naszego kanatu biznesowego, ktéry nadajemy we wspOipracy z CNBC Europe; ,TVN
Warszawa” to nasz kanat skierowany do mieszkancow Warszawy, ktérego emisje
zdecydowalismy sie zakonczy¢ i przenies¢ do online wszystkie jego aktywnosci 25 marca
2011 roku.; ,TTV” odnosi sie do interaktywnego spoleczno — interwencyjnego kanatu,
ktérego wspotwlascicielem i wspétproducentem jest TVN, uruchomionego 2 stycznia 2012 . ;
,0net.pl” odnosi sie do portalu internetowego Onet.pl; ,TVN24.pl” oznacza nasz
informacyjny wortal internetowy, ktory dziata od marca 2007 roku; ,Zumi.pl ” to natomiast,
internetowy katalog firm utworzony w kwietniu 2007 roku; ,Plejada.pl” odnosi sie do
multimedialnego wortalu internetowego uruchomionego w marcu 2008 roku; ,Platforma ‘n’ ”
lub ,’n’” to platforma cyfrowa nowej generacji nadajgca program wysokiej rozdzielczosci,
uruchomiona w pazdzierniku 2006 roku; "ITI Media Group " odnosi sie do ITlI Media Group
N.V.; ,ITlI Holdings ” odnosi sie do ITI Holdings S.A.; ,ITI Group ” odnosi sie do ITI Holdings,
lacznie z jednostkami zaleznymi bezposrednio i posrednio od ITI Holdings, wytaczajac Grupe
TVN; ,DTH Poland Holding " odnosi sie do DTH Poland Holding Codperatief U.A., wczesnigj
Neovision Holding B.V.; ,Neovision Holding " odnosi sie do Neovision Holding B.V. spoiki
zarejestrowanej w Amsterdamie w Holandii, ktéra jest jedynym udzialowcem spoétki ITI
Neovision (aktualnie DTH Poland Holding Cob6peratief U.A.); "TNK” odnosi sie do Telewizji
na karte, ustugi telewizyjnej dostepnej na zasadzie przedptaty, posiadanej i obstugiwanej
przez ITI Neovision, uruchomionej w pazdzierniku 2008 roku; "TNK HD” odnosi sie do ustugi
telewizyjnej dostepnej na zasadzie przedptaty w wysokiej rozdzielczosci uruchomionej 17
maja 2010 r. przez ITI Neovision; ,NNK” odnosi sie do ,n na karte”, zmienionej w czerwcu
2011 r. marki TNK HD; “Onet VOD” odnosi sie do internetowej ustugi video na zadanie
uruchomionej 14 lutego 2010 r. przez Onet.pl; ,Obligacje 10,75% Senior Notes " oznaczaja
obligacje oprocentowane wg stawki 10,75%, wyemitowane przez TVN Finance Corporation Il
AB w dniu 19 listopada 2009 r., 10 marca 2010 r. oraz 30 kwietnia 2010 r.; ,Obligacje
7,875% Senior Notes ” oznaczajg obligacje oprocentowane wg stawki 7,875%, wyemitowane
przez TVN Finance Corporation Ill AB w dniu 19 listopada 2010 r.; ,TVN Finance Il " ozhacza
nasza jednostke zalezng TVN Finance Corporation |l AB, spétke z ograniczong
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odpowiedzialnoscig zarejestrowang w Szwecji; ,TVN Finance Il ” oznacza naszg jednostke
zalezng TVN Finance Corporation Il AB, spolke z ograniczong odpowiedzialnoscig
zarejestrowang w Szwecji; ,PTH” odnosi sie do Polish Television Holding, wczesnigj
Strateurop International B.V.; ,TVN Holding” odnosi sie do TVN Holding S.A.; , TVN Media”

odnosi sie do TVN Media Sp. z 0.0. spokki, ktéra powstata w wyniku wydzielenia dziatow
Sprzedazy, Marketingu i Zarzgdzania Markg ze struktury organizacyjnej TVN S.A.; ,Stavka”

odnosi sie do Stavka Sp. z 0.0. posiadacza koncesji na naziemne nadawanie programu TTV.
Objelismy 25% udziatow tej firmy we wrzesniu 2011 r. i kolejne 26% w grudniu 2011 r.;
-Uumowy obligacji ” odnosi sie do umowy obligacji z 19 listopada 2009 r., odnoszacej sie do
Obligacji 10,75% Senior Notes oraz do umowy obligacji z 19 listopada 2010 r., odnoszacej
sie do Obligacji 7.875% Senior Notes; “Instrumenty Promissory Notes " odnosza sie do
instrumentdw promissory notes o0 figcznej wartosci nominalnej 40.000 EUR, ktore
wyemitowali$my w dniu 10 marca 2010 r. W dniu 30 kwietnia 2010 r. wymienilismy
Instrumenty Promissory Notes na Obligacje 10,75% Senior Notes o tej samej wartosci
nominalnej, a nastepnie Instrumenty Promissory Notes zostaty anulowane; "Obligacje PLN ”
odnosza sie do obligacji o catkowitej wartosci nominalnej 500.000 zi, wyemitowanych przez
TVN S.A. w dniu 23 czerwca 2008 roku, umorzonych 14 czerwca 2011 r.; ,Odnawialna
Linia Gwarancyjna " odnosi sie do naszej odnawialnej linii gwarancyjnej o wartosci 400.000
zt zawartej z Bankiem Pekao S.A. a ,Akcje” oznaczajg nasze akcje zwykle notowane na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.



Wprowadzenie

TVN S.A. powstata w 1995 r., jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, TVN
Sp. z 0.0. Dzialalno$¢ nadawczg rozpoczeta w pazdzierniku 1997 r. W 2004r., TVN
Sp.zo0.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjng TVN S.A. Spoétka podlega
postanowieniom polskiego Kodeksu spoétek handlowych i jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000213007. Zakres
dziatalnosci Spotki obejmuje realizacje wszystkich dziatan zwigzanych z sektorem
telewizyjnym, zgodnie z § 5 Statutu.

Nasza siedziba i gtbwne biuro miesci sie przy ul. Wiertniczej 166, 02-952 Warszawa,
Polska. Numer telefonu: +48 22 856 60 60.

JesteSmy wiodaca, zintegrowang grupa medialng w Polsce, dziatajgca w ramach
czterech gtownych segmentow biznesowych: nadawanie i produkcja telewizyjna, cyfrowa
ptatna telewizja satelitarna, online oraz telezakupy. Nasze segmenty pozwalajg powigzac
strategie i cele w ramach grupy i tworzg strukture pozwalajgcg na efektywng alokacje
zasobow pomiedzy jednostkami biznesowymi. Nasze gidwne segmenty prezentujemy
ponizej:

 Nadawanie i produkcja telewizyjna - obecnie posiadamy i nadajemy dziesie¢
nalezgcych do nas kanatdéw telewizyjnych: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN
Turbo, ITVN, TVN Style, NTL Radomsko, TVN CNBC oraz TTV. TVN, nasz gtéwny,
ogolnodostepny kanat jest uznawany na polskim rynku za wiodgcego nadawce w
zakresie niezaleznych programéw informacyjnych oraz rozrywkowych. TVN 7 jest
programem rozrywkowym, ktorego oferta programowa stanowi uzupetnienie oferty
programowej TVN. TVN 7 emituje filmy fabularne, seriale i teleturnieje. TVN 24 jest
pierwszym catodobowym kanatem informacyjnym w Polsce. TVN Meteo jest pierwszym
w kraju kanatem poswieconym w catosci pogodzie, a TVN Turbo to kanat tematyczny
skierowany do mezczyzn. ITVN to kanat skierowany do Polakoéw mieszkajgcych za
granica. Kanat dostepny jest w Europie, Ameryce Pdéinocnej i Australii. TVN Style jest
kanalem tematycznym skierowanym do kobiet, skupiajgcym sie na tematyce zdrowia i
urody. NTL Radomsko jest lokalnym kanatem telewizyjnym adresowanym do
mieszkancéw Radomska i okolic. TVN CNBC to uruchomiony we wspotpracy z CNBC
Europe kanat biznesowy. TVN Warszawa to kanat skierowany do mieszkancow
Warszawy, ktorego transmisja poprzez platformy telewizyjne zostata zakonczona a tresci
zostaly przeniesione do online od 25 marca 2011 roku w wyniku czego nie zaliczamy go
do kanaléw tematycznych. TTV jest interaktywnym kanatem spoteczno-interwencyjnym,
ktérego wspotwtascicielem i wspéiproducentem jest TVN. Kanat TTV zostat uruchomiony
2 stycznia 2012 r. Nasze kanaly telewizyjne wzajemnie zwiekszajg swojg efektywnosé
operacyjng poprzez dzielenie sie tresciami programowymi, infrastrukturg i know-how. W
marcu 2007 r. uruchomilismy tvn24.pl, pierwszy w Polsce informacyjny wortal, ktéry w
swoich publikacjach taczy informacje tekstowe, glosowe oraz video. W 2011 r.
uruchomilismy réwniez TVN Player, internetowa platforme wideo na zadanie, dzieki ktorej
uzytkownicy majg dostep do najwiekszej biblioteki seriali, show i programow
produkowanych przez TVN (lub w naszym imieniu) emitowanych na gléwnej antenie
naszej stacji oraz w naszych kanatach tematycznych.

» Cyfrowa platna telewizja satelitarna - kontrolujemy utworzong w pazdzierniku 2006
roku cyfrowa platforme nowej generacji ‘n’, oferujgcg dostep do ptatnej telewizji w Polsce,
posiadajgcg na 30 czerwca 2012 roku ponad 983.000 (nie w tysigcach) aktywnych
abonentéw ‘n’. Od pazdziernika 2008 platforma ‘n’ jest rowniez operatorem TNK oraz, po
uruchomieniu 17 maja 2010 r. TNK HD, telewizji satelitarnej w wysokiej rozdzielczosci
Swiadczacej ustugi na zasadzie przedptaty. TNK miata ponad 329.000 (nie w tysigcach)
aktywnych klientéw (wigczajac TNK HD) na 30 czerwca 2012 r. W dniu 18 grudnia 2011
r. podpisalismy umowe z Grupg Canal+ (,Grupa Canal+”) dotyczacg potgczenia platform
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‘n’ i Cyfra+ cyfrowej platformy nalezacej do Canal+ (,Umowa o Wspdinej Dziatalnosci”),
wskutek ktérego powstanie drugi najwiekszy operator telewizji cyfrowej w Polsce
obstugujacy 2,5 miliona klientébw. W rezultacie wniesiemy nasz udziat w platformie ‘n’ w
zamian za 32% udziatdw w potgczonym biznesie.

* Online - jesteSmy wiascicielem Grupy Onet, wiasciciela wiodgcego polskiego portalu
internetowego Onet.pl, oferujgcego szereg serwisOw tematycznych m.in.: informacje,
biznes, sport, muzyka, poczta i inne. W 2007 r. uruchomili§my wyszukiwarke
teleadresowg — Zumi.pl. Grupa Onet jest takze wiascicielem najwiekszego polskiego
portalu randkowego Sympatia.pl, jak réwniez najwiekszego serwisu typu blog -
blog.onet.pl. W marcu 2008 r. uruchomili§my informacyjno-rozrywkowy portal poswiecony
gwiazdom show-biznesu - Plejada.pl. W dniu 14 lutego 2010 r. uruchomili§my Onet VOD,
nowa, internetowg ustuge video na zadanie. W dniu 4 czerwca 2012 r. osiggnelismy
porozumienie z Ringier Axel Springer Media AG z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w
sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A.
Pierwszym krokiem we wdrozeniu partnerstwa bedzie wniesienie przez nas 100%
udziatbw w Onet do nowo utworzonej spoiki, a w rozliczeniu otrzymamy 956 min zt w
gotowce (ok. 217 min Euro) oraz 25% udzialbw w nowo utworzonej spoéice, w ktorej
udziaty Ringier Axel Springer Media AG wyniosg 75%.

* Telezakupy - jesteémy wiascicielem Telezakupy Mango, jedynego catodobowego
kanalu poswieconego telesprzedazy w Polsce.

Stwierdzenia odnosz gce si e do przysztych oczekiwa n

Niniejszy raport zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan w
brzmieniu okreslonym przez amerykanskie prawa federalne dotyczgce papieréw
wartosciowych, odnoszace sie do naszej dziatalnosci, wynikow finansowych i wynikow
operacyjnych. Wiele takich stwierdzen zawiera sie w okre$leniach takich jak ,moze”,
.bedzie”, ,oczekiwac”, ,przewidywac”, ,uwazac”, ,szacowacé” oraz podobnych, uzytych w
niniejszym raporcie. Z natury stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i
niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo r6zni¢ sie od tych, ktore
wyrazono, lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do
przysztych oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikbw, aby zbytnio nie polegali na takich
stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie sporzgdzania niniejszego raportu.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢é w zwigzku z wszelkimi dalszymi
pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszgcymi sie do przysztych oczekiwan, wydanymi
przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykbw lub danych
szacunkowych, ani tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen
w celu odzwierciedlenia zdarzen Ilub okolicznosci zachodzacych po dacie wydania
niniejszego Sprawozdania.

Wszystkie kwoty w euro (,euro” lub ,EUR"), dolarach amerykanskich (,dolar” lub
,USD") i ziotych polskich (,PLN", ,zt" lub ,zloty”) wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem
danych dotyczacych akcji lub wielkosci wyrazonych w przeliczeniu na akcje lub o ile nie
stwierdzono inaczej.



Prezentacja informaciji finansowych

O ile nie stwierdzono inaczej, informacje finansowe zawarte w raporcie zostaly
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa”.

Wszystkie dane liczbowe zawarte w niniejszym raporcie przedstawiono w tysigcach,
o ile nie wskazalismy inaczej. W odniesieniu do niektorych informacji finansowych zawartych
w niniejszym Raporcie wprowadzono korekty z tytutu zaokraglen. W efekcie, niektére liczby,
wykazane sumarycznie w niniejszym Raporcie, mogg hie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych liczb wchodzacych w ich skiad.

CZESC |

Omowienie wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowe ]

Z ponizszym oméwieniem oraz analiza naszej sytuacji finansowej i wynikow
operacyjnych nalezy zapoznawaé sie wraz ze S$rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym f{gcznie z notami, oraz innymi informacjami finansowymi
przedstawionymi w innych czesciach niniejszego raportu poétrocznego.

Ponizsze omdwienie opisuje materialnie istotne trendy, ryzyka oraz potencjalne
ryzyka, jakie wptywaja na nasze wyniki oraz sytuacje finansowa.

Nasz rok obrotowy konczy sie 31 grudnia kazdego roku.
Podsumowanie wynikéw dziatalno  $ci
Wptyw zmian w sktadzie grupy kapitatowej na raporto ~ wany wynik finansowy

W dniu 29 sierpnia 2011 r. wspolnie ze Stavka Sp. z 0.0. (,Stavka”), posiadaczem
koncesji na naziemne nadawanie kanatu TTV (poprzednio ,U-TV”), zawarliSmy porozumienie
0 Scistej wspotpracy na polu technologicznym, reklamowym i programowym. TTV jest jednym
z kanatow w ramach pierwszego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Jako cze$¢ umowy
nabylismy 25% udziatébw w Stavka Sp. z 0.0.

W dniu 28 listopada 2011 r. zawarliSmy umowe zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa poprzez jej wniesienie jako wktadu niepienieznego na pokrycie udziatébw w
podwyzszonym Kkapitale zaktadowym TVN Media Sp. z o0.0. (,TVN Media’, wcze$niej
Highgate Capital Investments Sp. z 0.0.), w ktérej posiadamy 100% udziatéw. W dniu 13
grudnia 2011 r. podpisalismy z TVN Media, umowe o0 wspétpracy w zakresie pozyskiwania
przekazow handlowych dotyczacg zawierania w imieniu TVN i na naszg rzecz umow o
emisje reklam, sponsorowanie, o lokowanie produktow oraz uméw o realizacje ogtoszen.
Umowa obowigzuje od dnia 29 listopada 2011 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Powyzsza
transakcja ma na celu strategiczng reorganizacje funkcji dzialu sprzedazy i marketingu,
dzieki ktérej mozliwe bedzie $wiadczenie ustug zarowno dla nas jak i dla klientow
zewnetrznych. Wydzielenie funkcji sprzedazy i marketingu ma na celu gtéwnie $swiadczenie
ustug klientom zewnetrznym ale takze zwiekszenie efektywnosci i elastycznosci struktury
Grupy jak tez umozliwienie wprowadzenia nowych produktow i ustug. W wyniku
przeprowadzenia powyzszej transakcji Grupa sklada sie z tych samych aktywow i
zobowigzan jak przed transakcjg, za wyjatkiem oczekiwanej poprawy efektywnosci
sprzedazy i marketingu wynikajacej ze wzrostu przychodoéw dostarczanych do zewnetrznych
klientow oraz oczekiwanych oszczedno$ci na poziomie kosztow sprzedazy i pewnych
pozytywnych implikacji podatkowych wynikéw wynikajgcych z marzy generowanej przez
Grupe.



W dniu 18 grudnia 2011 r. podpisalismy umowe z Grupg Canal+ dotyczaca
potgczenia platform ‘n’ i Cyfra+ cyfrowej platformy nalezacej do Canal+, wskutek ktorego
powstanie drugi najwiekszy operator telewizji cyfrowej w Polsce obstugujacy 2,5 miliona
klientow. W rezultacie wniesiemy nasz udziat w platformie ‘n’ w zamian za 32% udziatow w
potgczonym biznesie.

W dniu 21 grudnia 2011 r. nabylismy dodatkowe 25,55% udzialdw w Stavka. W
zwigzku z tym Grupa przejefa kontrole nad Stavka w dniu 21 grudnia 2011 r.

W dniu 4 czerwca 2012 r. osiagneliSmy porozumienie z Ringier Axel Springer Media
AG z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. Pierwszym krokiem we wdrozeniu partnerstwa bedzie
wniesienie przez nas 100% udziatbw w Onet do nowo utworzonej spétki, a w rozliczeniu
otrzymamy 956 min zt w gotowce (ok. 217 min Euro) oraz 25% udziatow w spoice, w ktorej
udziaty Ringier Axel Springer Media AG wyniosg 75%.

Ponizej przedstawiamy najwa zniejsze zdarzenia z okresu sze $ciu miesi ecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r.

Wyniki operacyjne:

e Wedlug danych TVN estymowanych na podstawie danych Starlink rynek reklamy
telewizyjnej w Polsce w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r.
spadt o 7,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r.

e Nasz udziat w rynku reklamy telewizyjnej netto, wedlug danych TVN estymowanych na
podstawie danych Starlink, nie zmienit sie i wynidst 34,1% w okresie szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. oraz w analogicznym okresie 2011 r.

* Nasz kanat TVN 7 zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci we wszystkich kategoriach.
Ogolnopolska, catodobowa ogladalnos¢ wzrosta do 2,2% z 1,7%, catodobowa
ogladalno$¢é w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 2,6%, z 2,1%, calodobowa
ogladalno$é w grupie docelowej wzrosta do 2,9%, z 2,2%, ogladalno$é w komercyjnej
grupie docelowej w prime time wzrosta do 2,5%, z 2,2%, ogladalnos¢ w grupie
docelowej w prime time wzrosta do 2,7%, z 1,9%, ogladalnos¢ w komercyjnej grupie
docelowej w peak time wzrosta do 2,5%, z 2,1%, ogladalno$¢é w grupie docelowej w
peak time wzrosta do 2,9%, z 1,8% w analogicznym okresie 2011 r. wedlug NAM.

* Nasz kanat TVN Style zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci we wszystkich kategoriach.
Ogdlnopolska, catodobowa ogladalnos¢ wzrosta do 0,5% =z 0,4%, calodobowa
ogladalno$¢é w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 0,7%, z 0,5%, catodobowa
ogladalno$¢ w grupie docelowej wzrosta do 1,1%, z 0,8%, ogladalno$¢é w komercyjnej
grupie docelowej w prime time wzrosta do 0,5%, z 0,4%, ogladalnosé¢ w grupie
docelowej w prime time wzrosta do 0,8%, z 0,6%, oglagdalnos¢ w komercyjnej grupie
docelowej w peak time wzrosta do 0,5%, z 0,4%, ogladalnos¢ w grupie docelowej w
peak time wzrosta do 0,9%, z 0,6% w analogicznym okresie 2011 r. wediug NAM.

e Nasz portal internetowy Onet.pl osiagnat miesieczng liczbe uzytkownikéw na poziomie
12,4 miliona oraz 2,4 miliarda odston w czerwca 2012. Sredni, miesieczny czas
spedzony przez uzytkownika w czerwcu 2012 r. na portalu Onet.pl wyniést 5 godzin i 30
minut, wedtug Megapanel PBI/Gemius.

* Nasza platforma ‘n’ zwiekszyta swojg baze abonencka netto o niemal 54.000 (nie w
tysiacach) abonentoéw w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. Na
dzien 30 czerwca 2012 r. platforma ‘n’ posiadata ponad 983.000 (nie w tysigcach)
abonentéw. W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. platforma ‘n’



odnotowata sredni przychdd na abonenta (“ARPU”) w wysokosci 61,1 zt (nie w tysigcach)
w poréwnaniu do 60,9 zt (nie w tysigcach) w analogicznym okresie 2011 r.

TNK zmniejszyta swojg baze klientéw netto o ponad 26.000 (nie w tysigcach) w okresie
sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. Na dzien 30 czerwca 2012 r. TNK
posiadata baze klientéw (aktywnych i nieaktywnych) na poziomie ponad 329.000 (nie w
tysigcach). Na dzien 30 czerwca 2012 r. TNK HD posiadata niemal 90.000 (nie w
tysigcach) aktywnych klientow. Platforma ‘n’ tacznie z TNK i TNK HD posiadaty na dzien
30 czerwca 2012 r. ponad 1.312.000 (nie w tysigcach) aktywnych abonentow i klientow,
w poréwnaniu do ponad 1.122.000 (nie w tysigcach) na dzien 30 czerwca 2011 r.

Najwa zniejsze wydarzenia:

W dniu 9 stycznia 2012 r. Rada Nadzorcza TVN S.A. wybrata Roberta Bednarskiego na
Czionka Zarzadu spoiki.

W dniu 13 kwietnia 2012 r. poinformowali§my, ze po przeprowadzeniu kompleksowego
przegladu strategii, postanowiliSmy podja¢ na zasadzie wytgcznosci negocjacje z Ringier
Axel Springer Media AG ("RAS") w sprawie strategicznego partnerstwa w Grupie
Onet.pl. S.A. (,Grupa Onet"). ZaakceptowaliSmy wstepne warunki partnerstwa i
udzielilismy Ringier Axel Springer Media AG prawa wylacznosci na negocjacje
warunkéw umowy o partnerstwie w nieprzekraczalnym terminie do 31 maja 2012 roku.

W dniu 4 czerwca 2012 r. osiggnelismy porozumienie z Ringier Axel Springer Media AG
Z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. Pierwszym krokiem we wdrozeniu partnerstwa bedzie
whniesienie przez nas 100% udziatdw w Onet do nowo utworzonej spotki, a w rozliczeniu
otrzymamy 956 min zt w gotowce (ok. 217 min Euro) oraz 25% udziatdbw w spoice, w
ktorej udziaty Ringier Axel Springer Media AG wyniosg 75%.

Wyniki finansowe:

Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy spadty o 40.789 zt lub 4,8% do 816.656
zt z 857.445 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wiaczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet
nasze skonsolidowane przychody wzrostyby o 21.760 zt lub 0 1,7% do 1.327.708 zt z
1.305.948 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody ze sprzedazy naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej spadty o
42.109 zt lub 5,0% do 799.681 zi, z 841.790 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Nasz segment cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej zwiekszyt swoje przychody o 63.306
ztlub 0 17,8%, do 419.251 zl, z 355.945 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody ze sprzedazy naszego segmentu online spadly o 4.688 zi, lub 3,6% do
125.794 zl, z 130.482 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Nasz zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt o 59.739 zt lub o 23,2% do 197.802 zi, z
257.541 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasz
zysk z dziatalnosci operacyjnej spadtby 0 202.502 zt lub 0 96,1% do 8.251 zt z 210.753 zt
w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtéwnie z utraty wartosci Onetu o
216.029 zi.

Nasz wskaznik EBITDA spadt o 55.723 zt lub 19,3% do 232.846 zi z 288.569 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Marza EBITDA spadta do poziomu 28,5% w okresie
szedciu miesiecy zakohnczonych 30 czerwca 2012 w poréwnaniu do 33.7% w
analogicznym okresie 2011 r. Wigczajac wyniki platformy ‘n’ i Onet nasz wskaznik
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EBITDA spadtby o 286.109 zt lub o 83,2% do 57.128 zt z 340.237 zt w analogicznym
okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtéwnie z utraty wartosci Onetu.

* Odnotowalismy zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w wysoko$ci
162.143 zt w porownaniu do zysku netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w
wysokosci 94.046 zt w analogicznym okresie 2011 r.

¢ Odnotowali$my strate netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 215.126 zt
w porownaniu do straty netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 66.628 zi
w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtownie z utraty wartosci Onetu o
216.029 zt.

¢ Odnotowali$my strate netto w okresie w wysokosci 52.983 zt, w poréwnaniu do zysku
w okresie w wysokosci 27.418 zt w analogicznym okresie 2011 r. W rezultacie
odnotowalismy strate przypadajaca akcjonariuszom TVN S.A. w wysokosci 45.675 zt w
poréwnaniu do zysku przypadajacego akcjonariuszom TVN S.A. w wysokosci 27.418 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtdwnie z utraty wartosci Onetu.

* Nasz wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA przed utratg wartosci Onetu na dzien 30
czerwca 2012 r. wyniést 4,8. Dysponowalismy srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami
Z dzialalnosci kontynuowanej o tacznej wartosci 421.520 zt oraz Srodkami pienieznymi i
ich ekwiwalentami z dziatalno$ci zaniechanej w wysokosci 113.389 zt na dzien 30
czerwca 2012 r.

Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres
sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. i 2011 r., ktére nalezy analizowaé z
uwzglednieniem $rodrocznego, skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz omoéwienia wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej przestawionych w niniejszym
raporcie.

Dla utatwienia, niektére kwoty przedstawione w zlotych na dzien 30 czerwca 2012 r.
zostaly przeliczone na euro wedlug kursu 4,2613 zt za 1,00 euro (obowigzujacy kurs
wymiany NBP ztotego do euro na 30 czerwca 2012 r.). Kwoty przedstawione w ziotych za
okres sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu 4,2246 zt za 1,00 euro ($rednia arytmetyczna obowigzujgcych kursow wymiany NBP
zlotego do euro na kolejno 31 stycznia 2012 r., 29 lutego 2012 r., 31 marca 2012 r., 30
kwietnia 2012, 31 maja 2012 i 30 czerwca 2012 r.). Kwoty przedstawione w ztotych na dzien
31 grudnia 2011 r. zostaly przeliczone na euro wedlug kursu 4,4168 za 1,00 euro
(obowigzujacy kurs wymiany NBP zitotego do euro na 31 grudnia 2011 r.)

Kwoty przedstawione w ztotych na dzieh 30 czerwca 2011 r. zostaty przeliczone na
euro wedtug kursu 3,9866 zt za 1,00 euro (obowigzujgcy kurs wymiany NBP zlotego do euro
na 30 czerwca 2011r.). Kwoty przedstawione w ztotych za okres szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2011 zostaly przeliczone na euro wedtug kursu 3,9673 zt za
1,00 euro ($rednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw wymiany NBP ziotego do euro na
kolejno 31 stycznia 2011 r., 28 lutego 2011 r., 31 marca 2011 r., 30 kwietnia 2011, 31 maja
2011 i 30 czerwca 2011 r.). Takie przeliczenie nie miato sugerowaé, ze kwoty w zlotych
faktycznie odzwierciedlajg okreslone kwoty w euro ani ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone
na euro wedtug wymienionej stawki, czy jakiejkolwiek innej stawki. Wszystkie kwoty w
ponizszej tabeli i przypisach wyrazono w tysigcach, o ile nie zaznaczono inacze;j.
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Szes$¢ miesi ecy zakonAczonych 30 czerwca

2011 2011 2012 2012
PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat
Przychody ze sprzedazy 857.445 216.128 816.656 193.310
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 257.541 64.916 197.802 46.821
Zysk brutto 119.173 30.039 182.130 43.111
(Strata)/ zysk przypadaj acy/(a) 27.418 6.911 (45.675) (10.811)
akcjonariuszom TVN S.A.
Skonsolidowany rachunek
przeptywow pieni eznych
Whptywy pieniezne netto z dziatalnosci 164.003 41.339 130.835 30.970
operacyjnej
(Wyptywy)/ wptywy pieniezne netto z 221.474 55.815 (52.036) (12.317)
dziatalnosci inwestycyjnej
Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci (152.798) (38.514) (197.789) (46.818)
finansowej
(Zmniejszenie)/ zwiekszenie stanu 232.679 58.640 (118.990) (28.166)
$rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow
Srednia wazona liczba wyemitowanych 342.871.037 342.871.037 343.876.421 343.876.421
akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (nie w
tysigcach)
Srednia wazona liczba potencjalnych 346.518.917 346.518.917 343,969.061 343.969.061
akcji zwyklych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (nie w
tysigcach)
Podstawowy zysk na jedng akcje 0,08 0,02 (0,13) (0,03)
przypadajacy akcjonariuszom TVN S.A.
(nie w tysigcach)
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,08 0,02 (0,13) (0,03)
przypadajacy akcjonariuszom TVN S.A.
(nie w tysigcach)
Dywidenda zaptacona lub deklarowana 0,04 0,01 0,1 0,02
(nie w tysigcach)
Pozostate dane
EBITDA* 288,569 72.737 232.846 55.117
Marza EBITDA 33.7% 33,7% 28,5% 28,5%
Marza operacyjna 30.0% 30,0% 24,2% 24.2%
Skonsolidowany bilans Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 30 czerwca 2012 30 czerwca 2012
zt euro zt euro
Aktywa razem 5.111.958 1.157.390 4.896.413 1.149.042
Aktywa obrotowe 1.357.701 307.395 1.157.088 271.534
Zobowigzania dtugoterminowe 3.478.473 787.555 3.278.601 769.390
Zobowigzania krétkoterminowe 456.414 103.335 388.500 91.169
Kapitat wiasny** 924.029 209.081 843.422 197.926
Kapitat zaktadowy 68.775 15.571 68.775 16.139
Udzialy niekontrolujgce (558) (126) (7.865) (1.846)

* EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytgczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem) z
tytutlu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych i wartodci niematerialnych przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujemnymi) réznicami
kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udzialem w wyniku spétek stowarzyszonych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/ (stratg) z dziatalnosci
operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych. Jestesmy przekonani,
ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajgcy wskaznik finansowy, odzwierciedlajgcy ptynnos¢ spétek mediowych. EBITDA nie jest wskaZnikiem w MSSF i nie nalezy
uznawa¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedtug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. Nalezy pamietac, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego
wyliczenie moze byc rézne w zaleznosci od spétki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

** Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom TVN S.A.
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Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Ka pitatowej TVN S.A.
Nadawanie i produkcja telewizyjna
Zr6dta przychodéw

Segment ten gldwng czesé przychodow czerpie z emisji reklam telewizyjnych. W
okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. 50,5% naszych catkowitych
przychodow netto zarowno z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaniechanej stanowity
przychody z tytutu emisji reklam, w poréwnaniu do 47,7% w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody z tytutu emisji reklam telewizyjnych

Wiekszos¢ naszych reklam telewizyjnych sprzedajemy za po$rednictwem domoéw
mediowych i niezaleznych agencji reklamowych. Obecnie na polskim rynku reklamowym
reklamodawcy podejmujgc decyzje dotyczgce wyboru kanalu telewizyjnego, w ktorym
wyemitujg swoje reklamy, kierujg sie jego ogladalnoscig, profilem demograficznym widowni
oraz cennikiem danego nadawcy telewizyjnego, jak podaje NAM, w odniesieniu do
ogladalnosci i wskaznikow profili oraz zgodnie z praktykami cenowymi branzy. Dajac
klientom wiekszg swobode wyboru oferujemy dwa rodzaje cennika dotyczacego emisji
reklam. Pierwszy jest cennikiem o cenach statych, uzaleznionych od pory nadawania i czasu
trwania reklamy. Drugi cennik polega na sprzedazy pakietow punktoéw ratingowych (gross
rating points — GRP).

Cennik staly. W systemie opartym o cennik staly reklamy emitowane sg o
okreslonych, z gory ustalanych z reklamodawcami, porach. Koszt takich reklam, jest zwykle
wyzszy niz koszt reklam opartych na pakietach punktéw ratingowych, poniewaz cennik staty
uzalezniony jest od wybranej grupy docelowej widzoéw, od tego kiedy dana reklama jest
emitowana oraz od dtugosci filmu reklamowego. Cennik ustalany jest co miesigc i
odzwierciedla profil oraz wielko$¢ widowni w poszczegdlnych blokach reklamowych.

Cennik oparty na punktach ratingowych. Dzieki emisji reklam opartej na pakietach
punktéw ratingowych reklamodawcy moga okresli¢ liczbe punktéw ratingowych, jaka
zamierzajg osiggna¢ dla swojej reklamy w danym okresie czasu. Pore emisji reklamy
ustalamy zazwyczaj z miesiecznym wyprzedzeniem, w sposéb umozliwiajgcy nam
osiggniecie, pozadanego przez reklamodawce, poziomu punktéw ratingowych przy
jednoczesnej maksymalizaciji wykorzystania i optacalnosci dostepnego czasu antenowego.
Na og6t struktura pakietdbw jest opracowana w taki sposéb, aby zapewni¢ lepsze
wykorzystanie czasu antenowego poza godzinami najwyzszej ogladalnosci. Przyktadowo za
kazdy GRP zakupiony w czasie najwyzszej ogladalnosci peak time reklamodawca
zobowigzany jest zakupi¢ co najmniej jeden punkt GRP poza tym czasem. Tabela ponizej
prezentuje udzial w przychodach reklamowych reklam opartych o cennik staly i punkty
ratingowe, w okresach:

Szes$¢ miesi ecy zako nczonych 30 czerwca

2010 2011 2012
Cennik staty 59% 52% 40%
Cennik oparty na punktach ratingowych 41% 48% 60%

Najczesciej ustalamy pore emisji reklam na miesigc przed ich nadaniem. Ceny
ptacone przez reklamodawcow, niezaleznie od tego czy emisja realizowana jest w ramach
cennika opartego na pakietach punktow ratingowych, czy cennika stalego, sa zwykle wyzsze
w miesigcach najwyzszej ogladalnosci, takich jak np. pazdziernik i listopad, niz w miesigcach
0 niskiej ogladalnosci, takich jak lipiec i sierpien. Zgodnie z praktykg stosowang w branzy
telewizyjnej, w celu optymalizacji ratingéw i przychoddw nie sprzedajemy catego dostepnego
czasu antenowego. W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r.
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sprzedalismy odpowiednio ponad 99,2% czasu reklamowego naszego kanatu TVN w peak
time oraz 73,9% czasu poza tymi godzinami. Przychody z tytutu reklam ujmujemy w okresie,
w ktérym reklama zostata nadana. Zgodnie z praktyka stosowang na rynku reklamy
udzielamy agencjom reklamowym oraz reklamodawcom rabatow. Przychody z tytutu emisji
reklam ewidencjonowane sg w ujeciu netto, po uwzglednieniu rabatow.

Przychody z tytulu udzielania licencji operatorom sieci telewizji kablowych
i satelitarnych platform cyfrowych

Osiggamy réwniez przychody z tytulu udzielania licencji na rozpowszechnianie
naszych niektorych kanaldw telewizyjnych operatorom sieci telewizji kablowych i
satelitarnych platform cyfrowych. W ciggu sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012
r. okoto 8,2% skonsolidowanych przychoddw netto pochodzito z tego tytutu, w poréwnaniu do
7,3% w analogicznym okresie 2011 roku naszych przychodéw zaréwno z dziatalnosci
kontynuowanej jak i zaniechanej. Zasadniczo, nasze umowy z operatorami satelitarnych
platform cyfrowych i operatorami sieci telewizji kablowych wyszczego6lniajg stawki za
kazdego abonenta majacego dostep do dystrybuowanych programéw telewizyjnych podczas
odpowiedniego okresu. Miesieczna optata licencyjna ptacona przez operatoréw satelitarnych
platform cyfrowych lub operatoréw sieci telewizji kablowych jest wyliczana jako iloczyn
odpowiednich stawek za abonenta i $redniej liczby abonentéw tych operatorow, ktérzy
odbierajg jeden z naszych programoéw telewizyjnych podczas odpowiedniego okresu.

Pozostate przychody

Pozostate przychody ze sprzedazy obejmujg gtownie przychody ze $wiadczen
sponsorskich, przychody z tytutu ustug zwigzanych z udzialem widzéw w programach za
posrednictwem potaczen telefonicznych oraz komunikatdbw SMS, sprzedaz licencji na
programy telewizyjne. Przychodami z SMS oraz telefonicznego uczestnictwa w programach
telewizyjnych dzielimy sie z ustugodawca, czyli np.: operatorem telekomunikacyjnym.

Zrodia kosztéw
Koszty programowe

Koszty operacyjne segmentu nadawanie i produkcja telewizyjna sktadajg sie gtéwnie
z amortyzacji kosztéw produkcji telewizyjnej. Koszty te stanowity 27,8% naszych kosztéw
operacyjnych zaréwno z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaniechanej poniesionych w
okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu do 27,2% w
analogicznym okresie 2011 r. Koszty amortyzacji obejmujg amortyzacje kosztow produkcji
programow przygotowanych specjalnie przez nas lub na nasze potrzeby na licencji
uzyskanej od strony trzeciej, albo na naszej licencji oraz amortyzacje praw do programow
wytworzonych przez strony trzecie, na ktore uzyskaliSmy od tych stron licencje. W ciggu
szeéciu miesiecy zakohczonych 30 czerwca 2012 r. 78,8% wyemitowanych programéw w
naszym kanale TVN stanowity programy wyprodukowane przez nas lub na nasze zlecenie
przez podmioty trzecie, w poréwnaniu do 76,6% w analogicznym okresie 2011 r. W ciagu
sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. 21,2% stanowity gotowe programy
zakupione przez nas, w poréwnaniu do 23,4% w analogicznym okresie 2011 r. Amortyzacja
zalezy od szacowanej liczby emisji i typu programow.

Pozostate koszty

Pozostate koszty segmentu nadawanie i produkcja telewizyjna sktadajg sie z kosztow
nadawania, do ktorych naleza gltéwnie koszty wynajmu satelitow i nadajnikbw naziemnych,
kosztow wynagrodzeh i $Swiadczen dla pracownikéw oraz honorariow ptatnych zwigzkom
artystow i profesjonalistow w branzy rozrywkowej oraz PISF (Polski Instytut Sztuki Filmowej),
amortyzacji sprzetu telewizyjnego i nadawczego oraz informatycznego, kosztéw marketingu i
badan, kosztéw wynajmu i utrzymania naszych lokali, kosztéw konsultingowych dotyczacych
ustug technicznych, finansowych i prawnych.
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Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna
Zrédta przychodéw

Segment ten pozyskuje wiekszos¢ swojego przychodu z optat abonamentowych oraz
z dotadowah. W ciggu szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., 29,2% naszego
calkowitego przychodu netto pochodzito z optat abonamentowych oraz dotadowan naszej
platformy cyfrowej ‘n’ w poréwnaniu do 25,4% w analogicznym okresie 2011 r. naszych
przychoddw zaréwno z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaniechanej.

Optaty abonamentowe oraz dotadowania za ustugi cyfrowej platformy satelitarnej

Przychody z optat abonamentowych pochodza z comiesiecznych optat klientow
platformy ‘n’ za dostep do pakietow programowych i ustug video na zadanie (,VOD”).
Przychody z abonamentéw uzaleznione sg od liczby abonentéw, rodzaju ustug, z jakich
korzystajg, oraz od ceny w danym okresie. Opfaty klientow uzaleznione sg od liczby
wybranych przez nich pakietow i moga wzrosna¢, jesli klient zdecyduje sie na ustuge VOD
lub pakiety dodatkowe. Naszym klientom oferujemy roéwniez dwie mozliwosci optat — optaty
na zasadzie przedplaty oraz optaty abonamentowe. Okazjonalnie platforma ‘n’ oferuje swoje
ustugi abonentom po cenach promocyjnych w celu zwiekszenia zasiegu platformy. Oferty
promocyjne, ktére dostepne sg jedynie w ograniczonym czasie, odnoszone sg do
catkowitego okresu obowigzywania umowy abonenckiej i rozpoznawane sg proporcjonalnie
przez caty czas trwania umowy.

Optaty aktywacyjne

Opfaty aktywacyjne sg jednorazowymi optatami pobieranymi od abonentéw platformy
‘n” w momencie podpisania umowy. Przychody z aktywacji uzaleznione sg od liczby
podpisanych umow w danym okresie oraz wysokosci optaty aktywacyjnej, ktora zalezy od
rodzaju dekodera i anteny satelitarnej. Przychdd z aktywacji rozpoznawany jest liniowo w
trakcie obowigzywania kontraktu. Sporadycznie platforma ‘n’ przeprowadza promocje, ktére
obnizajg wysokos¢ optat aktywacyjnych dla zwiekszenia stopnia penetracji rynku.

Zrodia kosztéw

Koszty operacyjne platformy cyfrowej skltadajg sie gtéwnie z kosztéw programowych,
amortyzacji dekoderdw, kosztow nadawania, kosztéw wynagrodzen, prowizji sprzedazowych
oraz wydatkébw marketingowych. Koszty programowe stanowity 17,8% naszych kosztow
operacyjnych w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu
do 18,3% w analogicznym okresie 2011 r. naszych kosztow zaréwno z dziatalnosci
kontynuowanej jak i zaniechanej.

Koszty programowe

Cyfrowa platforma ‘n’ pozyskuje dlugoterminowe licencje na nadawanie filmoéw,
wydarzen sportowych oraz prawa do kanatdéw telewizyjnych, za ktére ptaci statg optate. Takie
prawa sg kapitalizowane i amortyzowane w okresie, na jaki licencja zostata przyznana. W
przypadku innych licencji na nadawanie kanatow telewizyjnych, najczesciej w odniesieniu do
kanatéw oferowanych platformie ‘n’ bez wytacznosci, ‘n’ ptaci optate obliczang jako iloczyn
liczby aktywnych abonentow i ceny jednostkowej za abonenta. Takie optaty sg rozliczane w
okresie, w ktérym powstaty. Koszty produkcji programow zwigzane sg z produkowanymi
przez ‘n’ kanatami, jak réwniez ustugg VOD.
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Amortyzacja dekoderéw

Dekodery, ktére dostarczamy abonentom platformy ‘n’ pozostajg naszg wiasnoscia.
Klienci sg zobowigzani zwréci¢ je po rozwigzaniu umowy. Amortyzujemy dekodery przez
okres oczekiwanej uzytecznosci, ktéry wynosi piec lat.

Prowizje sprzedazowe

Ptacimy prowizje dystrybutorom platformy ‘n’ oraz call center za pozyskiwanie
nowych abonentow. Wartos¢ prowizji uzalezniona jest od liczby pozyskanych klientéw jak
rowniez rodzaju ustug, z jakich klient zdecyduje sie skorzysta¢ oraz diugosci okresu, na jaki
umowa zostata zawarta. Za osiggniecie oczekiwanych celéw sprzedazowych placimy
dodatkowe prowizje dystrybutorom platformy ‘n’. Prowizje sprzedazowe sg rozliczane na
biezaco.

Pozostate koszty

Pozostate koszty platformy cyfrowej zawierajg koszty kart dekodujgcych, optaty za
druk rachunkoéw i ich wysytke do abonentdw, optaty telekomunikacyjne, optaty dla Polskiego
Instytutu Sztuki Filmowej oraz tantiemy ptacone organizacjom zbiorowego zarzgdzania
prawami autorskimi, rezerwy na naleznosci zagrozone, wynagrodzenia, optaty za wynajem
powierzchni biurowych, utrzymanie systeméw informatycznych i ustugi doradcze, koszty
marketingu oraz koszty zwigzane z naprawg i utrzymaniem dekoderéw.

Online
Zrédta przychodéw

Segment Online wiekszg cze$é przychoddéw czerpie z reklamy internetowej. W
okresie szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. 8,4% naszych
skonsolidowanych przychodéw netto pochodzito z reklamy internetowej, w poréwnaniu do
8,7% w analogicznym okresie 2011 r. naszych przychodéw zaréwno z dziatalnosci
kontynuowanej jak i zaniechanej.

Przychody z reklamy internetowej

Wiekszos¢ ustug zwigzanych z oferowaniem reklamy internetowej sprzedajemy za
posrednictwem domow mediowych. Wiekszos¢é przychoddw generowanych przez nas z
reklam internetowych osiggana jest ze sprzedazy internetowej reklamy graficznej, wigczajac
wyswietlanie reklam typu “rich media’, wysSwietlanie linkbw tekstowych do stron
internetowych reklamodawcow (marketing wyszukiwarkowy) a takze z realizacji transakcji
handlu elektronicznego (e-commerce).

Optaty za ustugi internetowe

Pozostatymi zrodtami przychodéw segmentu jest sprzedaz réznego rodzaju ustug
ptatnych, ktére kierujemy do uzytkownikéw indywidualnych oraz instytucjonalnych. Zrédta te
obejmuja miedzy innymi przychody uzyskiwane z pfatnosci za dostep do serwisow
tematycznych (dostep do dodatkowych zawartosci), sprzedazy ptatnych kont poczty
elektronicznej, ustug hostingowych, video-on-demand, rejestracji oraz sprzedazy domen
internetowych, optat z serwiséw aukcyjnych, publikacji ogtoszen oraz serwisow towarzysko-
randkowych i sprzedazy dostepu do Internetu. Przychody z optat zawierajg rowniez
przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych, takich jak OnetSkype i OnetTelefon.
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Zrodia kosztéw

Koszty operacyjne naszego segmentu Online skladajg sie gtownie z kosztow
produkcji i nabycia tresci internetowych, leasingu sieci transmisyjnych, kosztéw wynagrodzen
i wiadczen dla pracownikéw oraz kosztow marketingu i badan. Koszty dotyczace tresci
internetowych sg amortyzowane w 100% w momencie udostepnienia danej ustugi badz
informaciji.

Pozostatymi kosztami segmentu Online sg amortyzacja sprzetu internetowego, koszty
wynajmu i utrzymania naszych lokali oraz pozostate koszty.

Telezakupy
Zr6dta przychodéw

Przychody segmentu telezakupéw sktadajg sie gldwnie ze sprzedazy
towardw/telezakupdw, ktora stanowita 1,2% naszych przychodéw w okresie szeéciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu do 1,4% w analogicznym okresie 2011 r.
naszych przychodow zaréwno z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaniechanej. Uzyskujemy
przychody ze sprzedazy produktow oferowanych w trakcie okreslonych programoéow na
antenie naszego kanatu telesprzedazowego Telezakupy Mango 24 oraz na antenach innych
naszych kanatéw i za po$rednictwem strony internetowej Mango Media.

Zrodia kosztéw

Koszty telezakupdéw sktadajg sie gtéwnie z kosztow sprzedanych towardéw i ustug,
kosztéw nadawania, wynagrodzen oraz kosztow marketingu i badan.
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Czynniki, ktére b eda mialy wptyw na osi agniete przez Grup e Kapitalow a3 TVN
S.A. wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Cykliczno $¢ polskiego rynku reklam

Wielkoé¢ przychodéw z tytutu emisji reklam w Polsce historycznie byla skorelowana
ze zmianami ogOlnej sytuacji biznesowej oraz gospodarczej. Przychody te sg wyzsze w
okresach szybkiego rozwoju gospodarczego, za$ w czasie recesji ulegajg obnizeniu. Nie
mozemy okresli¢ prawdopodobienstwa, ze tendencje te utrzymajg sie, ani tez nie jesteSmy w
stanie okresli¢ jaki wptyw na polskg gospodarke i na nas wywrze globalny kryzys.
Abstrahujgc od wspomnianej ponizej sezonowos$ci przewidywania dotyczace poziomu
wydatkow na reklame sg mozliwe z miesiecznym wyprzedzeniem, nie mozemy, wiec z
doktadnoscig oszacowa¢ naszych przyszlych przychodow z tytutlu emisji reklam. Polska
gospodarka, wedtug prognoz Banku Swiatowego opublikowanych w czerwcu 2012 roku
odnotuje szacunkowy wzrost PKB w 2012 r. na poziomie 2,9%. Wydatki na reklame
telewizyjng w Polsce pozostaly na niezmienionym poziomie w 2011 r. pomimo 4,3% wzrostu
PKB ogtoszonego przez GUS.

Polski rynek reklamowy zdominowany jest wydatkami na reklame telewizyjna, ktére
wedlug Starlink stanowig okoto 51,6% w calkowitych wydatkéw na reklame w drugim
kwartale 2012 r.

Nadawanie i produkcja telewizyjna

Charakterystyka rynku reklamy telewizyjnej w Polsce. Cena za emisje reklam
telewizyjnych uzalezniona jest gléwnie od popytu na emitowane reklamy i udzialu w
ogladalnosci oraz rabatow handlowych, upustéw ilosciowych oraz prowizji za posrednictwo
wynegocjowanych przez kupujgcego. Udziat w ogladalnosci stanowi odsetek telewidzow
ogladajacych dany kanat telewizyjny w okreslonym czasie. Popyt na emisje reklam w Polsce
zalezy w duzym stopniu od ogoinych warunkéw gospodarczych. Poniewaz emitowane w
Polsce reklamy telewizyjne sprzedawane sg w wiekszosci za posrednictwem domow
mediowych, otrzymujacych rabaty iloSciowe i prowizje za posrednictwo od dokonanegj
sprzedazy, wieksza cze$¢ reklam jest w Polsce sprzedawana po cenach znacznie nizszych
od publikowanych stawek. Znizki handlowe stanowig réznice pomiedzy zawartymi w
cennikach stawkami za minuty reklam, a faktycznymi cenami brutto, po jakich sprzedawane
sg punkty ratingowe badz minuty reklam, przed odjeciem ewentualnych prowizji i rabatéw
agencyjnych.

Na polskim rynku reklamy telewizyjnej panuje silna konkurencja. Polityka i dziatania
naszych konkurentow w zakresie ustalania cen i czaséw emisji moga spowodowa¢ zmiany w
sposobie ustalania cen i czas6w emisji przez nas, co moze z kolei wpltyngé na wysokos$é
osigganych przez nas przychodoéw ze sprzedazy.

Sezonowos$¢ reklamy telewizyjnej. Widownia telewizyjna w Polsce podlega
sezonowym zmianom — w drugim i czwartym kwartale liczba widzow jest wieksza niz w
kwartatach pierwszym i trzecim, kiedy telewizja konkuruje z wieloma innymi sposobami
spedzania wolnego czasu. Latem, gdy liczba widzéw sie zmniejsza, reklamodawcy znacznie
obnizajg wydatki na reklame telewizyjng. W rezultacie, przychody z emisji reklam
telewizyjnych osiggaja zwykle najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego roku
kalendarzowego. Z kolei w czwartym kwartale roku kalendarzowego przychody z tytutu emisji
reklam osiggaja zwykle najwyzszy poziom. W roku zakohczonym 31 grudnia 2011 r. okoto
21,0% przychodéw z tytutu emisji reklam osiggneliSmy w pierwszym kwartale, w drugim
29,8%, w trzecim 18,8% i w czwartym kwartale 30,4% przychodow.
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Dostepnosc¢ atrakcyjnej tresci. Nasz sukces w zakresie generowania przychodéw z
tytutu emisji reklam, emitowania kanatéw na satelitarnych platformach cyfrowych i w sieciach
telewizji kablowych oraz przychodéw z innych zrodet jest uzalezniony od utrzymania
wysokiego udziatu w ogladalnosci w ramach swojej widowni docelowej, szczegdlnie w czasie
najwyzszej ogladalnosci prime time. Z kolei zdolno$¢ do osiggania wysokiego udziatu w
ogladalnosci wsréd docelowej widowni zalezy w duzej mierze od jakosci emitowanych przez
nas programow. Zgodnie z danymi NAM, wszystkie nasze kanaly osiagnety $redni udziat w
ogladalnosci catodobowej w skali ogdlnopolskiej na poziomie 20,5% w okresie szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. Nasz kanat TVN osiggnat udziat w ogladalnosci
w grupie docelowej w peak time na poziomie 19,7% w okresie szeSciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. W naszej opinii, wysoki udziat w ogladalnosci wynika z
atrakcyjnej oferty programowej, ktéra pozwala na dysponowanie wyzszg liczbg punktow
ratingowych (GRP), przy jednoczesnej maksymalizacji wykorzystania i optacalnosci
dostepnego czasu antenowego. Uwazajac, iz dotychczas z powodzeniem produkowalismy i
zdobywalismy programy odpowiadajace gustom naszej docelowej widowni, nadal
konkurujemy z pozostatymi nadawcami w pozyskiwaniu programéw uwzgledniajgcych
zmiany w oczekiwaniach naszej widowni i trendéw na rynku telewizyjnym. Wzrost poziomu
konkurencji moze spowodowag, iz aby utrzymac tendencje wzrostowg naszego udzialu w
ogladalnosci, bedziemy musieli zwiekszyé wydatki zwigzane z produkcjg i kupnem
atrakcyjnych programow.

Uruchomienie nowych kanatow. Sukces naszych kanatéw tematycznych w duzym
stopniu zalezy od programéw odpowiadajgcych gustom odbiorcow, zapewniajgcych wysoki
udziat w widowni i w konsekwencji generujgcych wysokie przychody z tytutu emisji reklam.
Odpowiednio, od czasu do czasu, uruchamiamy nowe kanaly i likwidujemy istniejace w
odpowiedzi na wymagania reklamodawcéw. Od 1 stycznia 2006 r. nabylismy kanat
Telezakupy Mango 24, uruchomilismy kanaty TVN CNBC, odsprzedali§my nasze udziaty w
kanale Discovery Historia i wstrzymali$my nadawanie kanatéw TVN Med., TVN Lingua oraz
TVN Warszawa. W dniu 2 stycznia 2012 r. uruchomilimy TTV interaktywny spoteczno —
interwencyjny kanat, ktérego wspotwtascicielem i wspotproducentem jest TVN. Poprzez takie
dziatania poszukujemy metod powiekszenia grupy naszych odbiorcow oraz poprawy profilu
naszych widzow aby zwiekszy¢ przychody i poprawi¢ wyniki z roku na rok.

Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna

Charakterystyka rynku ptatnej telewizji w Polsce. Popyt na pfatng telewizje zalezy w
duzym stopniu od atrakcyjnosci oferty programowej, poziomu dostepnosci oferty
programowej na zasadzie wytgcznosci, ceny ptaconej za dostep do ustug, oferowanych
promocji i znizek oraz mozliwosci korzystania z ustug takich jak video na zadanie (VOD) czy
mozliwosci odbioru obrazu w wysokiej rozdzielczosci (HD). Ustugi cyfrowej telewizji
satelitarnej oferowane sa we wspolpracy z sieciami dystrybutorow i powigzanymi punktami
sprzedazy, poprzez telefoniczne biura obstugi klientow i Internet. Opfata abonamentowa,
ktorg obciazamy naszych klientéw uzalezniona jest od ilosci wybranych pakietéw oraz innych
ustug, takich jak video na zadanie, ktore nasi klienci zamawiajg. Oferujemy naszym klientom
znizki lub promocje, w ramach ktorych udostepniamy niektére pakiety za obnizong cene lub
za darmo. Polski rynek ptatnej telewizji charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia, w
zwigzku z czym czes¢ klientébw zmienia operatoréw w zaleznosci od oferowanych promacii,
dostepnosci oferty programowej na zasadzie wylgcznosci lub aby uzyskaé dostep do ustug
takich jak mozliwo$¢ cyfrowego nagrywania czy video na zadanie. Mozemy by¢é zmuszeni do
zmiany naszej strategii cenowej jak rOowniez zmiany oferowanych przez nas ustug w
zaleznosci od polityki cenowej i dziatan naszej konkurenciji. Takie dzialania moga mie¢ wptyw
na nasze przychody i zyskownos¢.

SezonowosSc rynku ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce. Podczas gdy rynek
ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce oparty jest na opftatach abonamentowych i
przychodach przypadajgcych na abonenta, sezonowo$¢ nie ma znaczacego wplywu na te
wielko$ci, a wzrost liczby abonentéw jest cykliczny. Popyt na ustugi ptatnej cyfrowej telewizji
satelitarnej stale rosnie, ale, podobnie jak w wypadku rynku telewizji i Internetu, podlega
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sezonowym zmianom. Najwiekszy wzrost liczby nowych abonentéw przypada na czwarty
kwartat. Sezonowy wzrost bazy abonentdw przypada takze w okresie waznych wydarzenh
sportowych, ktérych transmisje nie sg dostepne w ofercie naziemnych kanatow
telewizyjnych. Wraz z tym wzrostem, zwiekszajg sie z reguly takze przychody
abonamentowe. Przychdd rozpoznawany jest po aktywacji klienta, przez caly okres
subskrypcji.

Dostepnos$¢ atrakcyjnych tresci. Nasza zdolnos¢ do zwiekszania bazy Kklientow
cyfrowej platformy satelitarnej w duzym stopniu zalezy od mozliwosci pozyskiwania i
nadawania wysokiej jakosci programow, atrakcyjnych dla obecnych i potencjalnych nowych
abonentéw. Oprocz popularnych kanatéw, dostepnych réwniez u innych cyfrowych
operatoréw i w sieciach kablowych, oferujemy takze kanaty dostepne wytacznie dla naszych
abonentéw. Dodatkowo nadajemy takze programy w wysokiej rozdzielczosci (HD).
Wierzymy, ze jesteSmy w stanie z powodzeniem pozyskiwaé atrakcyjne i wysokiej jakosci
tresci, nadal konkurujgc z innymi operatorami o oferte programowa, ktéra odpowiada na
Zmieniajace sie gusta naszych obecnych i przysziych klientow. Takie dziatania moga mieé
wplyw na nasze przychody i zyskownos¢.

Funkcjonalnos¢ i koszt dekoderéw. Nasza zdolno$é do dalszego pozyskiwania
nowych abonentoéw oraz utrzymania juz posiadanych czesciowo zalezy od najwyzszego
poziomu funkcjonalnosci oferowanych przez nas dekoderow. Funkcjonalnosci te to miedzy
innymi  mozliwosci odbioru obrazu wysokiej rozdzielczosci, mozliwo$¢é nagrywania
programow w celu pozniejszego ich obejrzenia (PVR) oraz dostepnos$¢ ustugi VOD.
Wierzymy, ze jesteSmy w stanie pozyskiwac i oferowac takie dekodery po atrakcyjnej cenie.
Niemniej jednak rosngca konkurencja na polskim rynku ptatnej telewizji satelitarnej moze
wymagac¢ od nas wzrostu wydatkow w tym zakresie.

Online

Charakterystyka rynku reklamy internetowej w Polsce. Cena za jakg sprzedajemy
reklamy internetowe uzalezniona jest gtdwnie od popytu na te reklamy, formy reklamowej,
zasiegu, liczby odston, czasu spedzanego na stronie, cech demograficznych internautow
oraz rabatow handlowych, upustow ilosciowych oraz prowizji za posrednictwo
wynegocjowanych przez kupujacego. Formy reklamowe obejmujg najprostsze formy
bannerowe umieszczane na gérze strony, poprzez animowane kreacje typu rich-media, az
do najbardziej zaawansowanych form z wykorzystaniem przekazu wideo. Zasieg oznacza
udziat internautéw, ktérzy co najmniej raz odwiedzili dang strone internetowg w trakcie
okreslonego okresu czasu. Liczba odston oznacza liczbe wygenerowang przez internautow
w trakcie odwiedzin na danej stronie. Czas spedzony na stronie oznacza $redni czas, jaki
internauta spedza na stronie, lub tgczny czas jaki uzytkownicy Internetu spedzajg na stronie
internetowej w trakcie okreslonego czasu. Cechy demograficzne internautow zawieraja
cechy oraz profile tematyczne ich zainteresowan. Podobnie jak w przypadku reklamy
telewizyjnej, znaczna cze$¢ reklamy internetowej sprzedawana jest za posrednictwem
domdéw mediowych po cenach znacznie nizszych od publikowanych stawek. Znizki handlowe
stanowig roznice pomiedzy zawartymi w cennikach stawkami za reklame internetows, a
faktycznymi cenami brutto, po jakich sprzedawane sa te ustugi, przed odjeciem
ewentualnych prowizji i rabatow agencyjnych. Polski rynek internetowych ustug reklamowych
jest bardzo konkurencyjny. Polityka i zachowania naszych konkurentéw zalezg od cen i
wprowadzanych nowych ofert do internetowych ustug reklamowych, a to z kolei ma wptyw na
nasze stawki i oferowane ustugi, a w konsekwencji rowniez na nasze przychody.

Sezonowo$c reklamy internetowej. Liczba uzytkownikéw Internetu i reklamy w Polsce
stale ro$nie podlegajac przy tym sezonowym zmianom — w drugim i czwartym kwartale liczba
uzytkownikow jest wieksza niz w kwartatach pierwszym i trzecim, kiedy Internet konkuruje z
wieloma innymi sposobami spedzania wolnego czasu. Latem, gdy liczba uzytkownikéw sie
zmniejsza, reklamodawcy znacznie obnizajg wydatki na reklame, w tym na reklame
internetowa. W rezultacie, przychody z tytutu reklam internetowych zwykle osiggajg najnizszy
poziom w pierwszym i trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego. Natomiast w
czwartym kwartale kazdego roku kalendarzowego przychody z tytutu reklam internetowych
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zwykle osiggajg najwyzszy poziom. W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 r. okoto 21,3%
przychoddéw internetowych Onet osiggnat w pierwszym kwartale, 26,9% w drugim kwartale,
23,0% w trzecim kwartale i 28,8% czwartym kwartale.

Pozostate czynniki maj ace wptyw na wyniki
Ryzyko walutowe

Osiggane przez nas przychody ze sprzedazy sg wyrazone gtdbwnie w ziotych,
podczas gdy znaczna cze$é naszych kosztéw operacyjnych, zadluzenie oraz wydatki
kapitatowe wyrazone sg w walutach obcych, gtéwnie w euro oraz w dolarach amerykanskich.
Szacowany, negatywny wplyw na strate netto (po uwzglednieniu efektu opodatkowania)
potencjalnego 5% wzrostu wartosci EURi USD wobec PLN w odniesieniu do pozyciji
bilansowych na dzien 30 czerwca 2012 r., przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako
niezmienne oraz przy pominieciu wptywu pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w
celu zabezpieczenia ryzyka kursowego, wynosi 136,404 zt

W dniach 9 i 13 marca 2012 r. nabyliSmy kontrakty terminowe na EUR w celu
ograniczenia wptywu na wyniki netto Grupy wahan kurséw walutowych wptywajacych na
obligacje 10,75% Senior Notes oraz na obligacje 7,875% Senior Notes. Strategia
zabezpieczajgca oparta na tych kontraktach terminowych na EUR posiada tgczng warto$¢
nominalng 200.000 EUR, termin realizacji 2 pazdziernika 2012 r. oraz terminowy kurs
wymiany 4,20.

W dniu 10 maja 2012 r. nabylismy kontrakty terminowe na EUR w celu ograniczenia
wplywu wahan kurséw walutowych na przychody abonamentowe od operatoréw platform
cyfrowych i telewizji kablowych. Strategia zabezpieczajgca oparta na tych kontraktach
terminowych na EUR posiada taczng warto$¢ nominalng 6.742 EUR, terminy realizacji
miedzy 31 pazdziernika 2012 a 31 grudnia 2012 r. oraz terminowe kursy wymiany miedzy
4,31 a 4,34.

Transakcje przej eciaisprzeda zy jednostek gospodarczych

W dniu 29 sierpnia 2011 r. wspdlnie ze Stavka Sp. z o.0. (,Stavka”), posiadaczem
koncesji na naziemne nadawanie kanatu TTV (poprzednio ,U-TV”), zawarliSmy porozumienie
o0 Scistej wspotpracy na polu technologicznym, reklamowym i programowym. TTV jest jednym
z kanatéw w ramach pierwszego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Jako cze$¢ umowy
nabylismy 25% udziatéw w Stavka Sp. z 0.0.

W dniu 3 pazdziernika 2011 r. nabylismy 100% udziatéw w spoice Highgate Capital
Investments Sp. z 0.0. za cene réwng PLN 110.

W dniu 6 pazdziernika 2011 r. sprzedaliSmy wszystkie posiadane akcje spoétki Polskie
Media S.A. za cene rowng PLN 8.002. Rozpoznalismy zysk na tej transakcji w kwocie 414 zt.

W dniu 28 listopada 2011 r. zawarli§my z TVN Media Sp. z o0.0. (,TVN Media”,
poprzednio Highgate Capital Investments Sp. z 0.0.) umowe, na mocy ktorej wniesliSmy do
TVN Media w postaci aportu zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, w zamian za objecie
nowo utworzonych udzialbw w TVN Media, spoéiki zaleznej w ktérej posiadamy 100%
udziatéw.

W dniu 18 grudnia 2011 r. podpisalismy umowe z Grupg Canal+ dotyczaca
potaczenia platform ‘n’ i Cyfra+ - cyfrowej platformy nalezacej do Canal+, wskutek ktérego
powstanie drugi najwiekszy operator telewizji cyfrowej w Polsce obstugujacy 2,5 miliona
klientow. W rezultacie wniesiemy nasz udziat w platformie ‘n’ w zamian za 32% udziatow

21



potgczonym biznesie. Patrz sekcja , Wazniejsze umowy” — ,Glowne zatozenia umowy
zawartej miedzy Grupa ITl i Grupg TVN z Grupg Canal+".

W dniu 21 grudnia 2011 r. nabyliSmy dodatkowe 25,55% udziatow w Stavka. W
zwigzku z tym Grupa przejefa kontrole nad Stavka w dniu 21 grudnia 2011 r.

W dniu 4 czerwca 2012 r. osiagneliSmy porozumienie z Ringier Axel Springer Media
AG z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. Pierwszym krokiem we wdrozeniu partnerstwa bedzie
wniesienie przez nas 100% udziatbw w Onet do nowo utworzonej spoéiki, a w rozliczeniu
otrzymamy 956 min zt w gotowce (ok. 217 min Euro) oraz 25% udziatow w spoice, w ktorej
udziaty Ringier Axel Springer Media AG wyniosg 75%.

Opodatkowanie

Podlegamy opodatkowaniu podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych
obowigzujagcym w Polsce. Podatek odroczony wykazywany w bilansie wynika z roznic
przejsciowych w zakresie uznawania przychodoéw i kosztéw na potrzeby rachunkowosci i
przepiséw podatkowych, wystepujgcych na dzien bilansowy. Nasze aktywa z tytutu podatku
odroczonego dotyczg czesciowych aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
rozpoznanego na wartosci podatkowej znakow towarowych rozpoznanych przez TVN Media,
rezerw i rozliczen miedzyokresowych kosztéw, ktére nie stanowig kosztow uzyskania
przychodu i ulg podatkowych z tytulu dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej.
Uznawanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego zalezy od oceny
prawdopodobienstwa spetnienia kryteriow dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej
oraz wystgpienia przysztych zyskéw podlegajgcych opodatkowaniu, od ktérych bedzie
mozliwe odliczenie strat podatkowych z lat ubiegtych.
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Sytuacja finansowa

Nasze rzeczowe aktywa trwate spadty 0 93.182 zt lub 0 27,4% do 247.137 zt na dzieh
30 czerwca 2012 r. z 340.319 zt na dzien 31 grudnia 2011 r. Spadek wynika gtéwnie z
reklasyfikacji aktywdw i zobowigzan Onet, ktGre obecnie prezentowane sg w pojedynczej linii
bilansu jako ,Aktywa wchodzace w sklad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy”.

Nasza wartos¢ firmy w bilansie spadta o 802.205 zt lub o 84,2% na dzien 30 czerwca
2012 r. 2 952.657 zt na dzieh 31 grudnia 2011 r. Warto$¢ naszych marek w bilansie spadia o
643.427 zt do 50.260 zt na dzien 30 czerwca 2012 r. z 693.687zt na dzieh 31 grudnia 2011 r.
Spadek wynika gtéwnie z reklasyfikacji aktywow i zobowigzan Onet, ktdére obecnie
prezentowane sg w pojedynczej linii bilansu jako ,Aktywa wchodzace w sktad grup do zbycia
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy”.

Nasze inne warto$ci niematerialne spadly o 22.557 zt lub o 30,0% i wyniosty
52.670 zt na dzien 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do 75.227 zt na dziehn 31 grudnia 2011
r. Spadek wynika gtéwnie z reklasyfikacji aktywow i zobowigzan Onet, ktére obecnie
prezentowane sg w pojedynczej linii bilansu jako ,Aktywa wchodzace w skiad grup do zbycia
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy”.

Nasze dlugo- i krétkoterminowe aktywa programowe spadty o 10.496 zt lub o 2,5%
i wyniosty 410.211 zt na dzien 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do 420.707 zt na dzien
31 grudnia 2011 r. Spadek ten wynikat gidwnie ze wzrostu kosztéw programowych oraz
kosztéw produkcji lokalnej.

Nasze aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych wzrosty 0 19.924 zt lub
do 21.504 zt na dzieh 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do 1.580 zt na dzieh 31 grudnia
2011 r. Wzrost ten wynika gtownie z dokonanych transakcji walutowych typu forward w dniu
13 marca 2012 r. o wartosci 200.000 euro oraz 10 maja 2012 r. na 6.742 euro.

Nasze rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe wzrosty 0 61.007 zt lub o
105,9% do 118.612 zt na dzien 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do 57.605 na dzien 31
grudnia 2011 r. Wzrost wynika czesciowo ze wzrostu VAT i pozostatych posrednich
podatkéw naleznych o 28.126 zi, czeSciowo ze wzrostu przedptat dotyczacych aktywow
programowych o 22.846 zt i czesciowo ze wzrostu pozostatych aktywow o 7.000 zt.

Nasze depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci powyzej trzech miesiecy spadty do
34.090 zt na dzien 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do 75.000 zt na dzien 31 grudnia 2011
r. Spadek ten wynika gtéwnie z faktu, ze wiekszo$é naszych depozytéw wygasta przed 30
czerwca 2012 r.

Nasze aktywa wchodzace w sklad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy wzrosty do 3.015.911 zt na dzien 30 czerwca 2012 r. z
1.463.368 zt na dzien 31 grudnia 2011 r. Wzrost ten wynika gtéwnie z umowy z Ringier Axel
Springer Media AG w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w odniesieniu do
Grupy Onet.pl S.A. Pierwszym krokiem we wdrozeniu partnerstwa bedzie wniesienie przez
nas 100% udziatébw w Onet do nowo utworzonej spotki, a w rozliczeniu otrzymamy 956 min zt
w gotéwce (ok. 217 min Euro) oraz 25% udziatbw w nowo utworzonej w spoéitce, w ktorej
udziaty Ringier Axel Springer Media AG wyniosg 75%.

Nasz kapitat zaktadowy nie zmienit sie i utrzymat poziom 68.775 zt na dzien 30
czerwca 2012 r. Nasz kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej wyniést
672.906 zt na dzieh 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do 672.931 zt na dzien 31 grudnia
2011r.

Nasze Obligacje 10,75% Senior Notes, wytgczajgc naliczone odsetki, wyniosty
2.454.842 zt na dziehn 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu do 2.542.476 zt na dzien 31 grudnia
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2011 r. Nasze Obligacje 7,875% Senior Notes, wylgczajac naliczone odsetki, wyniosty
726.526 zt na dzien 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu do 752.490 na dzien 31 grudnia 2011
r. Spadki te wynikaja gtdwnie w nizszego kursu wymiany walut na dzien 30 czerwca 2012 r.
w poréwnaniu do kursu wymiany na dzieh 31 grudnia 2011 r.

Nasza rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadta o0 80.304 zt lub o
50,7% do 77.997 zt na dzien 30 czerwca 2012 r. z 158.301 zt na dzien 31 grudnia 2011 r.
Spadek wynika gtéwnie z reklasyfikacji aktywow i zobowigzan Onet, ktdére obecnie
prezentowane sg w pojedynczej linii bilansu jako ,Zobowigzania wchodzace w skfad grup do
zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy”.

Nasze krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadty 0 19.475 zt lub o
11,9% do 144.164 zt na dzieh 30 czerwca 2012 r. z 163.639 zt na dzien 31 grudnia 2011 r.
Spadek wynika gtéwnie z reklasyfikacji aktywoéw i zobowigzah Onet, ktére obecnie
prezentowane sg w pojedynczej linii bilansu jako ,Zobowigzania wchodzace w skiad grup do
zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy”.

Nasze pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe spadty o 47.030 zi
lub 18,8% do 202.941 zl na dzien 30 czerwca 2012 r. z 249.971 zt na dzieh 31 grudnia 2011
r. Spadek ten wynika przede wszystkim ze spadku zobowigzania z tytutu VAT oraz innych
podatkéw o 45.747 zi.
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Wyniki operacyjne

Okres sze $ciu miesi ecy zako nczonych 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu z
okresem sze $ciu miesi ecy zako nczonych 30 czerwca 2011 r.

Przychody ze sprzedazy. Nasze przychody ze sprzedazy w okresie szesSciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. spadly o0 40.789 zt lub 0 4,8% do 816.656 zt z 857.445 zi
w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynikat czesciowo ze spadku przychodow z
reklamy o 46.364 zt oraz ze spadku przychodéw z audiotele o 9.149 zt. Spadki te zostaly
czesciowo skompensowane wzrostem przychodow z tytutu udzielania licencji operatorom
sieci telewizji kablowych i satelitarnych platform cyfrowych o 13.319 zt oraz przychodow ze
sponsoringu o 5.582 zt. Wiaczajac wyniki platformy ‘n’ i Onet nasze przychody wzrostyby o
21.760 lub 1,7% do 1.327.708 zt w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012
r. z 1.305.948 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Nasze przychody reklamowe spadty o 46.364 zt lub 7,5% do 574.202 zt w ciggu
sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 620.566 zt w analogicznym okresie
2011 r. Spadek ten wynikat ze spadku przychodow z reklamy naszego gtéwnego kanatu TVN
zwigzku z ostabieniem rynku reklamy.

Nasze przychody z audiotele spadly o 9.149 zt lub 66,2% do 4.661 zt w okresie
szeéciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 13.810 zt w analogicznym okresie
2011 r. Spadek ten wynikat gtéwnie ze zmiany regulacji, ktéra miata miejsce w 2011 r.

Przychody z tytutlu udzielania licencji operatorom sieci telewizji kablowych i
satelitarnych platform cyfrowych wzrosty o 13.319 zt lub 13,9% do 109.010 zt z 95.691 zt w
2011 r. Wazrost ten wynikat czesciowo ze wzrostu liczby abonentéw oraz czesciowo z
istotnego ostabienia sie Ztotowki rok do roku.

Nasze przychody ze sponsoringu wzrosty o 5.582 zt lub o 8,6% do 70.680 zt w
okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 65.098 zt w analogicznym
okresie 2011 r. Wzrost ten jest wynikiem wzrostu przychoddéw ze sponsoringu naszego
gtébwnego kanatu TVN.

Koszty wlasne sprzedazy. Koszty wlasne sprzedazy w okresie sze$ciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. wzrosty 0 15.286 zt lub 3,3% do 481.080 zt z 465.794 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Wzrost ten wynika gtéwnie ze wzrostu kosztéw produkcji
lokalnej o 13.984 zt lub 6,3%. Wiaczajac wyniki platformy ‘n’ i Onet nasze koszty wtasne
sprzedazy wzrostyby o 14.215 lub 1,7% do 838.424 zt w okresie szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 824.209 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Procentowo, nasze koszty wiasne sprzedazy w okresie szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. wzroslty do 58,9% przychodow ze sprzedazy, w
poréwnaniu do 54,3% w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajac wyniki platformy ‘n’ i Onet
procentowo, nasze koszty wiasne sprzedazy w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2012 r. nie zmienityby sie i wynosity by 63,1% przychoddéw ze sprzedazy, w okresie
szeséciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. i w analogicznym okresie 2011 r.

Koszty sprzedazy. Nasze koszty sprzedazy wzrosty o 551 2zt lub 0,9%,
do 62.516 zt w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 61.965 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Wigczajac wyniki platformy ‘n’ i Onet nasze koszty sprzedazy
spadtyby o 11.787 lub 6,8% do 160.800 zt w okresie szesciu miesiecy zakohczonych 30
czerwca 2012 r. z 172.587 zt w analogicznym okresie 2011 r.

25



Procentowo nasze koszty sprzedazy wzrosty do 7,7% przychodéw ze sprzedazy w
okresie szesciu miesiecy zakohczonych 30 czerwca 2012 r. z 7,2% w analogicznym okresie
2011 r. Wiaczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet procentowo nasze koszty sprzedazy spadtyby
do 12,1% przychodow ze sprzedazy w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2012 r. z 13,2% w analogicznym okresie 2011 r.

Koszty ogdllnego zarzgdu. Nasze koszty ogodlnego zarzgdu wzrosty o 4.773 zt lub
6,7% do 75.905 zt w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w
poréwnaniu z 71.132 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wzrost ten wynika czesciowo ze
wzrostu kosztéw wynagrodzen i Swiadczen dla pracownikéw o 5.030 zl. i czesciowo ze
wzrostu amortyzacji o 1.174 zk. Wzrosty te zostaly cze$ciowo skompensowane nizszymi
kosztami ustug doradczych o 2.574 zi. Wiaczajac wyniki platformy ‘n’ i Onet nasze koszty
ogoblnego zarzadu wzrostyby o 21.737 lub 22,2% do 119.483 zt w okresie szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 97,746 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Procentowo, nasze koszty ogolnego zarzadu wzrosty do 9,3% przychodéw ze
sprzedazy w okresie szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 8,3% w
analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet procentowo nasze koszty
0golnego zarzadu wzrostyby do 9,0% przychodow ze sprzedazy w okresie szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 7,5% w analogicznym okresie 2011 r.

Zysk na dzialalnosci operacyjnej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej spadt
0 59,739 zt lub 0 23,2% do 197,802 zt w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2012 r. z 257,541 zt w analogicznym okresie 2011 r. Nasza marza spadfa do 24,2% z 30,0%
w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtownie z utraty wartosci Onetu.
Wiaczajac wyniki platformy ‘n’ i Onet zysk na dziatalno$ci operacyjnej spadiby 0 217.418 lub
103,2% do 6,665 zt w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 210.753
zt w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody z tytutu odsetek. Rozpoznalismy przychody z tytutu odsetek w wysokosci
11.597 zt w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w por6éwnaniu do
przychodu z tytutu odsetek w wysokosci 7.999 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wiaczajac
wyniki platformy ‘n’ i Onet rozpoznalibysmy przychody z tytutu odsetek w wysokosci 15.205
zk w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do
przychodow z tytutu odsetek w wysokos$ci 10.797 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Koszty finansowe, netto. Wykazalismy koszty finansowe netto w wysokosci 183.463
zt w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w porownaniu do kosztéw
finansowych netto w wysokosci 176.444 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wzrost ten
wynikat ze wzrostu kosztow z tytutu odsetek od Obligacji 7,875% i 10,75% Senior Notes,
ktore wzrosty o 10.274 zt w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w
zwigzku ze spadkiem rok do roku warto$ci Ztotowki w pierwszym potroczu 2012 r. Ponadto w
okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r. rozpoznano koszt w wysokosci
3.971 zt poniesiony w zwigzku z wcze$niejszg splatg Obligacji PLN. Wiaczajgc wyniki
platformy ‘n’ i Onet wykazali$my koszty finansowe w wysokosci 185.314 zt w okresie sze$ciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do kosztow finansowych w
wysokosci 177.894 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Dodatnie réznice kursowe, netto. RozpoznaliSmy dodatnie réznice kursowe netto
w wysokosci 156.209 zt w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r.,
w poréwnaniu do dodatnich réznic kursowych netto w wysokoséci 30.128 zt w analogicznym
okresie 2011 r. Rozpoznalismy dodatnie réznice kursowe na naszych Obligacjach 10,75%
Senior Notes oraz na wplywie zabezpieczenia wartosci godziwej w wysokosci 119.864 zt w
okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do dodatnich
réznic kursowych na naszych Obligacjach 10,75% Senior Notes oraz na wplywie
zabezpieczenia warto$ci godziwej w wysokosci 21.509 zt. w analogicznym okresie 2011 r.
Rozpoznali§my dodatnie roznice kursowe na naszych Obligacjach 7,875% Senior Notes oraz
na wplywie zabezpieczenia wartosci godziwej w wysokosci 35.241 zt w okresie szesciu
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miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w porownaniu do dodatnich réznic kursowych na
naszych Obligacjach 7,875% Senior Notes oraz na wplywie zabezpieczenia wartosci
godziwej w wysokosci 6.252 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy
‘n” i Onet rozpoznaliby$my dodatnie réznice kursowe w wysokosci 157.756 zt w okresie
szeéciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do dodatnich roznic
kursowych w wysokosci 31.354 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Zysk brutto. Nasz zysk brutto wynidst 182.130 w okresie szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu z zyskiem brutto 119.173 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Wzrost ten wynika gtownie z wyzszych dodatnich roznic
kursowych netto, ktére rozpoznaliSmy w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2012 r. w poréwnaniu do wysokosci dodatnich roznic kursowych rozpoznanych w
analogicznym okresie 2011 r. Wplyw réznic kursowych zostat czesciowo skompensowany
spadkiem zysku z dziatalnosci operacyjnej o kwote 59.739 za okres szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r. Wiaczajac
wyniki platformy ‘n’ i Onet nasza strata brutto wyniostaby 18.529 zt w okresie szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do zysku brutto w wysokosci
75.209 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Podatek dochodowy. W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r.
wykazaliSmy podatek dochodowy w wysokosci 19.987 zt w poréwnaniu do podatku
dochodowego w wysokosci 25.127 zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika
gtéwnie z wptywu amortyzacji marki rozpoznanej przez TVN Media w wysokosci 13.757 zt w
okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. ktérej nie rozpoznalismy w
analogicznym okresie 2011 r. Wplyw ten zostat czesciowo skompensowany przez wyzszy
zysk brutto w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011 r. Wiaczajac wyniki platformy ‘n’ i Onet rozpoznalibysmy podatek
dochodowy w wysokoséci 34.454 zt za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2012 r. w poréwnaniu do podatku dochodowego w wysoko$ci 47.791 zt w analogicznym
okresie 2011 r.

Zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej. Nasz zysk netto w okresie z
dziatalnosci kontynuowanej wyniost 162.143 zt w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2012 r. w poréwnaniu do zysku w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w
wysokosci 94.046 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Strata netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej. Nasza strata netto w okresie z
dziatalnosci zaniechanej wyniosta 215.126 zt w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2012 r. w poréwnaniu do straty w okresie z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci
66.628 zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtdwnie z utraty wartosci
Onetu.

Strata netto w okresie. Nasza strata netto w okresie wyniosta 52.983 zt w okresie
szeéciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu do zysku w wysokosci
27.418 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Strata przypadajgca akcjonariuszom TVN S.A. Nasza strata przypadajaca
akcjonariuszom TVN S.A. wyniosta 45.675 zt w okresie szesSciu miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2012 r. w poréwnaniu do zysku przypadajgcego akcjonariuszom TVN S.A. 27.418 zi
uzyskanego w analogicznym okresie 2011 r.

27



Wyniki w podziale na segmenty

Dziatamy w ramach czterech gtébwnych segmentéw: nadawanie i produkcja
telewizyjna, cyfrowa platha telewizja satelitarna, online oraz telezakupy. Obecnie
raportujiemy te segmenty biznesowe oddzielnie. Decyzje finansowe i alokacje zasobow
podejmowane sg w oparciu 0 wewnetrzne raporty zarzadcze przedstawiajgce przychody i
wyniki operacyjne po segmentach.
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Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow finansowych w podziale na segmenty za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2012 r.i2011r.

Nadawanie Cyfrowa ptatna telewizja . Pozostate pozycje
i produkcja telewizyjna satelitarna Online Telezakupy uzgadniaj gce** Razem
Szes¢ Szes¢ Szes¢ Szes¢ Szes¢ Szes¢ Szes¢ Szes¢ Szes¢é Szes¢ Szes¢ Szes¢ miesi ec
miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy zzaksc(): ﬁcéonl echy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych 306 eryca
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 2201\'1 r
2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. '
Sprzedaz do stron trzecich 770.177 808.515 418.121 354.720 119.750 119.497 19.659 23.216 (511.051) (448.503) 816.656 857.445
Sprzedaz pomiedzy segmentami 29.504 33.275 1.130 1.225 6.044 10.985 172 - (36.850) (45.485) - -
Przychody ze sprzeda zy 799.681 841.790 419.251 355.945 125.794 130.482 19.831 23.216 (547.901) (493.988) 816.656 857.445
Zysk/ (strata) z dziatalnosci
operacyjnej
228.477 291.949 (88.765) (77.918) (175.111) 31.013 (2.063) 190 235.264 12.307 197.802 257.541
EBITDA* 263.394 322.818 (1.119) 5.102 45.518 46.128 (1.930) 348 (73.017) (85.827) 232.846 288.569
Marza EBITDA* 32,9% 38,3% - 1,4% 36,2% 35,4% - 1,5% - - 28,5% 33,7%

* EBITDA definiujemy jako zysk/(stratg) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wylgczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem) z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytulu odsetek, kosztami finansowymi oraz dodatnimi/(ujemnymi) r6znicami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku netto
spotek stowarzyszonych. R6znice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalno$ci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych. Jestesmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajgcy wskaznik finansowy, odzwierciedlajgcy ptynno$c¢ spotek mediowych. EBITDA nie jest wskaznikiem w
MSSF i nie nalezy uznawac go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedlug MSSF, za wskaznik wynikow operacyjnych, wskaznik przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF
czy wskaznik ptynnosci. Nalezy pamietac, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze byc rézne w zaleznosci od spolki, a prezentacja i
wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spoiki.

**Pozostale pozycje uzgadniajgce skladajg sie gtdwnie z kosztdw zarzgdu powstajgcych na poziomie Grupy i nie zaalokowanych do segmentéw biznesowych, a takZze wylgczer kosztéw ponoszonych
pomiedzy segmentami. Koszty te obejmujg koszty raportowania finansowego i budzetowania, audytu wewnetrznego, relacji inwestorskich, prawne, administracyjne, koszty zwigzane z obstugg informatyczng
oraz centralne zarzgdzanie. Alokacja tych kosztéw do segmentu pozostalych transakcji opiera sie o szacunkowe naklady czasowe, jakie kazda z wymienionych funkcjonalnosci przeznacza na dziatania
nieprzypisane bezposrednio do segmentdéw biznesowych. Pozostate pozycje uzgadniajgce zawierajg réwniez korekty konsolidacyjne pomiedzy segmentami. Pozostale pozycje uzgadniajgce skladajg sie
gtownie z korekt konsolidacyjnych niezaalokowanych do segmentéw i uwzgledniajg fakt reklasyfikacji jako ,Dziatalno$¢ zaniechana” wynikéw segmentow cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej i online zgodnie z
MSSF 5.
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie wynikéw segmentéw do EBITDA za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. i

2011 r.
Nadawanie Cyfrowa ptatna telewizja . Pozostate pozycje
i produkcja telewizyjna satelitarna Online Telezakupy uzgadniaj gce Razem
Sze$é miesigcy Sze$€ miesigcy Sze$€ miesigcy  Sze$é miesigcy ) S_zeéé Sze$¢ miesi gcy ; S_zeéé ; S_zeéé Sze$é miesi gcy ; S_zeéé ; S_zeéé ; S_zeéé
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakofhczonych miesi gy zakonczonych miesi gcy miesi gy zakonczonych miesi gy miesi gy miesi gy
30 czerwea 30 czerwea 30 czerwea 30 ezerwea zakonczonych 30 czerwea zakofhczonych zakonczonych 30 czerwea zakofhczonych zakofczonych zakohczonych
2012 1 20111 2012 1 20111 30 czerwca 20111 30 czerwca 30 czerwca 20121 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
’ ' ’ ’ 2012 r. ' 2012r. 2011 r. ’ 2011 r. 2012r. 2011 r.
Zysk/ (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej 228.477 291.949 (88.765) (77.919) (175.111) 31.013 (2.063) 190 235.264 12.307 197.802 257.541
Amortyzacja i utrata
wartosci 34.917 30.869 87.646 83.021 220.629 15.115 133 158 (308.281) (98.134) 35.044 31.028
EBITDA 263.394 322.818 (1.119) 5.102 45.518 46.128 (1.930) 348 (73.017) (85.827) 232.846 288.569
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Nadawanie i produkcja telewizyjna

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikdw segmentu nadawania
i produkciji telewizyjnej za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. i 2011 r.

Sze$¢é miesi ecy zako Aczonych 30 czerwca

2012 2011
Przychody EBITDA EB'\’I'$E)ZA""% Przychody EBITDA Eé\’l'?g:%
Kanat TVN 519.485 173.027 33,3 582.413 234.570 40,3
Kanat TVN 24 118.021 58.380 49,5 114.324 56.995 49,9
Pozostate 162.165 31.987 19,7 145.053 31.253 215
Razem segment 799.681 263.394 32,9 841.790 322.818 38,3

Przychody ze sprzedazy w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej w okresie
szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. spadly o 42.109 zt do 799.681 zt w
poréwnaniu do 841.790 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody ze sprzedazy naszego kanatu TVN spadly o 62.928 zt lub 10,8% w okresie
szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. Spadek ten wynika gtdwnie z ostabienia
przychodéw ze sprzedazy reklam.

Przychody ze sprzedazy TVN 24 wzrosty o 3.697 zt lub o 3,2% czes$ciowo w wyniku
wzrostu przychodow z subskrypcji i cze$ciowo dzieki wyzszym przychodom ze sprzedazy
reklam.

Pozostate przychody w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej pochodza w
wiekszosci z przychoddw od naszych pozostatych kanatow i wzrosty o0 17.112 zt lub 11,8% w
okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. gidwnie na skutek wyzszych
przychoddéw reklamowych i przychodéw ze sponsoringu naszych kanatow tematycznych oraz
czesciowo dzieki wzrostowi przychoddw z subskrypciji.

EBITDA naszego kanatu TVN spadta o0 61.543 zt lub 26,2%, do 173.027 zt w okresie
sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., z 234.570 w analogicznym okresie 2011 r.
Marza EBITDA kanatu TVN spadfa do 33,3% z 40,3% w analogicznym okresie 2011 r. EBITDA
naszego kanatu TVN 24 wzrosta o 1.385 zt lub 0 2,4% do 58,380 zt w okresie sze$ciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w porownaniu do 56,995 zt w analogicznym okresie 2011 r.,
a jego marza EBITDA wyniosta 49,5%.

EBITDA w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej prezentowana jako ,Pozostale”

to gtownie EBITDA naszych pozostalych kanatdw i wzrosta o 734 zt gtownie pod wptywem
wyzszych przychodéw reklamowych.
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Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikéw segmentu cyfrowej platnej
telewizji satelitarnej za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. i 2011 r.

Szes$¢é miesi ecy zako Aczonych 30 czerwca

2012 2011

Przychody EBITDA EBITDA% | Przychody EBITDA EBITDA %
Abonenci ‘n’* 378.318 (14.538) - 326.893 4.985 1,5
Klienci pre-paid 40.933 13.419 32,8 29.052 117
(Telewizja na karte)
Razem 419.251 (1.119) ; 355.945 5.102 1,4

* wigczajac przychody z innych ustug

Przychody platformy ‘n’ wzrosty o 63.306 zt lub o 17,8% do 419.251 z}, w okresie
sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., z 355.945 zt w analogicznym okresie 2011
r. Wzrost ten wynika gtéwnie ze wzrostu przychodéw z optat abonamentowych i w mniejszym
stopniu ze wzrostu ARPU.

Wzrost przychodow z optat abonamentowych wynika gtéwnie ze wzrostu sredniej liczby
abonentéw. Liczba abonentéw netto platformy ‘n’ wzrosta o 140.968 (nie w tysigcach) do
$rednio 966.383 (nie w tysigcach) w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012
r. ze Sredniej 825.415 (nie w tysigcach) liczby abonentéw w analogicznym okresie 2011 r.
ARPU platformy ‘n’ wyniosto 60,8 zt (nie w tysigcach) w okresie szesciu miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do 60,4 w analogicznym okresie 2011 r. Platforma ‘n’
odnotowata przyrost liczby abonentow brutto na poziomie 124.290 (nie w tysigcach) w okresie
sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu do 119,835 abonentow (nie
w tysigcach) w okresie sze$ciu miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2011 r.

TNK zmniejszyta swojg baze klientow netto o ponad 26.000 (nie w tysigcach) w okresie
szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. Na dzien 30 czerwca 2012 r. TNK
posiadata baze klientow (aktywnych i nieaktywnych) na poziomie ponad 329.000 (nie w
tysigcach). Na dzien 30 czerwca 2012 r. TNK HD posiadata niemal 90.000 (nie w tysigcach)
aktywnych Kklientow. W okresie szesciu miesiecy zakohczonych 30 czerwca 2012 r. TNK
odnotowata potaczone z ustug SD i HD srednie ARPU na poziomie 14,4 zt (nie w tysigcach).

Platforma ‘n’ odnotowata strate na poziomie EBITDA w wysokosci 1.119 zt w okresie
szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu do zysku na poziomie
EBITDA w wysokosci 5.102 zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtdwnie ze
wzrostu kosztéw programowych.
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Online

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikéw segmentu Online za okres
sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. i 2011 r.

Sze$¢é miesi ecy zako Aczonych 30 czerwca

2012 2011

Gotéwkowa Gotéwkowa
Marza marza Marza marza
Przychody EBITDA EBITDA% EBITDA% Przychody EBITDA EBITDA% EBITDA%

Onet.pl 114.054 49.089 43,0 47,6 111.316 44,501 40,0 43,7
Pozostate 11.740 (3.571) - - 19.166 1.627 8,5 8,5
Razem

segment 125.794 45,518 36,2 39,6 130.482 46.128 35, 4 38,1

Przychody segmentu Online spadty o 4.688 zt lub o 3,6% do 125.794 zt w okresie
szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do 130.482 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtownie ze stabszych wynikéw rynku reklamy
graficznej. Przychody portalu Onet.pl wzrosty o 2.738 zt do 114.054 zt w okresie sze$ciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu do 111.316 zt w analogicznym
okresie 2011 r. Przychody wortali przedstawionych w powyzszej tabeli jako ,Pozostale” spadty
0 7.426 zt lub 38,7% do 11.740 zt w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r.
z 19.166 zt w analogicznym okresie 2011 r. gldwnie w zwigzku ze spadkiem przychodow
reklamowych Zumi i Onet VOD.

EBITDA segmentu spadta o 610 zt do 45.518 zt w okresie szeSciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. Marza EBITDA wzrosta do 36,2% w okresie sze$ciu
miesiecy zakohczonych 30 czerwca 2012 r. z 35,4% w analogicznym okresie 2011 r. EBITDA
portalu Onet.pl wzrosta o 4.688 zt lub 10,3%. EBITDA wortali przedstawionych w powyzszej
tabeli jako ,Pozostate” spadta 0 5.198 zt w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2012 r. do negatywnego poziomu 3.571 zt. w zwigzku z spadkiem wynikow Zumi.pl i Onet VOD.
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Telezakupy

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow telezakupow za okres szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. 12011 r.

Szes$¢é miesi ecy zako nczonych 30 czerwca

2012 2011
Przychody = EBITDA Mar za EBITDA% Przychody EBITDA Marza EBITDA%
Mango Media 19.831 (1.930) - 23.216 348 15
Razem segment 19.831 (1.930) - 23.216 348 1,5

Przychody ,Telezakupéw” spadty o 3.385 zt lub 14,6% do 19.831 zt w okresie szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 23.216 zt w analogicznym okresie 2011 r. giéwnie
na skutek przesuniecie pory nadawania telezakupowych spotow w kanale TVN z wczeshego
popotudnia na wczesny poranek.

EBITDA segmentu spadta o 2.278 zt do wartosci ujemnej 1.930 zt w okresie szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z wartosci dodatniej 348 zt w analogicznym okresie
2011r.

Pozostate pozycje uzgadniaj ace

.Pozostate pozycje uzgadniajgce” skiadajg sie gtdwnie z korekt konsolidacyjnych
niezaalokowanych do segmentéw oraz kosztéw zarzadu niezaalokowanych do segmentéw
biznesowych. Jednakze najwazniejszym zdarzeniem w ciggu sze$¢ miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2012 r. bylo usuniecie wynikow segmentow cyfrowej platnej telewizji satelitarnej i
online w zwigzku z ich reklasyfikacjg jako ,Dziatalno$¢ zaniechana”. W wyniku czego pozostate
pozycje uzgadniajgce miaty negatywny wptyw na naszga EBITDA w wysokosci 547.901 zt w
okresie szesSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu do negatywnego
wplywu o wartosci 493.988 zt w analogicznym okresie 2011 r.
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Ptynno §¢ i zasoby kapitatowe
Sytuacja dotychczasowa

W ponizszej tabeli przedstawiamy zestawienie przeptywOw pienieznych za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 i 2012 roku.

Szes¢ miesi ecy zako nczonych 30 czerwca,

2011 2012 2012

PLN PLN Euro Y
Whplywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 189.518 159.124 37.666
Whplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 164.003 130.835 30.970
Wplywy/(wyptywy) pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 221.474 (52.036) (12.317)
(Wyptywy) pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (152.798) (197.789) (46.818)
(Zmniejszenia)/ zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych 232 679 (118.990) (28.166)

W Dla wygody czytelnika przeliczyli§my kwoty w zlotych za sze$é miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 r. na euro wg kursu
4,2246 7t za 1.00 euro (Srednia arytmetyczna kursu NBP wymiany ztotych na euro z 31 stycznia 2012 r., 29 lutego 2012 r., 31
marca 2012 r., 30 kwietnia 2012 r., 31 maja 2012 r. i 30 czerwca 2012 r.). Nie naleZy traktowac tego przeliczenia jako stwierdzenia
Ze takie kwoty w ztotych faktycznie odpowiadajg tym kwotom w euro lub Zze mogg lub moglyby by¢ wymienione na euro po
wskazanych tu kursach lub po jakimkolwiek innym kursie.

Przeptywy finansowe w roku zako fAczonym 30 czerwca 2012 i 2011 r.
Wplywy $rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej

Wplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej spadty o 30.394 zt lub 16,0% do
159.124 zt w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. z 189.518 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynikal gtdwnie z nizszego poziomu wskaznika
EBITDA oraz wzrostu pfatnosci za licencje programowe o 69.114 zi. Efekt ten zostat czesciowo
skompensowany nizszg o 109.803 zt negatywng zmiang w kapitale obrotowym w okresie
sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w porownaniu do analogicznego okresu
2011r.

Whplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Whplywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie srodki
pieniezne pochodzace z dzialalnosci operacyjnej, pomniejszone o pfatnosci z tytutu podatku
dochodowego. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 130.835 zt w okresie
szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. w poréwnaniu do 164.003 zt wpltywow
pienieznych netto w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten jest wynikiem nizszego wptywu
srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej o 30.394 zt oraz z wyzszego zaptaconego
podatku o0 2.774 zt.

Wyplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 52.036 zt w okresie
szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w poréwnaniu z wplywami pienieznymi
netto w kwocie 221.474 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wyplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej sg zwigzane gtéwnie z wyplywem z tytutlu nabycia rzeczowych
aktywéw trwatych w wysokosci 74.365 zt i czeSciowo z wyptywami z tytutu nabycia wartosci
niematerialnych w wysoko$ci 33.922 zi. Wyplywy te zostaly czesciowo skompensowane przez
transfery srodkéw pienieznych na depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy w wysokosci 40.910 zi. Dla poréwnania w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2011 r. odnotowali$my transfery srodkow pienieznych na depozyty bankowe o terminie
zapadalnosci powyzej trzech miesiecy o wartosci 320.997 zt czeSciowo skompensowane

35



wyptywem z tytulu nabycia rzeczowych aktywéw trwalych w wysokosci 90.854 zt oraz
wyptywami z tytutu nabycia warto$ci niematerialnych o wartosci 19.993 zt.

Wyplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 197.789 zt w okresie
szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r., w porownaniu do wypltywow pienieznych
netto z dziatalnosci finansowej w kwocie 152.798 zt w analogicznym okresie 2011 r. W okresie
szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. odnotowalismy pfatnosci w wysokosci
163.401 zt zwigzane z odsetkami od naszego diugu i wyptaty dywidendy w wysokosci 34.388 zi.
W analogicznym okresie 2011 r. odnotowaliSmy ptatnosci zwigzane z odsetkami od naszego
diugu w wysokosci 153.968 zt oraz wyptywy zwigzane z wykupem Obligacji PLN o wartosci
144971 zt co zostalo czesciowo skompensowane wplywem $rodkéw pienieznych o
ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 110.204 zi.

tacznie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 421.520 zt na dzieh 30 czerwca
2012 r. w poréwnaniu do 712.250 zt na dzien 30 czerwca 2011 r. Srodki pieniezne
przechowujemy w postaci depozytow bankowych o terminie zapadalnosci ponizej trzech
miesiecy w ziotych i euro.

Zrédta naszych przeptywéw finansowych

Nie traktujemy naszych spétek zaleznych jako zrodia finansowania naszej dziatalnosci.
Dlatego tez mozliwo$¢ sptaty udzielonych przez nas pozyczek lub wyptata dywidend przez
nasze spoétki zalezne nie ma wplywu na wywigzywanie sie przez nas z naszych zobowigzan
gotowkowych.

Planowana ptynno $¢€ i zasoby kapitatowe

Przewidujemy, Zze nasze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie $rodkéw
finansowych beda dotyczyé dywidend, inwestycji kapitatowych zwigzanych z dekoderami
cyfrowej platnej telewizji satelitarnej jak rowniez nakladdéw inwestycyjnych zwigzanych z
obiektami telewizyjnymi i nadawczymi, infrastrukturg i sprzetem internetowym, uruchomienia lub
nabycia nowych kanatéw tematycznych i dziatalnosci internetowych oraz obstugi zadtuzenia z
tytutu naszych Obligacji Senior Notes. Uwazamy, ze obecny stan naszych $rodkéw
pienieznych, $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej jest wystarczajacy na
sfinansowanie tych potrzeb.
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Ponizsza tabela przedstawia sktadowe naszego zadtuzenia brutto, Srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentéw oraz tatwo zbywalne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na 30
czerwca 2012 r.

Kupon/

Warto §¢ oprocentowanie  Termin zapadalno $ci
Obligacje 7,875% Senior Notes,
(warto$€ NominNalNa) (2)........c.ovevriiiiiiiiiin e 745.728 7,875% 2018
Obligacje 10,75% Senior Notes,
(Warto$€ NOMINAINGA)Y (1) ... ..eueeieniiiee et eee e e e eea s 2.526.951 10,75% 2017
Odsetki naliczone od obligacji i kredytu bankowego................. 41.297 - -
taczne zadtu zenie brutto..........co.ovviviiiiiii e 3.313.976 - -
Srodki pieniezne w banku i Kasie..............ccovereareeniannns 534.909 . .
Depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci powyzej trzech
MNEESIECY ..ottt et e et et e e et et e e e e en e e e 34.090 - -
BGCZNI . ittt 568.999 - -
ZadtuZenie Netto..............oooiiiiiiiii 2.744.977 - -

(1) Warto$¢ ta jest przemnozeniem warto$ci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes w kwocie 593.000 euro (405.000 euro wyemitowane w
listopadzie 2009 r., 148.000 euro wyemitowane w marcu 2010 r. i 40.000 euro wyemitowane w kwietniu 2010 r.) przez kurs ztotego do euro w
wysokosci 4,2613 zt (kurs $redni NBP z dnia 30 czerwca 2012 r.).

(2) Warto$c ta jest przemnozeniem wartosci nominalnej Obligacji 7,875% Senior Notes w kwocie 175.000 euro wyemitowanych w listopadzie 2010 r.
przez kurs ztotego do euro w wysokosci 4,2613 zt (kurs $redni NBP z dnia 30 czerwca 2012 r.).

Od czasu do czasu mozemy szuka¢ mozliwosci wykupu naszych zobowigzan poprzez
przeprowadzenie pojedynczej lub kilku transakcji na otwartym rynku, poprzez prywatnej
negocjacje lub w inny sposéb, bezposrednio lub posrednio przez jednego lub wielu
posrednikéw. Wartosci poszczegolnych transakcji moga by¢ znaczace.

Dziatalno $¢ finansowa

Wspotczynnik skonsolidowanego zadtuzenia netto, okreslony jako zobowigzania z tytutu
obligacji i kredytow razem (warto$¢ nominalna i naliczone odsetki) po odliczeniu $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytow bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy i fatwo zbywalnych aktywow do wtasnego wskaznika EBITDA wynosi wigczajac utrate
wartosci firmy Onet 7,6 na dzien 30 czerwca 2012 r. i 4,1 na dzien 31 grudnia 2011 r.

Wskaznik skonsolidowanego zadluzenia netto do wskaznika EBITDA przed utratg
wartosci firmy Onet wynosi 4,8 na dzieh 30 czerwca 2012 r. i 4,1 na dzien 31 grudnia 2011 r.

EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed
amortyzacjg (z wylaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwrdéceniem) z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytutu
odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujiemnymi) roznicami kursowymi, podatkiem
dochodowym oraz udziatem w wyniku netto spétek stowarzyszonych.

Nasze zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 782.256 zt na dzieh 30 czerwca 2012 r.
w poréwnaniu do 710.014 zt na dzieh 31 grudnia 2011 r.

Nasze taczne zadtuzenie na dzien 30 czerwca 2012 r., wylgczajac naliczone odsetki,
skiadato sie z 2.454.842 zt zadluzenia z tytutu Obligacji 10,75% Senior Notes oraz z 726.526 zt
zadluzenia z tytutu Obligacji 7,875% Senior Notes.

Obligacje 10,75% Senior Notes

TVN Finance Corporation Il AB, ktéra w cato$ci jest spotka zalezng od nas, 19 listopada
2009 r. wyemitowata, zgodnie z Umowg Obligacji, Obligacje 10,75% Senior Notes 0 tgcznej
wartosci 405.000 euro. Obligacje 10,75% Senior Notes zostaly sprzedane po cenie rownej
98,696% za tgczng kwote 399.719 euro, sg oprocentowane w wysokosci 10,75% rocznie z
odsetkami ptatnymi w pélrocznych okresach (15 maja i 15 listopada) poczawszy od dnia 15
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maja 2010 r. Obligacje 10,75% Senior Notes sg wymagalne do splaty w dniu
15 listopada 2017 r.

Uzyskalismy 1.579.660 zt lub 386.140 euro wptywdéw z emisji Obligacji 10,75% Senior
Notes, uwzgledniajac koszty emisji. Z srodkdw tych, wykorzystalismy 907.399 zt lub 221.809
euro celem umorzenia naszych Obligacji 9,5% Senior Notes, wliczajac w to premie z tytutu
umorzenia, oraz 110.000 zt lub 27.030 euro na spfate salda kredytu odnawialnego w ramach
naszego kredytu bankowego. Uzyskang w drodze emisji hadwyzke ptynnosci ulokowalismy w
obligacje rzadu niemieckiego (w kwocie 136.873 zt lub 32.696 euro) oraz w bony skarbowe
rzadu niemieckiego (w kwocie 247.993 zt lub 59.320 euro), ktére zostaly sprzedane 18 lutego
2010 r., a srodki ze sprzedazy zostaty zdeponowane na lokatach denominowanych w euro.
Cze$¢ bonéw skarbowych rzadu niemieckiego o wartosci 27.600 euro zostata sprzedana 28
kwietnia 2010 r. Pozostata kwota wpltywow z emisji Obligacji 10,75% Senior Notes, 124.269 zi
zostala lub zostanie wydatkowana na ogélne potrzeby korporacyjne.

W dniu 10 marca 2010 r., w ramach nabycia przez nas pozostalych udziatow w
Neovision Holding, wyemitowali$my poprzez naszg spotke zalezng, TVN Finance Corporation Il
AB, dodatkowe Obligacje 10,75% Senior Notes o wartosci nominalnej 148.000 euro. Obligacje
10,75% Senior Notes majg te same warunki jak wyemitowane w wysokosci 405.000 euro
Obligacje 10,75% Senior Notes z dnia 19 listopada 2009 r.

Dodatkowo, w dniu 10 marca 2010 r. wyemitowalismy dwa Instrumenty Promissory
Notes o tgcznej wartosci nominalnej 40.000 euro w zwigzku z nabyciem pozostatych 49%
udziatbw w Neovision Holding. Instrumenty Promissory Notes zostaly wyemitowane przez
spotke na rzecz ITI Media i zostaly zaptacone na rachunek zastrzezony (escrow) w zwigzku z
umowg rachunku zastrzezonego pomiedzy nami, ITI Media i The Bank of New York Mellon jako
agenta rachunku zastrzezonego. Instrumenty Promissory Notes mialy podobne warunki
ekonomiczne jak Obligacje 10,75% Senior Notes. W dniu 30 kwietnia 2010 r. wymienilismy
Instrumenty Promissory Notes na Obligacje 10,75% Senior Notes o tej samej wartoSci
nominalnej, w zwigzku z czym Instrumenty Promissory Notes zostaty anulowane.

Zmiana kontroli

W Obligacje 10,75% Senior Notes wbudowana jest opcja "put’, ktéra moze zostaé
zrealizowana przez posiadaczy Obligacji po cenie wynoszacej 101% wartosci nominalnej wraz
z naliczonymi odsetkami w przypadku, gdy nastgpi zmiana kontroli i nastapi spadek wyceny.
Zmiana kontroli jest zdefiniowana jako nastepujace zdarzenie:

* inna osoba niz zarejestrowani posiadacze (zdefiniowani w umowie Obligacji 10,75% Senior
Notes) stanie sie faktycznym posiadaczem ponad 35% gtos6w z naszych akcji
uprawnionych do glosowania, za$ zarejestrowani posiadacze posiada¢ bedg mniejszy
procent gtoséw niz ta osoba,;

» zatwierdzeni cztonkowie Rady przestang stanowi¢ wiekszo$¢ Rady Nadzorczej;
» sprzedamy istotng wiekszo$¢ naszych aktywéw;
» zostanie przyjety plan zaktadajgcy likwidacje lub rozwigzanie Spoékki; lub

» przestaniemy posiada¢ 100% akcji TVN Finance Corporation Il AB.
Opcje wcze $niejszej sptaty

Nastepujace opcje wczesniejszej sptaty sg wbudowane w Obligacje 10,75% Senior Notes:

. mozemy umorzy¢ wszystkie lub czes¢ Obligaciji 10,75% Senior Notes od dnia 15 listopada
2013 r. po cenie od 100,000% do 105,375%,
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. mozemy umorzy¢ wszystkie, ale nie cze$é Obligacji 10,75% Senior Notes w dowolnym
momencie po cenie rownej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi
do dnia umorzenia odsetkami jezeli takie wystepuja, w wyniku okreslonych zmian w
prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach dotyczacych tego prawa,

. w przypadku zmiany kontroli nad Spoéikg kazdy zarejestrowany posiadacz Obligacji
10,75% Senior Notes bedzie miat prawo zwréci¢ sie do nas z zadaniem wykupu
wszystkich lub czesci obligacji posiadanych przez danego posiadacza po cenie réwnej
101% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu odsetkami
jezeli takie wystepuja.

Oszacowalismy, ze powyzsze opcje wczesniejszej sptaty sg $ciSle zwigzane z
ekonomiczng charakterystykg samych Obligacji 10,75% Senior Notes poniewaz cena
wykonania opcji na kazdy dzien jest bliska zamortyzowanemu kosztowi Obligacji 10,75% Senior
Notes. W zwigzku z powyzszym nie wydzielilismy wbudowanych instrumentéw pochodnych
zwigzanych z powyzszymi opcjami wczesniejszej splaty.

Dodatkowo, przed 15 listopada 2012 r. mozemy raz lub kilkukrotnie sptaci¢ i umorzyé do
35% warto$ci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes wykorzystujac $rodki pieniezne
pozyskane z publicznej emisji akcji, po cenie réwnej 110,75% wartosci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami.

Dodatkowo, w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., mamy takze opcje
umorzenia calosci, ale nie czesci, Obligacji 10,75% Senior Notes po cenie réwnej 100%
wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami oraz z
premig. Premia oznacza wiekszg z: 1% wartosci nominalnej obligacji i nadwyzki (i) wartosci
biezacej ceny umorzenia obligacji z dnia 15 listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami
naleznymi do dnia 15 listopada 2013 r. obliczonej przy uzyciu Bund Rate powiekszonej o 50
p.b. (Bund Rate oznacza rentownos¢ obligacji wyemitowanych przez Federalng Republike
Niemiec ze stala datg wykupu, gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty
umorzenia do dnia 15 listopada 2013 r. — okres ten nie moze by¢ krotszy od jednego roku) i (ii)
niesptaconej na dzien umorzenia wartosci nominalnej Obligaciji 10,75% Senior Notes.

Wydzielilismy wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcjg wczesniejszej splaty,
ale nie rozpoznali$my tego instrumentu na dzieh 30 czerwca 2012 r., poniewaz oszacowalismy,
ze miatby on nieistotng warto$¢ w zwigzku z matym prawdopodobienstwem wystgpienia takiej
sptaty.

Warunki

Umowa Obligacji 10,75% Senior Notes zawiera okreslone warunki, ktére m.in.
ograniczajg mozliwo$s¢ wykonywania nastepujgcych czynnosci przez nas i nasze spoiki
zalezne:

» zacigganie lub gwarantowanie dodatkowego zadituzenia,

» dokonywanie inwestycji lub innych ptatnosci o ograniczonej mozliwosci dysponowania;

* ustanawianie zastawow;

» zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego;

» sprzedaz aktywow i akcji spotek zaleznych;

* wypfata dywidendy lub dokonywanie innych wyptat albo wykupywanie lub umarzanie ich
akcji;

» zawieranie okreslonych transakcji ze spétkami powigzanymi i stowarzyszonymi;

» zawieranie umow, ktére ograniczajg mozliwosé wyptaty dywidendy przez nasze spoiki
zalezne podlegajace ograniczeniom (okreslone w Umowie Obligaciji);
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» sprzedaz lub emisja akcji naszych spétek zaleznych podlegajgcych ograniczeniom;
» konsolidacja, fuzja lub sprzedaz catosci lub istotnej wiekszosci naszych aktywow;

» zakup, przedptata lub umorzenie pozyczek podporzadkowanych przed terminem ich
sptaty; oraz

» prowadzenie okreslonej dziatalnosci.

Ograniczenia te podlegajg jednak wielu waznym zastrzezeniom i wyjatkom.
Przypadki niedopetnienia postanowie n

Umowa Obligacji 10,75% Senior Notes okresla zwyczajowe zdarzenia niedopetnienia jej
postanowien, takie jak zaleganie z ptatnosciami, okreslone zalegtosci wzajemne wobec innego
zadluzenia i zobowigzan, a takze okreslone przypadki upadiosci, niewyptacalnosci lub
reorganizacji. W razie wystgpienia i utrzymywania sie przypadku niedopetnienia zobowigzan (z
wyjatkiem spowodowanego upadtosciag lub niewyptacalnoscia), osoby posiadajace co najmniegj
25% kwoty nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes mogg uznac¢ wszystkie niesptacone
Obligacje 10,75% Senior Notes za nalezne do sptaty. W razie wystgpienia i utrzymywania sie
przypadku niedopetnienia zobowigzan z powodu upadtosci lub niewyptacalnosci wszystkie
pozostajgce w obiegu Obligacje 10,75% Senior Notes stang sie wymagalne bez jakiegokolwiek
oswiadczenia lub innej czynnosci ze strony posiadaczy obligaciji.

Obligacje 7,875% Senior Notes

W dniu 19 listopada 2010 r. TVN Finance Corporation Il AB, nasza jednostka zalezna
wyemitowata Obligacje 7,875% Senior Notes o tacznej wartosci nominalnej 175.000 EUR.
Obligacje 7,875% Senior Notes zostaty sprzedane po cenie rownej ich warto$ci nominalnej za
tacznie 175.000 EUR. Sg oprocentowane w wysokosci 7,875% rocznie z odsetkami ptatnymi w
poétrocznych okresach (15 maja i 15 listopada) i rozpoczynajacego sie w dniu 15 maja 2011 r.
oraz beda zapadalne w dniu 15 listopada 2018 r.

Srodki netto z emisji obligacji przeznaczyliémy odpowiednio na: refinansowanie Obligacii
PLN o wartosci nominalnej PLN 500.000 zapadalnych w 2013 r. (kwote EUR 128.000),
refinansowanie linii kredytowej obecnie wykorzystywanej wylgcznie na potrzeby gwarancji
bankowych (kwote EUR 36.000) oraz na pokrycie kosztéw emisji Obligacji 7,875% Senior
Notes i zwiekszenie ptynnosci (kwote EUR 11.000).

Zmiana kontroli

W Obligacje 7,875% Senior Notes wbudowana jest opcja "put’, ktéra moze zostac
zrealizowana przez posiadaczy Obligacji po cenie wynoszacej 101% warto$ci nominalnej wraz
z naliczonymi odsetkami w przypadku, gdy nastapi zmiana kontroli nastgpi spadek wyceny.
Zmiana kontroli jest zdefiniowana jako nastepujgce zdarzenie:

» inna osoba niz zarejestrowani posiadacze (zdefiniowani w umowie Obligacji 7,875% Senior
Notes) stanie sie faktycznym posiadaczem ponad 35% gtoséw z naszych akcji
uprawnionych do glosowania, za$ zarejestrowani posiadacze posiada¢ bedg mniejszy
procent gtoséw niz ta osoba;

» zatwierdzeni cztonkowie Rady przestang stanowi¢ wiekszo$¢ Rady Nadzorczej;
* sprzedamy istotng wiekszo$¢ naszych aktywow;
» zostanie przyjety plan zaktadajacy likwidacje lub rozwigzanie Spoiki; lub

* przestaniemy posiada¢ 100% akcji TVN Finance Corporation Il AB.
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Opcje wcze $niejszej sptaty

Nastepujace opcje wczesniejszej sptaty sg wbudowane w Obligacje 7,875% Senior Notes:

. mozemy umorzy¢ wszystkie lub cze$é Obligacji 7,875% Senior Notes od dnia 15 listopada
2013 r. po cenie od 100,000% do 105,906%,

. mozemy umorzy¢ wszystkie, ale nie czes¢, Obligacji 7,875% Senior Notes w dowolnym
momencie po cenie rownej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi
do dnia umorzenia odsetkami, jezeli takie wystepujg, w wyniku okreslonych zmian w
prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach dotyczacych tego prawa,

. w przypadku zmiany kontroli nad Spoéikg kazdy zarejestrowany posiadacz Obligacji
7,875% Senior Notes bedzie mial prawo zwroci¢é sie do nas z zadaniem wykupu
wszystkich lub czesci obligacji posiadanych przez danego posiadacza po cenie réwnej
101% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu odsetkami,
jezeli takie wystepuja.

Oszacowalismy, ze powyzsze opcje wczesniejszej sptaty sg $ciSle zwigzane z
ekonomiczng charakterystykg samych Obligacji 7,875% Senior Notes poniewaz cena
wykonania opcji na kazdy dzien jest bliska zamortyzowanemu kosztowi Obligacji 7,875% Senior
Notes. W zwigzku z powyzszym nie wydzielilismy wbudowanych instrumentéw pochodnych
zwigzanych z powyzszymi opcjami wczeshiejszej spiaty.

Dodatkowo, przed 15 listopada 2012 r. mozemy raz lub kilkukrotnie sptaci¢ i umorzyé do
35% warto$ci nominalnej Obligacji 7,875% Senior Notes wykorzystujac $rodki pieniezne
pozyskane z publicznej emisji akcji, po cenie rownej 107,875% warto$ci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami.

Dodatkowo, w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., mamy takze opcje
umorzenia calosci, ale nie czesci, Obligacji 7,875% Senior Notes po cenie réwnej 100%
warto$ci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami oraz z
premig. Premia oznacza wiekszg z: 1% wartosci nominalnej obligacji i nadwyzki (i) wartosci
biezacej ceny umorzenia obligacji z dnia 15 listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami
naleznymi do dnia 15 listopada 2013 r. obliczonej przy uzyciu Bund Rate powiekszonej o 50
p.b. (Bund Rate oznacza rentowno$¢ obligacji wyemitowanych przez Federalng Republikg
Niemiec ze stalg datg wykupu, gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty
umorzenia do dnia 15 listopada 2013 r. — okres ten nie moze by¢ krotszy od jednego roku) i (ii)
niesptaconej na dzien umorzenia wartosci nominalnej Obligaciji 7,875% Senior Notes.

Wydzielilismy wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcjg wczesniejszej splaty,
ale nie rozpoznali$my tego instrumentu na dzieh 30 czerwca 2012 r., poniewaz oszacowalismy,
ze mialby on nieistotng warto$¢ w zwigzku z matym prawdopodobiehstwem wystgpienia takiej
sptaty.

Warunki

Umowa Obligacji 7,875% Senior Notes zawiera okreslone warunki, ktére m.in.
ograniczajg mozliwos¢ wykonywania nastepujgcych czynnosSci przez nas i nasze spoiki
zalezne:

* zacigganie lub gwarantowanie dodatkowego zadtuzenia;

» dokonywanie inwestycji lub innych ptatnosci o ograniczonej mozliwosci dysponowania;
* ustanawianie zastawow;

» zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego;

» sprzedaz aktywow i akcji spotek zaleznych;
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* wypfata dywidendy lub dokonywanie innych wyptat albo wykupywanie lub umarzanie ich
akcji;
» zawieranie okreslonych transakcji ze spétkami powigzanymi i stowarzyszonymi;

» zawieranie umow, ktore ograniczaja mozliwo$¢ wyptaty dywidendy przez nasze spotki
zalezne podlegajgce ograniczeniom (okreslone w Umowie Obligacji);

» sprzedaz lub emisja akcji naszych spétek zaleznych podlegajgcych ograniczeniom;
» konsolidacja, fuzja lub sprzedaz catosci lub istotnej wiekszosci naszych aktywow;

» zakup, przedptata lub umorzenie pozyczek podporzadkowanych przed terminem ich
sptaty; oraz

» prowadzenie okreslonej dziatalnosci.

Ograniczenia te podlegajg jednak wielu waznym zastrzezeniom i wyjgtkom.
Przypadki niedopetnienia postanowie n

Umowa Obligacji 7,875% Senior Notes okresla zwyczajowe zdarzenia niedopetnienia jej
postanowien, takie jak zaleganie z ptatnosciami, okreslone zalegtosci wzajemne wobec innego
zadtuzenia i zobowigzan, a takze okreslone przypadki upadiosci, niewyptacalnosci lub
reorganizacji. W razie wystapienia i utrzymywania sie przypadku niedopetnienia zobowigzan (z
wyjatkiem spowodowanego upadtosciag lub niewyptacalnoscia), osoby posiadajace co najmniegj
25% kwoty nominalnej Obligacji 7,875% Senior Notes moga uzna¢ wszystkie niesptacone
Obligacje 7,875% Senior Notes za nalezne do sptaty. W razie wystgpienia i utrzymywania sie
przypadku niedopetnienia zobowigzan z powodu upadtosci lub niewyptacalnosci wszystkie
pozostajgce w obiegu Obligacje 7,875% Senior Notes stang sie wymagalne bez jakiegokolwiek
oswiadczenia lub innej czynnosci ze strony posiadaczy obligaciji.

Obligacje PLN

W dniu 23 czerwca 2008 r. wyemitowaliSmy Obligacje PLN o tgcznej wartosci
nominalnej 500.000 zt. Obligacje PLN zostaly wyemitowane w jednej serii skladajacej sie z
5.000 (nie w tysigcach) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w formie
zdematerializowanej, o wartosci nominalnej 100.000 zt (nie w tysigcach) kazda, z datg wykupu
przypadajaca w dniu 14 czerwca 2013 r. oraz z opcjg wczesniejszego wykupu po stronie TVN w
trzecim badz czwartym roku po emisji. Obligacje PLN byly oprocentowane w pétrocznych
okresach odsetkowych, odsetki byly ptatne w formie pienieznej i naliczane od wartosci
nominalnej, wedtug zmiennej stopy procentowej rownej stawce WIBOR 6m powiekszonej o
2,75%.

W dniu 23 grudnia 2010 r. dokonalismy wykupu i umorzenia Obligacji PLN o wartosci
nominalnej 359.000 zi. W lutym 2011 r. dokonaliSmy wykupu i umorzenia Obligacji PLN o
wartosci nominalnej 135.400 zt. W dniu 14 czerwca 2011 r. dokonali§my wykupu i umorzenia
Obligacji PLN o wartosci nominalnej 5.600 zt. Po powyzszych transakcjach wszystkie nasze
Obligacje PLN uleglty umorzeniu.

Odnawialna linia gwarancyjna

W dniu 17 grudnia 2010 r. podpisali§my z Bankiem Pekao S.A. umowe Odnawialnej Linii
Gwarancyjnej o wartosci 200.000 zt. ktéra zastgpita i zakonczyta obowigzywanie poprzedniej
umowy kredytowej zawartej pierwotnie w dniu 30 czerwca 2008 r. W dniu 17 maja, 26 lipca, 30
wrze$nia 2011 r., oraz 13 marca 2012 podpisalismy aneksy do umowy odnawialnej linii
gwarancyjnej.
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Umowa dotyczy udzielenia wielowalutowej linii gwarancyjnej na tagczng kwote 400.000 zt
dostepnej w walucie euro, dolar i/lub Zioty, z datg wygasniecia w dniu 16 maja 2013 r. z
mozliwosciag przedtuzenia na kolejny rok. Linia moze zosta¢ wykorzystana w wysokosci do
400.000 zt do udzielania gwarancji i akredytyw o zapadalnosci nie przekraczajacej 36 lub 13
miesiecy i wymaga 50% gotéwkowego zabezpieczenia gwarancji wydawanych na okres
diuzszy niz 18 miesiecy.

Zawarlismy te umowe i odstgpilismy od poprzedniej umowy kredytowej w ramach
procesu refinansowania w oparciu o wptywy z emisji Oblacji 7,875% Senior Notes wydanych w
listopadzie 2010 r.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. odnawialna linia gwarancyjna byla wykorzystywana w
formie gwarancji bankowych w kwocie 153,628 zt:

* 2.028 euroi 1.351 zt w formie gwarancji udzielonych przez bank w naszym imieniu,

e 1.900 euro i 40.000 dolarow w formie gwarancji udzielonych przez bank w imieniu ITI
Neovision w zwigzku z umowa z Eutelsat na wynajem przestrzeni satelitarnej oraz tresci
programowe.

Zobowi gzania do przysztych ptatno $ci i zobowi gzania pozabilansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie w ziotych zobowigzan umownych, zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz ptatnosci kapitalowych, do ktérych jesteémy zobowigzani na 30
czerwca 2012 r. z tytutu leasingu operacyjnego i innych umow. Informacje przedstawione
ponizej odzwierciedlajg terminy splaty naszych zobowigzan wynikajace z uméw. Terminy te
mog3 sie znacznie rozni¢ od faktycznej zapadalnosci tych zobowigzan.

Na dzien 30 czerwca

2012 2013 2014 2015 2016 Dalsze lata Razem

zt zt zt zt zt zt zt
Leasing operacyjny
Leasing transponderow satelitarnych 16 519 41577 41577 38771  38.623 73577  250.644
Leasing innych urzadzen
technicznych 21.664 21.664 21.664 21.664 21.664 - 108.320
Pozostate umowy leasingu
operacyjnego 18.898 27.715 21.234 19.118 12.684 465 100.114
Zobowigzania wynikajgce z zakupu
tresci programowych 93.478 217.622 109.312 85.724 74.978 73.513 654.627
Leasing operacyjny razem 150.559 308.558 193.787 165.277 147.949 147.555 1.113.705
Zobowigzania z tytutu zakupu
wyposazenia i oprogramowania®: 1.066 - - - - - 1.066
taczne zobowi gzania pieni gzne 151.625 308.558 193.787 165.277 147.949 147555 1.114.771
Zobowigzania z tytutu umoéw
barterowych @ 1.180 - - - - - 1.180
Zobowi gzania pieni ezne i inne
zobowi gzania razem 152.805 308.558 193.787 165.277 147.949 147.555 1.115.951

(1) Na 30 czerwca 2012 r. z tytubu umoéw barterowych posiadamy niesptacone zobowigzania umowne w wysokosci 1,180 zi, ktére
zostang rozliczone w formie reklam na zasadach i po cenach rynkowych.

(2) Dodatkowo do 31 grudnia 2013 i 2017 r. zamierzamy zainwestowac 215.782 zt w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie.
Na 30 czerwca 2012 r. pozostate zobowigzanie wynosito 111.645 zt i powinno ono zosta¢ zrealizowane do 31 grudnia 2013 r.

Nie mamy zadnych istotnych zobowigzan pozabilansowych.
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Informacje o trendach

Gtéwnym znanym nam trendem, ktéry bedzie wywierat wptyw na nasze przychody i
rentownos$é jest rozwaj telewizyjnego i internetowego rynku reklamowego w Polsce oraz rozwaj
rynku pfatnej telewizji. JesteSmy narazeni na wahania kursu ztotego zarbwno wobec euro, jak i
dolara amerykanskiego. Nasze Obligacje 10,75% Senior Notes i Obligacje 7,875% Senior
Notes wyrazone sg w euro, a znaczna czes¢ kosztow programowych w dolarach. W 2011 r.
zloty umacniat sie wobec euro i dolara amerykanskiego. Nie mozemy wykluczyé, ze kurs
zlotego bedzie sie ponownie wahat.

Roczny wskaznik inflacji rok do roku wyniost 4,3% w czerwcu 2012 r. w poréwnaniu do
4,2% w czerwcu 2011 r., w marcu 2012 r. 3,9%, 4,6% w grudniu 2011 r., 3,9% we wrzesniu
2011 r. Nie sadzimy, aby obecne trendy inflacyjne wywieraly w przysziosci istotny wptyw na
naszg dziatalno$é. Nie mozemy przewidzie¢ przyszitych trendéw rozwoju rynku, zmian kursow
walut i inflaciji.

Polityka dywidendowa

Naszg intencjg jest wyptata od 30% do 50% naszego rocznego zysku netto w formie
rocznej dywidendy, co bedzie uzaleznione od dostepnosci srodkow pienieznych, spetnienia
limitow dystrybucji skumulowanego zysku netto przewidzianego w umowie Obligacji 10,75 %
Senior Notes oraz wymaganych, naszymi umowami kredytowymi i Obligacji, wskaznikow

zadtuzenia.

Wyplacilismy dywidende w wysokosci 34.388 zt (lub 0,1 zt za akcje) w 2012 r.
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CZESC I

1. Stanowisko Zarz adu TVN S.A. odno $nie mo zliwo §ci zrealizowania wcze $niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Nie opublikowalismy zadnych prognoz.

2. Struktura organizacyjna Grupy Kapitalowej TVN S. A
W skiad Grupy Kapitatowej TVN S.A. na dzien 30 czerwca 2012 r. wchodzg ponizsze
spoiki:

30 czerwca 2012 r.
% gtosow na

30 czerwca 2012 . walnym

Jednostka Kraj zalo zenia udziat % zgromadzeniu
TVN S.A Polska n/a n/a
Grupa Onet.pl S.A. * Polska 100 100
Dream Lab Onet Sp. z 0.0. " Polska 100 100
Tivien Sp. z 0.0. Polska 100 100
El-Trade Sp. z 0.0. Polska 100 100
NTL Radomsko Sp. z o.0. Polska 100 100
Mango Media Sp. z 0.0. Polska 100 100
SunWeb Sp. zo.0.* Polska 100 100
Thema Film Sp. z 0.0. Polska 100 100
TVN Finance Corporation || AB Szwecja 100 100
TVN Finance Corporation Il AB Szwecja 100 100
Grupa Onet Poland Holding B.V. * Holandia 100 100
Media Entertainment Ventures Int Ltd plc in 100 100
members’ voluntary liquidation * Malta

DTH Poland Holding Cooperatief U.A. 2 Holandia 100 100
ITI Neovision Sp. z 0.0.° Polska 100 100
Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. Polska 100 100
Neovision UK Ltd® Wielka Brytania 100 100
TVN Holding S.A. Polska 100 100
TVN Media Sp. z 0.0. Polska 100 100
Stavka Sp. z 0.0. Polska 51 51
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0 Polska 50 50
MGM Channel Poland Ltd (joint venture) Wielka Brytania 45 45
Film Miasto Sp. z 0.0. Polska 34 34
Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0." Polska 16 16

1) Grupa Onet Poland Holding B.V. posiada 82,3% udziatéw Grupy Onet.pl S.A., a TVN S.A,, posiada 17,7%.
Grupa Onet.pl S.A. posiada w cato$ci Media Entertainment Ventures International Ltd, Dream Lab Onet.pl
Sp. z 0.0, SunWeb Sp. z 0.0 oraz 20% udziatéw Polskie Badania Internetu Sp. z o.0.

2) DTH Poland Holding Codperatief U.A (wczedniej Neovision Holding B.V.) posiada w catosci ITI Neovision
Sp. z 0.0. (Polska), Neovision UK Ltd. (Wielka Brytania), udziatbw w Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. i 45 % udziat w
joint venture MGM Channel Poland Ltd.
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3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej TVN S.A.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. wspdlnie ze Stavka Sp. z o.0. (,Stavka”), posiadaczem
koncesji na naziemne nadawanie kanatu TTV (poprzednio ,U-TV"), zawarliSmy porozumienie o
Scistej wspotpracy na polu technologicznym, reklamowym i programowym. TTV jest jednym z
kanalbw w ramach pierwszego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Jako czeS¢ umowy
nabylismy 25% udziatéw w Stavka Sp. z 0.0.

W dniu 28 listopada 2011 r. zawarliSmy umowe zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa poprzez jej wniesienie jako wkladu niepienieznego na pokrycie udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym TVN Media Sp. z o0.0. (,TVN Media”, wczesniej Highgate
Capital Investments Sp. z 0.0.), w ktérej posiadamy 100% udziatéw. W dniu 13 grudnia 2011 r.
podpisalismy z TVN Media umowe o wspoipracy w zakresie pozyskiwania przekazéw
handlowych, dotyczacg zawierania w imieniu TVN Media i na naszg rzecz umoéw o emisje
reklam, sponsorowanie, o lokowanie produktéw oraz umow o realizacje ogtoszen. Umowa
obowigzuje od dnia 29 listopada 2011 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Powyzsza transakcja ma na
celu strategiczng reorganizacje funkcji dzialu sprzedazy i marketingu, dzieki ktérej mozliwe
bedzie swiadczenie ustug zaréwno dla nas jak i dla klientéw zewnetrznych. Wydzielenie funkcji
sprzedazy i marketingu ma na celu gtéwnie $wiadczenie ustug klientom zewnetrznym ale takze
zwiekszenie efektywnosci i elastycznosci struktury Grupy jak tez umozliwienie wprowadzenia
nowych produktéw i ustug. W wyniku przeprowadzenia powyzszej transakcji Grupa sktada sie z
tych samych aktywow i zobowigzan jak przed transakcja, za wyjatkiem mozliwych implikacji
podatkowych, oczekiwanych z poprawy efektywnosci sprzedazy i marketingu wynikajacej ze
wzrostu przychodéw dostarczanych od zewnetrznych klientbw oraz oczekiwanych
oszczednosci na poziomie kosztow sprzedazy i pewnych pozytywnych podatkowych wynikéw
wynikajacych z marzy generowanej przez Grupe.

W dniu 18 grudnia 2011 r. podpisalismy umowe z Grupa Canal+ dotyczacg potaczenia
platform ‘n’ i Cyfra+, cyfrowej platformy nalezgcej do Canal+, wskutek ktérego powstanie drugi
najwiekszy operator telewizji cyfrowej w Polsce obstugujacy 2,5 miliona klientéw. W rezultacie
wniesiemy nasz udziat w platformie ‘n’ w zamian za 32% udziatéw w potgczonym biznesie.

W dniu 21 grudnia 2011 r. nabyliSmy dodatkowe 25,55% udziatéw w Stavka. W zwigzku
z tym Grupa przejeta kontrole nad Stavka w dniu 21 grudnia 2011 r.

W dniu 4 czerwca 2012 r. osiagneliSmy porozumienie z Ringier Axel Springer Media AG
Z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. Pierwszym krokiem we wdrozeniu partnerstwa bedzie
wniesienie przez TVN 100% udziatbw w Onet do nowo utworzonej spéiki, a w rozliczeniu
otrzymanie 956 min zt w gotéwce (ok. 217 min Euro) oraz 25% udziatdw w howo utworzonej
spotce, w ktorej udziaty Ringier Axel Springer Media AG wyniosg 75%.

4. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosbw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy TVN S.A. na dzie RN przekazania raportu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy TVN S.A. posiadajacych co najmniej 5%
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki na moment przekazania niniejszego
skonsolidowanego raportu i zgodnie z naszg najlepsza wiedza. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udzialowcow zgodnie z artykutem
69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
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Ponizsza tabela przedstawia wiascicieli akcji TVN S.A. na 9 sierpnia 2012 r.:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akciji akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
Polish Television Holding ) 180.355.430 52,45% 180.355.430 52,45%
Cadizin Trading&Investment @ 5.415.781 1,57% 5.415.781 1,57%
ING Powszechne Towarzystwo

Emerytalne S.A. 17.552.350 5,10% 17.552.350 5,10%
Pozostali akcjonariusze 140.552.860 40,88% 140.552.860 40,88%
Razem 343.876.421 100,00% 343.876.421 100,00%

(1) Jednostki kontrolowane przez ITI Holdings S.A.
(2) Najnowsze dostepne dane z dnia 2 marca 2012 r.

5. Zmiana liczby posiadanych akcji lub uprawnie A do nich przez osoby zarz adzajace i
nadzoruj gce Spotk e TVN S.A.

5.1 Zarzad TVN S.A.
Ponizsza tabela przedstawia prawa do nabycia akcji TVN S.A. (opcje) (nie w tysigcach),

przyznane czionkom Zarzadu w ramach programu motywacyjnego wprowadzonego w grudniu
2005 r. i w lipcu 2006 r., na dzieh publikacji raportu tj. 9 sierpnia 2012 r.

Liczba opcji Liczba opcji Liczba o pcji

przyznanych uprawniaj acych uprawniaj acych w

na dzien na dzien posiadaniu na dzie n

9 sierpnia 2012 r. 9 sierpnia 2012 r. 9 sierpnia 2012 r.

Imie i nazwisko (nie w tysi gcach) (nie w tysi gcach) (nie w tysi gcach)
Markus Tellenbach - - -
Piotr Walter 622.600 622.600 373.560
John Driscoll - - -
Robert Bednarski 404.835 404.835 208.375

Ponizsza tabela przedstawia akcje TVN S.A. (nie w tysigcach) bedgce w posiadaniu,
posrednio lub bezposrednio, cztonkdéw Zarzadu na dzien publikacji raportu tj. 9 sierpnia 2012 r.,
wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. 11 maja 2012 r.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu,
zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Imie i nazwisko Stan na  Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
11 maja 2012r. 9 sierpnia 2012 r.
Markus Tellenbach - - - -
Piotr Walter - - - -
John Driscoll - - - -

Robert Bednarski - - - -
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5.2 Rada Nadzorcza TVN S.A.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji TVN S.A. (nie w tysigcach) cztonkéw
Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu tj. 9 sierpnia 2012 r. wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. 11 maja 2012 r. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na informacjach otrzymanych od czionkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z Art. 160 par.
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Imie i nazwisko Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
11 maja 2012r. 9 sierpnia 2012 r.

Wojciech Kostrzewa 120.000 i} . 120.000

Bruno Valsangiacomo 1.597.325 - - 1.597.325

Arnold Bahlmann

Romano Fanconi 32.000 - - 32.000

Pawet Gricuk _ - - -

Wiestaw Roztucki
Andrzej Rybicki

Aldona Wejchert 3.549.805*
Gabriel Wujek

- - 3.549.805*

Michat Broniatowski

Paul Lorenz - - - -
Suma: 1.749.325 - - 1.749.325

* W odniesieniu do akcji TVN S.A. znajdujgcych sie w masie spadkowej Jana Wejcherta Aldona Wejchert jest jednym z szesciu
spadkobiercow i wspéiwtascicielem tych akcji w czesciach utamkowych gdyz nie nastgpit podziat tych akcji.

6. Informacje o istotnych post epowaniach dotycz acych TVN S.A. lub spotek z Grupy
Kapitatowej TVN S.A.

W normalnych warunkach rynkowych jesteémy podmiotem réznych postepowan
sadowych i roszczen. JestedSmy przekonani, ze ostateczna wartos¢ takich postepowan,
indywidualnie lub tacznie, nie ma materialnego wplywu na nasza dziatalnos¢ lub kondycije
finansowa. Obecnie nie tocza sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe lub przed organem
administracji dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci TVN S.A. lub jednostek zaleznych,
ktérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych TVN S.A.

7. Informacje o zawarciu przez TVN S.A. lub jednost ki zale zne transakcji z podmiotami
powi gzanymi na warunkach innych ni  z rynkowe

W ciagu trzech miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. nie zawarli§my zadnych
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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8. Informacje o udzieleniu przez TVN S.A. lub spétk i z Grupy Kapitatowe] TVN S.A.
por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji

TVN S.A. ani zadna ze spotek zaleznych, nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki ani
nie udzielita gwarancji innemu podmiotowi, ktorych warto$¢é wyniosta by co najmniej 10%
kapitatow wtasnych TVN S.A.

TVN S.A. udzielita poreczeh na rzecz zobowigzan ITI Neovision, naszej spoifce i
wiascicielowi platformy satelitarnej ‘n’, na tgczng kwote 350.568 zt na dzieh 30 czerwca 2012 r.
TVN Media udzielita poreczen na rzecz zobowigzan ITI Neovision na taczng kwote 186.432 zt
na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz TVN Media udzielita poreczen na rzecz zobowigzan TVN S.A.
na taczng kwote 666.331 zt na dzien 30 czerwca 2012 r. Ostatnie poreczenie wygasa w 2016 r.

Dodatkowo, TVN S.A. i TVN Media udzielity wzajemnych poreczen sptaty zobowigzan

wynikajgcych z dziennych rozliczen miedzy stronami w ramach tzw. cash pooling do kwoty
90.000 zt.
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9. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdziat opisuje gtowne rodzaje ryzyka i niepewnosci wplywajgce na nas i na
naszg dziatalno$¢. Poza opisanymi ponizZej, istniejg inne rodzaje ryzyka i niepewnosci, ktére
nas dotyczg. Ponadto, pewne rodzaje ryzyka i niepewnosci, mogg by¢ nam obecnie nieznane
lub mozemy uznawac je za nieistotne. Wymienione ryzyka mogg mie¢ negatywny wplyw na
naszg dziatalnosc, sytuacje finansowg, ptynnosc i wyniki dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyka zwi @zane z nasz g dziatalno $cia
Nasze wyniki operacyjne uzale 2znione s g od ogdlnej sytuacji gospodarczej

Kryzys finansowy wptywajacy na $wiatowe rynki finansowe i systemy bankowe,
doprowadzit do zaostrzenia warunkéw udzielania kredytow, niskiego poziomu ptynnosci i
powszechnego wycofania finansowania inwestycji w krajach sgsiadujgcych z Polskg w Europie
Srodkowej i Wschodniej. Mialo to niekorzystny wplyw na wzrost gospodarczy i spowodowato,
ze wiele z tych krajéw znalazlo sie w recesji. Dodatkowo, znaczne wahania kurséw walut i
ograniczona dostepnos¢ finansowania moze od czasu do czasu mie¢ niekorzystny wplyw
zarébwno dla Klientéw indywidualnych, jak i firm, zmniejszajgc ich poziom zaufania do
gospodarki i ufno$¢ w ich wiasng kondycje finansowa. Wyniki naszych dziatah zaleza w duzym
stopniu od wptywdw z reklam, a popyt na reklame jest uzalezniony od ogoélnych i regionalnych
warunkéw ekonomicznych. Obecne niekorzystne warunki gospodarcze w Europie moga miec
generalnie negatywny wptyw na Polski przemyst reklamowy, co miatoby niekorzystny wptyw na
nasze przychody i wyniki z dziatalnosci. Nawet jesli polska gospodarka nie doswiadczy
podobnych spadkoéw do tych zanotowanych w sasiednich krajach, nasi klienci, a posréd nich
wiele globalnych firm, mogg ograniczy¢é globalne i regionalne budzety reklamowe, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na popyt na lokalng reklame, co przetozytoby sie niekorzystnie na
nasze przychody i wyniki z dziatalno$ci.

Nasze wyniki operacyjne uzale 2znione s g od znaczenia telewizji i Internetu jako
no $nikéw reklamy

Wiekszos¢ naszych przychodéw pochodzi ze sprzedazy czasu reklamowego i
sponsoringu w kanatach telewizyjnych oraz sprzedazy przestrzeni reklamowej w Internecie na
terytorium Polski. W okresie szesciu miesiecy zakohczonych 30 czerwca 2012 r., 51,6%
naszych catkowitych przychodéw zaréwno z dzialalnosci kontynuowanej jak i zaniechanej
stanowity pochodzito z telewizji komercyjnej i reklamy internetowej. Na rynku reklamy nadawcy
telewizyjni i Internetowi konkurujg o wptywy z emisji reklam z innymi mediami, takimi jak gazety,
czasopisma, radio i reklama zewnetrzna (billboardy, logo i reklama umieszczana na $rodkach
transportu). Zgodnie z danymi Starlink, wydatki netto na reklame telewizyjng w Polsce w
okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. wyniosty okoto 52,3% tacznych
wydatkow netto na reklame, natomiast wydatki netto na reklame internetowg w Polsce w tym
samym czasie (wlgczajgc reklame graficzng i zwigzang z wyszukiwarkami) wyniosty okoto
17,8% tacznych wydatkow netto na reklame. Jednakze, nie ma pewnosci, ze rynki reklamy
telewizyjnej i internetowe] utrzymajg swojg obecnag pozycje na polskim rynku reklamy. Nie
wiadomo réwniez, czy w przysztosci nie nastgpig zmiany przepisow faworyzujgce inne media
lub innych nadawcow telewizyjnych. Konkurencja nasilajaca sie pomiedzy mediami
reklamowymi w wyniku rozwoju nowych form reklamy, mogtaby mieé niekorzystny wplyw na
utrzymanie i zwiekszenie uzyskiwanych przez nas przychodéw z emisji reklam a w nastepstwie
na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowag, wyniki dziatalnosSci operacyjnej i przeptywy
pieniezne.

Ponadto, nasza zdolno$¢ do pozyskiwania przychoddw z emisji reklam jest uzalezniona
w duzym stopniu od naszego zasiegu technicznego, cen czasu antenowego, popytu na czas
reklamowy, ogladalnosci, zmian w preferencjach widowni, zmian pokoleniowych i innych zmian
demograficznych w Polsce, rozwoju technologicznego w mediach, konkurenciji ze strony innych
mediéw oraz cykléw i sezonowosci na polskim rynku reklamy. Nie ma pewnosci, ze bedziemy w
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stanie wlasciwie reagowac¢ na powyzsze zmiany. Od 2005 roku polskie stacje telewizyjne z
dwucyfrowym udziatem w ogladalnosci doswiadczyly skumulowanego spadku ogladalnosci.

Zmniejszenie ogodlnego zainteresowania telewizjg lub Internetem, a w szczegdélnoéci
naszymi kanatami telewizyjnymi i portalami w zwigzku ze wzrostem akceptacji innych form
rozrywki lub zmniejszeniem zainteresowania telewizjg i internetem, jako medium reklamowym,
moze mie¢ znaczny, negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z
dziatalnosci operacyjnej i przeptywy pieniezne.

Podlegamy intensywnej konkurencji

Polski rynek nadawcow telewizyjnych, internetowych, ptatnych telewizji cyfrowych i
rynek reklamy charakteryzujg sie wysokim stopniem konkurencji. Konkurujemy pod wzgledem
zawartosci programowej oraz ogladalnosci z innymi polskimi prywatnymi i publicznymi kanatami
telewizyjnymi rozpowszechnianymi z nadajnikbw naziemnych oraz dystrybuowanymi poprzez
telewizje kablowe i satelitarne platformy cyfrowe. Konkurujemy o wplywy z emisji reklam
poprzez zasieg i popularnos¢ naszych kanatdw, strukture widowni oraz oferowane ceny czasu
reklamowego. Aby bezposrednio konkurowa¢ z nami o widownie i reklamodawcow, inne kanaty
telewizyjne moga zmieni¢ swojg zawartos¢ programowa lub format lub uaktualni¢ swojg
technologie (np. do wysokiej rozdzielczosci). Rynek reklamy internetowej charakteryzuje sie
rowniez wysokim stopniem konkurencyjno$ci. Jest on bardzo atrakcyjny dla nowych graczy z
powodu ciggle rosngcej liczby uzytkownikOw, rosngcego zainteresowania ofertami oraz
rosnacego zainteresowania reklamodawcéw rynkiem internetowych ustug reklamowych. Nasi
konkurenci, tacy jak Google, Facebbok, MSN albo Yahoo moga mie¢ znacznie wieksze zasoby
finansowe przeznaczone na budowe pozycji rynkowej, niz te, ktérymi my dysponujemy. Polityka
i zachowanie naszych obecnych i potencjalnych konkurentéw w stosunku do cen i
wprowadzania nowych ofert na rynek reklamy internetowej moze doprowadzi¢ do zmian
naszych cen i oferowanych przez nas produktéw, a to moze wptynaé na nasze przychody. Na
polskim rynku pfatnej telewizji cyfrowej, nasza cyfrowa platforma ‘n’ oraz Telewizja na karte
(,TNK"), obecnie konkuruje z dwoma innymi operatorami DTH, z ktérych kazdy posiada wiecej
abonentéw niz nasza platforma cyfrowa. Zakonczenie Umowy o Wspoélnej Dziatalnosci "n/C"+
jest uzaleznione od spetnienia kilku warunkéw, opisanych ponizej w punkcie "Mozemy nie by¢
w stanie spetni¢ warunkdéw naszej umowy z Canal +.

Nasi konkurenci mogg dysponowaé wiekszymi zasobami finansowymi i
marketingowymi, a takze posiada¢ inne zasoby, ktérych my nie posiadamy. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, ze podmioty te podejma bardziej intensywne dziatania rozwojowe,
przeprowadzg udane kampanie promocyjne swoich ofert programowych i zastosujg bardziej
agresywna polityke cenowa, lub przygotujg bardziej atrakcyjng oferte skierowang do obecnych i
potencjalnych reklamodawcow oraz klientow platform cyfrowych. Nie mozemy zapewnié, ze w
przysztosci bedziemy zdolni skutecznie konkurowaé, lub utrzymac czy dalej zwiekszaé swoj
obecny udziat w rynku. Poza tym, sita rynkowa reklamodawcéw w relacji do nadawcow reklam
moze wzrosna¢, co mogtoby mie¢ negatywny wplyw na ceny w branzy i potencjalnie na nasze
wyniki. Niemoznos¢ skutecznego konkurowania na rynku nadawcow telewizyjnych,
internetowych i platnej telewizji cyfrowej moze mieé negatywny wplyw na naszg dziatalnosé,
sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej i przeptywy pieniezne.

Nasze tre $ci programowe i internetowe podlegaj @ potencjalnemu wzrostowi cen oraz
zalezg od preferencji widzow

Sukces komercyjny naszych kanatow telewizyjnych, platformy DTH i stron internetowych
zalezy w duzym stopniu od mozliwosci opracowywania, produkowania lub nabywania tresci
programowych i internetowych, ktére odpowiadajg preferencjom widowni, zapewniajg wysoka
ogladalnos¢ i generujg znaczace przychody z reklam. Nie jesteSmy w stanie zapewni¢, ze nadal
bedziemy rozwijaé¢, produkowac lub nabywac¢ takie tresci. Koszty nabycia tresci atrakcyjnych dla
naszej widowni mogg wzrosngé w wyniku wiekszej konkurencji. Ponadto, nasze wydatki w
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zwigzku z nabyciem lokalnie wytwarzanych tresci mogg wzrosngé w wyniku wprowadzenia
nowych przepisbw nakazujgcych nadawanie wiekszej liczby takich programéw. Wszelkie tego
typu wzrosty wydatkbw moga mie¢ niekorzystny wptyw na nasza dziatalno$é, na sytuacje
finansowa, wyniki operacyjne i przeptywy pieniezne.

Opieramy si e na prawach wtasno $ci intelektualnej i prawach autorskich

Nasze produkty w duzej mierze skladajg sie z tresci, na ktére mamy licencje lub do
ktérych nabyliSmy prawa autorskie. Produkty te oferujemy za posrednictwem réznych mediow,
w tym programow telewizyjnych, interaktywnych ustug telewizyjnych, Internetu i ptatnej telewizji.
Ustalajgc i chronigc nasze prawa do tych tresci, opieramy sie na przepisach dotyczacych
znakow towarowych, praw autorskich i innych praw wiasnosci intelektualnej. Jednak, nie
mozemy mie¢ pewnosci, ze nasze prawa wlasnosci intelektualnej nie zostang
zakwestionowane, uniewaznione badz, ze beda respektowane ani tez, ze skutecznie uda nam
sie odnowi¢ prawa wiasnos$ci intelektualnej do nadawanych treci. Stosowanie najwyzszego
poziomu zabezpieczen i srodkdw zapobiegajgcych piractwu nie daje gwarancji petnego mu
zapobiegania. Osoby trzecie moga kopiowaé, narusza¢ badz tez w inny sposéb czerpaé
korzysci z naszych praw lub tresci, do ktérych mamy licencje, bez naszej zgody badz bez zgody
wihascicieli tych praw. Internet szczegdlnie utatwia tego typu nielegalne dziatania. Ponadto, brak
przepiséw szczegbtowo regulujacych kwestie ochrony znakéw handlowych i praw autorskich w
przestrzeni internetowej stanowi kolejng przeszkode na drodze ochrony naszych praw
zwigzanych z dziatalnoscig internetowg i cyfrowych technologiami cyfrowymi. Korzystanie z
naszych tresci w sposdb nieupowazniony moze zmniejszy¢ nasze udziaty w widowni i wptywac
negatywnie na naszg dzialalno$é, nadwyrezajgc nasza reputacje rynkowa, zmniejszajgc
atrakcyjnosé tresci medialnych, w tym tresci licencjonowanych, dla naszych reklamodawcéw, co
Z kolei prowadzi do obnizenia przychodéw z legalnych produktéw.

To my przede wszystkim ponosimy odpowiedzialno$é za egzekwowanie praw autorskich
do naszych tresci, co moze prowadzi¢ do duzych wydatkow i strat przychodéw o nieokreslonej
wysokosci.

Mozemy mieé problemy 2z nabywaniem tre $ci programowych od zewn etrznych
dostawcow

Piractwo medialne wystepuje w wielu czesciach $wiata, w tym w Polsce, a jeszcze
bardziej utatwia je postep technologiczny i konwersja tresci medialnych w format cyfrowy, dzieki
ktéremu latwiej mozna produkowaé, transmitowaé i dzieli¢ sie wysokiej jakosci
nieautoryzowanymi kopiami na tasmach wideo i ptytach DVD, pobierajac tredci z platnej
cyfrowej telewizji (pay-per-view) za posrednictwem dekoderow (set top boxes) oraz z audyciji
nadawanych bez licencji w darmowej telewizji i internecie. Tresci, jakie nabywamy od
zewnetrznych dostawcow, zwlaszcza studiow produkcyjnych z USA, moga byé obiektem
piractwa z wykorzystaniem naszych nosnikéw lub stron trzecich, co moze negatywnie wptywac
na nasza dziatalnos¢ i wyniki finansowe, psujac nasza reputacje rynkowsa i uniemozliwiajgc nam
zawieranie kontraktéw z tymi oraz innymi zewnetrznymi dostawcami tresci na korzystnych
warunkach.

W Polsce piractwo i niedozwolone kopiowanie sg zjawiskami powszechnymi. Niektérzy
Z naszych zewnetrznych dostawcow tresci, prawdopodobnie wspierani przez organizacje
branzowe, sg bardzo wrazliwi na ryzyko piractwa ich produktéw. Przyktadowo, amerykanskie
stowarzyszenia Motion Picture Marketing Association i Motion Picture Export Association
monitorujg postepy i wysitki podejmowane przez poszczegolne kraje w celu ograniczenia lub
zapobiegania piractwu. W przeszitosci niektore organizacje wprowadzaty dobrowolne embarga
na eksport filmoéw do niektorych krajow, aby wymaoc na rzadach tych krajow bardziej agresywne
dziatania w zakresie zapobiegania piractwu filmowemu. Co wiecej, rzad amerykanski publicznie
rozwazat wprowadzenie sankcji handlowych skierowanych przeciw pewnym krajom, ktore w
jego opinii nie podejmujg odpowiednich wysitkbw w celu zapobiegania naruszaniu praw
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autorskich do amerykanskich filmoéw. Nie mamy zadnej pewnosci, ze dobrowolne embarga
propagowane przez przemyst amerykanski lub sankcje handlowe rzadu amerykanskiego badz
inne podobne $rodki nie zostang skierowane przeciw Polsce. Gdyby tak sie stato, miatoby to
wplyw na nasz udziat w rynku oraz wysoko$é przychodéw, jakie osiggamy, ze wzgledu na
ograniczenie dostepnosci zewnetrznych programéw i tresci atrakcyjnych dla reklamodawcow,
co z kolei przetozytoby sie negatywnie na nasze wyniki finansowe.

Nie mamy zagwarantowanego dost epu do programow telewizyjnych i jeste  $my zale zni
od naszych relacji i wspétpracy z dostawcami progra mow

Sukces naszej firmy zalezy miedzy innymi od jako$ci i r6znorodnosci programéw
telewizyjnych dostarczanych naszym abonentom. Nie produkujemy catej zawartosé
programowej, i jesteSmy w tym zakresie uzaleznieni od zewnetrznych nadawcow. Zawarlismy
umowy licencyjne z kilkoma stronami trzecimi w zakresie dostarczania programéw do
dystrybucji za po$rednictwem naszych kanatéw telewizyjnych. Jako, ze od tych tresci
programowych zalezy nasz udziat w ogladalnosci, licencjodawcy mogg mie¢ znaczng site do
renegocjacji optat licencyjnych za swoje programy. Poniewaz wiekszos¢ z tych umoéw
licencyjnych musi by¢ odnawiana co roku, mozemy nie by¢ w stanie renegocjowaé ich na
warunkach, ktére sg tak atrakcyjne, jak te z obowigzujgcych umoéw, co moze w efekcie
spowodowacé wzrost naszych kosztow programowych. Ponadto dostawcy programowi mogag
zdecydowa¢ sie rozpowszechniaé swoje programy za posrednictwem innych platform
dystrybucyjnych, takich jak telewizja satelitarna, naziemna telewizja cyfrowa, platformy
internetowe lub zawrze¢ umowy o0 wytgcznosci z innymi dystrybutorami.

Posiadamy rowniez licencje programowe dla naszej platformy DTH. Chcemy
wynegocjowa¢ dodatkowy dostep do tresci programowych by rozszerzyé oferte naszego DTH.
Prawa do programow premium i/ lub zawartosci HD mogg by¢ w przysziosci uzyskane przez
naszych konkurentdw na zasadzie wylacznosci i w rezultacie, mogg by¢ dla nas niedostepne.
Poniewaz w dalszym ciggu rozwijamy nasza oferte ,na zgdanie” i inne ustugi interaktywne,
nasza zdolno$¢ do pozyskiwania tresci bedzie miata coraz wieksze znaczenie i bedzie zaleze¢
od naszej zdolnosci do utrzymywania relacji i wspolpracy z dostawcami programow i
nadawcami zaréwno tresci standardowej jak i wysokiej rozdzielczosci.

Nasza niezdolno$¢ do utrzymania Ilub uzyskania w atrakcyjnych cenach
konkurencyjnych programoéw do emisji ha naszych kanatach oraz na naszej platformie cyfrowej
moze zmniejszy¢ nasz udziat w widowni telewizyjnej lub zmniejszyé popyt na nasze istniejace i
przyszte ustugi telewizyjne, ograniczajac naszg zdolno$¢ do utrzymania lub zwiekszenia
przychoddw z naszych kanatdéw i ustug. Utrata programéw moze miec istotny, negatywny wptyw
na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowsg i wyniki z dziatalnosci.

Przeznaczyli $my znaczne zasoby na to, by oferowa ¢ r6znorodne ustugi premium, ktére
jednak niekoniecznie musz g przynie $¢ znaczne przychody

W przypadku wielu naszych darmowych ustug oferujemy dodatkowe ptatne opcje, w tym
ustugi poczty e-mail, spersonalizowane wiadomosci, wiadomosci reklamowe, wiadomosci
finansowe oraz gry, muzyke, sport i wideo na Zzyczenie. Cykle rozwoju technologii
wykorzystywanych w tych dodatkowych ustugach sg ditugie i zwykle wymagajg od nas
znacznych inwestycji. W przesztosci zdarzalo sie, ze rezygnowaliSmy z niektorych ustug
premium, ktére nie przynosity zyskdéw. Musimy stale starac sie oferowa¢ naszym uzytkownikom
nowe atrakcyjne ustugi, ale réwnocze$nie musimy dba¢ o to, by skutecznie generowac
przychody z tych ustug. Jesli nie bedziemy w stanie pozyskiwaé z tych ustug przychodoéw , ktére
przewyzszatlyby h koszty ich Swiadczenia , mozemy do$wiadczy¢ negatywnego wptywu na
nasza sytuacje finansowa, wyniki operacyjne i przeptywy gotowkowe.

53



Zaciggnelismy znaczne dtugi i w zwi gzku z tym mo Zzemy nie by ¢é w stanie wykorzystywa ¢
nowych mo Zzliwo $ci rozwojowych i inwestycyjnych

Nasze oprocentowane zobowigzania stanowig znaczacy element naszych zrodet
finansowania. Na dzieh 30 czerwca 2012 r. mieliSmy ogdlem 2.744.977 ziotych zadluzenia
netto. Nasz poziom zadluzenia moze ograniczaé mozliwos¢ zaciggania nowych dlugéw na
bardziej korzystnych warunkach oraz moze ogranicza¢ nasze mozliwosci finansowania
potencjalnych akwizycji lub nowych przedsiewzieé, co moze niekorzystnie odbija¢ sie na naszej
ptynnosci finansowej oraz kondycji finansowej i biznesowe.

Ponadto, nasza elastyczno$¢ biznesowa i finansowa podlega ograniczeniom w wyniku
zobowigzan wynikajgcych z umowy Obligacji 10,75% Senior Notes i Obligacji 7,875% Senior
Notes, jako ze zawierajg one zwyczajowe warunki mogace wplywaé negatywnie na mozliwosé
finansowania przez nas przysztych operacji, a takze na mozliwo$¢ dalszego zawierania
transakcji niezbednych do realizacji naszej strategii biznesowe;j.

Wszelkie przypadki naruszenia restrykcji lub warunkéw zawartych w umowach obligacii
moga przyspieszy¢ koniecznos¢ sphaty Obligacji 10,75% Senior Notes lub Obligacji 7,875%
Senior Notes, co moze negatywnie wptyng¢ na nasze mozliwosci obstugi innych zobowigzan,
w konsekwencji prowadzac do niewyptacalnosci.

Akwizycje i inwestycje, jakie mo zemy podj gé w przyszio $ci mog g prowadzi ¢ do strat
operacyjnych i mog @ wymagaé znacznych zasobow finansowych oraz zasobow
zwigzanych z zarz gdzaniem

Rozwdj naszej firmy i dzialalnosci czesciowo byt wynikiem akwizycji. Nabycie i integracja firm
ktére przejelismy i wszelkie przyszie akwizycje stwarzajg znaczne ryzyko dla naszej obecnej
dziatalnosci, w tym:

« dodatkowe wymogi stawiane kierownictwu, ktére odpowiada réwniez za zarzadzanie
naszg obecna dziatalnoscia;

» dzialalno$¢ wieksza zlozonos¢ dziatalnosci, wymagajaca wiekszej liczby pracownikéw i
innych zasoboéw;

e trudnosci z ekspansjg poza gltdbwne pole dziatania w przypadku, gdy przejmujemy inne
firmy;

e znaczne poczatkowe wydatki na nabycie i integracje nowych firm oraz

* w przypadku zaciggania diugdw w celu sfinansowania nabycia — dodatkowe koszty
obstugi diugu z tym zwigzane, a takze ograniczenia, jakie moga sie pojawi¢ z tytutu
biezgcego zadtuzenia.

W celu bardziej efektywnego zarzadzania naszym rozwojem oraz osiggniecia wynikow
zaktadanych przed przejeciem, musimy zintegrowa¢ nabyte firmy, wdrozy¢ procedury kontroli
finansowej i zarzadczej oraz opracowa¢ wymagane sprawozdania finansowe dla danych
segmentow dziatalnosci. Integracja nowych firm moze by¢ utrudniona ze wzgledu na istnienie
roznych kultur i stylow zarzadzania, stabe kontrole wewnetrzne oraz niemoznos¢ ustanowienia
kontroli nad przeptywami pienieznymi. W przypadku gdy nie uda sie skutecznie zintegrowac
nowo nabytych spotek, wplynie to negatywnie na nasze mozliwosci zarzadzania rozwojem, a
takze moze sie wigza¢ ze znacznymi dodatkowymi wydatkami w celu spraw rozwigzania tych
kwestii, co moze zaszkodzi¢ naszej pozycji finansowej, wynikom operacyjnym i przeptywom
pienieznym. Ponadto, nawet jesli uda nam sie zintegrowac¢ nowe firmy, moze sie okazaé, ze nie
uda nam sie osiggna¢ zaktadanego efektu synergii oraz oszczedno$ci kosztowych, co z kolei
przetozy sie na nizsze od oczekiwanych przeptywy pieniezne i marze zysku.
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Dodatkowo, potencjalni konkurenci moga dysponowac wiekszymi zasobami finansowymi niz
my, a wieksze zainteresowanie firmami atrakcyjnymi do przejecia moze zmniejszy¢ liczbe
potencjalnych akwizycji dostepnych na mozliwych do zaakceptowania warunkach.

ITI Neovision Sp. z 0.0. obecnie przynosi straty i moze nie generowa ¢ dodatnich
przeptywdw pieni eznych w przewidywalnej przyszto  $ci

ITI Neovision Sp. z 0.0. obecnie przynosi straty i nie ma pewnosci, ze bedzie generowac
dodatnie przeptywy pieniezne w przewidywalnej przysztosci lub w ogdle. Prawdopodobnym jest,
ze bedziemy musieli w najblizszej przysziosci zapewni¢ wsparcie finansowe dla ITI Neovision
Sp. z 0.0. Nie ma pewnosci, ze ITI Neovision Sp. z 0.0. stanie sie optacalna, tak szybko, jak
oczekujemy, lub w ogoéle, albo ze bedziemy w stanie odzyskaé zainwestowane srodki.

Wiaczenie platformy ‘n’ do naszych wynikbw sprawito, ze nasze koszty wiasne
sprzedazy i udziat procentowy kosztéw wilasnych sprzedazy w naszych przychodach netto sg
wyzsze, niz bylby gdybysmy nie przejeli tego biznesu. Podobnie, nasze koszty sprzedazy,
koszty ogolne i administracyjne byly wyzsze z powodu przejecia ‘n’. Jako, ze inwestujemy w
platforme ‘n’, istnieje ryzyko, ze nasze koszty i wydatki beda rosty, zarbwno w wartosciach
bezwzglednych i jako procent naszych przychodéw, co mogtoby mie¢ niekorzystny wpltyw na
naszg sytuacje finansowa, wyniki operacyjne i przeptywy pieniezne.

Mozemy nie by é w stanie speini é warunkéw naszej umowy z Canal + w odniesieniu do
naszej dziatalno $ci w segmencie telewizji cyfrowej

W dniu 18 grudnia 2011 roku ogtosilismy, ze zawarte zostato ostateczne porozumienie
w sprawie umowy z Grupg Canal+, zgodnie z ktdrg Grupa TVN i Grupa Canal + zgodzity sie
potaczy¢ swojg dziatalnos¢ w zakresie ptatnej telewizji satelitarnej na terenie Polski. Umowa o
Wspdlnej Dziatalnosci zaktada wniesienie posrednio lub bezposrednio calego naszego udziatu
w "n", natomiast gidwnym zobowigzaniem Grupy Canal+ jest wniesienie posrednio lub
bezposrednio jej catego udziatu w Cyfrze+ do potaczonego podmiotu "n/C+". W potgczonym
podmiocie ,n/C+" Grupa TVN bedzie posiadata 32% udzialéw, Grupa Canal+ bedzie posiadac
51% udziatéw, a ,, LGl Ventures BV (" LGl ") - 17%. Ponadto, na mocy oddzielnej umowy z ITI
Holdings, Grupa Canal + zgodzita sie rOwniez na przejecie 40% udziatdbw w N-Vision B.V -
naszym posrednim wiekszosciowym udziatowcu.

Zamkniecie Umowy o Wspdlnej Dziatalnosci uzaleznione jest od spehienia
nastepujgcych warunkow zawieszajacych: (1) uzyskanie zgody wiasciwego organu
antymonopolowego na przeprowadzenie transakcji bedacej przedmiotem Umowy o Wspdlnej
Dziatalnosci; (2) wszystkie istotne licencje posiadane przez Neovision i Cyfre+ pozostang w
petni obowigzujgce i wazne do daty zamkniecia; (3) nie wystgpig czynniki mogace doprowadzi¢
do koniecznosci przyspieszenia sptaty Obligacji posiadanych przez Polish Television Holding i
nie wystapig zadne naruszenia w zakresie oswiadczeh ziozonych przez nas w zwigzku z
Obligacjami. W przypadku gdy strony nie zdecydujg inaczej, terminem realizacji zatozen
transakcji jest 18 maja 2013 r., ktéry jest terminem przypadajgcym 17 miesiecy po terminie
podpisania Umowy Wspolnej Dziatalnosci. Nie mozemy zapewnié, ze wszystkie warunku
Umowy Wspolnej Dziatalnosci zostang wypetnione, tak jak nie mozemy by¢é pewni, ze Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyrazi zgode na przeprowadzenie transakcji lub, ze nie
wystgpig czynniki mogace doprowadzi¢ do koniecznosci przyspieszenia spfaty naszych
Obligacji.

Jezeli Umowa o Wspolnej Dziatalno$ci zostanie zerwana, lub jesli niektére warunki nie
zostang spetnione, przedsiewziecie moze nie zostané zrealizowane. W efekcie nie mozemy
zapewnié, ze proponowane polgczenie zostanie przeprowadzone. Je$li warunki zamkniecia
proponowanej umowy nie zostang spetnione lub zostana uchylone zgodnie z warunkami
Umowy o Wspdlnej Dziatalnosci, lub jesli transakcja nie zostanie zakonczona z jakiegokolwiek
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innego powodu, cena rynkowa naszych akcji zwyklych moze sie obnizy¢. Ponadto, nawet jesli
proponowane potaczenie nie nastgpi, poniesiemy znaczne wydatki w zwigzku z transakcja.

Mozemy nie by é w stanie wykorzysta é mozliwo $ci, zwi gzanych z nabyciem 'n', ani
skutecznie konkurowa ¢ w segmencie ptatnej telewizji cyfrowej DTH

Po nabyciu ‘n’ w marcu 2010 r. Grupa TVN moze nie by¢ w stanie, zgodnie z planem: (i)
poprawi¢ swojej konkurencyjnej pozycji poprzez promocje wieloplatformowa, nabywanie i
dystrybucje tresci, (ii) wykorzysta¢ w najblizszej przysztosci mozliwosci, wynikajacych z szybkiej
migracji uzytkownikow naziemnej telewizji do ptatnej telewizji cyfrowej, (iii) zdywersyfikowaé
przychodow poprzez zwiekszenie lub korzystanie z czesci przychodéw generowanych przez
optaty abonamentowe platformy ‘n’, lub (iv) utrzyma¢ technologiczng przewage nad
konkurentami na rynku ptatnej telewizji cyfrowej DTH. Platforma ‘n’ i ustugi TNK obecnie
konkurujg z dwoma innych dostawcami na polskim rynku platnej telewizji cyfrowej DTH :(1)
Cyfrowy Polsat SA ("Polsat") i (2) Canal + Cyfrowy Sp. z 0.0. ("Canal +, z ktérym zawarlismy
umowe o potfgczeniu, bedaca przedmiotem zatwierdzenia regulacyjnego). Te platformy DTH
posiadajg wiecej abonentéw niz platforma 'n' i moga mie¢ wieksze srodki finansowe. Ponadto,
nie ma gwarancji, ze Polsat, Canal + lub nowy podmiot na rynku DTH nie zaangazuje sie w
szersze dzialania na rzecz rozwoju, rozpocznie udang kampanie promocyjng swojej platformy,
przyjmie bardziej agresywng polityke cenowg lub bardziej agresywnie konkurowa¢ bedzie o te
same tresci programowe na naszg szkode lub przedstawi bardziej atrakcyjng oferte dla naszych
obecnych i potencjalnych abonentéw. Nasze niepowodzenie w kwestii skutecznego
konkurowania w segmencie ptatnej telewizji DTH mogtoby niekorzystnie wptyngé na nasza
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne.

Integracja Canal +i'n'mo ze nie by é skuteczna

Potgczenie ,n/c+", jesli zostanie pomysinie przeprowadzone, potaczy platforme Canal+ i
platforme cyfrowa' n 'w celu stworzenia jednego dostawcy ustug DTH. Realizacja korzysci
ptynacych z potaczenia bedzie wymagata integracji czesci lub catosci sprzedazy i marketingu,
systemoOw informatycznych oraz dziatan administracyjnych obu platform DTH. Jezeli obie
platform cyfrowe nie bedg w stanie z powodzeniem przeprowadzi¢ integracji w rozsgdnym
terminie po zakonczeniu transakcji, mozemy nie byé w stanie zrealizowaé potencjalnych
korzysci przewidywanych w wyniku potgczenia podmiotow. Niemoznosé udanej integracji
dwodch platform DTH moze mieé istotny, negatywny wplyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci.

Ponadto, nawet jesli obie platformy cyfrowe zostang z powodzeniem zintegrowane,
moga one nie by¢ w stanie zrealizowaé oszczednoSci i synergii i, ktére sg przewidywane w
wyniku potgczenia podmiotow, albo w wysokosci lub w terminie, ktéry jest obecnie zaktadany, a
koszty i czas w jakich osiggniete zostang korzysci moze odbiega¢ od zatozen. Na zdolnos¢
nowego podmiotu do realizacji oczekiwanych oszczedno$ci, synergii i poprawy przychodow
moze mie¢ wpltyw wiele czynnikow, w tym:

» wykorzystanie wiekszej niz oczekiwano ilosci srodkow pienieznych lub srodkow
finansowych na integracje i wdrozenie dziatan

e zwiekszenie innych wydatkéw zwigzanych z potaczeniem podmiotéw, co moze
zniwelowa¢ oszczednosci z innych synergii.

Po zakonczeniu planowanej fuzji w ramach Umowy o Wspdlnej D  ziatalno $ci nie

bedziemy kontrolowa ¢é ,n/c+” a dziatania podejmowane przez naszych parth  erow w
zZwigzku z ,n/c+" mog g mie ¢ istotnie niekorzystny wpltyw na nasz g dziatalno $¢é

Jezeli potaczenie "n/c+” dojdzie do skutku, podmiot bedzie w 51% procentach w
whasnoscig Grupy Canal +, w 17% witasnoscig LGl i w 32% - Grupy TVN. Grupa TVN S.A. nie
bedzie wiekszosciowym udzialowcem w "n/c+”, a wiec bedziemy zalezni od naszych partnerow
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joint venture co do wspotpracy przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych dzialalnosci n/c+”.
Oznacza to, ze by¢ moze nie bedziemy w stanie zapobiec dziataniom, ktére naszym zdaniem
nie sa w najlepszym interesie ,n/c+” lub naszej firmy jako catosci. Wszelkie takie dziatania
moglyby mieé istotnie niekorzystny wplyw na nasza dziatalnos¢, wyniki operacyjne i kondycje
finansowsa i przeptywy pieniezne.

Utworzenie ,n/c+” uzaleznione jest od kilku warunkéw. Patrz - ,Mozemy nie by¢ w stanie
wykorzysta¢ mozliwosci, jakie sg nam dostepne w zwigzku z nabyciem 'n', ani skutecznie
konkurowa¢ w segmencie platnej telewizji DTH”.

Mozemy nie by é w stanie spetni é warunkow naszej umowy z Ringier Axel Springer Medi  a
AG w odniesieniu do naszej dziatalno  $ci spotki Onet

W dniu 4 czerwca 2012 r. osiagneliSmy porozumienie z Ringier Axel Springer Media AG
z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii ("RAS") w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. ("Onet"). Umowa przewiduje sprzedaz 100% akcji w Onet w
zamian za (i) srodki pieniezne za 75.98% akcji Onet oraz (ii) 25% udzialow w joint venture z
RAS ("Nabywca") za pozostate akcje spotki Onet.

Zgodnie z Umowg 6.115.716 akcji Onet stanowigcych tgcznie ok. 75,98% kapitatu
zakladowego Onetu zostanie sprzedane przez Grupe Onet Poland Holding B.V. ("Sprzedajacy")
— spotke catkowicie zalezng TVN (bedacg takze strong Umowy) na rzecz Nabywcy, spokki
celowej catkowicie zaleznej od RAS. Cena sprzedazy bedzie wynosita 968.750.000 PLN. Cze$¢
ceny sprzedazy wynoszgca 956.250.000 PLN ("Czes¢ Wynagrodzenia") bedzie podlegata
korekcie odzwierciedlajacej kondycje finansowg Onetu, ale nie bedzie mogta zostaé
zwiekszona o wiecej niz 37.500.000 PLN. W dniu zamkniecia transakcji zostanie uiszczone
96% Czesci Wynagrodzenia. Pozostala kwota Czesci Wynagrodzenia zostanie uiszczona po
koncowym ustaleniu wysokosci Czesci Wynagrodzenia w zamian za ustanowienie na rzecz
RAS zastawu na 4% udzialtdw w Nabywcy, nalezacych do Sprzedajgcego, na zabezpieczenie
ewentualnych roszczen RAS, ktére RAS mogiby zgtaszaé na podstawie zapewnien udzielonych
przez Sprzedajgcego w Umowie. Sprzedajgcy bedzie uprawniony do wykonywania prawa gtosu
i prawa do dywidendy z zastawionych udziatéw.

Cze$¢ Wynagrodzenia bedzie wykorzystana zgodnie z umowami na podstawie ktérych
TVN Finance Corporation 1l AB (publ) wyemitowata i na podstawie ktérych zabezpieczono
obligacje o warto$ci 593 milionéw Euro, oprocentowane stopg 10,75% o terminie zapadalnosci
2017 r. oraz na podstawie ktorych TVN Finance Corporation Ill AB (publ) wyemitowata i na
podstawie ktorych zabezpieczono obligacje o wartosci 175 milionbw Euro oprocentowanych
stopg 7,165% o terminie zapadalnosci 2018 r. Pozostate 1.933.357 akcji Onetu zostanie
whniesione jako aport do Nabywcy w zamian za 25% udziatow, o wartosci 306.250.000 PLN, w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Nabywcy.

Wycena Onet wynikajgca z transakcji wynosi okoto 1.275.000.000 PLN. W wyniku
przeprowadzenia testu na utrate wartosci Grupy Onet, Spotka rozpoznala strate z aktualizacji
wyceny w wysokosci 216.029.000 PLN w swoich skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych oraz strate z aktualizacji wyceny 127.293.000 PLN w swoich jednostkowych
sprawozdaniach finansowych.

Zamkniecie Umowy o Wspdlnej Dziatalnosci uzaleznione jest od spetnienia
nastepujacych warunkéw zawieszajgcych: (1) uzyskanie zgody wilasciwego organu
antymonopolowego na przeprowadzenie transakcji bedacych przedmiotem Umowy; (2)
zwolnienia okreslonych gwarancji korporacyjnych udzielonych przez Onet, badz spotki od niego
zalezne; (3) prawidtowego nabycia lub utworzenia Nabywcy; (4) nie wystapig czynniki mogace
doprowadzi¢ do koniecznosci sptaty Obligacji posiadanych przez Polish Television Holding i nie
wystgpig zadne naruszenia w zakresie oswiadczen ztozonych przez nas w zwigzku z naszymi
Obligacjami i (5) zlozenie oswiadczen czionkdw zarzadu potwierdzajgcych, iz nie zaszly
okreslone okolicznosci na dzien zamkniecia transakcji. Strony zobowigzaly sie do spetnienia
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powyzszych warunkéw w okresie 12 miesiecy nastepujacych po dacie podpisania Umowy.
Strony przewiduja, iz zamkniecie transakcji nastgpi pod koniec 2012 r., lub na poczatku 2013 r.
W momencie spetnienia wszystkich warunkéw akcje Spotki Onet zostang przeniesione na
Nabywce, RAS bedzie posiadat 75% udziatow w Nabywcy, TVN bedzie posiadat 25% udziatéw
w Nabywcy, a Nabywca bedzie posiadat 100% akcji Onetu. Nie mozemy zapewnié, ze
wszystkie warunku Umowy zostang wypetnione, tak jak i nie mozemy byé pewni, ze Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw wyrazi zgode na przeprowadzenie transakcji lub, ze nie
wystgpig czynniki mogace doprowadzi¢ do koniecznosci splaty naszych Obligacji.

Jezeli Umowa zostanie zerwana, lub jesli niektére warunki nie zostang spetnione,
przedsiewziecie nie zostanie zrealizowane. W efekcie nie mozemy zapewnic, ze proponowane
potaczenie zostanie przeprowadzone. Je$li warunki zamkniecia proponowanej umowy hie
zostang spetnione lub beda uchylone zgodnie z warunkami Umowy o Wspolnej Dziatalnosci,
lub jesli transakcja nie zostanie zakonczona z jakiegokolwiek innego powodu, cena rynkowa
naszych akcji zwykltych moze sie obnizy¢. Ponadto, nawet jesli proponowane potgczenie nie
nastgpi, poniesiemy znaczne wydatki w zwigzku z transakcja.

Po zako inczeniu planowanej fuzji w ramach Umowy nie b edziemy kontrolowa ¢é Nabywcy a
dziatania podejmowane przez naszych parthnerow w zwi  gzku z Nabywc g mogg mieé
istotnie niekorzystny wptyw na nasz g dziatalno $¢é

Jezeli polaczenie Nabywcy dojdzie do skutku, podmiot bedzie w 75% procentach w
wiasnoscig Ringier Axel Springer Media AG a w 25% - naszg. Nie bedziemy wiekszosciowym
udzialowcem w Nabywcy, a wiec bedziemy zalezni od naszych partneréw joint venture co do
wspotpracy przy podejmowaniu decyzji dotyczacych dziatalno$ci Nabywcy. Oznacza to, ze byé
moze nie bedziemy w stanie zapobiec dziataniom, ktére naszym zdaniem nie sg w najlepszym
interesie Nabywcy lub naszej firmy jako calosci. Wszelkie takie dziatania moglyby mieé istotnie
niekorzystny wptyw na nasza dziatalnos¢, wyniki operacyjne i kondycje finansowa i przeptywy
pieniezne.

Utworzenie Nabywcy uzaleznione jest od kilku warunkéw. Patrz - ,Mozemy nie by¢é w
stanie spetni¢ warunkéw naszej umowy z Ringier Axel Springer Media AG w odniesieniu do
naszej dziatalnosci spotki Onet”.

Niepowodzenie w zakresie zarz gdzania rozwojem i dywersyfikacj @ naszej dziatalno $ci
mo ze przynie $¢ nam szkody

Stale rozwijamy i dywersyfikujemy naszg dziatalnosé. Dbato$¢ o kontrole nad procesami
rozwoju wymaga inwestycji w rozwdj infrastruktury, a takze bazy pracownikéw. Nasza
dziatalnos¢ w duzej mierze opiera sie na technologiach informatycznych, zaréwno na poziomie
operacyjnym, jak i na poziomie sprawozdawczosci. Ze wzgledu na duze tempo rozwoju,
jestesmy zmuszeni stale aktualizowa¢ stosowane rozwigzania informatyczne. W wiekszosci
przypadkéw aktualizacje i usprawnienia mogg by¢ coraz bardziej skomplikowane i moga wigzac
sie ze zwiekszonym zuzyciem zasobow, a zatem wymagac¢ szczegolnej uwagi i ostroznego nimi
zarzadzania. Jezeli nie bedziemy w stanie zaadaptowa¢ naszych systemow w odpowiednim
czasie, zeby nadgzy¢ za rozwojem firmy, moze mie¢ to negatywny wplyw na naszg dziatalnos¢.

Dodatkowo, mozemy potrzebowaé zwiekszenia liczby pracownikow. Bedzie to
wymagato zaangazowania czasu i zasobOow przez nasze kierownictwo. Jezeli nie bedziemy w
stanie zarzadza¢ efektywnie duzg i rozproszong geograficznie grupa pracownikéw badz
przewidywac¢ przysztego rozwoju i potrzeb personalnych, moze to negatywnie wpltyngé na
nasza dziatalnosé.
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Przerwy, op6 Znienia w dostawie ustug lub awarie mog g popsu ¢ wizerunek naszej marki i
drastycznie obni zyé nasze wyniki operacyjne

Nasza dziatalno$¢ jest podatna na przestoje wynikajace ze zdarzen losowych takich jak
pozary, powodzie, przerwy w dostawach pradu, awarie telekomunikacyjne i tym podobne. Mimo
wdrozenia $rodkéw zabezpieczajacych, nasze ustugi nie sg w peini zabezpieczone przed
dziataniem wiruséw komputerowych, zaktoceniami fizycznymi i elektronicznymi, aktami
sabotazu oraz nielegalnymi ingerencjami w nasze systemy komputerowe. W przysztosci
mozemy stac sie ofiarg skoordynowanego ataku prowadzacego do przerwy w dostawie ustug.
Nie dysponujemy mozliwosciami nadawania wszystkich naszych ustug z wielu miejsc, jak
rowniez nie mamy mozliwosci odtgczenia czesci naszych systemow w razie wystapienia
problemow wymienionych powyzej. Jesli nie zdotamy wiasciwie i ha czas wdrozy¢é zmian, moze
to prowadzi¢ do opdznien lub przerw w dostawach naszych ustug, co z kolei moze spowodowac
strate uzytkownikow, zepsucie marki oraz obnizenie wynikow operacyjnych. Mozemy nie mieé
polisy ubezpieczeniowej na wypadek przerw w dzialalnosci, ktéra w wystarczajgcym stopniu
pokrywataby straty, jakie moga wystgpi¢ w wyniku zdarzeh powodujacych przerwy w dostawie
ustug.

Nasza dziatalno $¢é podlega gwaltownym zmianom w zakresie technologii i nawykow
widzow

Branza telewizyjna, internetowa i ptatnej telewizji moze wptywem podlegaé wptywowi
gwattownych i znaczacych zmian technologicznych. Nie ma Zzadnej gwarancji, ze obecnie
stosowane przez nas technologie nie stang sie przestarzate. Wprowadzenie nowych technologii
oraz systeméw dystrybucji programow telewizyjnych innych niz analogowe transmisje
naziemne, np. naziemne transmisje cyfrowe, telewizja wysokiej rozdzielczosci, DTH (direct-to-
home), systemy nadawania kablowego i satelitarnego, Internet, wideo na zyczenie oraz
dostepnos¢ programéw telewizyjnych na przenosnych urzadzeniach cyfrowych spowodowaty
fragmentacje publicznosci telewizyjnej na bardziej rozwinietych rynkach i moga niekorzystnie
wptywaé na naszg zdolnosé do utrzymania liczby widzow oraz przyciggania reklamodawcow,
jako ze takie technologie penetrujg nasze rynki. Nowe technologie umozliwiajgce widzom
wybor, kiedy i jakie tresci chcg ogladaé, a takze dajgce mozliwo$¢ przewiniecia reklam moga
spowodowa¢ zmiany w zachowaniach klientow, wptywajgce na nasza dziatalno$é lub moga
mie¢ wptyw na wycene naszych ustug reklamowych. Ponadto, techniki kompresji i inne nowe
technologiczne rozwigzania pozwalajg na zwiekszenie liczby kanatéw nadawanych na naszych
rynkach, a takze poszerzenie oferty programowej skierowanej do scisle okreslonej grupy
odbiorcéw. Obnizenie kosztéw uruchomienia dodatkowych kanatéw moze stymulowaé rozwdj
$cisle ukierunkowanych niszowych programow na réznych platformach dystrybucyjnych. Jezeli
nowe rozwigzania zostang wprowadzone w branzy telewizyjnej wcze$niej niz sie tego
spodziewamy, mozemy zosta¢ zmuszeni do przeznaczenia znacznych zasobéw finansowych i
innych na wdrozenie nowych technologii, a takze mozemy nie byé w stanie przenie$¢ tych
kosztéw na reklamodawcow.

Portal Onet.pl oraz nasze portale tematyczne i wortale budujg swojg pozycje rynkowa
poprzez dziatalnos¢ w segmencie premium, konkurujgc z innymi znaczacymi polskimi portalami
oraz innymi znaczacymi stronami internetowymi, jak np. Google.pl, oraz innymi wortalami
tematycznymi. Inne nasze strony, wortale tematyczne lub sekcje tematyczne Onet.pl konkuruja,
walczagc w bardziej bezposredni sposob o klientow z innymi wortalami tematycznymi i o
reklamodawcéw z sieciami reklamowymi, ktére zwykle sprzedajg przestrzen reklamowag na
konkurencyjnych stronach tematycznych. Ponadto, wiekszo$é naszych zyskéw z reklam
internetowych pochodzi z reklam graficznych. Jednak, reklama internetowa obejmuje reklamy
graficzne, marketing w wyszukiwarkach oraz ustugi baz adresowych, przy czym reklamy
graficzne stanowig okoto 59% wydatkdw netto na reklamy internetowe.

Nie jesteSmy w stanie zagwarantowac, ze oferowane przez nas tresci beda stale
atrakcyjne dla kluczowej grupy widzéw ani ze nowi lub obecni konkurenci nie opracujg bardziej
atrakcyjnych tresci, czy ze rynek reklam graficznych utrzyma obecny poziom udzialu w calej
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wartosci wydatkow na reklame internetowg w Polsce, co moze wplynaé na nasz udziat w rynku.
Podczas gdy stosujemy kilka modeli cen, istnieje prawdopodobienstwo, ze nasze przychody z
reklam internetowych spadna, jesli nastapi zmniejszenie naszego udziatu w rynku lub obnizenie
ruchu na naszych stronach internetowych. Byé moze bedziemy musieli skorzystaé ze
znacznych zasobow operacyjnych lub finansowych, zeby zaja¢ sie tymi kwestiami oraz
sprébowac utrzymac konkurencyjno$¢ naszej dziatalnosci, co moze odbija¢ sie negatywnie na
naszych wynikach finansowych.

Ponadto, ze wzgledu na mnogos¢ czynnikéw, w tym postep technologiczny, wszystkie
nasze firmy zmagajg sie z rosngcg konkurencjg w zakresie oferty rozrywkowej. Nasze firmy
konkurujg ze sobg nawzajem, a takze z innymi zrodtami wiadomosci, informacji i rozrywki, w
tym filméw, programow na zywo, audycji radiowych, produktéw typu domowe wideo oraz
mediéw prasowych, a takze z innymi formami i dostawcami rozrywki niemedialnej. Najnowsze
rozwigzania technologiczne, jak np. wideo na zyczenie, nowe formaty wideo, mozliwos¢
strumieniowego przesytania danych oraz pobierania za posrednictwem Internetu, poszerzyly
wybér mediéw i form rozrywki dostepnych dla konsumentow, a takze zintensyfikowaly
wyzwania, jakie wynikajg z fragmentacji widowni. Wiekszy wybér zarbwno w zakresie form
medialnych, jak i niemedialnych dostepnych dla widowni moze wptyngé negatywnie nie tylko na
popyt na nasze produkty i ustugi, ale réwniez na gotowos¢ reklamodawcow do zakupu ustug
reklamowych od naszych firm. Jezeli nie zareagujemy we wiasciwy sposéb na dalsze
poszerzanie oferty rozrywkowej dostepnej dla klientow lub na zmiany w preferencjach klientow,
konkurencja moze wplyna¢ negatywnie na naszg pozycje w stosunku do konkurentéw i nasze
przychody.

Przejscie na nadawanie cyfrowe mo 2ze wymaga ¢ znacznych dodatkowych inwestycji i
mo ze prowadzi ¢ do powstania dodatkowej konkurencji

W Polsce obecnie przeprowadzane jest przejscie z nadawania haziemnego w systemie
analogowym na nadawanie naziemne w systemie cyfrowym — zmiany powinny zostac
wdrozone do 31 lipca 2013 r. Jednak doktadny czas oraz podejscie do tych zmian podlegajg
modyfikacjom i nie jesteSmy w stanie przewidzie¢ wplywu przej$cia na technologie cyfrowe na
naszag obecng dziatalnosé. By¢ moze bedziemy musieli dokonaé znaczacych inwestycji
kapitatowych i poswieci¢ znaczne zasoby na wdrozenie naziemnej telewizji cyfrowe;.
Dostepno$é konkurencyjnych alternatywnych systemow dystrybucii, jak platformy DTH, moze
wymaga¢ od nas nabycia dodatkowych praw do dystrybucji i do tresci lub prowadzi¢ do
wiekszej konkurencyjnosci w zakresie obecnych systeméw dystrybucji i praw do tre$ci. Mozemy
nie mie¢ dostepu do wystarczajacych srodkéw na wspomniane inwestycje.

Nasze koncesje mog g nie zosta € przediu zone lub mog g zosta é uchylone

Posiadamy koncesje na rozpowszechnianie kanatu TVN w spos6b naziemny i na
rozpowszechnianie wszystkich naszych kanatow drogg satelitarng. Podobnie, jak wszystkie
koncesje udzielane w Polsce, kazda z tych koncesji zostata udzielona na czas okreslony.
Nasza naziemna analogowa koncesja telewizyjna dla kanalu TVN zostata przeksztalcona w
cyfrowg koncesje naziemng w czerwcu 2010 r., i wygasnie w 2014 r., podczas gdy nasze
licencje satelitarne wygasng w réznych terminach po dziesieciu latach dziatalnosci
poszczegdlnych kanatdw. Ustawa o Radiofonii i Telewizji z dnia 29 grudnia 1992 r. z
pozniejszymi zmianami, okresla procedure przedtuzenia licencji po uptywie okresu, na ktory
udzielono nam ich pierwotnie na kolejne dziesieé lat, a my zobowigzani jestesmy do spetnienie
ogolnych wymagan tej ustawy. Nieprzediuzenie posiadanych lub istotne zmiany warunkéw
nowo udzielonych koncesji moze mie¢ istotny negatywny wptyw na naszg dziatalnosé¢, sytuacje
finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej i przeptywy pieniezne.

W czerwcu 2010 r. Krajowa Rada Radia i Telewizji, do ktérej odnosimy sie jako ,KRRIT”,

podjeta decyzje o nadaniu kanatowi TVN nowej czestotliwosci na drugim naziemnym cyfrowym
multipleksie (,MUX2"). Kanal TVN jest obecny na MUX2 razem z nastepujacymi darmowymi
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analogowymi kanatami telewizyjnymi: Polsat, TV4, TV Puls, TVN 7, TV Puls 2, TV 6 i Polsat
Sport News. W dniu 7 lipca 2010 r. KRRIT zarezerwowata dla nas czestotliwo$é na drugim
naziemnym cyfrowym multipleksie do lipca 2025 r. Dodatkowo w dniu 2 grudnia 2010 r. KRRIT
opublikowata rozporzadzenie nadajgcg nam prawo umieszczenia kanatu TVN 7 na MUX2. Nie
ma jednak pewnosci, ze Urzad Komunikacji Elektronicznej wyda taka decyzje lub, ze
odpowiednia czestotliwos¢ zostanie nam nadana. Dodatkowo, nie mozemy zapewnié, ze
proces przechodzenia z telewizji analogowej na naziemng cyfrowg zostanie ukonczony zgodnie
Z ustalonym terminem. Stopien op6znien moze mie¢ negatywny wplyw na nasza dziatalnos¢.

W postepowaniach o udzielenie koncesji na rozpowszechnianie kanatéw telewizyjnych
droga naziemng i za posrednictwem satelitow w Polsce konkurujemy z innymi nadawcami
telewizyjnymi i potencjalnie z podmiotami, ktére dopiero wejda na rynek, wsrdd ktorych moga
znalez¢ sie wieksi nadawcy, w szczegodlnosci pochodzacy z panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej.

Aby utrzymaé nasze koncesje, podobnie jak inni nadawcy telewizyjni, jesteSmy
zobowigzani do przestrzegania Ustawy o Radiofonii i Telewizji, przepiséw wydanych przez
Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji (,LKRRIT”), a takze warunkéw naszych koncesji. Nasze
koncesje mogtyby zosta¢ uchylone w przypadku stwierdzenia istotnego naruszenia Ustawy o
radiofonii i telewizji lub ich warunkéw. Poza tym, w przypadku stwierdzenia, ze sposéb
prowadzenia dziatalnosci w ramach koncesji narusza Ustawe o Radiofonii i Telewizji lub
warunki koncesji i taka niezgodno$¢ nie zostanie wyeliminowana w ciggu wskazanego okresu,
nasze koncesje mogg zostac¢ uchylone. Uchylenie koncesji miatoby negatywny wpltyw na nasza
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej i przeptywy pieniezne.

Ustawa o radiofonii i telewizji ogranicza prawa wla  snosci polskich nadawcow
telewizyjnych

Ustawa o radiofonii i telewizji ogranicza mozliwos¢ nabywania i posiadania przez osoby
niezamieszkujgce na terenie Europejskiego Obszaru Gospodarczego akcji polskich spétek
posiadajgcych licencje na nadawanie programéw telewizyjnych. Na mocy naszych licencji
uzyskalismy zgode “in blanco” od KRRIiT na nabywanie naszych akcji przez osoby nie
zamieszkujgce obszaru Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Osoby takie moga posiadac
maksymalnie 49% naszego kapitatu zaktadowego lub 49% praw do gtosow wynikajacych z
posiadanego kapitatu zakladowego. Jezeli osoby niezamieszkujgce Europejskiego Obszaru
Gospodarczego nabeda wiecej niz 49% naszego kapitatu zakladowego lub beda kontrolowaé
wiecej niz 49% gtoséw przystugujacych z naszych akcji takie nabycie akcji moze zosta¢ uznane
Za niewazne i moze stanowi¢ naruszenie przez nas ustawy o radiofonii i telewizji, stosownych
warunkéw zgody ,in blanco” przyznanej przez KRRIiT lub naszych licencji. Naruszenie
stosownych praw i przepiséw lub warunkéw naszych koncesji , w tym progéw natozonych
zgoda ,in blanco”, moze prowadzi¢ do utraty licencji, co z kolei miatoby negatywny wptyw na
naszg dziatalno$¢, kondycje finansowa, wyniki operacyjne i przeptywy pieniezne.

Przepisy dotycz gce telewizji wptywaj g na tre $¢ naszych programéw i reklam

Podlegamy przepisom Ustawy o radiofonii i telewizji, ktora tacznie z innymi przepisami i
stosownymi wymogami reguluje tresci programéw telewizyjnych oraz tresci i czas nadawania
reklam na naszych kanatach. W szczegolnosci, Ustawa o radiofonii i telewizji stawia wymog, by
okreslong czes¢ tresci programowych stanowity programy pierwotnie wyprodukowane w jezyku
polskim oraz programy europejskie. Nie ma pewnosci, czy w przysziosci nie zostana
wprowadzone bardziej restrykcyjne prawa, przepisy czy zasady, obejmujagce dalsze zmiany
pozwalajgce Polsce na zgodnos¢ z wymogami obowigzujgcymi w Unii Europejskiej. Zmiany
przepisow, zasad, regulaminéw moga utrudni¢ nam wypetnianie tych wymogow, a takze moga
zmusi¢ nas do ponoszenia dodatkowych naktadow kapitalowych lub wdrazania innych zmian
mogacych negatywnie wptyngé na nasza dziatalno$é, kondycje finansowsa, wyniki operacyjne
oraz przeptywy pieniezne. Gdyby stwierdzono, ze w istotny sposéb naruszyliSmy przepisy
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zawarte w Ustawie o Radiofonii i Telewizji lub warunki naszych licenciji, licencje mogg zostaé
cofniete. Dodatkowo, w przypadku gdy nasza dziatalno§¢ w ramach koncesji bedzie
prowadzona na zasadach uznanych za niezgodne z Ustawg o radiofonii i telewizji lub zasadami
i warunkami naszej koncesji, i nie zdotamy rozwigza¢ tego konfliktu w odpowiednim terminie,
nasza koncesja moze zosta¢ uniewazniona. Kazde uniewaznienie naszych koncesji moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na nasza dziatalnos¢, kondycje finansowa, wyniki operacyjne i
przeptywy pieniezne. Stale podlegamy nowym lub zmodyfikowanym prawom, ktére musimy
wypetiaé, aby unikna¢ roszczeh, kar grzywny i innych kar (w tym utraty, odwotfania lub
zawieszenia licencji, pozwoleh lub zgdd), co moze mie¢ negatywny wplyw na nasza
dziatalnos¢, wyniki operacyjne, warunki finansowe i przeptywy pieniezne.

Utrata warto $ci firmy i utrata warto $ci marki w segmentach internetowym, platformy
cyfrowej i telezakupéw mo  ze wpltywa é niekorzystnie na nasze wyniki finansowe

W wyniku przejecia Onetu, ‘n’ i Mango Media, utrzymujemy w bilansie znaczne wartosci
firmy oraz warto$ci marek. Co roku testujemy, czy wartos¢ firmy i marka przypisywane
segmentowi Online i telezakupdéw nie zanotowaly utraty wartosci, szacujac mozliwg do
odzyskania warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne Online i telezakupow w oparciu
0 warto$¢ uzytkowa. Podobnie, wartos¢ firmy oraz inne aktywa ujete w wyniku przejecia ‘n’
réwniez podlegajg corocznemu testowi na utrate wartosci. Jezeli ktorekolwiek z kluczowych
zatozen, jakie wykorzystujemy w testach na utrate warto$ci, ulegng niekorzystnym zmianom,
moze to negatywnie wptyng¢ na nasze wyniki finansowe.

Jeste $my podatni na ryzyko zwi gzane ze zmian g kurséw walutowych

Wahania kursow walut wpltywajg i bedg wplywaé na istothg cze$¢ naszych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych i nakladow inwestycyjnych. Duza cze$s¢ naszych
zobowigzan i kosztow wyrazana jest w walutach obcych, gldwnie w euro i w dolarach.
Poniewaz przewazajgca czesS¢ naszych przychodéw generowana jest w ziotych, jestesmy
narazeni na ryzyko walutowe w zwigzku z obecnym lub przysztym zadluzeniem oraz
zobowigzaniami lub wydatkami wyrazonymi w walutach obcych. Ostabienie kursu ziotego w
stosunku do walut, w ktérych musimy dokonywaé ptatnosci, moze spowodowa¢ wzrost udziatu
procentowego kosztow operacyjnych i finansowych oraz naktadow inwestycyjnych w
przychodach ze sprzedazy netto, zmniejszajac nasze marze i zysk netto. Od poczatku stycznia
2012 r. i do konca czerwca 2012 r., Ztoty umocnit sie 0 okoto 5% wobec euro, waluty, w ktorej
denominowana jest wiekszo$é naszego zadtuzenia diugoterminowego, przy czym w pierwszym
kwartale 2012 r. aprecjacja ztotego wobec euro wyniosta 7%, a w drugim kwartale 2012 r. — 2%
Skutkiem deprecjacji waluty jest wzrost wartosci naszego zadluzenia. Podczas, gdy mozemy
dazy¢ do zabezpieczenia naszej ekspozycji walutowej, zakupienie odpowiednich instrumentéw
zabezpieczajacych lub zawarcie ich przy zachowaniu efektywno$ci wydatku moze byc¢
niemozliwe. Ponadto w 2012 r. wiecej uwagi na globalnych rynkach finansowych byta skupiona
na zdolnosci kilku czionkéw grupy krajow strefy euro do dalszego korzystania z euro jako
waluty krajowej. Wynikajaca z tego niepewno$¢ co do tych krajow, a nawet ustalenia, dotyczace
pozostatych krajow grupy i ich korzystania z euro spowodowata wyzszy stopieh niepewnosci na
rynkach walutowych, co do oczekiwah odnosnie wartosci Euro. W $wietle rozwoju sytuacji,
mozliwe jest, ze zabezpieczenia ryzyka walutowego moze sta¢ sie jeszcze bardziej kosztowne i
trudne w czasach, kiedy jest ono najbardziej potrzebne. Ponadto banki w wiekszej czesci
Europy wykazujg zwiekszong awersjga do ryzyka i nieche¢ do kredytowania w wyniku
utrzymujgcego sie kryzysu finansowego, co moze wplywaé na nasza zdolnos¢ do uzyskania
finansowania lub refinansowania w obcych walutach, wptywajac znacznie na naszg zdolnos¢ do
sprostania naszemu zadtuzeniu.

62



Nasz sukces zale zy od umiej etnosci pozyskiwania i utrzymania kluczowych
pracownikéw

Nasz sukces w duzym stopniu zalezy od zaangazowania i umiejetnosci kluczowych
pracownikéw, a takze od naszej zdolnosci do pozyskania i zatrzymania takich os6b. Nasza
kadra zarzadzajgca ma znaczace doswiadczenie w polskiej branzy nadawcéw telewizyjnych,
ptatnej telewizji i mediéw internetowych w istotnym stopniu przyczynita sie do naszego rozwoju i
sukcesu. Utrata ktorejkolwiek z tych os6b moze miec istotny negatywny wplyw na nasza
dziatalnos¢. Chociaz do tej pory udawato sie nam zatrudnia¢ wtasciwych pracownikow, obecnie
obserwuje sie silng konkurencje o wysoko wykwalifikowany personel. W zwigzku z tym nie ma
pewnosci, czy bedziemy nadal w stanie skutecznie pozyskiwaé i zatrzymaé wysoko
wykwalifikowanych pracownikow.

Czeste zmiany przepisow podatkowych mog g wplywa é negatywnie na nasze wyniki
operacyjne oraz nasz g kondycj e finansow g.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niskim poziomem stabilnosci. Przepisy
podatkowe czesto ulegaja zmianom, zwykle na niekorzys¢ podatnikdéw. Przepisy podatkowe
moga réwniez wymagaé¢ zmian w celu wdrozenia nowej legislacji europejskiej. Czeste zmiany
przepiséw regulujgcych podatki zwigzane z dzialalnoscig gospodarcza moga by¢ dla Grupy
niekorzystne i w konsekwencji mogg wptywac¢ negatywnie na dziatalnos¢ Grupy, jej kondycje
finansowa, wyniki operacyjne i mozliwosci.

W praktyce, organy podatkowe stosujgce prawo opierajg sie nie tylko na przepisach, ale
tez na ich interpretacjach autorstwa urzedéw wyzszej instancji lub sadéw. Interpretacje takie
rowniez podlegaja zmianom lub tez moga zosta¢ zastgpione nowymi aktami badz pozosta¢ w
mocy, nie bedac jednoczesnie w zgodzie z innymi przepisami. Brak konsekwencji zwieksza
dodatkowo brak przejrzystosci wielu przepisébw obowigzujgcych w polskim systemie
podatkowym, a takze do pewnego stopnia brak klarownosci decyzji wydawanych przez sady.

Podatki i inne podobne opfaty, typu cta, a takze ptatnosci w walutach obcych moga
podlegaé¢ kontroli przez organy podatkowe oraz inne stosowne wiladze, a w razie wykrycia
rozbieznosci, moga zostac¢ natozone kary i odsetki. Zeznania podatkowe skiadane przez Spotke
i jej spoiki zalezne moga by¢ poddane kontroli przez organy podatkowe do pieciu lat wstecz, a
niektére transakcje ze spotkami zaleznymi Spoitki i innymi powigzanymi stronami moga zostac
zakwestionowane z przyczyn podatkowych. Spotka moze zosta¢ zobowigzana do zaptacenia
dodatkowych wysokich podatkéw, a takze odsetek i kar.

Wyzej wymienione czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé Grupy,
jej kondycje finansowa, wyniki operacyjne i przeptywy pieniezne.

Jeste Smy stron g wielu transakcji z jednostkami powi  gzanymi z nami

Obecnie jesteSmy zalezni od ITI Holdings w zakresie wielu ustug i w zwigzku z tym
uczestniczymy w wielu transakcjach z powigzanymi jednostkami. W okresie sze$ciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. zawarliSmy transakcje z powigzanymi stronami, w wyniku
ktorych poniesliSmy koszty na rzecz Grupy ITI i spotek zaleznych w tgcznej wysokosci 25.137
zt. Wydatki te obejmowaly dzierzawe powierzchni biurowej jak réwniez korzystanie przez nas z
ustug doradztwa w sprawach zarzadczych, sprzedazy i doradztwa finansowego oraz innych
ustug. W zamian za te opfaty, otrzymujemy ustugi doradcze, gwarancje niektérych z naszych
zobowigzan, wynajem powierzchni biurowych i sprzetu, zakup i sprzedaz praw programowych i
ustugi oséb, ktore wspétpracujg z ITI Holdings. Zakupilismy takze platforme ‘n’ od ITI Media.

Stosujemy polityke zawierania transakcji z powigzanymi stronami, zgodnie z ktorg (i)
umowy zawarte z powigzanymi stronami nie mogg by¢ dla nas mniej korzystne niz warunki
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transakcji z niepowigzang jednostkg zawarte na ogolnie obowigzujgcych zasadach oraz (ii)
umowy z powigzanymi stronami bedgcymi osobami fizycznymi, majgce wartos¢ powyzej
150.000 euro (nie w tysigcach) oraz umowy z powigzanymi stronami bedgacymi osobami
prawnymi, majgce wartos¢ powyzej 500.000 euro (nie w tysigcach) wymagajg akceptacji
poprzez gtosowanie Rady Nadzorczej, w tym wiekszosci naszych niezaleznych dyrektorow
(,niezalezni dyrektorzy” zgodnie z definicja z ,Kodeksu dobrych praktyk stosowanych przez
spotki notowane na warszawskiej gietdzie papierow wartosciowych”).

Niemniej jednak, istniejg ryzyka, iz wraz ze zmiang warunkéw lub zalozen, czes¢ ustug
przyjmowanych przez nas od stron z nami powigzanych moze sie okaza¢ warta mniej niz
zobowigzalismy sie zaptacic.

Ponadto, nasza zalezno$¢ od ITI Holdings oraz jednostek powigzanych z ITI Holdings
wystawia nas na ryzyko, ze ustugi i czerpane z nich korzysci moga zosta¢ wycofane w sytuacji,
gdy takie ustugi i korzysci bedzie trudno zastgpi¢ lub bedzie to zbyt kosztowne. Gdyby ITI
Holdings nie bylo w stanie lub nie bylo gotowe swiadczy¢ ustug wymaganych przez TVN,
mozemy ponies¢ dodatkowe koszty Ilub doswiadczyé opdznien, szukajgc dostawcow
zastepczych. Kazdy przypadek takiego przerwania Swiadczenia ustug moze zatem miec
niekorzystny wplyw na nasza dziatalno$¢, kondycje finansowa, wyniki operacyjne i przeptywy
pieniezne.
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Ryzyko zwi gzane z Obligacjami 10,75% Senior Notes oraz Obligac jami 7,875% Senior
Notes

Nasze zobowi gzania zwi gzane z obstug g diugu po wystawieniu Obligacji 10,75% Senior
Notes, Obligacji 7,875% Senior Notes, mog g ostabi é mozliwo $ci finansowania naszej
dziatalno sci operacyjnej

JestedSmy Grupg w duzym stopniu finansowang z kredytow i mamy znaczne
zobowigzania zwigzane z obstugg dlugu w zwigzku z Obligacjami 10,75% Senior Notes,
Obligacjami 7,875% Senior Notes. Wysokie zadluzenie ma znaczgce konsekwencje dla naszej
dziatalnosci i wynikdw operacyjnych, co obejmuje, cho¢ nie ogranicza sie do, zmniejszenie
mozliwosci, zdobywania dodatkowych funduszy na finansowanie przysziego kapitatu
obrotowego, wydatkow kapitatowych, mozliwosci biznesowych i innych wymagan stojacych
przed firmg. Mozemy mie¢ rOwniez proporcjonalnie wyzszy poziom dtugu niz niektérzy z
naszych konkurentow, co moze stawia¢ nas w niekorzystnej konkurencyjnie sytuacji. Zatem,
nasza elastycznos¢ w zakresie planowania lub reagowania na zmiany w dziatalnosci,
srodowisku konkurencji i branzy, w ktérej dziatamy, moze ulec ograniczeniu. Ktérekolwiek z
tych lub innych konsekwencji lub zdarzen moga mie¢ istotny negatywny wptyw na zobowigzania
diuzne, a co za tym idzie moga mie¢ potencjalnie szkodliwe konsekwencje dla rozwoju
dziatalnosci i wdrazania naszych planéw strategicznych.

Mozemy nie by é w stanie refinansowa ¢é naszych obecnych dlugéw lub uzyskiwa ¢
korzystnych warunkdéw refinansowania

Podlegamy temu samemu ryzyku, jakie zwykle wigze sie z finansowaniem poprzez
zacigganie pozyczek, w tym takze ryzyku, ze nasze przeptywy pieniezne nie beda
wystarczajgce do tego, by sptaci¢ wymagane raty kapitalowe i odsetki oraz ryzyku, ze nie
bedzie mozliwa odnowa, splata lub refinansowanie diugu w terminie wymagalnosci lub ze
warunki odnowienia lub refinansowania nie bedg tak korzystne jak warunki wcze$niejszego
zadtuzenia. Ryzyko zwieksza jeszcze niedawny kryzys na rynku kapitalowym, ktéry doprowadzit
do zaostrzenia wymogow udzielania pozyczek, a w niektorych przypadkach do niemoznosci
refinansowania zadluzenia. GdybySmy nie byli w stanie refinansowaé zadluzenia na
akceptowalnych warunkach lub w ogdle, mozemy zosta¢ zmuszeni do zbycia aktywow na
niekorzystnych warunkach badz tez ograniczenia lub zawieszenia dziatalnosci. To wszystko w
istotny sposob wptywatoby niekorzystnie na naszg kondycje finansowa oraz wyniki operacyjne.

Mimo bie zgcego poziomu zadlu Zenia, mo zemy znacz gco zwi eksza é nasze zadtu zenie, co
mo ze zwiekszy € ryzyko opisane w tej sekcji

Mamy prawo znaczgco zwiekszaé nasze zadluzenie. Nawet jesli umowy obligaciji
zawierajg restrykcje dotyczace zaciggania dodatkowych dtugow, restrykcje te podlegajg wielu
kwalifikacjom i wyjgtkom, a dodatkowy dtug zaciggniety zgodnie z tymi restrykcjami moze mie¢
znaczng wartos¢. Jes$li do biezacego poziomu diugu dodamy nowe zadiuzenie powigzane
ryzyko, z jakim obecnie mamy do czynienia, moze ulec zwiekszeniu.

Nasze przeptywy pieni ezne i zasoby kapitatowe mog g nie wystarczy ¢ do obstugi
przysztych dlugow i innych zobowi  gzan

Nasza mozliwos¢ obstugi diugdbw zwigzanych z Obligacjami 10,75% Senior Notes,
Obligacjami 7,875% Senior Notes i innego zadtuzenia bedzie zaleze¢ od wynikéw operacyjnych
w przyszito$ci oraz mozliwosci generowania wystarczajgcych srodkéw pienieznych, co z kolei
zalezy cze$ciowo od czynnikow bedacych poza naszg kontrolg, obejmujacych ogolne czynniki
ekonomiczne, finansowe, konkurencyjne, rynkowe, legislacyjne, regulacyjne i inne. Gdyby
nasze przeptywy pieniezne i zasoby kapitalowe okazaly sie niewystarczajgce do finansowania
naszych zobowigzan dtuznych, stanelibySmy przed powaznymi problemami zwigzanymi z
plynnoscig finansowg. Mozemy by¢ zobligowani do ograniczenia lub opdzZnienia naszych
wydatkow kapitatowych lub innych istotnych wydatkéw, zmiany struktury ditugu, zaciggniecia
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dodatkowych diugéw lub zdobycia kapitalu wtasnego (jesli to mozliwe - na mozliwych do
zaakceptowania warunkach) lub zbycia istotnych aktywow lub spétek w celu obstugi diugu i
spehnienia innych zobowigzah. Moze sie okaza¢, ze niemozliwe bedzie osiggniecie tych
alternatyw na czas lub na satysfakcjonujacych warunkach, o ile w ogéle uda sie to osiggna¢, co
moze mieé¢ negatywny wplyw na nasza pozycje finansowa, wyniki operacyjne i przeptywy
pieniezne.

Egzekwowanie zobowi gzan cywilnych oraz s gdowe dochodzenie roszcze n wobec
emitentow lub ktéregokolwiek z nas lub naszych dyre ktoréw lub funkcjonariuszy mo ze
by é trudne

Emitentami Obligacji 10,75% Senior Notes oraz 7,875% Senior Notes sg szwedzkie
spoitki z ograniczong odpowiedzialnoscia a TVN S.A. jest polska spotka akcyjna. Zasadniczo
wszystkie nasze aktywa oraz cata nasza dziatalnos¢ zlokalizowane sg poza Stanami
Zjednoczonymi, a wszystkie nasze przychody sg uzyskiwane poza terytorium Standw
Zjednoczonych. Dodatkowo, wszyscy nasi dyrektorzy oraz funkcjonariusze nie sg rezydentami
Stanéw Zjednoczonych, a takze wszystkie lub znaczne czesci aktywdw tych osob sg lub moga
by¢ zlokalizowane poza terytorium Standw Zjednoczonych. W efekcie, inwestorzy w Stanach
Zjednoczonych moga nie byé w stanie dokonywa¢ doreczen procesowych takim osobom lub
wyegzekwowaé wobec nich orzeczen uzyskanych w sadach Standéw Zjednoczonych, w tym
orzeczen opierajacych sie na federalnych przepisach o odpowiedzialnosci cywilnej
obowigzujacych w Stanach Zjednoczonych oraz panstwowych i stanowych przepisach
dotyczacych papierow wartosciowych. Istnieje niepewno$¢, co do tego czy sady Szwecji oraz
Polski beda egzekwowac (i) orzeczenia sgdow Standéw Zjednoczonych przeciw nam lub takim
osobom, ktére opierajg sie na przepisach o odpowiedzialnosci cywilnej, obowigzujgcych w
Stanach Zjednoczonych oraz na federalnych i stanowych przepisach dotyczacych papieréow
wartosciowych lub (ii) pozwy wniesione w tych krajach, zobowigzania wzgledem nas lub takich
0sOb, oparte na federalnych i stanowych przepisach Stanéw Zjednoczonych dotyczgcych
papierow wartosciowych.

Przepisy prawa upadio $ciowego, ktorym podlegamy mog g byé niekorzystne dla
niezabezpieczonych wierzycieli i mog g ogranicza é zdolno §¢ do egzekwowania ich praw
wynikaj gcych z Obligacji 10,75% Senior Notes, Obligacji 7,8 75% Senior Notes i
udzielonych gwarancji

W przypadku upadtosci ktéregokolwiek z poreczycieli, postepowanie upadtosciowe
moze by¢ wszczete w Polsce i toczy¢ sie bedzie wedlug zasad polskiego prawa
upadiosciowego. Jesli poreczyciele mieliby podlegac likwidacji w rozumieniu polskiego prawa
upadiosciowego, to na podstawie tych przepiséw, biorgc pod uwage charakter roszczenia
wierzyciela wobec poreczycieli, zobowigzania z tytutu gwarancji beda splacane dopiero po
dokonaniu spfaty dlugéw, ktore na podstawie polskiego prawa upadiosciowego korzystajg z
prawa pierwszenstwa zaspokojenia, co obejmuje wierzytelno$ci zabezpieczone. Roszczenia
korzystajgce z prawa pierwszehnstwa zaspokojenia obejmuja, miedzy innymi, wszystkie
roszczenia zabezpieczone, transakcje handlowe traktowane jako korzystajgce z prawa
pierwszenstwa zaspokojenia zgodnie z obowigzujagcym prawem polskim, niezaptacone
naleznosci, takie jak podatki, skfadki na ubezpieczenia spoleczne, wynagrodzenia
pracownikdw, koszty postepowania upadiosciowego i zabezpieczone roszczenia wierzycieli.

Niezaleznie od powyzszego, na wniosek wierzycieli gwaranta, polski sad upadtosciowy
moze uznac¢ gwarancje obligacji udzielong przez gwaranta za nieskuteczng w stosunku do
masy upaditosciowej, jesli gwarant ogtosit upadios¢ w stosownym okresie (hardening period),
ktory moze wynosi¢ od 2 do 12 miesiecy. Ponadto, sad polski moze uzna¢ gwarancje obligacji,
udzielone przez gwaranta za nieskuteczne w stosunku do wierzyciela, jezeli w wyniku
udzielenia takiej gwarancji, gwarant stat sie niewyptacalny. Takze skutecznos¢ gwarancji bedzie
podlega¢ ograniczeniom wynikajgcym z przepisow i zasad prawa spoétek, ktore moga wymagac
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by spéiki siostrzane lub spotki zalezne otrzymaty od poreczycieli odpowiednie korzysci z tytutu
finansowania.

Ponadto nasz stan upadtosci moze rowniez ostabi¢ nasza zdolnos¢ do utrzymania
naszych koncesji na nhadawanie programéow telewizyjnych, co zalezy od rozpoznania takiego
postepowania przed polskim sgdem.

Emitenci sa zarejestrowani zgodnie z prawem Szwecji. W zwigzku z tym wszelkie
postepowania upadtosciowe prowadzone przez lub wobec emitentdw, najprawdopodobniej
bylypby oparte na szwedzkim prawie upadtosciowym. W przypadku upadfosci emitentow
niezabezpieczone roszczenia, zgodnie z prawem szwedzkim znajdg sie poza kategorig
roszczen z prawem pierwszenstwa zgodnie ze Szwedzkim Aktem o Prawie Pierwszenstwa.
(Sw. Formansrattslagen (1970:979)).

Zdolno §¢é zagwarantowania Obligacji 10,75% Senior Notes oraz ~ Obligacji 7,875% Senior
Notes przez nasze spotki zale zne jest ograniczona zgodnie z prawem polskim oraz
holenderskim - w zwi gzku z czym egzekwowanie swoich praw jako wia  $ciciela Obligacji
10,75% Senior Notes oraz Obligacji 7,875% Senior No tes lub z tytutu gwarancji mo ze by é
utrudnione.

Ustawodawstwo polskie i holenderskie, ktéremu podlegajg gwarantorzy moze
ogranicza¢ ich zdolnos¢ do zagwarantowania diugéw. Ograniczenia te wynikaja z roznych
regulacji i przepiséw prawa spoétek, ktore moga wymagac by spoiki siostrzane i zalezni gwaranci
otrzymywaty adekwatne korzysci z finansowania, lub ktore zakazujg ptatnosci lub innych
rownowaznych transakcji z akcjonariuszami lub podmiotami powigzanymi, jezeli takie ptatnosci
zmniejszajg aktywa gwaranta niezbedne do utrzymania kapitatu zakladowego lub w sytuaciji,
gdy takie ptatnosci moga by¢ postrzegane jako zwrot wkladéw wniesionych do akciji i/lub moga
zosta¢ uznana za naruszenie przeznaczenia poreczycieli. Jezeli ograniczenia te nie byly
przestrzegane, gwarancje Obligacji 10,75% Senior Notes oraz Obligacji 7,875% Senior Notes
beda podlega¢ zaskarzeniu. W zwigzku z potencjalnymi ograniczeniami prawa lokalnego,
gwarancje beda zawieraé jezyk ograniczajagcy kwoty dlugu gwarantowanego. Jednakze nie jest
jasne, na mocy prawa holenderskiego i polskiego, w jakim stopniu takie ograniczenia umowy
moga usungc¢ ryzyka zwigzane z gwarancjami upstream, cross-stream i stron trzecich. Ponadto,
cho¢ jestesmy przekonani, ze gwarancje obligacji sg wykonalne (w zaleznosci od wymienionych
ograniczen), nie ma pewnosci, ze strony trzecie nie zakwestionujg gwarancji sgdownie i nie
otrzymajg wyroku na swojg korzys¢. Wreszcie, zgodnie z przepisami polskiego prawa
upadiosciowego, jesli gwarant ogtosi upadtosé, czynnosci prawne przez niego wykonywane w
okresie jednego roku przed zlozeniem wniosku o ogloszenie upadtosci nie beda wigzace, jesli
zostaly wykonane nieodpfatnie lub za wynagrodzeniem, ktére jest znacznie ponizej tego
przewidzianego przez gwaranta. Takie zagrozenie istnieje w przypadku gwarancji dokonanej na
rzecz akcjonariusza lub podmiotu stowarzyszonego, zwlaszcza jes$li jest ona wykonywana
nieodptatnie. Zgodnie z prawem holenderskim, jezeli akt prawny w wykonaniu holenderskiego
gwaranta jest szkodliwy dla intereséw wierzycieli, waznos¢ takiego aktu prawnego, w pewnych
okolicznosciach, moze by¢ zaskarzona przez takich wierzycieli, lub w przypadku bankructwa
takiego gwaranta/poreczyciela przez odbiorce publicznego.

Obligacje 10,75% Senior Notes i Obligacje 7,875% Senior Notes zostaly wydane przez
emitentow i gwarantowane sg przez gwarantéw. Emitenci sg zarejestrowani zgodnie z prawem
Szwecji. Poreczyciele podlegajg pod prawa Polski i Holandii. W przypadku upadtosci,
niewyptacalnosci lub podobnego zdarzenia, postepowanie moze by¢ wszczete w Szwecji, w
Polsce i Holandii. Prawa wynikajgce z posiadania Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875%
Senior Notes i gwarancje moga prawnych podlega¢ wielu jurysdykcjom i nie ma pewnosci, ze
posiadacz bedzie w stanie skutecznie dochodzi¢ swoich praw w przypadku wielu postepowan
dotyczacych upadtosci, niewyptacalnosci lub w przypadku innego podobnego postepowania.
Ponadto, takie postepowania w wielu jurysdykcjach sg zazwyczaj skomplikowane i kosztowne
dla wierzycieli, co czesto skutkuje znaczacg niepewnoscig i opbdznieniem w dochodzeniu
swoich praw.
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Ponadto, przepisy prawne dotyczace upadiosci, niewyptacalnosci, czynnosci
administracyjnych oraz inne przepisy prawne dotyczace spotek moga by¢ sprzeczne ze soba
lub zasadniczo rézne w réznych jurysdykcjach i innych krajach znaczaco odbiega¢ od tych z
ktérymi posiadacze moga byé zaznajomieni w niektérych dziedzinach takich jak prawa
wierzycieli, pierwszenstwo wierzycieli, zdolnosci do uzyskania odsetek po petycji oraz czas
trwania postepowania upadioSciowego. Stosowanie roznych przepisbw w roznych
jurysdykcjach moze wywota¢ spory, co do tego, prawo ktorej jurysdykcji powinno sie stosowag,
a ktére mogloby negatywnie wpltyngé na zdolno$¢ do egzekwowania swoich praw oraz do
pobierania wynagrodzenia w zgodnie peinej wysokosci na podstawie Obligacjil0,75% Senior
Notes i 7,875% Senior Notes oraz dodatkowe zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z
Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes.

Emitenci s g jednostkami specjalnego przeznaczenia, ktére nie p  rzynosz g dochodéw z
wlasnej dziatalno $ci i b edg zalezne od $rodkéw pieni eznych otrzymanych od nas na
pokrycie ptatno sci wynikaj gcych z Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senio r Notes.

Emitenci zostali utworzeni w celu emisji Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior
Notes, ktére zostaly wydane na podstawie Umowy Obligacji dotyczacej Obligacji 10,75% Senior
Notes i 7,875% Senior Notes. Emitenci nie prowadzg wiasnej dziatalnosci i nie bedg miec
prawa do podejmowania jakiejkolwiek innej dziatalnosci niz emisja Obligacji 10,75% Senior
Notes i 7,875% Senior Notes na tyle na ile zezwala na to Umowa Obligacji, przekazywanie
wplywow z emisji obligacji do nas, obstuga zobowigzan wynikajgcych z Obligacji 10,75% Senior
Notes i 7,875% Senior Notes i niektérych innych dziatan wyraznie dozwolonych przez Umowe
Obligacji dotyczacg Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes. Emitenci opieraja
sie na przychodach z ptatnosci w ramach pozyczki wewnatrzgrupowej udzielonej nam przez
emitentéw w celu dokonania ptatnosci odsetek i kapitalu na 10,75% Senior Notes i 7,875%
Senior Notes w terminie. Emitenci nie posiadaja majatku innego niz pozyczki
wewnatrzgrupowe.

Obligacje 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes s g strukturalnie podporz gdkowane
wszystkim zobowi gzaniom naszych spoétek zale znych, ktére nie s g gwarantami 10,75%
Senior Notes i 7,875% Senior Notes.

Obligacje 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes sa obligacjami emitenta i
faktycznie podporzadkowane sa zadluzeniu i innym zobowigzaniom, w tym zobowigzaniom
handlowym, naszych spotek zaleznych, ktére nie sg gwarantami Obligacji 10,75% Senior Notes
i 7,875% Senior Notes. Na dzien 30 czerwca 2012 r., nasze spoiki zalezne, ktore nie sa
gwarantami Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes miaty 13.770 zt fgcznych
wymagalnych zobowigzan. Efektem tego podporzadkowania jest to, ze w przypadku upadiosci,
likwidacji, rozwigzania, reorganizacji lub podobnego postepowania z udziatem spotki zaleznej,
ktora nie jest gwarantem Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes, majatek
podmiotu moze byé wykorzystany do zaptaty dopiero po tym jak wszystkie inne roszczenia w
stosunku do spoiki zaleznej, w tym zobowigzania handlowe, zostang w petni optacone.

Warunki zadtu zenia zawarte w Umowie Obligacji znacznie ograniczaj g nas operacyjnie i
finansowo i mog @ ograniczy ¢é zdolno §¢ do dziatania naszej firmy, a w konsekwencji do
pokrycia ptatno sci wynikaj gcych z Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senio r Notes.

Umowy Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes zawierajg okreslone warunki
zadluzenia, ktére ograniczaja naszg zdolnos¢ do finansowania przyszltych dziatan, potrzeb
inwestycyjnych lub mozliwosci wykorzystania pojawiajacych sie ofert biznesowych, ktére
moglyby by¢ podjete w naszym interesie. Zobowigzania te ograniczajg nas, miedzy innymi, w
nastepujacym zakresie:

« udzielania gwaranciji lub zaciggania dodatkowego zadtuzenia;
« dokonywania inwestyciji lub tzw. ptatnosci zabronionych ;
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e ustanawiania zastawow;

- zawierania transakcji leasingu zwrotnego;

«  sprzedazy aktywéw i udziatow w spoétkach zaleznych;

- wyplaty dywidendy lub dokonywania wykupu akcji wtasnych lub ich umorzenia, a takze
redystrybucji kapitatu w innej formie;

« angazowania sie w niektore transakcje z podmiotami powigzanymi;

« zawierania porozumien, ktore ograniczajg wyptaty dywidend przez spéiki zalezne lub
sptate kredytéw i pozyczek wewnatrzgrupowych oraz

- angazowanie sie w fuzje i konsolidacje.

Wydarzenia, na ktére nie mamy wplywu, w tym zmiany w dziatalnosci gospodarczej i
ogoélnych warunkach ekonomicznych, moga wptywa¢ na nasza zdolnos¢ spetnienia wymagan
wynikajacych z powyzszych warunkéw zadluzenia. Naruszenie ktéregokolwiek z warunkéw
moze doprowadzi¢ do Postawienia zobowigzan z tytulu Obligacji w stan natychmiastowej
wymagalnosci.

W wyniku zmiany kontroli i spadku ratingu, mo  Zzemy by é zmuszeni do wykupu Obligacji
10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes, czego mo  zemy hie by é w stanie dokona ¢é

W wyniku zmiany kontroli i spadku ratingu, mozemy by¢ zmuszeni do zaoferowania
posiadaczom Obligacji 10,75% Senior Notes oraz Obligacji 7,875% Senior Notes wykupu
wszystkich lub czesci Obligacji 10,75% Senior Notes oraz Obligacji 7,875% Senior Notes za
101% sumy kapitatu, jaka reprezentujg, wraz z naliczonymi i niesptaconymi odsetkami. Jezeli
nastgpi zmiana kontroli i spadek ratingu, mozemy nie mie¢ wystarczajacych zasobdw, by
zaptaci¢ ustalong cene kupna za wszystkie Obligacje Senior Notes, zwtaszcza je$li zmiana
kontroli i spadek oceny wywota podobny wymdg wykupu lub spowoduje przyspieszenie splaty
naszych innych dlugow. Wszelkie porozumienia dotyczace dlugu, jakie zawrzemy w
przysztosci, muszg zawiera¢ podobne warunki. Niektore transakcje ustanawiajace zmiane
kontroli i spadek ratingu naszych obecnych i przysziych instrumentéw dtuznych moga nie
ustanawia¢ zmiany kontroli i spadku ratingu w $wietle umowy Obligacji 10,75% Senior Notes i
7,875% Senior Notes.

Nie wywi gzanie si @ naszego wi ekszo sciowego udziatowca ze zobowi gzan do spiaty jego
zadtu zenia lub niewypetnienie w inny sposéb r6  znych warunkéw dotycz gcych jego
zadlu zenia mo ze w ostateczno $ci prowadzi é do zmiany kontroli oraz spadku ratingu
Spoiki, oraz wymagalno $ci funduszy po zyczonych zgodnie z Obligacjami 10,75% Senior
Notes i Obligacjami 7,875% Senior Notes.

PTH, nasz bezposredni udziatowiec wiekszosciowy i spotka zalezna od ITI Holdings, ma
znaczne zadluzenie zabezpieczone zastawem na akcjach Spotki. PTH jest uzaleznione od
dywidend i innych wplywow wptacanych przez Spotke, co umozliwia mu obstuge ptatnosci
odsetek od swojego zadtuzenia. Stosownie, jesli TVN z jakiego$ powodu obnizy, op6zni, nie
zaptaci lub nie bedzie w stanie wyptaci¢ dywidend lub innych ptatnosci na rzecz PTH, w tym
wynikajacych z warunkéw odnoszacych sie do Obligacji 10,75% Senior Notes i Obligaciji
7,875% Senior Notes, PTH moze nie wypeié swoich zobowigzah. Nie wywigzanie sie przez
PTH z ktérejkolwiek umowy dotyczgcej zadtuzenia, w tym nie wywigzanie sie z umowy o Kredyt
PTH, moze w ostateczno$ci przyspieszy¢ zmiane kontroli w rozumieniu umowy Obligacjami
10,75% Senior Notes i umowy Obligacji 7,875% Senior Notes w wyniku wykonania przez
wierzycieli PTH prawa do egzekucji z zastawionych akcji, a takze moze spowodowaé, ze
agencje ratingowe rozwazg obnizenie, zawieszenie lub wycofanie ratingu przypisanego
Obligacjom 10,75% Senior Notes i Obligacji 7,875% Senior Notes. Taka zmiana kontroli oraz
Zwigzane z nig obnizenie, zawieszenie lub wycofanie ratingu dawatoby inwestorom, ktorzy
zainwestowali w Obligacje 10,75% Senior Notes i Obligacji 7,875% Senior Notes, prawo
zadania wykupu Obligacji 10,75% Senior Notes i Obligacji 7,875% Senior Notes za cene
zakupu réwng 101% sumy kapitatu, jakg one reprezentuja, plus naroste i niesptacone odsetki, o
ile istnieja, do dnia zakupu i mogtaby skutkowaé naruszeniem przez nas warunkow koncesji na
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nadawanie. Mozemy nie mie¢ wystarczajgcych srodkow do wykupu Obligacji 10,75% Senior
Notes i Obligacji 7,875% Senior Notes w takiej sytuacji.

Interesy naszego gtdwnego udzialowca mog g byé sprzeczne z pa Astwa interesami, jako
posiadacza Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes.

Grupa ITI w dniu 9 sierpnia 2012 r., posiada 54,02% naszego kapitatu akcyjnego
uprawnionego do gtosowania. Dodatkowo kilku cztonkéw naszej rady nadzorczej jest rowniez
cztonkami kadry kierowniczej ITI Holdings lub innych spotek w Grupie ITI. W rezultacie, ITI
Holdings i te osoby fizyczne, poprzez swoje udziaty lub ich stanowiska w naszej radzie
nadzorczej, posiadajg i bedg w dalszym ciggu posiadaé, bezposrednio lub posrednio wptyw na
nasza strukture prawna i kapitatowa, jak rowniez na zdolno$¢ do wyboru i zmiany naszego
kierownictwa oraz do zatwierdzania innych zmian w naszych dziataniach oraz kontrolowac
wyniki spraw wymagajacych dziatania akcjonariuszy. Ich interesy mogg w pewnych
okolicznosciach byé sprzeczne z Panstwa interesami jako posiadaczami Obligacji 10,75%
Senior Notes i 7,875% Senior Notes.

Ryzyko walutowe lub konsekwencje podatkowe wynikaj gce z inwestycji w Obligacje
10,75% Senior Notes oraz Obligacje 7,875% Senior No tes

Obligacje 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes sg denominowane i ptatne w
euro. Jezeli inwestycja jest w walutach innych niz euro, inwestycja w Obligacje 10,75% Senior
Notes i Obligacje 7,875% Senior Notes pocigga za sobg ryzyko walutowe zwigzane, wsrod
innych czynnikéw, z mozliwymi znaczacymi zmianami wartosci euro w stosunku do innych
walut ze wzgledu na ekonomiczne, polityczne oraz inne czynniki, nad ktorymi nie posiadamy
kontroli. Spadek wartosci euro wobec waluty panstwa inwestycji moze spowodowaé efektywny
spadek rzeczywistej rentownosci Obligaciji 10,75% Senior Notes oraz Obligacji 7,875% Senior
Notes ponizej ich kuponowych stawek , jak réwniez moze skutkowac stratg w walucie panstwa
inwestycji. Inwestycje w Obligacje 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes moga rowniez
mie¢ istotne konsekwencje podatkowe.

Obni zenie naszych ratingbw mo Ze niekorzystnie wplyn gé na mozliwo $§¢ zdobycia
dodatkowego finansowania.

Agencje ratingowe zaczely $cislej monitorowaé firmy, traktujgc priorytetowo ptynnosé
finansowg oraz powigzane z nig kluczowe wskazniki, takie jak stosunek brutto miedzy
kapitatem akcyjnym spétki a jej zadluzeniem. W przypadku, gdy nasze zadtuzenie lub rating
kredytowy spéiki (oba otrzymaly rating B+ od Standard & Poor’'s Rating Service oraz B1 od
Moody’s Investors Service) zostang obnizone przez agencje, zdolno$¢ do zaciggniecia
dodatkowego diugu moze by¢ ograniczona i w zwigzku z tym bedziemy musieli ptaci¢ wyzsze
odsetki, co moze negatywnie wptyngé na naszg pozycje finansowa, wyniki operacyjne i
przeptywy gotowkowe.

Transfery Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Se nior Notes s g ograniczone, co mo ze
mie é negatywny wplyw na warto §¢ Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Note  s.

Obligacje nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanska ustawg o
papierach wartosciowych, ani zadnym stanowym prawem dotyczacym papieréw wartosciowych,
i nie zobowigzaliSmy sie realizowa¢ zadnych ofert w zamian za Obligacje w przysziosci. Nie
mozna oferowaé Obligacji w Stanach Zjednoczonych, chyba ze zostalo wydane zwolnienie lub
transakcja nie podlega obowigzkowi rejestracji zgodnie z wymogami amerykanskiej ustawy o
papierach wartosciowych i obowigzujgcych przepisow ustawy stanowej o papierach
wartosciowych, lub na podstawie skutecznego zgloszenia rejestracyjnego. Obligacje oraz
umowa obligacji zawiera przepisy, ktdére ograniczajg oferowanie do sprzedazy lub w inny
sposoéb przekazywanie Obligacji, chyba ze zgodnie ze zwolnieniem na podstawie artykutu 144A
i rozporzadzeniem S lub innym wyjatkiem w amerykanskiej ustawie o papierach wartosciowych.
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Ponadto, nie zarejestrowaliSmy Obligacji w ramach przepisbw dotyczacych papieréw
wartosciowych innego kraju. Panstwa obowigzkiem jest zapewnienie, ze oferta i sprzedaz
Obligacji w Stanach Zjednoczonych i innych krajach sa zgodne z obowigzujgcymi tam
przepisami dotyczgcymi papieréw wartosciowych.

Aktywny rynek obrotu dla Obligacji 10,75% i 7,875%  Senior Notes mo ze sie nie utrzyma &,
w zwi gzku z czym mo zliwo $ci transferu Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior
Notes bedg bardziej ograniczone.

Mimo, ze Obligacje 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes sg notowane na
Oficjalnej Liscie Gietdy Papierow Warto$ciowych w Luksemburgu i dopuszczone do obrotu na
Euro MTF, nie mozemy zapewnié, ze obligacje pozostang w obrocie. Nie mozemy zapewnic
ptynnosci zadnego rynku dla Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes, zdolnosci
posiadaczy Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes do ich sprzedazy ani ceny,
po ktorej posiadacze Obligacji beda w stanie je sprzedaé. Plynnos¢ kazdego rynku Obligaciji
bedzie zalezeé¢ od liczby posiadaczy Obligacji 10,75% Senior Notes i 7,875% Senior Notes,
aktualnych stop procentowych, istnienia rynku dla podobnych papierow warto$ciowych i innych
czynnikow, w tym ogoélnych warunkéw gospodarczych i naszej kondycji finansowej, wynikow i
perspektyw, a takze zalecen analitykbw papierow wartosciowych. Pierwotni nabywcy
poinformowali nas, ze zamierzajg zapewnic¢ ptynnosci Obligacjom. Mimo to, nie sg oni do tego
zobligowani i moga zaprzestaé takich dziatan w kazdej chwili bez wczesniejszej informaciji. W
konsekwenciji, nie mozemy zapewni¢ ze aktywny handel Obligacjami 10,75% Senior Notes i
7,875% Senior Notes zostanie utrzymany. Ptynnosc¢ i rynek transakcji Obligacji 10,75% Senior
Notes i 7,875% Senior Notes moze ucierpie¢ przez spadek obrotdw na rynku wysoko
oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych.

Taki ogdllny spadek moze byé spowodowany przez wiele czynnikow, w tym miedzy innymi
przez:

« oczekiwania wzgledem stép procentowych i poziomu inflaciji,

»  kursu wymiany walut,

« spadek dostepnosci gtownych walut rezerwowych;

« 0go0Ine tendencje gospodarcze i handlowe;

« zmiany regulacyjne, w krajach, w ktérych dziatamy i UE;

« stan rynku mediowego w krajach, w ktorych dziatamy, i

« postrzeganie nas i innych spoétek, ktére inwestorzy uznajg za porownywalne w branzy
telewizyjnej i branzy medidw online, przez inwestorow i analitykdw papieréw
wartosciowych

Taki spadek moze mie¢ wplyw na ptynnosé i sprzedaz Obligacji niezaleznie od naszych
wynikow i prognoz finansowych.

71



CZESC 1l

Srédroczne sprawozdania finansowe za okres sze  $ciu miesi ecy zako nczonych
30 czerwca 2012 .

Spis tre $ci Strona

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r.

Informacje o TVN F-1
Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat F-4
Srédroczne skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw F-5
Srédroczny skonsolidowany bilans F-6
Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym F-7
Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych F-9
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego F-10
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
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Srédroczny rachunek zyskéw i strat F-4
Srédroczne zestawienie catkowitych dochodéw F-5
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TVN S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego $rodrocznego  skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy TVN S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujaca jest TVN S.A. (,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Wiertniczej 166, na ktére skladaja sie $rodroczny skrocony skonsolidowany bilans sporzadzony
na dzien 30 czerwca 2012 r., érédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
$rédroczne skrocone skonsolidowane zestawienie calkowitych dochodéw, $rddroczne skrocone
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym i $rédroczny skrécony skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. oraz
informacja dodatkowa do érédrocznego skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawczoséci Sroédrocznej (MSR 34)
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzagd Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
sr6drocznym skonsolidowanym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowieri krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewno$é,
ze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzili$my gléwnie droga analizy danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢
Grupy.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni sie od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o
zgodnosci  skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. 20 0 is into the N Court Regi! d by the District Court for the Capital City of Warsaw, under KRS number 0000044655, NIP 526-021-02-
28. The share capital is PLN 10,363,900. The seat of the Company is in Warsaw at Al Armii Ludowe| 14

PricewaterhouseCoopers Sp. zo.0.,
Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warsaw, Poland
T: +48 (22) 523 4000, F: +48 (22) 523 4040, www.pwe.com
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawezo$é finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

— 'd

90@91 oeodae
awel Wesolowski

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12150

Warszawa, 8 sierpnia 2012 r.



OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe TVN S.A. i jej
jednostek zaleznych (,Grupa TVN”) za okres szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2012 r. zostato sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci
oraz przeptywoéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy TVN za okres szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. zawiera: srodroczny skrécony skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, Srodroczne skrocone skonsolidowane zestawienie catkowitych
dochoddw, $rodroczny  skrocony  skonsolidowany  bilans,  $rédroczne  skrécone
skonsolidowane zestawienie zmian w Kkapitale wiasnym, $rodroczny skrécony
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych oraz informacje dodatkowe do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, Zarzad TVN S.A.
niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowoséci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy tego przegladu,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad TVN S.A. w dniu 8 sierpnia 2012 r.

Markus Tellenbach Piotr Walter

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
John Driscoll Robert Bednarski
Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 8 sierpnia 2012 r.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Informacje o Grupie TVN
1. Dziatalnos¢ podstawowa

Grupa TVN jest wiodacg, zintegrowang polskg grupg medialng aktywng w branzach telewizji
i produkcji telewizyjnej, wigczajgc dziatalno$¢ cyfrowej telewizji satelitarnej oraz dziatalnos¢
w zakresie internetu i telezakupow. TVN S.A. (,Spétka”) i jej jednostki zalezne (,Grupa TVN”,
,Grupa”) sg nadawcami lub wspétnadawcami jedenastu kanatow telewizyjnych w Polsce:
TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style, TVN CNBC, NTL
Radomsko, Telezakupy Mango 24 oraz TTV. Kanaty nalezgce do Grupy emitujg wiadomosci,
programy informacyjne i rozrywkowe, seriale, filmy fabularne oraz programy oferujgce
telezakupy. Grupa zarzadza rowniez polskg cyfrowg telewizjg satelitarng ‘n’, ktéra oferuje
zaawansowane technologicznie ustugi ptatnej telewizji. Grupa posiada réwniez wiodacy w
Polsce portal Onet.pl, oferujacy serwisy takie jak OnetvVOD, Zumi.pl, Sympatia.pl, OnetBlog
oraz OnetLayjt.

2. Siedziba

TVN S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

3. Rada Nadzorcza

o Woijciech Kostrzewa - Przewodniczacy
e Bruno Valsangiacomo - Zastepca Przewodniczgcego
e Arnold Bahlmann

e Michat Broniatowski

¢ Romano Fanconi

e Pawet Gricuk

e Paul H. Lorenz

o  Wiestaw Roziucki

¢ Andrzej Rybicki

e Aldona Wejchert

e  Gabriel Wujek

4.  Zarzad

e Markus Tellenbach - Prezes

e Piotr Walter - Wiceprezes

e John Driscoll

e Robert Bednarski (powotany 9 stycznia 2012 r.)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Informacje o Grupie TVN (cd.)
5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Gloéwna kancelaria prawna

Allen & Overy Weil, Gotshal & Manges
Rondo ONZ 1 ul. Emilii Plater 53
00-124 Warszawa 00-113 Warszawa

7. Giéwny bank

Bank Polska Kasa Opieki S.A. (“Pekao S.A.”)
ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

8.  Spolki zalezne

Nadawanie i produkcja telewizyjna

. Tivien Sp.zo o0 . NTL Radomsko Sp. z 0.0.
ul. Augustéwka 3 ul. 11 Listopada 2
02-981 Warszawa 97-500 Radomsko

o El-Trade Sp. z 0.0. . Thema Film Sp. z 0.0.
ul. Wiertnicza 166 ul. Powsinska 4
02-952 Warszawa 02-920 Warszawa

. TVN Media Sp. z o.0. . Stavka Sp. z o.0.
ul. Wiertnicza 166 ul. Ordynacka 14/5
02-952 Warszawa 00-358 Warszawa

Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna

. ITI Neovision Sp. z 0.0. . Cyfrowy Dom Sp. z 0.0.
ul. Ktobucka 23 ul. Klobucka 23
02-699 Warszawa 02-699 Warszawa

o Neovision UK Ltd.
5 New Street Square
Londyn EC4A 3TW, Wielka Brytania

On-line

. Grupa Onet.pl S.A. . DreamLab Onet.pl Sp.z 0.0.
ul. G. Zapolskiej 44 ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakéw 30-126 Krakow

) SunWeb Sp. z o.0. o Media Entertainment Ventures International
ul. G. Zapolskiej 44 Limited w dobrowolnej likwidacji z woli

udziatowcow
Palazzo Pietro Stiges 90, Strait Street
Valetta VLT 1436, Malta

30-126 Krakow

Telezakupy

. Mango Media Sp. z o.0.
ul. Hutnicza 59
81-061 Gdynia

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Informacje o Grupie TVN (cd.)
8.  Spotki zalezne (cd.)

Segment korporacyjny

. Grupa Onet Poland Holding B.V. . DTH Poland Holding Codperatief U.A.
De Boelelaan 7 De Boelelaan 7
NL-1083 Amsterdam NL-1083 Amsterdam
Holandia Holandia

. TVN Finance Corporation 1l AB . TVN Finance Corporation 11l AB
Stureplan 4 c 4 tr Stureplan 4 c 4 tr
114 35 Sztokholm, Szwecja 114 35 Sztokholm, Szwecja

o TVN Holding S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

9.  Wspodlne przedsiewziecia (joint ventures)

o MGM Channel Poland Ltd. o Polski Operator Telewizyjny Sp. z o.0.
72 New Cavendish Street ul. Huculska 6
Londyn W1G 8AU, Wielka Brytania 00-730 Warszawa

10. Jednostki stowarzyszone

. Polskie Badania Internetu Sp. z o.0. . Film Miasto Sp. z o0.0.
Al. Jerozolimskie 65/79 ul. Putawska 182
00-697 Warszawa 02-670 Warszawa

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
Nota 30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 816.656 857.445
Koszty wtasne sprzedazy 7 (481.080) (465.794)
Koszty sprzedazy 7 (62.516) (61.965)
Koszty ogélnego zarzadu 7 (75.905) (71.132)
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne, netto 647 (1.013)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 197.802 257.541
Przychody z tytutu odsetek 8 11.597 7.999
Koszty finansowe 8 (183.463) (176.444)
Dodatnie réznice kursowe, netto 8 156.209 30.128
Udziat w stracie jednostki stowarzyszonej (15) (51)
Zysk brutto 182.130 119.173
Podatek dochodowy 17 (19.987) (25.127)
Zysk netto w okresie z dziatalnosci
kontynuowanej 162.143 94.046
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej 19 (215.126) (66.628)
(Strata)/ zysk netto w okresie (52.983) 27.418
(Strata)/ zysk przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (45.675) 27.418
Niekontrolujgce udziaty (7.308) -
(52.983) 27.418
(Strata)/ zysk na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej przypadajaca
akcjonariuszom TVN S.A. (nie w tysigcach)
Podstawowa (strata)/ zysk na akcje
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,49 0,27
- z dziatalnosci zaniechanej (0,62) (0,19)
9 (0,13) 0,08
Rozwodniona (strata)/ zysk na akcje
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,49 0,27
- z dziatalnosci zaniechanej (0,62) (0,19)
9 (0,13) 0,08

Srodroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca
2012 r. oraz za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r. zostat przeksztatcony zgodnie z wymogami
dotyczgcymi prezentacji zawartymi w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego

$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Nota 30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011r.
(Strata)/ zysk netto w okresie (52.983) 27.418
Pozostate catkowite straty:
Walutowe kontrakty terminowe 11 (575) (1.188)
Podatek od pozostatych catkowitych strat 17 56 66
Pozostate catkowite straty, netto (519) (1.122)
Catkowite (straty)/ dochody ogétem (53.502) 26.296
Catkowite (straty)/ dochody ogétem przypadajace
na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (46.194) 26.296
Niekontrolujgce udziaty (7.308) -
(53.502) 26.296
Catkowite (straty)/ dochody ogétem przypadajace
na akcjonariuszy jednostki dominujace;j:
- z dziatalno$ci kontynuowanej 168.900 93.768
- z dziatalno$ci zaniechanej (215.094) (67.472)
(46.194) 26.296

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien Na dzien
Nota 30 czerwca 2012 r. 31l grudnia201lr.
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 247.137 340.319
Warto$¢ firmy 150.452 952.657
Marki 50.260 693.687
Inne warto$ci niematerialne 52.670 75.227
Dtugoterminowe aktywa programowe 173.098 179.242
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - 1.194
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 45.195 43.056
Pozostate dlugoterminowe aktywa trwate 4.602 5.507
723.414 2.290.889
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe aktywa programowe 237.113 241.465
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 298.902 376.430
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych 11 21.504 1.580
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 118.612 57.605
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 25.347 13.495
Depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci powyzej trzech miesiecy 12 34.090 75.000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 421.520 592.126
1.157.088 1.357.701
Aktywa wchodzgce w sktad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 19 3.015.911 1.463.368
4.172.999 2.821.069
AKTYWA RAZEM 4.896.413 5.111.958
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 13 68.775 68.775
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 672.906 672.931
Kapitat zapasowy (8%) 23.301 23.301
Inne kapitaty rezerwowe (452.304) (451.785)
Skumulowany zysk 530.744 610.807
843.422 924.029
Niekontrolujgce udziaty (7.866) (558)
835.556 923.471
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. 14 2.454.842 2.542.476
Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. 14 726.526 752.490
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 77.997 158.301
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9.261 15.010
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 9.975 10.196
3.278.601 3.478.473
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 144.164 163.639
Odsetki naliczone od obligacji 14 41.297 42.804
Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych 11 98 -
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe 15 202.941 249.971
388.500 456.414
Zobowigzania grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 19 393.756 253.600
782.256 710.014
Zobowiagzania razem 4.060.857 4.188.487
PASYWA RAZEM 4.896.413 5.111.958

Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2012 r. zostat przeksztatcony zgodnie z wymogami dotyczacymi prezentacii
zawartymi w MSSF 5. Zgodnie z wymogami MSSF 5 $roédroczny skrécony skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2011 r. nie zawiera zmian
prezentacyjnych.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
(w zlotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2011r.
Catkowite (straty)/ dochody ogétem
Emisja akcji

Koszt emisii akcji @

Dywidenda zatwierdzona i wyptacona @

Stan na 30 czerwca 2011r.

(*) Inne kapitaly rezerwowe

Stan na 1 stycznia 2011r.
Emisja akcji
Obcigzenie w okresie

Podatek odroczony wynikajacy z obcigzenia w

okresie
Stan na 30 czerwca 2011 r.

Liczba akcji (nie Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Skumulowany Kapitat
w tysigcach) zaktadowy zapasowy z Zapasowy rezerwowe zysk wiasny
emisji akcji (8%) ™*)
powyzej
wartosci
nominalnej
342.354.192 68.471 643.049 23.301 (438.036) 941.900 1.238.685
- - - - (1.122) 27.418 26.296
1.318.972 264 26.077 - (12.160) - 14.181
- - (60) - - - (60)
- - - - - (13.728) (13.728)
343.673.164 68.735 669.066 23.301 (451.318) 955.590 1.265.374
Kapitat z tytutu programu opcji Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow Efekt nabycia niekontrolujacych Razem
objecia akcji pienieznych udziatow
113.112 - (551.148) (438.036)
(12.160) - - (12.160)
- (1.188) - (1.188)
- 66 - 66
100.952 (1.122) (551.148) (451.318)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
(w zlotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2012r.

Catkowite dochody/ (straty) ogétem

Koszt emisii akcji @

Dywidenda zatwierdzona i wyptacona

Stan na 30 czerwca 2012 .

(*) Inne kapitaly rezerwowe

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Obcigzenie w okresie

Podatek odroczony wynikajacy z obcigzenia w

okresie
Stan na 30 czerwca 2012 r.

Liczba akcji (nie Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Skumulowany Kapitat wiasny Niekontrolujace Kapitat
w tysigcach) zaktadowy zapasowy z Zapasowy rezerwowe zysk przypadajacy udziaty wilasny
emisji akcji (8%) * na
powyzej akcjonariuszy
wartosci jednostki
nominalnej dominujacej
343.876.421 68.775 672.931 23.301 (451.785) 610.807 924.029 (558) 923.471
- - - - (519) (45.675) (46.194) (7.308) (53.502)
- - (25) - - - (25) - (25)
- - - - - (34.388) (34.388) - (34.388)
343.876.421 68.775 672.906 23.301 (452.304) 530.744 843.422 (7.866) 835.556
Kapitat z tytutu programu opcji Rachunkowos¢ zabezpieczen Efekt nabycia niekontrolujacych Razem
objecia akcji przeplywoéw pienieznych udziatow
99.163 200 (551.148) (451.785)
- (575) - (575)
- 56 - 56
99.163 (319) (551.148) (452.304)

1) W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2011 r. 1.318.972 (nie w tysigcach) akcji serii C2, C3, E1, E2, E3 i E4 zostalo wyemitowanych i optaconych w ramach realizacji
Programu Motywacyjnego TVN (zob. Nota 22).

2 Koszty zwigzane z obstugg programu opcji objecia akgc;ji.
3) Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2012 r. wynosita 0,10 ztotych na akcje (nie w tysigcach). Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2011 r. wynosita 0,04 ztotych na akcje (nie w
tysigcach).

Skumulowany zysk na dzien 30 czerwca 2012 r. obejmuje kwote 2.535.967 bedgcg czescig skumulowanego zysku jednostkowego TVN S.A., ktéra moze by¢ dystrybuowana. Obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. i Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. (zob. Nota 14) narzucajg pewne ograniczenia na wyptate

dywidendy.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego

srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2012r.

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2011 r.

Nota
Dziatalnos¢ operacyjna
Whptywy Srodkdéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 16 159.124 189.518
Podatek zaptacony (28.289) (25.515)
Wplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 130.835 164.003
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (74.365) (90.854)
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 889 110
Wyptywy z tytutu nabycia warto$ci niematerialnych (33.922) (19.993)
Depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci powyzej trzech
miesiecy 12 40.910 320.997
Odsetki otrzymane 14.452 11.214
(Wyptywy)/ wptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (52.036) 221.474
Dziatalnos$¢ finansowa
Emisja akcji, po uwzglednieniu kosztéw - 14.121
Dywidenda wyptacona (34.388) (13.728)
Koszt emisji Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875%
o terminie wykupu w 2018 r. 14 - (1.416)
Wykup Obligacji PLN o terminie wykupu w 2013 r. - (144.971)
Rozliczenie walutowych kontraktéw terminowych 11 - 36.960
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 110.204
Odsetki zaptacone (163.401) (153.968)
Wyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (197.789) (152.798)
(Zmniejszenie)/ zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow (118.990) 232.679
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatku
okresu 592.126 480.294
Przeniesienie do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy — Grupa Onet 19 (69.947) -
Whptyw zmiany stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy — Grupa ITI Neovision 19 17.378 -
Skutki zmian kurséw walutowych 953 (723)
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koncu
okresu 421.520 712.250

Zgodnie z wymogami MSSF 5 $rédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2012 r. jest zaprezentowany facznie dla dziatalnos$ci kontynuowanej i dziatalnos$ci zaniechanej a $rédroczny skrécony skonsolidowany rachunek
przeptywdw pienieznych za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r. nie zawiera zmian prezentacyjnych. Przeplywy pieniezne
zwigzane z dziatalnoscig zaniechang za okres szes$ciu miesigcy zakofnczonych 30 czerwca 2012 r. oraz za okres sze$ciu miesiecy zakonczonych 30

czerwca 2011 r. sg przedstawione w Nocie 19.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg TVN S.A. w dniu 8 sierpnia 2012 r.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spétkg prawa polskiego notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, dziatajgcg w sektorze mediow i rozrywki.

Spotka nalezy do grupy podmiotéw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupe Kapitatowg ITI”). ITI Holdings jest podmiotem, ktéry na najwyzszym szczeblu jest
tacznie kontrolowany przez cztonkoéw rodzin Wejchert, Walter, Valsangiacomo i Kostrzewa.
Grupa Kapitatowa ITI dziata w Polsce od 1984 r. i jest jedng z najwiekszych grup w sektorze
medialno-rozrywkowym w Polsce.

Sktad Grupy TVN przedstawiono w Nocie 20.

Grupa dziata gtéwnie na terytorium Polski i wiekszos¢ jej aktywdw znajduje sie na terenie
Polski. Aktywa i przychody przypisane do krajéw poza Polskg stanowig ponizej 10%
tgcznych aktywoéw i przychodow Grupy. W konsekwencji, nie przedstawiono danych w ujeciu
geograficznym.

Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego
roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy — w czwartym kwartale.

Ostatnie istotne transakcje

W dniu 18 grudnia 2011 r. Grupa wraz z ITI Media Group Limited (podmiotem posrednio
dominujgcym nad Grupg) zawarta umowy ustanawiajgce strategiczne partnerstwo z Groupe
Canal+ S.A. (,Grupa Canal+”) i potgczenie dziatalnosci ITI Neovision Sp. z 0.0. (,ITI
Neovision”) — operatora platformy "n" i Canal+ Cyfrowy Sp. 0.0. - operatora platformy
"Cyfra+" (,Cyfra+”). Celem transakcji jest potgczenie dziatalnosci operacyjnej "n" i Cyfry+ w
polskiej branzy pfatnej telewizji poprzez utworzenie platformy cyfrowej "n/C+", bedacej
wiasnoscig Grupy Canal+ i TVN (zob. Nota 19).

Takze 18 grudnia 2011 r. ITI Media Group Limited jako sprzedawca, Grupa Canal+ jako
nabywca i ITI Holdings jako gwarant zobowigzan ITI Media Group Limited zawarty umowe
nabycia udziatow (,Umowa Nabycia Udziatéw”) dotyczacg 40% udziatdbw w N-Vision B.V.,
spotki zarejestrowanej w Amsterdamie, Holandia (,N-Vision”) (spotka posiadajgca posrednio
51% akcji TVN S.A).

Zakonczenie powyzszych transakcji jest zalezne od spetnienia okreslonych warunkow,
wigczajgc uzyskanie zgody wiasciwego organu antymonopolowego.

W dniu 4 czerwca 2012 r. Grupa oraz Ringier Axel Springer Media AG ("RAS") zawarty
umowe sprzedazy akcji ("Umowa") Grupy Onet.pl S.A. ("Grupa Onet.pl"). Umowa przewiduje
sprzedaz spotce w petni zaleznej od RAS (,Nabywca”) 100% akcji w Grupie Onet.pl w
zamian za srodki pieniezne za 75,98% akcji Grupy Onet.pl oraz 25% udziatéw w Nabywcy za
pozostate akcje spotki Grupa Onet.pl (zob. Nota 19).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
2.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowos$ci zastosowane przy
sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. sg spéjne z zasadami
zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 r., za wyjagtkiem zmian do standardéw, ktore obowigzujg dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2012 r.

W roku 2012 Grupa wprowadzita:
(i)  Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywow finansowych

Zmienione zostaly wymogi dotyczgce ujawnien na temat transferow aktywéw finansowych.
Zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponizsze zmiany do standardow obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2012 r. ale w dniu przygotowania niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaty przyjete przez UE:

(i)  Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja i zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz
pierwszy

Zmiany nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
(i)  Zmiany do MSR 12: Odzyskiwalnosc¢ aktywow

Zmiany dotyczg wyceny aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwigzanych z nieruchomosciami nabytymi w celach inwestycyjnych, ktére sg wyceniane w
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40. Zmiany wprowadzajg zatozenie, ze wartos¢ tych
nieruchomosci zostanie catkowicie odzyskana w momencie sprzedazy. Zatozenie to nie ma
zastosowania w przypadku, w ktorym jednostka zamierza uzyskaé zasadniczo wszystkie
korzysci ekonomiczne generowane przez dane aktywo w okresie, w ktérym je posiada, a nie
poprzez sprzedaz tego aktywa. Interpretacja SKI 21, ktéra dotyczyta podobnego zagadnienia
zwigzanego z aktywami, ktére nie sg amortyzowane i ktérych wartos¢ ulega
przeszacowaniom zgodnie z modelem zawartym w MSR 16, zostata wigczona do MSR 12
po wylgczeniu wskazéwek dotyczgcych wyceny nieruchomosci nabytych w celach
inwestycyjnych w warto$ci godziwej. Zmiany nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan
finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej w
korespondenciji z rachunkiem zyskow i strat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, dostepne jest na stronie:
http://investor.tvn.pl.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI (CD.)

2.2. Poréwnawcze informacje finansowe

Dane porownawcze lub dane prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach
finansowych zostalty w razie potrzeby skorygowane w celu uwzglednienia zmian
prezentacyjnych wprowadzonych w biezgcym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie
wptyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wlasnego.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
3.1. Czynniki ryzyka finansoweqo

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogoélny proces zarzgdzania
ryzykiem w Grupie koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara
sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy. Grupa
wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczania sie przed niektorymi
rodzajami ryzyka, pod warunkiem, ze instrumenty zabezpieczajgce sg uznane za efektywne
zarowno kosztowo jak i z perspektywy przeptywow pienieznych.

Grupa zarzadza ryzykiem finansowym zgodnie z politykg zatwierdzong przez Zarzad i Rade
Nadzorczg. Polityka Skarbowa Grupy okresla zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym i
ptynnoscig poprzez ustalenie czynnikéw ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Grupa i
zrodet tych czynnikow. Szczegoly obowigzkow, dziatan i metodologii przyjetych do
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i raportowania ryzyka jak réwniez do prognozowania
przysztych przeptywow pienieznych oraz niedoboréw i nadwyzek aktywdw pienieznych netto
sg zawarte w zatwierdzonych instrukcjach uzupetniajgcych.

Nastepujgce jednostki organizacyjne w departamencie finansowym Grupy biorg udziat w
procesie zarzadzania ryzykiem: komitet ryzyka, zespot zarzadzania plynnoscig, zespoét
zarzgdzania ryzykiem, zespét planowania i analiz finansowych oraz zespét ksiegowosci i
raportowania. Komitet ryzyka skfada sie z Czionka Zarzgdu odpowiedzialnego za sprawy
finansowe Grupy oraz szeféw poszczegodlnych zespotdw departamentu finansowego Grupy.
Komitet ryzyka odbywa comiesieczne spotkania i opierajgc sie na analizie ryzyk finansowych
rekomenduje strategie zarzadzania ryzykiem finansowym, zatwierdzang nastepnie przez
Zarzad. Rada Nadzorcza zatwierdza dopuszczalne limity ryzyka oraz uczestniczy w
konsultacjach przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcych. Zespot planowania i analiz
finansowych szacuje i identyfikuje wymiar ryzyka finansowego opierajgc sie na informacjach
dostarczanych przez zespoty operacyjne, ktorych dziatalnos¢ moze by¢ narazona na ryzyko.
Zespot zarzadzania ptynnoscig analizuje czynniki ryzyka wptywajgce na Grupe, prognozuje
przeptywy finansowe Grupy oraz warunki rynkowe i wskazniki makroekonomiczne i
proponuje efektywne kosztowo strategie zabezpieczajgce. Zespdt ksiegowosci i
raportowania monitoruje skutki ksiegowe strategii zabezpieczajgcych i weryfikuje rozliczenia
transakgciji.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
()  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane z obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. oraz obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacje
Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. sg notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Luksemburgu. Cena obligacji Senior Notes oprocentowanych
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r. zalezy od wiarygodnosci kredytowej Grupy, a takze od wzglednej
sity rynku obligacji jako catosci. Grupa nie ujmuje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanych z
obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz
obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., poniewaz
albo opcje te sg scisle zwigzane z ekonomiczng charakterystykg samych obligacji albo
warto$¢ godziwa tych opcji zostata oszacowana na poziomie zblizonym do zera. Obligacje
Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacje Senior
Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. wycenia sie¢ wediug
zamortyzowanego kosztu. W zwigzku z powyzszym Grupa nie jest narazona na ryzyko
zmiany ceny rynkowej obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. oraz obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.

Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody Grupy ze sprzedazy wyrazone sg gtéwnie w ziotych polskich. Ryzyko zmiany
kursu walut powstaje gtéwnie na zobowigzaniach Grupy z tytutu obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r., zobowigzaniach Grupy z tytutu
obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., depozytach
bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz na srodkach pienieznych i
ich ekwiwalentach, ktére sg wyrazone w EUR a takze z tytutu zobowigzan wobec dostawcow
zagranicznych licencji programowych, z tytutu najmu satelitow oraz kosztow czynszu, ktore
sg wyrazone w USD lub EUR. Pozostate aktywa, zobowigzania i koszty wyrazone sg gtéwnie
w ztotych polskich.

Politykg Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem zmiany kurséw walut jest pokrycie znanych
ryzyk w sposéb efektywny, zaréwno kosztowo jak i z perspektywy przeptywow pienieznych,
bez podejmowania obrotu instrumentami finansowymi. Na podstawie oceny zagrozenia
ryzykiem kursowym, Grupa nabywa pochodne instrumenty finansowe w celu odpowiedniego
zarzadzania tym ryzykiem. W celu zabezpieczenia Grupa korzysta z opcji kupna waluty,
kontraktéw swap i walutowych kontraktow terminowych (zob. Nota 11). W odniesieniu do
wszystkich transakcji zabezpieczajgcych i zabezpieczanych wymagana jest regularna i
systematyczna sprawozdawczosé¢ zarzadcza.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Szacowany wptyw na zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej (po uwzglednieniu
efektu opodatkowania) potencjalnego 5% wzrostu warto$ci EUR wobec PLN w odniesieniu
do pozycji bilansowych na dzien 30 czerwca 2012 r. i 30 czerwca 2011 r., przyjmujgc
wszystkie inne czynniki jako niezmienne oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek
pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku
do pozycji bilansowych * wyrazonych w EUR, to strata w wysokosci 133.938 (strata w
wysokosci 121.975 na dzien 30 czerwca 2011 r.) i jest przedstawiony ponizej:

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.
Przyjety wzrost wartosci EUR wobec PLN: 5% 5%

Zobowigzania:

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o

terminie wykupu w 2017 r. wraz z naliczonymi

odsetkami (103.717) (97.031)
Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o

terminie wykupu w 2018 r. wraz z naliczonymi

odsetkami (30.499) (28.533)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (436) (222)

Pozostate (1.159) (592)

Aktywa:

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej

trzech miesiecy 1.381 -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 4.337

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 138 66
(133.938) (121.975)

* Z wytaczeniem aktywéw i pasywéw grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Szacowany wptyw na zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej (po uwzglednieniu
efektu opodatkowania) potencjalnego 5% wzrostu warto$ci USD wobec PLN w odniesieniu
do pozycji bilansowych na dzien 30 czerwca 2012 r. i 30 czerwca 2011 r., przyjmujgc
wszystkie inne czynniki jako niezmienne oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek
pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku
do pozycji bilansowych * wyrazonych w USD, to strata w wysoko$ci 2.466 (strata w
wysokosci 2.536 na dzien 30 czerwca 2011 r.) i jest przedstawiony ponizej:

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.

Przyjety wzrost wartosci USD wobec PLN: 5% 5%

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (2.884) (2.859)

Aktywa:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 265 260
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 153 63
(2.466) (2.536)

* Z wytaczeniem aktywéw i pasywéw grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Wplyw na zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej mozliwych fluktuacji kurséw
walut obcych jest czesciowo ograniczany przez finansowe instrumenty pochodne nabyte
przez Grupe. Szczegoty dotyczgce walutowych kontraktéw terminowych, ktére Grupa
posiadata na dzien 30 czerwca 2012 r. zostaty omoéwione w Nocie 11.

Ryzyko zmiany przeptywow pienigznych oraz wartoSci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z
oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg
obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacje
Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. (zob. Nota 14).

Z uwagi na to, ze obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017
r. oraz obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. majg
state oprocentowanie, Grupa narazona jest na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku
zmiany stopy procentowej. Poniewaz obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, zmiany w wartosci godziwe;j
tych instrumentow nie majg bezposredniego wptywu na ich wycene w bilansie Grupy.

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. Grupa nie stosowata instrumentéw finansowych ani innych
metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany wartosci godziwej w wyniku
zmiany stopy procentowej ze wzgledu na ich niska, w ocenie Grupy, efektywno$¢ w stosunku
do kosztu.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
(i)  Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego
obejmujg gtéwnie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz naleznosci od jednostek
powigzanych. Grupa lokuje swoje srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz depozyty bankowe
o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy w instytucjach finansowych uznawanych
przez nig za wiarygodne, na podstawie analizy aktualnych ocen ratingowych (zob. Nota 12).
Grupa nie uwaza, aby biezgca koncentracja ryzyka kredytowego byta znaczaca.

Grupa definiuje swojg ekspozycie na ryzyko kredytowe jako catos¢ nierozliczonych
naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu
do kazdego pojedynczego klienta dokonujgcego ptatnosci.

Grupa przeprowadza biezgce oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcéw i zasadniczo nie
wymaga zadnych zabezpieczen. Przedpfaty wymagane sg od odbiorcow, w stosunku do
ktorych Grupa nie posiada historii pfatnosci lub historia rozliczen nie jest pozytywna, oraz
takich, ktérzy nie zadeklarowali wystarczajgco wysokich wydatkéw w Grupie lub ktorzy w
ocenie Grupy nie posiadajg zdolnosci kredytowej. Kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom,
ktorzy posiadajg pozytywng historie spftat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajgco duze obroty z Grupg, oraz posiadajg zdolnosé kredytowg oceniong na
podstawie zroédet wewnetrznych lub zewnetrznych. Grupa przeprowadza cigglg ocene
segmentdéw branzowych rynku koncentrujgc sie na ich ptynnoéci i wiarygodnosci kredytowej
i modyfikuje swojg polityke kredytowag, aby odpowiadata biezgcym i spodziewanym
warunkom panujgcym na rynku.

Wiekszos¢ obrotow Grupy dotyczy doméw mediowych (77% naleznosci z tytutu dostaw i
ustug na dzien 30 czerwca 2012 r.), ktére zarzgdzajg kampaniami marketingowymi
reklamodawcow i regulujg swoje zobowigzania wobec Grupy po otrzymaniu naleznosci od
swoich klientéw.

Suma przychoddw od dziesieciu najwiekszych reklamodawcow stanowita 17%, a przychody
od najwiekszego reklamodawcy wyniosty 3% fgcznych przychodéw Grupy w okresie szeéciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. Agencje reklamowe w Polsce majg zwykle forme
prawng spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig z niewielkg warto$cig aktywow netto w
przypadku niewyptacalnosci.

Najwieksze agencje reklamowe w Polsce, z ktérymi wspotpracuje Grupa to oddziaty i
jednostki zalezne duzych miedzynarodowych firm posiadajgcych dobrg opinie. W zakresie
w jakim jest to uzasadnione i efektywne kosztowo, Grupa obniza narazenie na ryzyko
kredytowe przez ubezpieczanie naleznosci u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy * w podziale na rodzaj
klientow:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 30 czerwca 2012 . 31 grudnia 2011r.
Naleznosci od agencji reklamowych 7% 73%
Naleznosci od klientéw indywidualnych 17% 21%
Naleznosci od jednostek powigzanych 6% 6%

100% 100%

* Z wylgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pieciu najwigekszych klientéw wyrazona
jako procent tgcznych naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiona jest ponize;j:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) ** 30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.*
Agencja A 14% 12%
Agencja B 12% 13%
Agencja C 8% 7%
Agencja D 4% 6%
Agencja E 4% 2%
Suma czesciowa 42% 40%
Pozostali klienci 58% 60%

100% 100%

* Dane z 2011 r. pokazujg dane poréwnawcze kazdej wskazanej Agenciji

** Z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

Niektére agencje reklamowe dziatajgce w Polsce jako oddzielne jednostki sg czescig
miedzynarodowych grup finansowych kontrolowanych przez tych samych udziatowcow.
Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy w podziale na tgczne kwoty nalezne
od miedzynarodowych grup, w ktorych sktad wchodzg indywidualne agencje, wyrazona jako
procent fgcznych naleznosci Grupy z tytutu dostaw i ustug przedstawiona jest ponizej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) ** 30 czerwca 2012 . 31 grudnia 2011 r.*
Grupa Agencji F 28% 22%
Grupa Agencji G 21% 19%
Grupa Agencji H 8% 8%
Grupa Agenciji | 4% 5%
Grupa Agencji J 3% 4%
Suma czesciowa 64% 58%
Pozostali klienci 36% 42%

100% 100%

* Dane z 2011 r. pokazujg dane poréwnawcze kazdej wskazanej Grupy Agenciji

** Z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

Zarzad nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyptacalnosci klientow Grupy w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 czerwca
2012rr.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
(i)  Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa utrzymuje zasoby Srodkow pienieznych wystarczajgce do regulowania wymagalnych
zobowigzan. Zarzad monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Grupy. Grupa
przewiduje, ze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie srodkéw finansowych bedg
dotyczy¢ wyptat dywidendy, naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z dekoderami dla cyfrowej
ptatnej telewizji satelitarnej oraz obiektami telewizyjnymi i nadawczymi oraz sprzetem,
obstugi zadluzenia z tytulu obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. oraz obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w
2018 r. oraz uruchomienia nowych kanatéw tematycznych i ustug internetowych. Wedtug
Grupy obecny stan srodkoéw pienieznych oraz srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
bedg wystarczajgce na sfinansowanie tych potrzeb. Niemniej jednak, jesli trwajgce
spowolnienie gospodarcze albo trudnosci finansowe klientow przetozg sie negatywnie na
srodki pozyskiwane z dziatalnosci operacyjnej Grupy, Grupa zrewiduje swoje potrzeby
finansowe tak, aby zapewnic, ze jej istniejgce zobowigzania finansowe beda wypetniane w
przewidywalnej przysziosci. Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa dysponowata srodkami
pienieznymi ich ekwiwalentami oraz depozytami bankowymi o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy w tgcznej kwocie 455.610 (tgczna kwota srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow oraz depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy
na 31 grudnia 2011 r. to 667.126).

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych Grupy * do sptaty w
przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do terminu spfaty na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne
wynikajagce z umédw, figcznie z odsetkami, wylgczajgc opcje wczedniejszej sptlaty.
Salda przypadajace do sptaty w ciggu 12 miesiecy sg wykazane w wartosciach bilansowych.

Do 1 roku Od 1 roku Powyzej
do 2 lat 2 lat
30 czerwca 2012 r.
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. 271.648 271.648 3.477.719
Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r. 58.726 58.726 1.009.995
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 144.164 9.261 -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 126.997 7.913 -
601.535 347.548 4.487.714
31 grudnia 2011r.
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. 281.560 281.560 3.745.402
Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r. 60.870 60.870 1.077.290
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 163.639 15.010 -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 120.795 8.317 -
626.864 365.757 4.822.692

* Z wytgczeniem zobowigzan finansowych grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji
akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawaé
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Grupa monitoruje strukture kapitatow przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie
netto do EBITDA. Zadtuzenie netto reprezentuje wartoS¢ nominalng zobowigzan z tytutu
pozyczek i obligacji (zob. Nota 14) na dzien bilansowy tgcznie z naliczonymi odsetkami,
pomniejszong o wartos¢ Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow oraz depozytow
bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy wszystkich spotek Grupy.
EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesiecy. Grupa definiuje EBITDA jako zysk/(strate)
netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytgczeniem licencji programowych),
odpisami z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
(oraz ich odwréceniami), przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, zyskami i
stratami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku netto spétek
stowarzyszonych. Roznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem 2z dziatalnosci
operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych. EBITDA nie jest wskaznikiem w
MSSF i nie nalezy uznawac¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedtug MSSF,
za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. EBITDA nie stanowi ujednoliconego
ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ rézne w
zaleznosci od spoftki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne
niz zastosowane przez inne spotki.

Dwanascie miesigcy Dwanascie miesigcy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Zadtuzenie netto 2.744.977 2.706.961
EBITDA przed utratg wartosci firmy Onet 577.800 659.796
Utrata wartosci firmy Onet (216.029) -
EBITDA po utracie wartosci firmy Onet 361.771 659.796
Wskaznik zadluzenie netto /EBITDA przed utratg
wartosci firmy Onet 4.8 4,1
Wskaznik zadtuzenie netto /EBITDA po utracie wartosci
firmy Onet 7,6 4,1

Zadtuzenie netto, EBITDA oraz wskaznik zadtuzenie netto /EBITDA sg liczone tacznie dla
dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej

Z zastrzezeniem zmian kursu walutowego EUR/ PLN, celem Grupy jest obnizanie zaréwno
wskaznika zadtuzenie netto /EBITDA jak i wskaznika zadtuzenie brutto /EBITDA.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.3. Szacowanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
oparta jest na notowaniach rynkowych na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwg instrumentéw
finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu technik wyceny. Grupa stosuje rézne metody i przyjmuje zatozenia oparte na
warunkach rynkowych wystepujgcych na kazdy dzien bilansowy. WartoS¢ godziwg aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku,
wylicza sie z wykorzystaniem wskaznikow dla sektora oraz ostatniej dostepnej informaciji
finansowej na temat inwestycji. Wartos¢ godziwa opcji walutowych i kontraktéw terminowych
jest ustalana na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki, ktére wystawity
instrumenty.

Wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych z uwzglednieniem rezerwy na utrate wartosci
oraz warto$¢ bilansowa zobowigzan handlowych sg zblizone do ich warto$ci godziwych z
powodu ich krotkoterminowego charakteru.

Nastepujgce wyceny wartosci godziwej byly stosowane przez Grupe w odniesieniu do

instrumentow finansowych:

o ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub
zobowigzan (,Poziom1”),

o dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sag
obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposéb bezposredni (ij. jako
ceny) lub posredni (tj. bazujgce na cenach) (,Poziom 27),

o dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne)

(,Poziom 3”).
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
30 czerwca 2012 r.
Aktywa
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe - 21.504 - 21.504
- 21.504 - 21.504
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu finansowych
instrumentéw pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe - 98 - 98
- 98 - 98
31 grudnia 2011r.
Aktywa
Aktywa z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe - 1.580 - 1.580
- 1.580 - 1.580

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.4. Analiza biezacych warunkéw ekonomicznych

Globalny kryzys finansowy, ktory rozpoczagt sie w potowie 2007 roku i spowodowat, miedzy
innymi, nizszy poziom finansowania rynku kapitalowego, nizszg ptynno$¢ sektora
bankowego i w niektorych przypadkach wyzsze oprocentowanie pozyczek miedzybankowych
oraz duze wahania rynkéw akcji, nieco ostatnio ostabt aczkolwiek powrdcit w wyniku
trwajgcych probleméw z zadtuzeniem w poszczegodlnych europejskich panstwach oraz
ostatnich probleméw na rynkach finansowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki i wptywa
na niestabilne rynki finansowe.

Zarzad nadal nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu na pozycje finansowg Grupy
jakiegokolwiek dalszego pogorszenia sie ptynnoéci na rynkach finansowych oraz
zwiekszonych wahan na rynkach walutowych i gietdach. Zarzad wierzy, ze podejmuje
wszelkie konieczne dziatania w celu utrzymania zakresu dziatalnosci i wzrostu Grupy w
obecnych warunkach.

4. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Oszacowania i osgdy podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajg sie zasadne.

Wazne oszacowania i zatozenia

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczagce przyszitosci. Uzyskane w ten
sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie bedg z faktycznymi
rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg znaczgce ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartoéci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego
roku obrotowego, zostalty oméwione ponizej.

(i) Szacowana utrata wartoSci marki i warto$ci firmy zaalokowanych do oS$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne on-line

Grupa klasyfikuje marke Onet.pl jako warto$¢ niematerialng z nieokreslonym okresem
uzytkowania i alokuje marke oraz warto$¢ firmy do osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne: ,on-line”. Grupa corocznie testuje osrodek wypracowujgcy wartosci pieniezne ,on-
line”, wigczajgc marke i warto$¢ firmy, pod katem utraty wartosci. Grupa testuje catg wartos¢
bilansowg osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i w przypadku utraty wartosci odpisy
aktualizujgce sg odnoszone w pierwszej kolejnosci w stosunku do wartosci firmy. W
przypadku catkowitego odpisu warto$ci firmy pozostata kwota straty z tytutu utraty wartosci
jest alokowana do marki i innych aktywow osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ,on-
line”.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
F-21 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

4, WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

W wyniku uméw podpisanych 4 czerwca 2012 r. z Ringier Axel Springer Media AG Grupa
zaklasyfikowata osrodek wypracowujgcy wartosci pieniezne ,on-line”, wtaczajgc wartos¢
firmy oraz marke, jako aktywo przeznaczone do sprzedazy (zob. Nota 19) oraz w zwigzku z
tg reklasyfikacjg Grupa przeprowadzita test utraty wartosci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne ,on-line”. Wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne
zostata ustalona na bazie wyliczen wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy. W
tescie utraty wartosci przeprowadzonym przez Grupe na dzien 4 czerwca 2012 r. wartosc
godziwa pomniejszona o koszt sprzedazy zostata oszacowana w oparciu o wycene Grupy
Onet wynikajgcg z transakcji z Ringier Axel Springer Media AG, czyli okoto 1.275.000.
Wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne ,on-line” zostata
skorygowana w celu uwzglednienia szacowanego salda $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow Grupy Onet na dzieh zamkniecia transakcji. Skorygowana wartos¢ bilansowa
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ,on-line”, wigczajgc warto$¢ firmy oraz marke,
przewyzszyta wycene Grupy Onet o 216.029 i w zwigzku z tym Grupa rozpoznala strate z
tytutu utraty wartosci w kwocie 216.029. Strata z tytutu utraty wartosci zostata alokowana do
wartosci firmy oraz jest ujeta w ramach dziatalnosci zaniechanej w rachunku zyskow i strat
(zob. Nota 19).

Poprzedni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. Wartosé
odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne zostata ustalona na bazie wyliczen
wartosci uzytkowej. W rocznym tescie utraty warto$ci wykonanym przez Grupe na dzien 31
grudnia 2011 r. kalkulacja wartosci uzytkowej zostata oparta na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych i wykorzystywata szacowane projekcje przeptywdw pienieznych na
podstawie aktualnych planéw finansowych przyjetych przez kierownictwo dla okresu do 2016
roku.

Gtéwne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywow pienieznych w 2011 r.
to:

Krancowa stopa wzrostu 4%

Stopa dyskonta 9,26%

Pozostate kluczowe zatozenia to:

o Roczna stopa wzrostu rynku reklamy w Polsce w latach 2012-2016,

o Udziat rynku reklam internetowych w ogolnym rynku reklam w Polsce w latach 2012-
2016,

o Udziat Onetu w rynku reklam internetowych w Polsce w latach 2012-2016,

o Wzrost wolnych $rodkéw pienieznych w latach 2017-2026.

Test utraty wartosci wykonany przez Grupe na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze nie
wystgpita utrata wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ‘on-line”, wigczajgc
marke i wartos¢ firmy.

Grupa uwaza, ze gidwne zalozenia przyjete do testowania utraty warto$ci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne ,on-line” na dzien 31 grudnia 2011 r. byty racjonalne i
oparte na doswiadczeniu Grupy oraz prognozach rozwoju rynku, ktére czasami sa
publikowane przez ekspertéw z branzy. Zarzad uwaza, ze jakakolwiek racjonalna zmiana w
kluczowych zatozeniach, na ktorych oparta byta kalkulacja wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne ,on-line”, nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania
odpisu z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2011 r.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4, WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

(i) Szacowana utrata warto$ci osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne cyfrowa ptatna
telewizja satelitarna

W wyniku uméw podpisanych 18 grudnia 2011 r. z Grupg Canal+ Grupa zaklasyfikowata
osrodek wypracowujgcy wartosci pieniezne, ktérym jest cyfrowa ptatna telewizja satelitarna,
wiaczajgc wartosc firmy, jako aktywo przeznaczone do sprzedazy (zob. Nota 19).

Grupa corocznie testuje osrodek wypracowujgcy wartosci pieniezne, ktérym jest cyfrowa
ptatna telewizja satelitarna, wigczajgc alokowang do tego osrodka wartos¢ firmy, pod katem
utraty wartosci. W ciggu roku Grupa monitoruje przestanki utraty wartosci poszczegdélnych
osrodkdéw wypracowujgcych $rodki pieniezne przez analize wynikdw finansowych i
operacyjnych. Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa ocenita, ze nie wystgpity przestanki utraty
wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne cyfrowa ptatna telewizja satelitarna.

Ostatni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. Warto$é
odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne zostata ustalona na bazie wyliczen
wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy. W rocznym tescie utraty wartosci
wykonanym przez Grupe na dzien 31 grudnia 2011 r. w zwigzku z brakiem aktywnego rynku
wyceny podobnych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, kalkulacja wartoSci
godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy, zostata oparta na wycenie udzialu Grupy w
wartosci potgczonych platform ‘n’ i Cyfra+ (,n/C+”) przeprowadzonej przez bank inwestycyjny
Grupy w celu wydania opinii o godziwosci ceny w zwigzku z transakcja.

Gtéwne zatozenia finansowe przyjete przez bank inwestycyjny Grupy w procesie wyceny
cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej ‘n’ to:

Krancowa stopa wzrostu 3%
Stopa dyskonta 11,2%

Test utraty wartosci wykonany przez Grupe na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze nie
wystgpita utrata wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne cyfrowa pfatna
telewizja satelitarna, wtgczajgc wartos¢ firmy.

Zarzad uwaza, ze jakakolwiek racjonalna zmiana w kluczowych zatozeniach, na ktérych
oparta byta wycena, nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu utraty
wartosci na dzien 31 grudnia 2011 r.

(i) Szacowana utrata wartosci marki i warto$ci firmy zaalokowanych do oS$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne telezakupy”

Grupa klasyfikuje marke Mango jako wartos¢ niematerialng z nieokreslonym okresem
uzytkowania i alokuje marke oraz wartos¢ firmy do osrodka wypracowujgcego srodKi
pieniezne: ,telezakupy”. Grupa corocznie testuje osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne
Jelezakupy”, wigczajac marke i wartos¢ firmy, pod katem utraty wartosci. W ciggu roku
Grupa monitoruje przestanki utraty wartosci poszczegolnych osrodkéw wypracowujacych
Srodki pieniezne przez analize wynikéw finansowych i operacyjnych. Na dziern 30 czerwca
2012 r. Grupa ocenita, ze nie wystgpity przestanki utraty warto$ci osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne ,telezakupy”.

Ostatni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. W rocznym tescie
utraty wartosci wykonanym przez Grupe na dzien 31 grudnia 2011 r. kalkulacja wartosci
odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne zostata ustalona na bazie
wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te zostaty oparte o szacowane projekcje
przeptywdw pienieznych na podstawie aktualnych planéw finansowych przyjetych przez
kierownictwo dla piecioletniego okresu.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego

$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4, WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

Glowne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywéw pienieznych w 2011 r.
to:

Krancowa stopa wzrostu 3%
Stopa dyskonta 10,05%

Test przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze nie wystagpita utrata wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ,telezakupy”, wigczajgc marke i wartosc¢ firmy.

Grupa uwaza, ze gtdbwne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne ,telezakupy” na dzien 31 grudnia 2011 r. byly racjonalne i
oparte na doswiadczeniu Grupy oraz prognozach rozwoju rynku, ktére czasami sg
publikowane przez ekspertéw z branzy. Jesli rzeczywiste przeptywy pieniezne generowane
przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne telezakupy” bedg sie rdézni¢ od
zaplanowanych w wyniku niekorzystnych zmian kluczowych zatozenh finansowych, wigczajgc
wzrost przychoddéw i marzy operacyjnej, to moze wystgpi¢ utrata wartodci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne ,telezakupy”.

(iv) Szacowany okres uzytkowania marki Mango

Zgodnie z MSR 38.90 Grupa dokonata przegladu nastepujacych czynnikéw, niezbednych do

okreslenia szacowanego okresu uzytkowania marki Mango:

o oczekiwane wykorzystania marki i ocena czy marka moze by¢ wydajnie zarzgdzana,

o utrata przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej,

o stabilnos¢ branzy w ktorej marka jest wykorzystywana i zmiany w popycie rynku
telezakupéw,

o oczekiwane dziatania konkurentéw lub potencjalnych konkurentéw na rynku
telezakupoéw,

o poziom pozniejszych naktadéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przyszitych
korzysci ekonomicznych z marki,

o czy okres uzytkowania marki jest zalezny od okresow uzytkowania innych aktywéw.

Rozwazywszy powyzsze czynniki, Grupa uznata, ze nie ma przewidywalnego limitu okresu,
w ktérym marka Mango bedzie przynosita Grupie wptywy pieniezne netto i z tego powodu
przyjeto nieokreslony okres uzytkowania marki Mango.

W kazdym okresie sprawozdawczym Grupa dokonuje przeglagdu czy zdarzenia i okolicznosci
nadal uzasadniajg przyjecie nieokreslonego okresu uzytkowania marki Mango. W przypadku
zmiany oceny okresu ekonomicznego uzytkowania z nieokreslonego na okreslony, jej efekt
jest uymowany jako efekt zmiany szacunkéw ksiegowych.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4, WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)
(v) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W dniu 28 listopada 2011 r. znaki towarowe bedace w posiadaniu TVN S.A. (wlgczajgc znaki
towarowe wytworzone we wiasnym zakresie, ktére nie sg ujete w skonsolidowanym bilansie)
zostaty wniesione w formie aportu do TVN Media, nowej jednostki zaleznej. W zwigzku z
powyzszym powstata przejsciowa réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg znakéw towarowych
(wynoszgcag zero) a ich nowg wartoscig podatkowg. Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa
rozpoznata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z tg rdznicg
przejsciowg do wysokosci, do ktorej, w ocenie Grupy, wykorzystanie tego aktywa
podatkowego jest prawdopodobne, to jest w kwocie 27.514 (na dzien 31 grudnia 2011 r.:
27.514), czyli w wysokosci odpowiadajgcej amortyzacji podatkowej znakéw towarowych
przez nastepne dwanascie miesiecy. W ocenie Grupy wykorzystanie catego aktywa
podatkowego wynikajgcego z pozostatej réznicy przejsciowej nie jest prawdopodobne i w
zwigzku z tym aktywo dotyczgce amortyzacji podatkowej znakéw towarowych w kolejnych
latach nie zostato ujete. Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 231.578 (na dzien 31 grudnia 2011 r.:
245.335) zwigzanego z wartoscig podatkowg znakdw towarowych ujetych przez TVN Media.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa nie rozpoznata takze aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego powstatego na réznicy przejsciowej w kwocie 801.923 pomiedzy
wartos$cig bilansowg inwestycji w cyfrowg ptatng telewizje satelitarng wynoszgcag 1.212.752 a
wartoscig podatkowg tej inwestycji wynoszacg 2.014.675. Wynikajgce z tej réznicy aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 152.365 (na dzien 31 grudnia 2011 r.:
145.642) nie zostato rozpoznane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jako ze
odwrocenie tej réznicy przejsciowej zalezy, miedzy innymi, od otrzymania zgody od strony
trzeciej (organu antymonopolowego), a otrzymanie tej zgody nie jest zalezne od Grupy (zob.
Nota 19). W zwigzku z powyzszym Grupa uznata, ze nie zostaly spetnione warunki
pozwalajgce na rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Gtéwnymi obszarami dziatalnosci operacyjnej Grupy sa: nadawanie i produkcja telewizyjna,
cyfrowa pfatna telewizja satelitarna, on-line oraz telezakupy.

Segment operacyjny to identyfikowalny skfadnik dziatalnosci Grupy, ktéry zaangazowany jest
W przedsiewziecia, w ktérych Grupa uzyskuje przychody i ponosi koszty. Wyniki operacyjne
segmentu sg regularnie analizowane przez Zarzagd w celu alokacji zasobdéw i oceny
efektywnosci przedsiewziec.

Komitet, w skiad ktérego wchodzi Czionek Zarzgdu odpowiedzialny za raportowanie
finansowe Grupy oraz szefowie poszczegdlnych zespotéw departamentu finansowego Grupy,
regularnie analizuje wewnetrzng sprawozdawczosé zarzadczg. Zarzad okreslit podziat na
segmenty dziatalno$ci w oparciu o te raporty. Komitet analizuje dziatalno$¢ Grupy w oparciu o
rodzaj oferowanego produktu lub ustugi. Komitet analizuje wyniki kanatéw telewizyjnych wraz
z jednostkami operacyjnymi oferujgcymi sprzedaz tresci i ustugi wsparcia technicznego
potgczonych w segment ,Nadawanie i produkcja telewizyjna”’, segment ,Cyfrowa ptatna
telewizja satelitarna”, segment ,On-line” oraz segment ,Telezakupy”.

Komitet ocenia wyniki segmentdéw dziatalnosci poprzez analize przychodéw oraz zysku przed
odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (EBITDA) — definicja EBITDA stosowanej przez
Grupe jest przedstawiona w Nocie 3.2. Pozostate informacje, z ktorych korzysta komitet sg
ustalane w sposéb zgodny z zasadami przyjetymi w sprawozdaniach finansowych.

Identyfikowalne segmenty operacyjne sg tgczone w jeden segment operacyjny gdy posiadajg
podobng charakterystyke ekonomiczng a w szczegdolnosci majg podobny charakter
sprzedawanych produktow i ustug, klientéw, sposobdw dystrybucji i obowigzujgcych regulacji.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtdwnie produkcje, zakup i emisje
wiadomosci, programow informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filmow fabularnych
nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkgji
telewizyjnej pochodzg gtdwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw
sieci kablowych i platform cyfrowych. Segment cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej zajmuje
sie gtdéwnie bezposrednig dystrybucjg technologicznie zaawansowanych ustug ptatnej
telewizji, a jego przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych. Segment on-line
obejmuje gtéwnie dziatalno$¢ wiodgcego portalu internetowego w Polsce Onet.pl i jego
przychody pochodzg gtéwnie z internetowej emisji reklam i optat od uzytkownikow Internetu.
Segment telezakupy generuje przychody gtdwnie ze sprzedazy produktéw oferowanych na
kanale Telezakupy Mango 24, catodobowym kanale poswieconym telesprzedazy, na
antenach innych kanatéw Grupy TVN i za posrednictwem strony internetowej Mango Media.

Sprzedaz pomiedzy segmentami odbywa sie na rynkowych zasadach. Przychody od stron
trzecich raportowane komitetowi sg rozpoznawane analogicznie jak przychody w rachunku
zyskow i strat.

W wyniku umow podpisanych 18 grudnia 2011 r. z Grupg Canal+ oraz 4 czerwca 2012 r. z
Ringier Axel Springer Media AG segmenty cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej oraz on-line
sg prezentowane w ramach dziatalnosci zaniechanej (zob. Nota 19).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI (CD.)

Uzgodnienie EBITDA 2z dziatalnosci
kontynuowanej:

EBITDA z dzialalnosci kontynuowanej
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci
kontynuowanej

Przychody z tytutu odsetek (zob. Nota 8)
Koszty finansowe (zob. Nota 8)

Dodatnie réznice kursowe, netto (zob. Nota 8)
Udziat w stracie jednostki stowarzyszonej

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

kontynuowanej

Szesé miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2012r.

do zysku brutto z dziatalnosci

Szesé miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2011 r.

232.846 288.569
(28.282) (26.768)
(6.762) (4.260)
197.802 257.541
11.597 7.999
(183.463) (176.444)
156.209 30.128
(15) (51)
182.130 119.173
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5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI (CD.)

Szes¢ miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2011 r.

Sprzedaz do stron trzecich

Sprzedaz pomigdzy segmentami

Przychody ze sprzedazy

EBITDA
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zyskl/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych i
innych wartosci niematerialnych

Na dzien 31 grudnia 2011 r.
Aktywa segmentu, w tym:

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Nadawanie i Cyfrowa ptatna On-line Telezakupy Dziatalnos¢ Pozostate
produkcja telewizyjna telewizja zaniechana pozycje
satelitarna uzgadniajace
808.515 354.720 119.497 23.216 (448.503) -
33.275 1.225 10.985 - - (45.485)
841.790 355.945 130.482 23.216 (448.503) (45.485)
322.818 5.102 46.128 348 (51.230) (34.597)
(26.634) (68.431) (8.813) (134) 77.244 -
(4.235) (14.589) (6.302) (24) 20.891 (1)
291.949 (77.918) 31.013 190 46.905 (34.598)
23.573 68.346 10.234 203 (78.580) (55)
1.755.375 1.465.263 1.838.852 76.832 - (24.364)
2 1.297 308 - (413) -

* Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie EBITDA zawierajg gtéwnie koszty ogélnego zarzadu i inne koszty

** Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie aktywoéw zawieraja: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (43.056) oraz pozostate aktywa i korekty konsolidacyjne (zmniejszajgce o 67.420)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego

$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI (CD.)

Szes¢ miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2012 r.

Sprzedaz do stron trzecich
Sprzedaz pomigdzy segmentami

Przychody ze sprzedazy

EBITDA
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Zyskl (strata) z dziatalnosci operacyjnej
segmentow

Utrata wartosci firmy

Zyskl/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych i

innych warto$ci niematerialnych

Na dzien 30 czerwca 2012 r.
Aktywa segmentu, w tym:

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Nadawanie i Cyfrowa ptatna On-line Telezakupy Dziatalnos¢ Pozostate
produkcja telewizyjna telewizja zaniechana pozycje
satelitarna uzgadniajace
770.177 418.121 119.750 19.659 (511.051) -
29.504 1.130 6.044 172 - (36.850)
799.681 419.251 125.794 19.831 (511.051) (36.850)
263.394 (1.119) 45.518 (1.930) (44.399) (28.618)
(28.178) (70.451) (9.836) (105) 80.287 1
(6.739) (17.195) (6.218) (28) 23.413 5
- - (266) - 266 -
228.477 (88.765) 29.198 (2.063) 59.567 (28.612)
- - (216.029) - 216.029 -
228.477 (88.765) (186.831) (2.063) 275.596 (28.612)
60.241 27.717 15.536 28 (43.253) (209)
1.807.888 1.435.722 1.508.408 76.497 - 67.898
- 987 138 - (1.125) -

* Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie EBITDA zawierajg gtéwnie koszty ogélnego zarzadu i inne koszty

*k

Razem

816.656

816.656

232.846
(28.282)
(6.762)

197.802

197.802

60.060

4.896.413

** Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie aktywéw zawierajg: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (45.195), aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych (21.504) oraz pozostate aktywa i

korekty konsolidacyjne (1.199)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego

$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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6. PRzYCHODY

Szes¢ miesiecy Szes¢é miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011 r.

Przychody z emisji reklam 574.202 620.566
Przychody abonamentowe 109.010 95.691
Przychody ze sponsoringu 70.680 65.098
Przychody ze sprzedazy towaréw 16.310 18.556
Pozostate przychody 46.454 57.534
816.656 857.445

Przychody abonamentowe obejmujg przychody nalezne TVN od operatoréw platform
cyfrowych i telewizji kablowych. Pozostate przychody obejmujg gtdwnie przychody
wygenerowane z audiotele, wiadomosci SMS i przychody ze sprzedazy praw
programowych.

W tacznej kwocie przychodéw ujeto przychody od jednostek powigzanych w wysokoSci
3.472 za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. (2.703 za okres szesciu
miesiecy zakohnczonych 30 czerwca 2011 r.) (zob. Nota 21 (i)).

7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.
Amortyzacja kapitalizowanych kosztéw produkcji wtasnej 234.281 220.297
Amortyzacja zakupionych licencji programowych i
koprodukcji 75.816 76.535
Koszty wynagrodzen i $wiadczen dla pracownikow 88.945 78.724
Amortyzacja 35.044 31.028
Koszty marketingu i badan 31.376 27.103
Koszty nadawania programoéw telewizyjnych 32.676 25.777
Koszty wynajmu 20.482 19.243
Optaty z tytutu praw autorskich 27.825 32.765
Koszty sprzedanych towardéw i ustug 17.520 18.471
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (623) 1.438
Pozostate 56.159 67.510
619.501 598.891

Powyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszty z tytutu leasingu operacyjnego
w wysokosci 57.356 za okres szes$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. (51.392
za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r.).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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8. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK, KOSZTY FINANSOWE | DODATNIE/ (UJEMNE) ROZNICE
KURSOWE, NETTO

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych

Przychody z tytutu odsetek 30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 .

Przychody z tytutu odsetek od walutowych kontraktow

terminowych - zabezpieczenia przeptywéw pienieznych

(zob. Nota 11) 196 -

Pozostate przychody z tytutu odsetek 11.401 7.999

11.597 7.999

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. (zob.
Nota 14) (139.164) (130.780)

Koszty z tytutu odsetek od obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. (zob.

Nota 14) (30.189) (28.299)
Koszty z tytutu odsetek od Obligacji PLN o terminie wykupu
w 2013 . - (1.389)

Koszty z tytutu odsetek od walutowych kontraktow
terminowych - zabezpieczenia wartosci godziwej i

przeptywow pienieznych (zob. Nota 11) (10.969) (10.406)

Premia za wczesniejszg sptate Obligacji PLN o terminie

wykupu w 2013 r. - (3.971)

Spisanie kosztow emisji obligacji * - (217)

Gwarancje od jednostek powigzanych (zob. Nota 21 (vii)) (724) (636)

Optaty bankowe i inne (2.417) (746)
(183.463) (176.444)

Dodatnie réznice kursowe, netto

Dodatnie/ (ujemne) réznice kursowe od obligacji Senior
Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017
r., wtym: 119.864 21.509

- niezrealizowane dodatnie/ (ujemne) réznice kursowe od
obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. 92.199 (15.675)

- zrealizowane dodatnie réznice kursowe od obligacji Senior
Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017
r. 1.692 1.214

- wptyw zabezpieczenia wartosci godziwej (zob. Nota 11) 25.973 35.970

Dodatnie/ (ujemne) réznice kursowe od obligacji Senior
Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018
r., wtym: 35.241 6.252

- niezrealizowane dodatnie/ (ujemne) réznice kursowe od
obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. 27.210 (4.620)

- zrealizowane dodatnie roznice kursowe od obligacji Senior
Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018

r. 366 257
- wpltyw zabezpieczenia warto$ci godziwej (zob. Nota 11) 7.665 10.615
Pozostate dodatnie réznice kursowe, netto 1.104 2.367

156.209 30.128

* Koszty obejmujg spisanie pozostatego salda rozliczanych w czasie kosztéw emisji obligacji PLN o terminie wykupu w
2013 r. w zwigzku z wczesniejszg sptata.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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9. PODSTAWOWA | ROZWODNIONA (STRATA)/ ZYSK NA JEDNA AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Podstawowa

Podstawowg (strate)/ zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek (straty)/ zysku netto
przypadajgcej akcjonariuszom TVN S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu
w ciggu okresu, z wylgczeniem sredniej wazonej ilosci akcji wkasnych.

Szes¢ miesiecy

zakonczonych

30 czerwca 2012 .

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2011 .

(Strata)/ zysk przypadajaca akcjonariuszom TVN S.A. (w

tysigcach)
- z dziatalnosci kontynuowanej 169.451 94.046
- z dziatalnosci zaniechanej (215.126) (66.628)
(45.675) 27.418
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 343.876.421 342.871.037
Podstawowa (strata)/ zysk na akcje
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,49 0,27
- z dziatalnosci zaniechanej (0,62) (0,19)
(0,13) 0,08

Rozwodniona

Rozwodniong (strate)/ zysk na jedng akcje oblicza sie korygujgc $rednig wazong liczbe
akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu, przy zatozeniu zamiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych. Spotka ma tylko jedng kategorie potencjalnych akcji
zwyktych: opcje objecia akcji. Na podstawie ilosci opcji objecia akcji obliczono liczbe akcji,
ktéra mogtaby by¢ nabyta po wartosci godziwej (ustalonej jako srednia cena rynkowa akcji
Spotki w okresie) na podstawie wartosci pienigznej praw subskrypcyjnych zwigzanych z
niewykorzystanymi opcjami objecia akcji. Liczbe akcji obliczong w powyzszy sposob
poréwnano z liczbg akcji, ktore bytyby wyemitowane przy zatozeniu, ze opcje objecia akcji
zostatyby wykonane.
Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2011 r.

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2012 r.

(Strata)/ zysk przypadajaca akcjonariuszom TVN S.A. (w
tysigcach)

- z dziatalno$ci kontynuowanej 169.451 94.046
- z dziatalnosci zaniechanej (215.126) (66.628)
(45.675) 27.418
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych 343.876.421 342.871.037
Korekty z tytutu opcji objecia akcji 92.640 3.647.880
Srednia wazona liczba potencjalnych akcji zwyklych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje 343.969.061 346.518.917
Rozwodniona (strata)/ zysk na akcje
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,49 0,27
- z dziatalnosci zaniechanej (0,62) (0,19)
(0,13) 0,08

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa wedtug bilansu

30 czerwca 2012 .
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
powyzej trzech miesiecy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia201lr.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
powyzej trzech miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania wedtug bilansu
30 czerwca 2012 .

Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane
7,875% o terminie wykupu w 2018 r.

Odsetki naliczone od obligaciji

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug

Zobowigzania z tytutu finansowych
instrumentéw pochodnych

Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzyokresowe *

Instrumenty
pochodne
wykorzystane
Pozyczki i do
naleznosci zabezpieczen Razem
298.902 - 298.902
- 21.504 21.504
34.090 - 34.090
421.520 - 421.520
754.512 21.504 776.016
376.430 - 376.430
- 1.580 1.580
75.000 - 75.000
592.126 - 592.126
1.043.556 1.580 1.045.136
Instrumenty
pochodne
wykorzystane Inne
do zobowiazania
zabezpieczen finansowe Razem
- 2.454.842 2.454.842
- 726.526 726.526
- 41.297 41.297
- 9.261 9.261
- 144.164 144.164
98 - 98
- 134.909 134.909
98 3.510.999 3.511.097

* Kwota zawiera zobowigzania finansowe prezentowane jako pozostate zobowigzania diugoterminowe i pozostate
zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe z wytgczeniem nastepujgcych pozyciji, ktére nie sg zobowigzaniami
finansowymi: zobowigzania z tytutu VAT oraz innych podatkéw, koszt $wiadczen pracowniczych, rozliczenia miedzyokresowe

przychodéw.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (CD.)

Inne
zobowiagzania
finansowe Razem
31 grudnia 201lr.
Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. 2.542.476 2.542.476
Obligacje Senior Notes oprocentowane
7,875% o terminie wykupu w 2018 r. 752.490 752.490
Odsetki naliczone od obligaciji 42.804 42.804
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug 15.010 15.010
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug 163.639 163.639
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzyokresowe * 129.112 129.112
3.645.531 3.645.531

* Kwota zawiera zobowigzania finansowe prezentowane jako pozostate zobowigzania diugoterminowe i pozostate
zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe z wytgczeniem nastgpujacych pozyciji, ktére nie sg zobowigzaniami
finansowymi: zobowigzania z tytutu VAT oraz innych podatkéw, koszt $wiadczen pracowniczych, rozliczenia miedzyokresowe
przychodoéw.

11. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéow
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe 21.504 1.580
21.504 1.580
Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe 98 -
98 -

W dniach 9 i 13 marca 2012 r. Grupa nabyfa kontrakty terminowe na EUR w celu
ograniczenia wptywu na wyniki netto Grupy wahan kursu wymiany PLN/EUR wptywajgcego
na obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz na
obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. Strategia
zabezpieczajgca oparta na tych kontraktach terminowych na EUR posiada taczng wartosc
nominalng 200.000 EUR, termin realizacji 2 pazdziernika 2012 r. oraz terminowy kurs
wymiany PLN/EUR 4,20. Grupa zastosowata rachunkowos¢ zabezpieczeh wartoSci
godziwej w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na EUR.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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11. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE (CD.)

W dniu 10 maja 2012 r. Grupa nabyta kontrakty terminowe na EUR w celu ograniczenia
wptywu wahan kursu wymiany PLN/EUR na przychody abonamentowe od operatoréw
platform cyfrowych i telewizji kablowych. Strategia zabezpieczajgca oparta na tych
kontraktach terminowych na EUR posiada tagczng wartos¢ nominalng 6.742 EUR, terminy
realizacji miedzy 31 pazdziernika 2012 a 31 grudnia 2012 r. oraz terminowe kursy wymiany
PLN/EUR miedzy 4,31 a 4,34. Grupa zastosowala rachunkowo$¢ zabezpieczen
przeptywow pienieznych w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na EUR.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31
grudnia 2011 r. ustalona byta na podstawie wycen przeprowadzonych przez banki Grupy.
Przy stosowaniu rachunkowos$ci zabezpieczen przychody i koszty z tytutu odsetek od
walutowych kontraktéow terminowych oraz wynik na danym instrumencie sg ujete osobno.
Przychody i koszty z tytutu odsetek od walutowych kontraktéw terminowych sg ujmowane w
rachunku zyskoéw i strat w okresie do dnia rozliczenia danego kontraktu terminowego (zob.
Nota 8).

Umowy walutowych kontraktéw terminowych zostaty zawarte z bankami posiadajgcymi
nastepujgce oceny ratingowe (wg agencji Standard and Poor’s):

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéow
pochodnych
Bank z oceng ratingowg AA 21.504
Bank z oceng ratingowg A+ - 1.580
21.504 1.580
Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Bank z oceng ratingowg BBB+ 98
98

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ORAZ DEPOZYTY BANKOWE O TERMINIE
ZAPADALNOSCI POWYZEJ TRZECH MIESIECY

30 czerwca 2012 .

31 grudnia 2011r.

Srodki pieniezne w banku i kasie * 421.520 592.126
421.520 592.126

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy 34.090 75.000
34.090 75.000

Srodki pieniezne w banku i kasie * (ocena ratingowa Standard and Poor’s):

30 czerwca 2012 .

31 grudnia 2011r.

Bank z oceng ratingowg BBB+ 331.429 424.859
Bank z oceng ratingowg AA 80.424 98.935
Banki z oceng ratingowag BBB i pozostate 9.667 68.332

421.520 592.126

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy (ocena ratingowa
Standard and Poor’s):

30 czerwca 2012 r.

Bank z oceng ratingowg BBB+ 34.090

Bank z oceng ratingowg AA -

31 grudnia 2011r.

75.000

34.090

75.000

Wartosci bilansowe depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy sg denominowane w walutach przedstawionych ponizej:

EUR
PLN

30 czerwca 2012 r.

34.090

31 grudnia 2011r.

75.000

34.090

75.000

* Z wylgczeniem srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy (zob. Nota 19)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. KAPITAL ZAKLADOWY (NIE W TYSIACACH)

taczna docelowa liczba akcji zwyklych wynosi 428.003.023. Wartos¢ nominalna jednej
akcji wynosi 0,20. taczna liczba wyemitowanych akcji zwykilych na dzien 30 czerwca
2012 r. wynosita 343.876.421 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,20. Wszystkie
wyemitowane akcje sg w petni optacone i zawierajg akcje wyemitowane w zwigzku z
wykonaniem opcji objecia akcji, ktére przyznano w ramach programéw motywacyjnych
(akcje serii C i E). Akcje ujmowane sg przez Grupe w kapitale zaktadowym po otrzymaniu
wpfaty sSrodkow pienieznych.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2012 r.:

% kapitatu

. . . . o .
Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba gtoséw % gtosow
Polish Television Holding B.V. ®® 180.355.430 52,45% 180.355.430 52,45%
Cadizin Trading&Investment @ 5.415.781 1,57% 5.415.781 1,57%
Pozostali akcjonariusze 158.105.210 45,98% 158.105.210 45,98%
Razem 343.876.421 100,00% 343.876.421 100,00%

@ Jednostki znajdujace sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.
@ polish Television Holding B.V. zastawit wiekszos$¢ akcji Spotki.

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. wszystkie wyemitowane akcje zostaty zarejestrowane przez
Sad.

14. OBLIGACJE | KREDYTY

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie

wykupu w 2017 r. 2.454.842 2.542.476

Odsetki naliczone od obligacji Senior Notes

oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. 33.956 35.195

Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie

wykupu w 2018 r. 726.526 752.490

Odsetki naliczone od obligacji Senior Notes

oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. 7.341 7.609
3.222.665 3.337.770

Minus: cze$¢ krotkoterminowa (41.297) (42.804)

Czes¢ dlugoterminowa 3.181.368 3.294.966

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. i Obligacje
Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.

W dniu 19 listopada 2009 r., przez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation I
AB, Grupa dokonata emisji obligacji Senior Notes o wartosci 405.000 EUR,
oprocentowanych 10,75% w skali roku (,Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r.”). Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. wyemitowane w listopadzie 2009 r. wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 12%.

W dniu 10 marca 2010 r., przez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation Il AB,
Grupa dokonata emisji dodatkowych obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. o wartosci 148.000 EUR. Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wyemitowane w marcu 2010 r. wycenia sie wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 11,5%.

W dniu 30 kwietnia 2010 r., przez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation |l AB,
Grupa dokonata emisji dodatkowych obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. o wartosci 40.000 EUR. Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wyemitowane w kwietniu 2010 r. wycenia sie wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 11,3%.

tgczna warto$¢ nominalna wyemitowanych w listopadzie 2009 r., marcu i kwietniu 2010 r.
obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wynosi
593.000 EUR, odsetki sg ptatne w okresach poétrocznych (15 maja i 15 listopada)
poczgwszy od 15 maja 2010 r. a termin wykupu obligacji to 15 listopada 2017 r.

W dniu 19 listopada 2010 r., przez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation Ill
AB, Grupa dokonata emisji obligacji Senior Notes o wartosci 175.000 EUR,
oprocentowanych 7,875% w skali roku (,Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r.”). Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. wycenia sie¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej 8,6%, odsetki sg ptatne w okresach poétrocznych (15 maja
i 15 listopada) poczgwszy od 15 maja 2011 r. a termin wykupu obligacji to 15 listopada
2018 r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz Obligacje
Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. stanowig
niezabezpieczone uprzywilejowane zobowigzania dlugoterminowe, przy czym warunkKi
zadtuzenia zawierajg okredlone ograniczenia dotyczgce miedzy innymi mozliwosci
dalszego zadtuzania, wyptaty dywidend, sprzedazy majgtku oraz transakcji z jednostkami
powigzanymi. Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.
oraz Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. sg w
petni i bezwarunkowo gwarantowane przez Spotke oraz jej spotki zalezne: Grupa Onet.pl
S.A., Grupa Onet Poland Holding B.V., ITI Neovision Sp. z o0.0., DTH Poland Holding
Codperatief U.A., Mango Media Sp. z 0.0 i TVN Media Sp. z o.0.
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14. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

Wartos¢ godziwg obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r., bez naliczonych odsetek, oszacowano na dzieh 30 czerwca 2012 r. w wysokosci
2.653.298 PLN Iub 622.650 EUR. Wartos¢ godziwg obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., bez naliczonych odsetek,
oszacowano na dzien 30 czerwca 2012 r. w wysokosci 737.337 PLN lub 173.031 EUR.
Wartosci godziwe Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. oraz Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.
odzwierciedla ich cene rynkowg podang przez serwis Reuters w oparciu o ostatnig
dostepng cene na dzien 30 czerwca 2012 r. Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r. sg notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Luksemburgu.

Nastepujgce opcje wczesniejszej sptaty sg wbudowane w Obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz w Obligacje Senior Notes
oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.:

o Grupa moze wykupi¢ i umorzy¢ catos¢ lub czes¢ Obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. od dnia 15 listopada 2013 r.
po cenie od 105,375% do 100,000% oraz catos¢ lub czesé Obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. od dnia 15 listopada 2013 r.
po cenie od 105,906% do 100,000%;

o Grupa moze wykupi¢ i umorzy¢ catos¢ Obligacji Senior Notes oprocentowanych
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz Obligacji Senior Notes oprocentowanych
7,875% o terminie wykupu w 2018 r. w dowolnym momencie po cenie réwniej 100%
wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami
w przypadku okreslonych zmian w prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach
dotyczacych tego prawa;

o w przypadku zmiany kontroli nad Spoétkg oraz obnizenia jej ratingu kazdy
zarejestrowany posiadacz Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. oraz Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. bedzie miat prawo zwrdci¢ sie do Grupy z zadaniem wykupu
wszystkich lub czesci posiadanych przez danego posiadacza obligacji po cenie
réwniej 101% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu
odsetkami;

o przed 15 listopada 2012 r. Grupa moze raz lub kilkukrotnie wykupi¢ i umorzy¢ do 35%
wartoéci nominalnej Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. wykorzystujgc Srodki pieniezne pozyskane z jednej lub kilku
publicznych emisji akcji, po cenie réownej 110,75% wartosci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami;

o przed 15 listopada 2013 r. Grupa moze raz lub kilkukrotnie wykupi¢ i umorzy¢ do 35%
warto$ci nominalnej obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. wykorzystujgc srodki pieniezne pozyskane z jednej lub Kilku
publicznych emisji akcji, po cenie réwnej 107,875% warto$ci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami;
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14. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

o w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., Grupa ma takze opcje wykupu i
umorzenia catosci Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. oraz Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. po cenie rownej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i
niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami oraz z premiag. Premia oznacza kwote
wiekszg z: 1% wartosci nominalnej obligacji oraz nadwyzki (i) wartosci biezgcej ceny
umorzenia obligacji w dniu 15 listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami
naleznymi do 15 listopada 2013 r. obliczonej przy uzyciu stopy dyskontowej rownej
Bund Rate powigekszonej o 50 punktéw bazowych (Bund Rate oznacza rentownos¢
obligacji wyemitowanych przez Federalng Republike Niemiec ze statg datg wykupu,
gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty umorzenia do 15 listopada
2013 r. — okres ten nie moze by¢ krotszy od jednego roku) i (ii) niesptaconej na dzien
umorzenia wartosci nominalnej Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. lub Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r.

Grupa nie ujmuje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanych z obligacjami Senior Notes

oprocentowanymi 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacjami Senior Notes

oprocentowanymi 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., poniewaz albo opcje te sg scisle
zwigzane z ekonomiczng charakterystykg samych obligacji albo warto$¢ godziwa tych opcji
zostata oszacowana na poziomie zblizonym do zera.

Odnawialna linia gwarancyjna

W dniu 17 grudnia 2010 r. Grupa podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialnej linii
gwarancyjnej. W dniach 17 maja 2011 r., 26 lipca 2011 r., 30 wrzeénia 2011 r. oraz
13 marca 2012 r. Grupa podpisata aneksy do umowy odnawialnej linii gwarancyjnej.
Umowa po zmianach dotyczy udzielenia wielowalutowej linii gwarancyjnej na tagczng kwote
400.000 PLN, dostepnej w walucie EUR, USD i/ lub PLN, z datg wygasniecia w dniu 16
maja 2013 r. Linia moze zosta¢ wykorzystana w wysokosci do 400.000 PLN do udzielania
gwarancji i akredytyw z terminem waznosci nie przekraczajgcym odpowiednio trzydziestu
szedciu i trzynastu miesiecy, oraz wymaga zabezpieczenia gotowkg 50% wartosci
gwarancji z terminem waznosci powyzej osiemnastu miesiecy.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. odnawialna linia gwarancyjna byta wykorzystywana w formie
gwarancji bankowych wystawionych na tgczng kwote 153.628 (31 grudnia 2011 r.:
203.943).

15. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Koszt $wiadczen pracowniczych 40.256 43.284
Zobowigzania z tytutu podatku VAT oraz innych
podatkow 24.452 70.199
Koszty ustug zwigzanych z produkcjg oraz koszty
programowe 23.219 12.038
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 11.236 15.693
Koszty sprzedazy i marketingu 2.584 5.431
Koszty ustug zwigzanych z nadawaniem satelitarnym 4.836 4.875
Inne zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 96.358 98.451
202.941 249.971
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16. NOTA DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie (straty)/ zysku netto w okresie z wplywami pienieznymi z dziatalnosci
operacyjnej

Nota Szesé miesiecy Szesé miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.
(Strata)/ zysk netto w okresie (52.983) 27.418
Podatek 34.454 47.791
Amortyzacja i utrata wartosci 48.878 129.484
Utrata wartosci firmy 216.029 -
Amortyzacja zakupionych licencji programowych
i koprodukgiji 116.337 102.834
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 2.486 9.519
Strata na sprzedazy $rodkow trwatych 119 378
Przychody z tytutu odsetek 8,19 (15.205) (10.797)
Koszty finansowe 8,19 185.314 177.894
Dodatnie réznice kursowe, netto 8,19 (157.756) (31.355)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (489) (198)
Optaty za gwarancje 8 (1.425) (1.273)
Ptatnosci za licencje programowe (176.161) (107.047)
Zmiana salda skapitalizowanych kosztow
produkcji wlasnej 3.334 (1.519)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20.143 (84.398)
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa (59.314) 42.666
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (11.347) (53.524)
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i
rozliczenia migdzyokresowe 6.710 (58.355)
(43.808) (153.611)
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 159.124 189.518
Transakcje bezgotéwkowe
(Koszty)/ przychody z transakcji barterowych, netto (281) 5.062

Zgodnie z wymogami MSSF 5 skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. jest zaprezentowany tgcznie dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci
zaniechanej a skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres szesciu miesiecy zakohczonych
30 czerwca 2011 r. nie zawiera zmian prezentacyjnych. Przepltywy pieniezne zwigzane z dziatalnoscig
zaniechang za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. oraz za okres szesciu miesigecy
zakonczonych 30 czerwca 2011 r. sg przedstawione w Nocie 19.
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17. PODATEK DOCHODOWY

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012r. 30 czerwca 2011 r.
Podatek biezacy (900) (31.281)
Podatek odroczony (19.087) 6.154
(19.987) (25.127)
Uzgodnienie zysku ksiggowego do podatku
dochodowego za okres
Zysk brutto 182.130 119.173
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wedtug
ustawowej stawki 19% (34.605) (22.643)
Wptyw amortyzacji podatkowej znakéw towarowych
rozpoznanych przez TVN Media 13.757 -
Wptyw pozostatych kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychodoéw, przychodéw nie podlegajgcych
opodatkowaniu oraz pozostatych korekt, netto 861 (2.484)
Podatek w okresie (19.987) (25.127)

Organy skarbowe mogg dokona¢ kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w
ciggu pieciu lat od konca roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowg i natozyc
dodatkowe obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzad
Grupy nie wie o zadnych okolicznosciach, ktére mogg prowadzi¢ do potencjalnych istotnych
zobowigzan z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg rozpoznawane dla strat
podatkowych i ujemnych réznic przejsciowych w zakresie, w jakim jest prawdopodobna
realizacja przysztych korzysci podatkowych poprzez przyszie przychody podlegajace
opodatkowaniu.

Zarzad jest przekonany, iz jest prawdopodobne, ze w przysziosci zostanie osiggniety
dochod do opodatkowania netto umozliwiajacy wykorzystanie ujemnych rdznic
przejsciowych i w zwigzku z tym aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
zostaty wykazane w kwocie przewidujgcej wykorzystanie strat i ulg podatkowych. Saldo
odroczonego podatku dochodowego obliczono wedtug stawki podatkowej 19%,
obowigzujgcej na dzien 30 czerwca 2012 r.

Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg opisane w Nocie 4

(V).

Szes¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego
Stan na poczatek okresu 43.056 46.505
Uznanie/ (obcigzenie) wyniku finansowego 15.508 (5.279)
Przeniesienie do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy (zob. Nota 19) (13.369) -
Stan na koniec okresu 45.195 41.226
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17. PODATEK DOCHODOWY (CD.)

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.
Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku
odroczonego
Stan na poczatek okresu (158.301) (168.255)
Uznanie pozostatych catkowitych dochodéw, netto 56 66
Obcigzenie wyniku finansowego (34.595) (9.497)
Obcigzenie wyniku dziatalnosci zaniechanej (7.408) -
Przeniesienie do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy (zob. Nota 19) 122.251 -
Stan na koniec okresu (77.997) (177.686)

18. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Grupa jest strong kilku uméw leasingu operacyjnego oraz innych umow. Przyszie
zobowigzania wynikajgce z tych umow zostaty przedstawione ponizej *.

* Z wytgczeniem przysztych zobowigzan grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
(zob. Nota 19)

(i) Przyszle zobowigzania zwigzane z nabyciem aktywow programowych

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. Grupa posiadata przyszie zobowigzania do ptatnosci
zwigzane z nabyciem aktywow programowych. Harmonogram przysztych ptatnosci zostat
przedstawiony ponizej:

Wymagalne w 2012 r. 93.478
Wymagalne w 2013 r. 217.622
Wymagalne w 2014 r. 109.312
Wymagalne w 2015 r. 85.724
Wymagalne w 2016 r. 74.978
Wymagalne w 2017 r. i pozniej 73.513

654.627

(i) kaczne przyszie optaty minimalne z tytulu uméw leasingu operacyjnego na
dzien 30 czerwca 2012 r.:

Jednostki Jednostki
powigzane niepowigzane Razem
Wymagalne w 2012 r. 7.727 11.171 18.898
Wymagalne w 2013 r. 14.791 12.924 27.715
Wymagalne w 2014 r. 14.727 6.507 21.234
Wymagalne w 2015 r. 14.727 4.391 19.118
Wymagalne w 2016 r. 10.045 2.639 12.684
Wymagalne w 2017 r. 465 - 465
62.482 37.632 100.114
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18. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA (CD.)

Umowy podpisane z podmiotami powigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowe;j i
studidw telewizyjnych od Poland Media Properties S.A. (,Poland Media Properties”) i
MBC Real Estate Sp. z 0.0. Spdtka komandytowo-akcyjna (,MBC Real Estate ”). MBC Real
Estate jest spotkg zalezng Grupy ITI.

Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone na ziote przy
zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2012 r.

Umowy podpisane z podmiotami niepowigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowe;j i
studiéw telewizyjnych.

Poza umowami leasingu opisanymi powyzej, Grupa jest takze strong uméw wynajmu
pojemnosci transponderéw satelitarnych. Na mocy tych uméw Grupa zobowigzana jest do
uiszczania rocznych optat za wynajem. Przyszie zobowigzania do pfatnoéci wynikajgce z
tych umow zostaty przedstawione w ponizszym zestawieniu:

Wymagalne w 2012 r. 16.519
Wymagalne w 2013 r. 41.577
Wymagalne w 2014 r. 41.577
Wymagalne w 2015 r. 38.771
Wymagalne w 2016 r. 38.623
Wymagalne w 2017 r. i pozniej 73.577

250.644

Ponadto, Grupa jest strong uméw o obstuge i eksploatacje nadajnikéw telewizyjnych za
kwote wynoszgcg rocznie 21.664.

(iii) Przyszle zobowigzania z tytutu umoéw barterowych

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa posiadata przyszte zobowigzania do dostarczenia czasu
antenowego dla emisji reklam na kwote 1.180 w rozliczeniu za réznego typu zobowigzania
(3.310 na dzieh 31 grudnia 2011 r.). Ustuga dostarczenia czasu antenowego dla emis;ji
reklam bedzie $wiadczona po cenach rynkowych zgodnie z warunkami umow.

(iv) Pozostate przyszie zobowigzania

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa posiada przyszte zobowigzania do nabycia Srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych na kwote 1.066 (1.226 na dzien 31 grudnia 2011 r.).
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19. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY |
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Aktywa wchodzace w sklad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.

Grupa ITI Neovision 1.510.938 1.463.368
Grupa Onet 1.504.973 -
3.015.911 1.463.368

Zobowiagzania grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Grupa ITI Neovision 215.802 253.600
Grupa Onet 177.954 -
393.756 253.600

(Strata)/ zysk netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012r. 30 czerwca 2011 r.
Grupa ITI Neovision (17.067) (92.823)
Grupa Onet (wtgczajgc utrate wartosci firmy) (198.059) 26.195
(215.126) (66.628)

Grupa ITI Neovision

Aktywa i zobowigzania Grupy ITl Neovision (zawarte w segmencie Cyfrowa ptfatna telewizja
satelitarna) sg prezentowane jako zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Prezentacja ta wynika z zawarcia umow pomiedzy Grupa, ITI Media Group Limited i Grupag
Canal+ (zob. Nota 1), w wyniku ktérych posiadana przez Grupe kontrola nad Grupg ITI
Neovision zostanie wymieniona na 32% udziatdbw w potgczonej spétce sktadajgcej sie z
Grupy ITI Neovision oraz Cyfry+. Dziatalno$¢ Grupy ITI Neovision jest prezentowana jako
dziatalnos¢ zaniechana.

Umowy zawarte w dniu 18 grudnia 2011 r. majg na celu ustanowienie partnerstwa z Grupg
Canal+ oraz potaczenie ITI Neovision, operatora platformy "n", i Canal+ Cyfrowy Sp. o.0.,
operatora platformy Cyfrat+ (,Cyfra+”). Celem transakcji jest potaczenie dziatalnosci
operacyjnej "n" i Cyfry+ w polskiej branzy ptatnej telewizji poprzez utworzenie platformy
cyfrowej "n/C+", bedacej wlasnoscig Grupy Canal+ i TVN. Pofgczona platforma "n/C+"
bedzie dysponowata 2,5 milionowag bazg klientéw i bedzie mogta wykorzystac¢ efekt skali,
synergii i zwiekszonej wydajnosci.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
F- 45 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

19. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY |
DZIALALNOSC ZANIECHANA (CD.)

Zgodnie z umowami gtéwnym zobowigzaniem Grupy jest wniesienie posrednio lub
bezposrednio jej catego wudziatu w Grupie ITI Neovision, natomiast gtéwnym
zobowigzaniem Grupy Canal+ jest wniesienie posrednio lub bezposrednio jej catego
udziatu w Cyfrze+ do potgczonego podmiotu "n/C+", w ktérym Grupa bedzie posiadata 32%
udziatow, Grupa Canal+ bedzie posiadata 51% udziatbw, a pozostate 17% kapitatu
zakfadowego "n/C+" bedzie kontrolowane przez LGl Ventures B.V. (“UPC”). Zgodnie z
aktualnymi szacunkami Zarzadu, wartos¢ 32% udziatéw Grupy w "n/C+" jest rowna okoto
1,9 miliarda w oparciu o wycene udziatu Grupy w wartosci potgczonych platform ‘n’ i Cyfra+
(,n/C+") przeprowadzong przez bank inwestycyjny Grupy w celu wydania opinii o
godziwosci ceny w zwigzku z transakcjg. Poniewaz cena w wysokosci 1,9 miliarda jest
wyzsza niz wartos¢ ksiegowa aktywéw netto (okoto 1,2 miliarda na dzien 31 grudnia 2011
r.), na dzien reklasyfikacji grupy do zbycia jako ,przeznaczona do sprzedazy” nie zostata
rozpoznana strata z tytutu utraty wartosci.

Grupa Canal+ posiada dwie opcje kupna w odniesieniu do pakietu 32% udziatéw
posiadanych przez TVN w potgczonym podmiocie "n/C+", ktére sg wykonywalne w okresie
trzech miesiecy po uptywie trzech i czterech lat liczgc od dnia zakonhczenia transakcji. Za
kazdym razem cena realizacji opcji bedzie oparta o wycene wartosci godziwej
przeprowadzong przez bank inwestycyjny. Jesli Grupa Canal+ nie wykona tych opcji, TVN
ma przyznane prawo do ztozenia zgdania przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej w
celu wyjscia z inwestycji, prawo to moze by¢ wykorzystane po okresie czterech lat od dnia
zakonczenia transakc;ji.

Takze 18 grudnia 2011 r. ITI Media Group Limited jako sprzedawca, Grupa Canal+ jako
nabywca i ITI Holdings jako gwarant zobowigzan ITlI Media Group Limited w osobnej
transakcji zawarty umowe nabycia udziatéw (,Umowa Nabycia Udziatéw”) dotyczgcg 40%
udziatdbw w N-Vision B.V., spotki zarejestrowanej w Amsterdamie, Holandia (,N-Vision”)
(spotka posiadajgca posrednio 51% akcji TVN S.A). Umowa ta zawiera opcje kupna
udzielone Grupie Canal+, ktére umozliwiajg Grupie Canal+ potencjalng $ciezke przejecia
petnej kontroli nad N-Vision w trzecim lub czwartym roku po zamknieciu transakcji.

Zakohczenie powyzszych transakcji jest zalezne od spetnienia okreslonych warunkéw,
wigczajgc uzyskanie zgody wtasciwego organu antymonopolowego.

Jezeli powyzsze warunki potgczenia dziatalnosci platform ptatnej telewizji "n" i Cyfra+
zostang spetnione, ale TVN nie bedzie w stanie spetni¢ innych warunkéw zawieszajgcych i
umowy ulegng rozwigzaniu, to w takim przypadku TVN bedzie zobowigzany zaptacié¢
Grupie Canal+ optate za zerwanie w wysokosci 75 miliondw EUR (,Opfata za zerwanie”), o
ile ta optata nie zostanie uiszczona przez ITI Holdings zgodnie z Umowg Nabycia Udziatow.
Jezeli TVN uisci optate za zerwanie, ITI Holdings bedzie zobowigzany bezzwtocznie
zwroci¢ TVN petng kwote tej opfaty.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
F- 46 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

19. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY |
DZIALALNOSC ZANIECHANA (CD.)

ITlI Holdings i TVN zawarty umowe dodatkowg dotyczgca optat za zerwanie, ktére zgodnie z
Umowg Nabycia Udziatow, sg ptatne w przypadku, gdy nie dojdzie do zamknigecia transakcji
z powodu nie podjecia przez ktorgkolwiek ze stron umowy dziatan w dobrej wierze
majgcych na celu zamkniecie transakcji. Zgodnie z tg umowag, jezeli nie dojdzie do
zamkniecia transakcji z powodu nie podjecia przez Grupe Canal+ dziatan w dobrej wierze
majgcych na celu spowodowanie ziszczenia sie warunkow zawieszajgcych, TVN
przystugiwa¢ bedzie 50% optaty za zerwanie ptatnej przez Grupe Canal+ na rzecz ITI
Holdings zgodnie z Umowg Nabycia Udziatow, to jest 25 miliondw EUR. Jezeli transakcja
nie zostanie zamknieta wskutek nie podjecia dziatan w dobrej wierze przez ITI Holdings z
powodow, za ktore TVN ponosi odpowiedzialnosé, TVN bedzie zobowigzana zwrdcic ITI
Holdings 25 milionéw EUR, co stanowi 50% optaty za zerwanie ptatnej w takim przypadku
przez ITI Holdings na rzecz Grupy Canal+ zgodnie z Umowg Nabycia Udziatow.

Aktywa wchodzace w sklad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy — Grupa ITI Neovision

30 czerwca 2012 . 31 grudnia 2011r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 378.166 361.226
Wartos¢ firmy 724.957 724.957
Marka 74.575 74.575
Inne wartosci niematerialne 93.546 84.614
Inwestycja w jednostke stowarzyszong 987 413
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.969 5.991
1.277.200 1.251.776
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe aktywa programowe 67.453 20.200
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58.057 50.181
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych 109 656
Rozliczenia migdzyokresowe i inne aktywa obrotowe 63.741 78.805
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych 936 931
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43.442 60.819
233.738 211.592
1.510.938 1.463.368
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Zobowiagzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy — Grupa ITI
Neovision

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.

Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19.887 19.887
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2.038 2.261
21.925 22.148

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58.234 90.262

Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia

miedzyokresowe 135.643 141.190
193.877 231.452
215.802 253.600

Przyszie zobowigzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy na
dzien 30 czerwca 2012 r. — Grupa ITI Neovision

Przyszte zobowigzania zwigzane z nabyciem aktywow programowych:

Wymagalne w 2012 r. 96.852
Wymagalne w 2013 r. 161.144
Wymagalne w 2014 r. 139.561
Wymagalne w 2015 r. 80.421
Wymagalne w 2016 r. 32.642
Wymagalne w 2017 r. 31.115

541.735

taczne przyszte optaty minimalne z tytulu uméw leasingu operacyjnego na dzien
30 czerwca 2012 r.:

Jednostki Jednostki
powigzane niepowigzane Razem
Wymagalne w 2012 r. 1.416 225 1.641
Wymagalne w 2013 r. 2.832 451 3.283
Wymagalne w 2014 r. 2.832 - 2.832
Wymagalne w 2015 r. 2.832 - 2.832
9.912 676 10.588

Przyszte zobowigzania zwigzanie z wynajmem pojemnosci transponderow satelitarnych:

Wymagalne w 2012 r. 24.285
Wymagalne w 2013 r. 48.570
Wymagalne w 2014 r. 48.570
Wymagalne w 2015 r. 32.386
Wymagalne w 2016 r. i pozniej 54.651

208.462

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa ITI Neovision posiada przyszte zobowigzania do
nabycia srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych na kwote 11.946.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone na ziote przy
zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2012 r.

Przed dniem 30 czerwca 2012 r. ZAIKS, organizacja zbiorowo zarzgdzajgca prawami
autorow i kompozytoréw bedacych cztonkami tego stowarzyszenia, ztozyta dwa pozwy
sagdowe przeciwko ITI Neovision za okres od 12 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2010 r.
na fgczna kwote 50.075. Na podstawie wnioskow ptyngcych z zewnetrznych opinii
prawnych jak i z wewnetrznych analiz ITI Neovision uwaza, ze rezerwy zawigzane w

zwigzku z tymi roszczeniami sg ujete w wystarczajgcej wysokosci.

Analiza wynikéw dziatlalnos$ci zaniechanej — Grupa ITI Neovision

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2012 .

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2011r.

Przychody ze sprzedazy 391.445 333.778
Koszty wtasne sprzedazy (310.210) (308.936)
Koszty sprzedazy (67.280) (85.923)
Koszty ogdlnego zarzadu (23.364) (16.384)
Pozostate (koszty)/ przychody operacyjne, netto (1.014) 279
Strata z dziatalnosci operacyjnej (10.423) (77.186)
Przychody z tytutu odsetek 753 202
Koszty finansowe (2.990) (1.430)
Dodatnie réznice kursowe, netto 1.932 1.137
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 504 250
Strata brutto (9.224) (77.027)
Podatek dochodowy (7.843) (15.796)
Strata netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej (17.067) (92.823)

Zgodnie z wymogami MSSF 5 naliczanie amortyzacji grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy zostato wstrzymane w dniu reklasyfikaciji.

Przeplywy pieniezne dziatalnosci zaniechanej — Grupa ITI Neovision

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2012r.

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2011 .

(Wyptywy)/ wptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (20.159) 4.431
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (44.728) (89.226)
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 47.509 87.270

(17.378) 2.475
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Grupa Onet

Aktywa i zobowigzania Grupy Onet (zawarte w segmencie On-line) na dzien 30 czerwca
2012 r. sg prezentowane jako zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Prezentacja ta wynika z zawarcia umowy sprzedazy akcji ("Umowa") pomiedzy Grupg a
Ringier Axel Springer Media AG (,RAS”) (zob. Nota 1). Umowa ta zostata podpisana 4
czerwca 2012 r. oraz przewiduje ona sprzedaz spofce w petni zaleznej od RAS (,Nabywca”)
100% akcji w Grupie Onet.pl w zamian za $rodki pieniezne za 75,98% akcji Grupy Onet.pl
oraz 25% udziatbw w Nabywcy za pozostate akcje spétki Grupa Onet.pl. Dziatalnos¢ Grupy
Onet jest prezentowana jako dziatalnosé zaniechana.

Zgodnie z Umowg 6.115.716 akcji Grupy Onet.pl stanowigcych tgcznie ok. 75,98% kapitatu
zaktadowego Grupy Onet.pl zostanie sprzedane przez Grupe Onet Poland Holding, spétke
catkowicie zalezng od Grupy TVN, na rzecz Nabywcy, spofki celowej catkowicie zaleznej od
RAS. Cena sprzedazy bedzie wynosita 968.750. Cze$¢ ceny sprzedazy wynoszaca
956.250 ("Czes¢ Wynagrodzenia") bedzie podlegata korekcie odzwierciedlajgcej kondycje
finansowg Grupy Onet.pl, ale nie bedzie mogta zosta¢ zwiekszona o wiecej niz 37.500. W
dniu zamkniecia transakcji zostanie uiszczone 96% Czeéci Wynagrodzenia. Pozostata
kwota Czesci Wynagrodzenia zostanie uiszczona po koncowym ustaleniu wysokosci
Czesci Wynagrodzenia w zamian za ustanowienie na rzecz RAS zastawu na 4% udziatéw
w Nabywcy, nalezgcych do Grupy Onet Poland Holding, na zabezpieczenie ewentualnych
roszczen RAS, ktore RAS mogtby zgtasza¢ na podstawie zapewnien udzielonych przez
Grupe Onet Poland Holding. Grupa Onet Poland Holding bedzie uprawniona do
wykonywania prawa gtosu i prawa do dywidendy z zastawionych udziatéw.

Czes¢ Wynagrodzenia bedzie wykorzystana zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
TVN Finance Corporation Il AB wyemitowata i na podstawie ktérych zabezpieczono
obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz na
podstawie ktérych TVN Finance Corporation Il AB wyemitowata i na podstawie ktérych
zabezpieczono obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.

Pozostate 1.933.357 (tj. 24,02%) akcji Grupy Onet.pl zostanie wniesione jako aport do
Nabywcy w zamian za 25% udziatéw, o wartosci 306.250, w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Nabywcy.

Zgodnie z aktualnymi szacunkami Zarzadu wycena Grupy Onet wynosi okoto 1.275.000.
Wycena ta zostata oparta o wycene przeprowadzong przez bank inwestycyjny Grupy w
celu wydania opinii 0 godziwosci ceny w zwigzku z transakcjg. Poniewaz warto$¢ bilansowa
aktywéw netto Grupy Onet przekroczyta tg wycene na dzien podpisania umowy, Grupa
rozpoznata strate z tytutu utraty wartosci w tgcznej kwocie 216.029 wraz z reklasyfikacjg
grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy (zob. Nota 4 (i)).

Grupa uzyskata dwie opinie o rzetelnosci finansowych warunkéw transakcji od bankow
inwestycyjnych Grupy.

Umowa zawiera pewne ograniczenia dla Grupy Onet Poland Holding. W szczegdlnosci
Grupa Onet Poland Holding zobowigzata sie, iz nie dokona obcigzen, zmian w
dokumentach korporacyjnych, istotnych reorganizacji ani istotnych rozporzadzeh
majgtkowych w stosunku do Grupy Onet az do dnia zamkniecia transakcji. Umowa zawiera
réwniez pewne postanowienia przewidujgce zwolnienia z odpowiedzialnosci przez TVN i
Grupe Onet Poland Holding na rzecz RAS, Grupy Onet.pl oraz Nabywcy.
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Zakohczenie transakcji jest zalezne od spetnienia okreslonych warunkow, wigczajac
uzyskanie zgody witasciwego organu antymonopolowego.

Strony zobowigzaty sie do spetnienia powyzszych warunkdéw w okresie dwunastu miesiecy
nastepujgcych po dacie podpisania Umowy. W momencie spetnienia wszystkich warunkow
akcje w Grupie Onet.pl zostang przeniesione na Nabywce, RAS bedzie posiadat 75%
udziatdbw w Nabywcy, TVN bedzie posiadat 25% udziatow w Nabywcy, a Nabywca bedzie
posiadat 100% akcji Grupy Onet.pl. Inwestycja TVN w Nabywce bedzie zaklasyfikowana
jako inwestycja w jednostke stowarzyszona.

Sposéb wspdtdziatania TVN, Grupy Onet Poland Holding oraz RAS w odniesieniu do
Nabywcy oraz posrednio do Grupy Onet.pl zostanie uregulowany w umowie wspolnikéw
dotyczacej Grupy Onet (Umowa Wspdlnikéw), ktéra stanowi zatgcznik do Umowy i ktéra
zostanie podpisana w momencie spetnienia wszystkich warunkéw zawieszajgcych. Zgodnie
z postanowieniami Umowy Wspolnikbw TVN ma prawo do wykonania opcji swap, ktéra
umozliwia wymiane udziatéw TVN (jego spétki zaleznej) w Nabywcy na akcje w RAS (opcja
mozliwa do wykorzystania w przypadku przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej RAS).
Ponadto, Umowa Wspolnikéw zawiera nastepujgce opcje:

o Pierwsza opcja "put", zgodnie z ktérg TVN (lub jego spotka zalezna) bedzie mogt
zby¢ wszystkie posiadane udziaty Nabywcy na rzecz RAS w kazdym momencie w
ciggu 90-dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2016 r. lub okresu
20 dni roboczych rozpoczynajgcego sie po tym, jak walne zgromadzenie Nabywcy
zaakceptuje sprawozdania finansowe za ostatni rok obrotowy, w zaleznosci od tego,
ktory termin skonczy sie pozniej;

o Opcja "call", zgodnie z ktérg RAS bedzie mégt nabyé od TVN (lub jego spoiki
zaleznej) udziaty w kapitale zakladowym Nabywcy. Opcja "call" moze by¢ wykonana
w kazdym momencie w ciggu 90-dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w dniu 1
stycznia 2017 r. lub okresu 20 dni roboczych rozpoczynajgcego sie po tym, jak walne
zgromadzenie Nabywcy zaakceptuje sprawozdania finansowe za ostatni rok
obrotowy, w zalezno$ci od tego, ktéry termin skonczy sie pozniej;

o Druga opcja "put’, zgodnie z ktérg TVN (lub jego spétka zalezna) bedzie mogt zbyc
wszystkie posiadane udziaty Nabywcy na rzecz RAS w kazdym momencie w ciggu 60
dni nastepujacych po uptywie terminu na wykonanie opcji "call" przez RAS.

Powyzsze opcje bedg efektywne od dnia zamkniecia transakgiji.

Umowa Wspdlnikbw zawiera rowniez standardowe postanowienia typu "joint-exit”,
przewidujgce mozliwos¢ wspodlnego zbywania przez TVN i RAS wszystkich akcji
posiadanych bezposrednio lub posrednio w spotce Grupa Onet.pl (prawa drag-along oraz
tag-along). Umowa Wspdlnikow zawiera rowniez opcje call dla RAS na wypadek, gdyby
TVN nie posiadat kontroli, bezposredniej lub posredniej, nad jego udziatem w Nabywcy.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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19. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY |
DZIALALNOSC ZANIECHANA (CD.)

Aktywa wchodzace w sklad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy — Grupa Onet

30 czerwca 2012r.

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 109.258
Wartos¢ firmy 586.176
Marka 643.427
Inne wartosci niematerialne 31.878
Inwestycja w jednostke stowarzyszong 138
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.369
Pozostate diugoterminowe aktywa trwate 437
1.384.683
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 47.022
Rozliczenia migdzyokresowe i inne aktywa obrotowe 3.321
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69.947
120.290
1.504.973

Zobowiagzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy — Grupa
Onet

30 czerwca 2012r.

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 122.251
122.251

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7.970

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb

prawnych 5.284

Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia

miedzyokresowe 42.449

55.703

177.954

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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19. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY |
DZIALALNOSC ZANIECHANA (CD.)

Przyszie zobowiagzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy na
dzien 30 czerwca 2012 r. — Grupa Onet

taczne przyszte optaty minimalne z tytulu uméw leasingu operacyjnego na dzien
30 czerwca 2012 r.:

Jednostki

niepowigzane Razem

Wymagalne w 2012 r. 3.984 3.984
Wymagalne w 2013 r. 1.979 1.979
Wymagalne w 2014 r. 1.864 1.864
Wymagalne w 2015 r. 1.520 1.520
Wymagalne w 2016 r. 184 184
9.531 9.531

Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone na ziote przy
zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2012 r.

Dodatkowo, Grupa Onet zobowigzata sie do inwestycji w specjalnej strefie ekonomicznej w
Krakowie na kwote 215.782 do dnia 31 grudnia 2013 i 2017 r. Na dzien 30 czerwca 2012 r.
zobowigzanie pozostate do realizacji wynosito 111.645 i powinno zostaé¢ wypetnione do 31
grudnia 2013 .

Analiza wynikéw dziatalnosci zaniechanej — Grupa Onet

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011 r.
Przychody ze sprzedazy 119.607 114.725
Koszty wtasne sprzedazy (47.134) (49.479)
Koszty sprzedazy (31.004) (24.699)
Koszty ogdlnego zarzadu (20.214) (10.230)
Pozostate przychody operacyjne, netto 730 81
Utrata wartosci firmy (216.029) -
(Strata)/ zysk z dziatalnosci operacyjnej (194.044) 30.398
Przychody z tytutu odsetek 2.855 2.596
Koszty finansowe 139 (20)
(Ujemne)/ dodatnie réznice kursowe, netto (385) 89
(Strata)/ zysk brutto (191.435) 33.063
Podatek dochodowy (6.624) (6.868)

(Strata)/ zysk netto w okresie z dziatalnosci

zaniechanej (198.059) 26.195

Zgodnie z wymogami MSSF 5 naliczanie amortyzacji grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy zostato wstrzymane w dniu reklasyfikaciji.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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19. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY |
DZIALALNOSC ZANIECHANA (CD.)

Przeptywy pieniezne dziatalnosci zaniechanej — Grupa Onet

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011 r.
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 34.633 37.183

(Wyptywy)/ wplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (16.562) 68.437
Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (133.508) (21)
(115.437) 105.599

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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20. SPOLKI GRUPY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2012 r. obejmowato
Spotke oraz nastepujgce jednostki zalezne,

stowarzyszone:

Jednostki zalezne

Grupa Onet.pl S.A.

DreamLab Onet.pl Sp. z 0.0.
Tivien Sp. z 0.0.

El-Trade Sp. z 0.0.

NTL Radomsko Sp. z 0.0.
Mango Media Sp. z o.0.
SunWeb Sp. zo.0. *

Thema Film Sp. z o.0.

TVN Finance Corporation Il AB
TVN Finance Corporation 11l AB
Grupa Onet Poland Holding B.V.

Media Entertainment Ventures Int Ltd w
dobrowolnej likwidacji z woli
udziatowcow

DTH Poland Holding Codperatief U.A.
ITI Neovision Sp. z 0.0.

Cyfrowy Dom Sp. z 0.0.

Neovision UK Ltd

TVN Holding S.A.

TVN Media Sp. z o.0.

Stavka Sp. z 0.0.

Wspolne przedsiewziecia

Polski Operator Telewizyjny Sp. z o.0.

MGM Chanel Poland Ltd (wspdlne
przedsiewziecie — joint venture)

Jednostki stowarzyszone
Film Miasto Sp. z 0.0.
Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0.

* Proces likwidacji rozpoczety 13 lipca 2012 r.

Kraj rejestracji

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Szwecja
Szwecja
Holandia

Malta

Holandia
Polska

Polska

Wielka Brytania
Polska

Polska

Polska

Polska

Wielka Brytania

Polska
Polska

30 czerwca 2012 .
Udziat
%

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100
100
100
100
100
100

51

50

45

34
16

wspolne przedsiewziecia i jednostki

31 grudnia 2011r.
Udziat
%

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100
100
100
100
100
100

51

50

45

34
16

Udziat procentowy Grupy w kapitatach poszczegdlnych spotek jest réwny udziatowi

procentowemu Grupy w gtosach.
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21. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
(i) Przychody:

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2012r. 30 czerwca 2011r.

Grupa ITI 3.447 2.699
Wydawnictwo Pascal 22 -
Poland Media Properties 3 4
3.472 2.703

Przychody od Grupy ITI obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu wykorzystania praw
do emisji filméw, opfat licencyjnych, swiadczenia ustug produkcyjnych, nadawania,
technicznych i ustug emisji reklam, pomniejszonych o prowizje.

(i) Koszty dziatalnosci operacyjnej:

Szes¢ miesiecy Szes$¢ miesigecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2012r. 30 czerwca 2011 r.

Grupa ITI 22.604 18.476
Sieger & Sieger Ltd 1.636 1.185
Poland Media Properties 831 1.007
Besta Film 66 -
25.137 20.668

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Grupy ITlI obejmujg koszty wynajmu
powierzchni biurowej oraz Swiadczenie pewnych ustug zarzadczych, sprzedazowych,
doradztwa finansowego i innych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczgce Poland Media Properties obejmujg koszty
wynajmu powierzchni biurowej.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczgce Sieger & Sieger Ltd obejmujg koszty ustug
doradczych swiadczonych Grupie bezposrednio przez Dyrektora Grupy ITI.

(i)  Salda naleznosci/lzobowiazan z tytutu sprzedazy/zakupu towaréw i ustug:

30 czerwca 2012 . 31 grudnia 2011 r.
Naleznosci:
Grupa ITI 17.895 23.883
Wydawnictwo Pascal 703 -
Poland Media Properties - 3
18.598 23.886
30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Zobowigzania:
Grupa ITI 15.228 9.826
Sieger & Sieger Ltd 695 920
Wydawnictwo Pascal 6 -
Poland Media Properties - 3
15.929 10.749

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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21. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)
(iv) Pozostate aktywa dlugoterminowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe zawierajg kaucje z tytutu wynajmu zaptacong do Grupy
ITI przez Spétke | TVN Media w kwocie 2.154.

(v) Zobowigzania leasingowe wobec jednostek powiazanych
Szczegoétowe informacje podane sg w Nocie 18.
(vi)  Pozostate

ITI Holdings udzielita gwarancji na kwote 3.000 USD na rzecz Warner Bros. International
Television Distribution i 17.301 USD na rzecz Universal Studios International z tytutu
licencji programowych nabywanych przez Grupe. Podczas okresu sze$ciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. Grupa ujeta koszty finansowe w wysokosci 724
dotyczgce gwarancji 1Tl Holdings (okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2011 r.: 636).

W lutym 2012 r. Grupa nabyta od Poland Media Properties budynek oraz wieczyste
uzytkowanie gruntu za fgczng kwote wynoszacg 27.155.

22. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJECIA AKCJI

Opcje objecia akcji przyznawane sg wybranym czionkom Zarzgadu, pracownikom i

wspotpracownikom o kluczowym znaczeniu dla Grupy. Prawa do opcji byty przyznawane

w ramach dwoch programéw:

(i)  Program Motywacyjny | wprowadzony 27 grudnia 2005 r. w oparciu o akcje Serii C,

(i)  Program Motywacyjny Il wprowadzony 31 lipca 2006 r. jako czes$¢ transakcji nabycia
Grupa Onet.pl, w oparciu o akcje Serii E.

Grupa nie ma zobowigzan prawnych ani zwyczajowych dotyczgcych wykupu opcji albo ich

rozliczenia w gotéwce.

Zmiany liczby istniejgcych opcji objecia akcji i ich odpowiadajgcej sredniej wazonej

ceny wykonania sg nastepujgce (nie w tysigcach):

Szes¢ miesiecy zakonczonych Szes$¢ miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011 r.
Srednia wazona Przyznane opcje Srednia wazona Przyznane
cena wykonania cena wykonania opcje
opcji opcji
Na dzien 1 stycznia 10,88 PLN 9.126.602 10,86 PLN 10.648.831
Wykonane - - 10,75 PLN (1.318.972)
Na dzien 30 czerwca 10,88 PLN 9.126.602 10,88 PLN 9.329.859

¥ 3czng wartos¢ godziwg opcji oszacowano na odpowiedni dzien przyznania stosujgc model
drzewa tréjmianowego na 74.124 w odniesieniu do serii C i 110.101 w odniesieniu do serii
E.

Model wyceny zakfadat, ze w przysztosci bedg wyptacane dywidendy, zgodnie z politykg
Grupy w tym zakresie. Wycena wartosci godziwej opcji przyznanych przed dniem 1
stycznia 2007 r. zaktadata, ze w przysziosci dywidendy nie bedg wyptacane. Program opcji
objecia akcji byt zwigzany z warunkiem zatrudnienia.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
F- 57 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

22. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJECIA AKCJI (CD.)

Opcje mozna wykona¢ po ustalonych cenach po spetnieniu warunkéw uprawniajgcych do
realizacji uprawnien wskazanych ponizej (nie w tysigcach):

Okres nabywania

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji uprawnien
Cl 252.490 8,66 PLN uprawnienia nabyte
Cc2 882.479 9,58 PLN uprawnienia nabyte
C3 2.043.266 10,58 PLN uprawnienia nabyte

3.178.235

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji Okres r::i?:xvvﬁ?elz
E1l 210.180 8,66 PLN uprawnienia nabyte
E2 260.500 9,58 PLN uprawnienia nabyte
E3 1.150.698 10,58 PLN uprawnienia nabyte
E4 4.326.989 11,68 PLN uprawnienia nabyte

5.948.367

Programy Motywacyjne wygasajg w dniu 31 grudnia 2014 r.

Pomiedzy 1 lipca 2012 r. i datg przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego nie
zrealizowano zadnych opciji.

23. KURSY WALUT ORAZ INFLACJA

Kurs wymiany ztotego do dolara Kurs wymiany ztotego do euro
30 czerwca 2012 r. 3,3885 4,2613
31 grudnia 2011 r. 3,4174 4,4168
30 czerwca 2011 r. 2,7517 3,9866

Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych za okres sze$ciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. wyniost 2,6% (3,1% za okres szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2011 r.).

24. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W lipcu 2012 r. Grupa zawarta transakcje walutowe typu forward z Rabobank Polska S.A.,
z ktorych ostatnia zostata zawarta w dniu 19 lipca 2012 r. W wyniku tych transakcji Grupa
nabyta kontrakty terminowe na EUR o tgcznej wartosci nominalnej 150.000 EUR, terminie
realizacji 2 pazdziernika 2012 r. oraz terminowym kursie wymiany PLN/EUR 4,20.
Transakcje sg zawarte na biezgcych warunkach rynkowych, nie odbiegajgcych od ogdlnie
przyjetych dla tego typu transakcji. Celem transakcji jest dalsze ograniczenie wptywu na
wyniki netto Grupy wahan kursu wymiany PLN/EUR wptywajgcego na obligacje Senior
Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz na obligacje Senior Notes
oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. Na dzieh 19 lipca 2012 r. strategia
zabezpieczajgca oparta na tych kontraktach terminowych na EUR posiada fgczng wartos¢
nominalng 350.000 EUR, termin realizacji 2 pazdziernika 2012 r. oraz terminowy kurs
wymiany PLN/EUR 4,20. Grupa zastosowata rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci
godziwej w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na EUR.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sré6drocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady N adzorczej TVN S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $r6drocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spotki TVN S.A. (zwanej dalej ,Spétka”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 166, na
ktéore  skladaja  sie §rédroczny  skrécony  bilans sporzadzony na  dzienh
30 czerwca 2012r., $rodroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, Srédroczne skrocone
zestawienie catkowitych dochodéw, $rédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym
i $rédroczny skrécony rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 r. oraz informacja dodatkowa do sr6édrocznego skréconego sprawozdania

finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34)
$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym S$rédrocznym sprawozdaniu na podstawie
dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnoéé,
ze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowogé Spoiki.

Zakres i metoda przegladu $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego istotnie rézni
sie od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnoéci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

fJ

PricewaterhouseCoopers Sp. zo.0.,
Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warsaw, Poland
T: +48 (22) 523 4000, F: +48 (22) 523 4040, www.pwce.com

PricewaterhouseCoopers Sp z 0.0. is entered into the N t Court Regi d by the District Court for the Capital City of Warsaw, under KRS number 0000044655, NIP 526-021-02-
28. The share capital is PLN 10,363,900 The seat of the Company is In Warsaw at Al. Armii Ludowej 14
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, ze zalaczone $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowogci 34
»Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

QDQ Sotowdu”

Pawel Wesolowski

Kluczowy Biegly Rewident,
Numer ewidencyjny 12150

Warszawa, 8 sierpnia 2012 r.



OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TVN S.A. za okres szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. zostato sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji
finansowej, wynikdw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych zgodnie z MSR 34
,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TVN S.A. za okres szeséciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. zawiera: srodroczny skrocony rachunek zyskéw i strat,
srodroczne skrocone zestawienie catkowitych dochoddw, s$rédroczny skrocony bilans,
srédroczne skréocone zestawienie zmian w kapitale wtasnym, srédroczny skrécony rachunek
przeptywow pienieznych oraz informacje dodatkowe do $rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, Zarzad TVN S.A.
niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa
Spotki oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
TVN S.A. w dniu 8 sierpnia 2012 r.

Markus Tellenbach Piotr Walter

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
John Driscoll Robert Bednarski
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 8 sierpnia 2012 r.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Informacje o TVN
1. Dziatalno$¢ podstawowa

Grupa TVN jest wiodaca, zintegrowang polskg grupg medialng aktywng w branzach telewiz;ji
i produkcji telewizyjnej, wtgczajgc dziatalnos¢ cyfrowej telewizji satelitarnej oraz dziatalnos¢
w zakresie internetu i telezakupow. TVN S.A. (,Spétka”) i jej jednostki zalezne (,Grupa TVN”,
,Grupa”) sg nadawcami lub wspoétnadawcami jedenastu kanatow telewizyjnych w Polsce:
TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style, TVN CNBC, NTL
Radomsko, Telezakupy Mango 24 oraz TTV. Kanaty nalezgce do Grupy emitujg wiadomosci,
programy informacyjne i rozrywkowe, seriale, filmy fabularne oraz programy oferujgce
telezakupy. Grupa zarzgdza rowniez polskg cyfrowg telewizjg satelitarng ‘n’, ktéra oferuje
zaawansowane technologicznie ustugi ptatnej telewizji. Grupa posiada réwniez wiodacy w
Polsce portal Onet.pl, oferujgcy serwisy takie jak OnetVOD, Zumi.pl, Sympatia.pl, OnetBlog
oraz OnetLayjt.

2. Siedziba

TVN S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

3. Rada Nadzorcza

e Wojciech Kostrzewa - Przewodniczacy

e Bruno Valsangiacomo - Zastepca Przewodniczgcego
e Arnold Bahlmann

¢ Michat Broniatowski

¢ Romano Fanconi

e Pawet Gricuk

e Paul H. Lorenz

o Wiestaw Roztucki

e Andrzej Rybicki

e Aldona Wejchert

e  Gabriel Wujek

4, Zarzad

e Markus Tellenbach - Prezes

e Piotr Walter - Wiceprezes

e John Driscoll

e Robert Bednarski (powotany 9 stycznia 2012 r.)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Informacje o TVN (CD.)
5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Gloéwna kancelaria prawna
Allen & Overy

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

7.  Gléwny bank

Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,Pekao S.A.”)
ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

8.  Spolki zalezne

Weil, Gotshal & Manges
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa

Nadawanie i produkcja telewizyjna
. Tivien Sp.zo o0 . NTL Radomsko Sp. z o.0.

Cyfrowa platna telewizja satelitarna

ul. Augustéwka 3
02-981 Warszawa
El-Trade Sp. z 0.0.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa
TVN Media Sp. z 0.0.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

ITI Neovision Sp. z o.0.

ul. 11 Listopada 2
97-500 Radomsko
Thema Film Sp. z 0.0.
ul. Powsinska 4
02-920 Warszawa
Stavka Sp. z 0.0.

ul. Ordynacka 14/5
00-358 Warszawa

Cyfrowy Dom Sp. z o.0.

ul. Ktobucka 23
02-699 Warszawa
. Neovision UK Ltd.
5 New Street Square
Londyn EC4A 3TW, Wielka Brytania

ul. Klobucka 23
02-699 Warszawa

On-line

. Grupa Onet.pl S.A. . DreamLab Onet.pl Sp.z o.0.
ul. G. Zapolskiej 44 ul.G.Zapolskiej 44
30-126 Krakow 30-126 Krakow

. SunWeb Sp. z 0.0. . Media Entertainment Ventures International
ul. G. Zapolskiej 44 Limited w dobrowolnej likwidacji z woli

30-126 Krakow udziatowcow _
Palazzo Pietro Stiges 90, Strait Street

Valetta VLT 1436, Malta

Telezakupy

. Mango Media Sp. z o.0.
ul. Hutnicza 59
81-061 Gdynia

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

8.

Spotki zalezne (cd.)

Segment korporacyjny

10.

Grupa Onet Poland Holding B.V. .
De Boelelaan 7

NL-1083 Amsterdam

Holandia

TVN Finance Corporation 1l AB .
Stureplan 4 c 4 tr

114 35 Sztokholm, Szwecja

TVN Holding S.A.

ul. Wiertnicza 166

02-952 Warszawa

Wspdlne przedsiewziecia (joint ventures)

MGM Channel Poland Ltd. .
72 New Cavendish Street
Londyn W1G 8AU, Wielka Brytania

Jednostki stowarzyszone
Polskie Badania Internetu Sp. z o.0. o

Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa

DTH Poland Holding Codperatief U.A.
De Boelelaan 7

NL-1083 Amsterdam

Holandia

TVN Finance Corporation Il AB
Stureplan4 c 4 tr

114 35 Sztokholm, Szwecja

Polski Operator Telewizyjny Sp. z o0.0.
ul. Huculska 6
00-730 Warszawa

Film Miasto Sp. z 0.0.
ul. Putawska 182
02-670 Warszawa

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

SF-3-



TVN S.A.
Sroédroczny skréocony rachunek zyskow i strat
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych

Nota 30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.
Przychody ze sprzedazy 5 738.495 841.466
Koszty wtasne sprzedazy 6 (495.774) (452.538)
Koszty sprzedazy 6 (24.482) (61.775)
Koszty ogdlnego zarzadu 6 (86.201) (67.483)
Przychody z tytutu dywidendy 134.646 -
Pozostate przychody operacyjne, netto 1.613 836
Utrata wartosci inwestycji w Onet A(i) (127.293) -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 141.004 260.506
Przychody z tytutu odsetek 7 7.481 88.380
Koszty finansowe 7 (195.522) (185.270)
Dodatnie roznice kursowe, netto 7 151.976 42.814
Zysk brutto 104.939 206.430
Podatek dochodowy 18 (26.203) (42.298)
Zysk netto w okresie 78.736 164.132
Zysk na jedng akcje (nie w tysigcach)
- podstawowy 8 0,23 0,48
- rozwodniony 8 0,23 0,47

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Sroédroczne skrocone zestawienie catkowitych dochodéw
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Nota 30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r .
Zysk netto w okresie 78.736 164.132
Pozostate catkowite dochody:
Walutowe kontrakty terminowe 12 (607) (344)
Podatek od pozostatych catkowitych dochodéw 57 66
Pozostate catkowite dochody, netto (550) (278)
Catkowite dochody ogotem 78.186 163.854

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrocony bilans
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2012 . 31 grudnia201lr.
Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 241.744 227.198
Wartos¢ firmy 144,127 144.127
Inne wartosci niematerialne 39.573 29.044
Dtugoterminowe aktywa programowe 173.097 179.243
Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspodlne
przedsiewziecia 9 2.456.346 3.830.720
Dtugoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych 20 (v) 5.052 111.257
Pozostate aktywa trwate 4.265 5.070
3.064.204 4.526.659
Aktywa obrotowe
Krétkoterminowe aktywa programowe 237.073 241.098
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 262.019 235.996
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych 12 21.504 1.580
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 55.919 31.547
Naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych 26.577 19.677
Depozyt)_/ bankowe o terminie zapadalnosci powyzej 13
trzech miesiecy 34.090 75.000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 189.641 218.935
826.823 823.833
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 10 3.105.137 1.707.074
3.931.960 2.530.907
AKTYWA RAZEM 6.996.164 7.057.566
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 14 68.775 68.775
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 672.906 672.931
Kapitat zapasowy (8%) 23.301 23.301
Inne kapitaty rezerwowe 97.421 97.971
Skumulowany zysk 2.537.797 2.493.449
3.400.200 3.356.427
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki od jednostek powigzanych 15,20 (iii) 3.181.834 3.295.692
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9.261 15.010
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67.573 39.208
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1.880 1.894
3.260.548 3.351.804
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 148.492 165.502
Odsetki naliczone od pozyczek 15,20(iii) 46.001 47.680
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 20(ix) 10.876 -
Zobowigzanie z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych 12 98 -
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
migdzyokresowe 16 129.949 136.153
335.416 349.335
Zobowigzania razem 3.595.964 3.701.139
PASYWA RAZEM 6.996.164 7.057.566

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2011r.
Catkowite dochody ogétem
Emisja akcji @

Koszt emisji akcji®
Dywidenda zatwierdzona i
wyptacona @

Stan na 30 czerwca 2011 r.

Liczba akcji Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Inne Skumulowany Kapitat
(niew zaktadowy zapasowy z zapasowy rezerwowe- kapitaty zysk wiasny
tysiacach) emisji akcji (8%) kapitat z tyt. rezerwowe-
powyzej ich programu pozostate
wartosci przydziatu zmiany
nominalnej opcji objecia
akcji
342.354.192 68.471 643.049 23.301 111.667 - 1.175.994 2.022.482
- - - - - (278) 164.132 163.854
1.318.972 264 26.077 - (12.159) - - 14.182
- - (60) - - - - (60)
- - - - - - (13.728) (13.728)
343.673.164 68.735 669.066 23.301 99.508 (278) 1.326.398 2.186.730

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Inne Skumulowany Kapitat
zaktadowy zapasowy z zapasowy rezerwowe- kapitaty zysk wiasny
emisji akcji (8%) kapitat z tyt. rezerwowe-
powyzej ich programu pozostate
wartosci przydziatu opciji zmiany
nominalnej objecia akcji
Stan na 1 stycznia 2012 . 68.775 672.931 23.301 97.718 253 2.493.449 3.356.427
Catkowite dochody ogétem - - - - (550) 78.736 78.186
Koszt emisji akcji® - (25) - - - - (25)
Dywidenda zatwierdzona i
wyptacona® - - - - - (34.388) (34.388)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 68.775 672.906 23.301 97.718 (297) 2.537.797 3.400.200

(1) W okresie szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2011 r 1.318.972 (nie w tysigcach) akcji serii C2, C3, E1, E2, E3 i E4 zostato wyemitowanych i optaconych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego TVN (zob.

Nota 21).

(2) Koszty zwigzane z obstugg programu opcji objecia akcji
(3) Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2012 r. wynosita 0,10 ztotych na akcje (nie w tysigcach). Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2011 r. wynosita 0,04 ztotych na akcje (nie w tysigcach).

Skumulowany zysk na dzien 30 czerwca 2012 r. obejmuje kwote 2.535.967 bedacg czescig skumulowanego zysku jednostkowego TVN S.A., ktéra moze byé dystrybuowana. Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 narzucajg pewne ograniczenia na wyptate dywidendy (zob. $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczny skrécony rachunek przeptywéw pienieznych

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziatalno$¢ operacyjna
Whptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Podatek zaptacony

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

Wyptywy z tytutu nabycia wartosci niematerialnych

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Dywidenda otrzymana

Cash pooling z TVN Media

Odsetki otrzymane

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Dziatalnos¢ finansowa

Emisja akcji, po uwzglednieniu kosztow

Dywidenda wyptacona

Koszt udzielenia pozyczki od TVN Finance Corporation Il AB
i TVN Finance Corporation 1l AB

Rozliczenie walutowych kontraktéw terminowych

Wykup obligacji PLN o terminie wykupu w 2013 r.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
Odsetki zaptacone

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(Zmniejszenie)/ zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatku
okresu

Skutki zmian kurséw walutowych

Stan srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec
okresu

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2012 .

Szes¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2011 r.

Nota

17 128.285 172.480
(18.269) (23.726)

110.016 148.754

(49.593) (18.882)

1.460 91

(19.252) (5.695)

13 40.910 242.627
20 (v) (51.422) (87.196)
134.646 -

10.876 -

3.317 8.448
70.942 139.393

- 14.121

(34.388) (13.728)
- (1.118)

7 - 36.960
- (144.927)

- 107.986
(175.027) (163.228)
(209.415) (163.934)

(28.457) 124.213

218.935 425.653
(837) (1.656)

189.641 548.210

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad i
Rade Nadzorczg TVN S.A. w dniu 8 sierpnia 2012 r.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spétkg prawa polskiego notowang na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, dzialajgcg w sektorze mediow i rozrywki.

Spotka nalezy do grupy podmiotéw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupa Kapitatowa ITI”). ITI Holdings jest podmiotem, ktéry na najwyzszym szczeblu jest
tacznie kontrolowany przez cztonkoéw rodziny Wejchert, Walter, Valsangiacomo i Kostrzewa.
Grupa Kapitatowa ITI dziata w Polsce od 1984 r. i jest jedng z najwiekszych grup w sektorze
medialno-rozrywkowym w Polsce.

Spotka jest wtascicielem nastepujgcych jednostek zaleznych: Grupa Onet Poland Holding
B.V., Grupa Onet.pl S.A.,, DTH Poland Holding Cooperatief U.A. (poprzednio Neovision
Holding B.V.), Tivien Sp. z 0.0., TVN Finance Corporation Il AB, TVN Finance Corporation II|
AB, El-Trade Sp. z 0.0., Thema Film Sp. z 0.0., NTL Radomsko Sp. z 0.0., Mango Media Sp.
Z 0.0., TVN Holding S.A., TVN Media Sp. z o.0., Stavka Sp. z 0.0., posrednio przez Grupe
Onet.pl S.A.: Dream Lab Onet.pl. Sp. z 0.0., Media Entertainment Ventures International
Limited i SunWeb Sp. z 0.0. oraz posrednio przez DTH Poland Holding Codperatief U.A.: ITI
Neovision Sp. z 0.0., Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. i Neovision UK Ltd. Inwestycje w jednostki
zalezne sg wykazywane jako aktywa trwate lub aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy.

Spotka ocenia, ze w istotnym zakresie catos¢ jej dziatalnosci nalezy do segmentu telewizji,
nadawania oraz produkcji telewizyjnych i obecnie sporzgdza sprawozdanie finansowe jako
podmiot dziatajgcy w jednym segmencie. Ponadto, Spoétka dziata na terenie Polski i
wszystkie jej aktywa znajdujg sie na terenie Polski. Dlatego nie zaprezentowano innych
danych w ujeciu geograficznym.

Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego
roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy — w czwartym kwartale.

Ostatnie istotne transakcje

W dniu 28 listopada 2011 r. Spoétka zawarta z TVN Media Sp. z o.0. (,TVN Media”,
poprzednio Highgate Capital Investments Sp. z 0.0.) umowe, na mocy ktérej Spotka wniosta
do TVN Media w postaci aportu zorganizowang czeS¢ przedsiebiorstwa, bedaca
wyodrebnionym ze Spotki pod wzgledem organizacyjnym i funkcjonalnym segmentem
realizujgcym funkcje sprzedazy, marketingu i zarzgdzania znakami towarowymi, w zamian za
objecie nowo utworzonych udziatow TVN Media, spoétki zaleznej w ktérej Spétka posiada
100% udziatbw. Aktywa wniesione do TVN Media zawierajg, pomiedzy innymi, dziaty
sprzedazy, marketingu i zarzgdzania znakami towarowymi, jak réwniez znaki towarowe,
bedace poprzednio wlasnoscig TVN S.A. (wlgczajgc wytworzone we wtasnym zakresie znaki
towarowe TVN). Warto$¢ godziwa wniesionych aktywow netto wyniosta 2.393.000 i pokryta
ona 2.393.000 (nie w tysigcach) nowo wyemitowanych udziatbw o wartosci nominalne;j
rownej 1 kazdy. Powyzsza transakcja ma na celu strategiczng reorganizacje funkcji dziatu
sprzedazy i marketingu, dzieki ktorej mozliwe bedzie Swiadczenie ustug zaréwno dla TVN jak
i dla klientow zewnetrznych.

Wydzielenie funkcji sprzedazy i marketingu ma na celu gtéwnie swiadczenie ustug klientom
zewnetrznym ale takze zwigkszenie efektywnosci i elastycznosci struktury Grupy jak tez
umozliwienie wprowadzenia nowych produktow i ustug.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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1. TVN(cD.))

W dniu 13 grudnia 2011 r. Spotka podpisata z TVN Media umowe o wspotpracy w zakresie
pozyskiwania przekazoéw handlowych, dotyczacg zawierania w imieniu TVN Media i na rzecz
Spotki umoéw o emisje reklam, sponsorowanie, lokowanie produktéw oraz umoéw o realizacje
ogtoszen. Umowa obowigzuje od dnia 29 listopada 2011 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Na
podstawie tej umowy TVN Media w imieniu wkasnym i na rzecz Spotki zawiera umowy o
emisje reklam, umowy o sponsorowanie, umowy o lokowanie produktow oraz umowy o
realizacje ogtoszen. TVN Media pobiera za swe ustugi swiadczone na rzecz Spoftki
wynagrodzenie okreslone na warunkach rynkowych.

W dniu 18 grudnia 2011 r. Spotka wraz z ITlI Media Group Limited (podmiotem posrednio
dominujgcym nad Spoétka) zawarta umowy ustanawiajgce strategiczne partnerstwo z Groupe
Canal+ S.A. (,Grupa Canalt+”) i potaczenie dziatalnosci ITI Neovision Sp. z 0.0. (,ITI
Neovision”) — operatora platformy "n" i Canal+ Cyfrowy Sp. 0.0. - operatora platformy
"Cyfra+" (,Cyfra+”). Celem transakcji jest potgczenie dziatalnosci operacyjnej "n" i Cyfry+ w
polskiej branzy ptatnej telewizji poprzez utworzenie platformy cyfrowej "n/C+", bedacej
wiasnoscig Grupy Canal+ i TVN (zob. Nota 10).

Takze 18 grudnia 2011 r. ITI Media Group Limited jako sprzedawca, Grupa Canal+ jako
nabywca i ITl Holdings jako gwarant zobowigzan ITI Media Group Limited zawarty umowe
nabycia udziatébw (,Umowa Nabycia Udziatéw”) dotyczgcg 40% udziatéw w N-Vision B.V.,
spotki zarejestrowanej w Amsterdamie, Holandia (,N-Vision”) (spotka posiadajgca posrednio
51% akcji TVN S.A).

Zakonhczenie powyzszych transakcji jest zalezne od spetnienia okreslonych warunkow,
wigczajgc uzyskanie zgody wiasciwego organu antymonopolowego.

W dniu 13 marca 2012 r. Spétka podpisata umowe z TVN Media Sp. z .0.0. oraz Bankiem
Pekao S.A. dotyczgcg uruchomienia i wdrozenia systemu zarzgdzania srodkami pienieznymi
w Grupie TVN tzw. ,Cash pooling system”. Celem uruchomienia i wdrozenia systemu jest
utatwienie codziennego zarzgdzania $rodkami pienieznymi przez Spoétke i TVN Media w
zakresie kapitatu obrotowego z wykorzystaniem nadwyzek srodkéw finansowych Spétki i
TVN Media.

W dniu 4 czerwca 2012 r. Spotka oraz Ringier Axel Springer Media AG ("RAS") zawarty
umowe sprzedazy akcji ("Umowa") Grupy Onet.pl S.A. ("Grupa Onet.pl"). Umowa przewiduje
sprzedaz spoétce w petni zaleznej od RAS (,Nabywca”) 100% akcji Grupy Onet.pl w zamian
za srodki pieniezne za 75,98% akcji Grupy Onet.pl oraz 25% udziatbw w Nabywcy za
pozostate akcje spétki Grupa Onet.pl (zob. Nota 10).
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2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
(,MSR 34”). Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu s$rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2012 r. sg spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r., za wyjgtkiem zmian do standardow,
ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2012 r.

W roku 2012 Spotka wprowadzita:
(i)  Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywow finansowych

Zmienione zostaly wymogi dotyczgce ujawnien na temat transferow aktywéw finansowych.
Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Ponizsze zmiany do standardow obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2012 r. ale w dniu przygotowania niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaty przyjete przez UE:

(i)  Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja i zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz
pierwszy
Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
(i)  Zmiany do MSR 12: Odzyskiwalnosc¢ aktywow
Zmiany dotyczg wyceny aktywdéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwigzanych z nieruchomosciami nabytymi w celach inwestycyjnych, ktére sg wyceniane w
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40. Zmiany wprowadzajg zatozenie, ze wartos¢ tych
nieruchomosci zostanie catkowicie odzyskana w momencie sprzedazy. Zatozenie to nie ma
zastosowania w przypadku, w ktérym jednostka zamierza uzyskaé zasadniczo wszystkie
korzysci ekonomiczne generowane przez dane aktywo w okresie, w ktérym je posiada, a nie
poprzez sprzedaz tego aktywa. Interpretacja SKI 21, ktéra dotyczyta podobnego zagadnienia
zwigzanego z aktywami, ktére nie sg amortyzowane i ktérych wartos¢ ulega
przeszacowaniom zgodnie z modelem zawartym w MSR 16 zostata wigczona do MSR 12 po
wytgczeniu wskazowek dotyczacych wyceny nieruchomosci nabytych w celach
inwestycyjnych w wartosci godziwej. Zmiany nie bedg miaty wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.
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2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI (CD.)

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady
kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentow
pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i
strat.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy odczytywa¢ wraz ze
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym aby w pehni
zrozumie¢ 0golng sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz zmiany w sytuac;ji
finansowej Grupy TVN jako catoséci. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. jest opublikowane
wraz z niniejszym s$rédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym na stronie
http://investor.tvn.pl

Sprawozdanie finansowe Spdétki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 r. sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE,
dostepne jest na stronie: http://investor.tvn.pl.

2.2. Poréwnawcze informacje finansowe

Dane poréwnawcze lub dane prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach
finansowych zostaty w razie potrzeby skorygowane w celu uwzglednienia zmian
prezentacyjnych wprowadzonych w biezgcym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie
wptyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wlasnego.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogoiny proces zarzgdzania
ryzykiem w Spofce koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara
sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spotki. Spotka
wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia sie przed niektérymi
rodzajami ryzyka, pod warunkiem, ze instrumenty zabezpieczajgce sg uznane za efektywne
kosztowo jak i z perspektywy przeptywow pienieznych.

Spétka zarzgdza ryzykiem zgodnie z politykg zatwierdzong przez Zarzad i Rade Nadzorcza.
Polityka Skarbowa Spotki okresla zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym i ptynnoscig
poprzez ustalenie czynnikéw ryzyka finansowego na ktére narazona jest Spotka i zrodet tych
czynnikow. Szczegoty obowigzkdw, dziatan i metodologii przyjetych do identyfikacji, pomiaru,
monitorowania i raportowania ryzyka jak rowniez do prognozowania przysztych przeptywow
pienieznych oraz niedoboréw i nadwyzek aktywdéw pienieznych netto sg zawarte w
zatwierdzonych instrukcjach uzupetniajgcych.

Nastepujace jednostki organizacyjne w departamencie finansowym Spofki biorg udziat w
procesie zarzgdzania ryzykiem: komitet ryzyka, zespot zarzadzania ptynnoscig, zespot
zarzgdzania ryzykiem, zespét planowania i analiz finansowych oraz zespdt ksiegowosci i
raportowania. Komitet ryzyka sktada sie z cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za sprawy
finansowe Spotki oraz szeféw poszczegdlnych zespotdw departamentu finansowego Spotki.
Komitet ryzyka odbywa comiesieczne spotkania i opierajgc sie na analizie ryzyk finansowych
rekomenduje strategie zarzadzania ryzykiem finansowym, zatwierdzang nastepnie przez
Zarzagd. Rada Nadzorcza zatwierdza dopuszczalne limity ryzyka oraz uczestniczy w
konsultacjach przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcych.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

Zespot planowania i analiz finansowych szacuje i identyfikuje wymiar ryzyka finansowego
opierajgc sie na informacjach dostarczanych przez zespoty operacyjne, ktérych dziatalnosé
moze byC narazona na ryzyko. Zespot zarzgdzania ptynnoscig analizuje czynniki ryzyka
wplywajgce na Spotke, prognozuje przeptywy finansowe Spétki oraz warunki rynkowe i
wskazniki makroekonomiczne i proponuje efektywne kosztowo strategie zabezpieczajgce.
Zespot ksiegowosci i raportowania monitoruje skutki ksiegowe strategii zabezpieczajgcych i
weryfikuje rozliczenia transakciji.

()  Ryzyko rynkowe

Ryzyko zwigzane z obligacjami wyemitowanymi przez spotke zalezng

W dniu 19 listopada 2009 r. Spétka, za posrednictwem swojej spétki zaleznej TVN Finance
Corporation Il AB, wyemitowata obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. o tgcznej wartosci nominalnej 405.000 EUR, ktére sg notowane na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Luksemburgu. W dniu 10 marca 2010 r. Spétka, za
posrednictwem swojej spotki zaleznej TVN Finance Corporation 1l AB, wyemitowala
dodatkowe obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. 0
tacznej wartosci nominalnej 148.000 EUR bedace czescig zaptaty za pozostate udziaty w
Neovision Holding. W dniu 30 kwietnia 2010 r. dodatkowe obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o wartosci nominalnej 40.000 EUR
zostaty wyemitowane przez TVN Finance Corporation Il AB w zamian za Instrumenty
Promissory Notes wyemitowane jako cze$¢ zaptaty za pozostatg czes¢ udziatéw w Neovision
Holding. Spodtka nie rozpoznaje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanej z obligacjami Senior
Notes oprocentowanymi 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. W zwigzku z powyzszym
Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany ceny zwigzane z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi.

W dniu 19 listopada 2010 r. Spétka, za posrednictwem swojej spétki zaleznej TVN Finance
Corporation Il AB, wyemitowata obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. o fgcznej wartosci nominalnej 175.000 EUR, ktore sg notowane na
Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu. Srodki pozyskane z emisji obligacji przez
spotki zalezne zostaty przekazane Spotce poprzez umowy pozyczek od jednostek zaleznych
(zob. Nota 20 (iii)). Spétka nie rozpoznaje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanej z
obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. W zwigzku
z powyzszym Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany ceny zwigzane z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi.

Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody Spofki ze sprzedazy wyrazone sg gtéwnie w ziotych polskich. Ryzyko zmiany
kursu walut powstaje gtéwnie na zobowigzaniach Spdtki z tytutu pozyczek od jednostek
powigzanych, aktywach Spotki zwigzanych z pozyczkami dla jednostek zaleznych,
depozytach bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz srodkach
pienieznych i ich ekwiwalentach, ktére sg wyrazone w EUR, a takze z tytutu zobowigzan
wobec dostawcéw zagranicznych licencji programowych, z tytutu najmu satelitbw oraz
kosztow czynszu, ktore sg wyrazone w USD lub EUR. Pozostate aktywa, zobowigzania i
koszty wyrazone sg gtdwnie w ztotych polskich.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.1. Czynniki ryzyka finansoweqgo (CD.)

Politykg Spotki w zakresie zarzadzania ryzykiem zmiany kurséw walut jest pokrycie znanych
ryzyk w sposob efektywny kosztowo jak i z perspektywy przeptywow pienieznych bez
podejmowania obrotu instrumentami finansowymi. Na podstawie oceny zagrozenia ryzykiem
kursowym, Spoétka nabywa pochodne instrumenty finansowe w celu odpowiedniego
zarzgdzania tym ryzykiem. W celu zabezpieczenia Spétka korzysta z opcji kupna waluty,
kontraktow swap i walutowych kontraktéw terminowych (zob. Nota 12). W odniesieniu do
wszystkich transakcji zabezpieczajgcych i zabezpieczanych wymagana jest regularna i
systematyczna sprawozdawczosé zarzadcza.

Szacowany wplyw na zysk netto w okresie (po uwzglednieniu efektu opodatkowania)
potencjalnego 5% wzrostu warto$ci EUR wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych
na dzien 30 czerwca 2012 r. i na 30 czerwca 2011 r., przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako
niezmienne oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek pochodnych instrumentow
finansowych nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych
wyrazonych w EUR, to strata 130.548 (strata 52.390 na dzien 30 czerwca 2011 r.) i jest
przedstawiony ponizej:

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.
Przyjety wzrost wartosci EUR wobec PLN: 5% 5%
Zobowigzania:
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o
terminie sptaty w 2017 r. wraz z naliczonymi odsetkami (103.864) (97.168)
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 9,025% o
terminie sptaty w 2018 r. wraz z naliczonymi odsetkami (30.543) (28.574)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (432) (219)
Pozostate (1.159) (592)
Aktywa:
Pozyczki dla jednostek zaleznych* 3.962 69.982
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy 1.381 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 4.115
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 78 66
(130.548) (52.390)

*Zawiera aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

Szacowany wplyw na zysk netto w okresie (po uwzglednieniu efektu opodatkowania)
potencjalnego 5% wzrostu warto$ci USD wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych
na dzieh 30 czerwca 2012 r. i 30 czerwca 2011 r., przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako
niezmienne oraz przy pominieciu wplywu jakichkolwiek pochodnych instrumentow
finansowych nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych
wyrazonych w USD, to strata 2.481 (strata 2.536 na dzieh 30 czerwca 2011 r.) i jest
przedstawiony ponizej:

Szes$¢ miesigcy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.

Przyjety wzrost wartosci USD wobec PLN: 5% 5%
Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (2.884) (2.859)

Aktywa:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 144 63

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 259 260

(2.481) (2.536)

Wpltyw na zysk netto mozliwych fluktuacji kurséw walut obcych jest czesciowo ograniczany
przez finansowe instrumenty pochodne nabyte przez Spétke. Szczegdly dotyczace
walutowych kontraktow terminowych, ktére Spétka posiadata na dzieh 30 czerwca 2012 r.
zostaty oméwione w Nocie 12.

Ryzyko zmiany przeptywow pienigznych oraz wartoSci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z
oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg
pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w 2017 r. oraz
9,025% o terminie sptaty w 2018 r., a takze pozyczki udzielone jednostkom zaleznym .

Z uwagi na to, ze pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w
2017 r. oraz oprocentowane 9,025% o terminie sptaty w 2018 r. majg state oprocentowanie,
Spotka narazona jest na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej. Poniewaz pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie
sptaty w 2017 r. oraz oprocentowane 9,025% o terminie sptaty w 2018 r. wyceniane s3g
wedtug zamortyzowanego kosztu, zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw nie majg
bezposredniego wptywu na ich wycene w bilansie Spofki.

Z uwagi na to, ze pozyczki udzielone jednostkom zaleznym majg state oprocentowanie w
roku, Spétka narazona jest na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej. Poniewaz pozyczki udzielone wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu,
zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw nie majg bezposredniego wptywu na wycene
tych instrumentow na bilansie (zob. rowniez Note 10).

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spoétka nie stosowata instrumentéw finansowych ani innych
metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych oraz
wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej ze wzgledu na ich niskg, w ocenie
Spotki, efektywnosé w stosunku do kosztu.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

(i)  Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce Spoétke na koncentracje ryzyka kredytowego
obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci od jednostek powigzanych
oraz pozyczki udzielone jednostkom zaleznym. Spoétka lokuje swoje Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz depozyty
bankowe o terminie zapadalnosSci powyzej trzech miesiecy w instytucjach finansowych
uznawanych przez nig za wiarygodne, na podstawie analizy aktualnych ocen ratingowych
(zob. Nota 13). Spotka nie uwaza, aby biezgca koncentracja ryzyka kredytowego byta
znaczaca.

Spotka przeprowadza biezgce oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcow i zasadniczo
nie wymaga zadnych zabezpieczen. Przedptaty wymagane sg od odbiorcéw, w stosunku do
ktérych Spétka nie posiada historii ptatnosci lub historia rozliczen nie jest pozytywna, oraz
takich, ktérzy nie zadeklarowali wystarczajgco wysokich wydatkow w Spétce lub ktérzy w
ocenie Spofki nie posiadajg zdolnosci kredytowej. Kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom,
ktérzy posiadajg pozytywng historie sptat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajgco duze obroty ze Spodtka, oraz posiadajg zdolnosé kredytowg oceniong na
podstawie zrédet wewnetrznych lub zewnetrznych. Spoétka przeprowadza ciggtg ocene
segmentéw branzowych rynku, koncentrujgc sie na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej
modyfikuje swojg polityke kredytowg aby odpowiadata biezgcym i spodziewanym warunkom
panujgcym na rynku.

Spotka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako cato$é nierozliczonych
naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu
do kazdego pojedynczego klienta dokonujgcego ptatnosci.

W zwigzku z wniesieniem Segmentu Sprzedazy i Marketingu (w tym naleznosci od agencji
reklamowych ) do TVN Media, Spotka podpisata umowe o wspotpracy z TVN Media, na
podstawie ktérej TVN Media w imieniu wlasnym i na rzecz TVN zawiera umowy o0 emisje
reklam, umowy o sponsorowanie, umowy o lokowanie produktéw oraz umowy o emisje
ogtoszen. Od 29 listopada 2011 r. wiekszos¢ obrotéw Spétki odbywa sie za posrednictwem
TVN Media (41% naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzieh 30 czerwca 2012 r.) i dotyczy
sprzedazy za posrednictwem domow mediowych, ktore zarzadzajg kampaniami
marketingowymi reklamodawcow i regulujg swoje zobowigzania wobec TVN Media po
otrzymaniu naleznosci od swoich klientow. W zwigzku z tym niniejsze srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe nalezy odczytywaé wraz ze $rédrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym aby w peini zrozumie¢ koncentracje ryzyka
kredytowego nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug Grupy. Agencje reklamowe w Polsce maja
zwykle forme prawng spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig z niewielkg wartoscig
aktywow netto w przypadku niewyptacalnosci. Najwieksze agencje reklamowe w Polsce, z
ktorymi  wspétpracuje Spétka i TVN Media to oddziaty ijednostki zalezne duzych
miedzynarodowych firm posiadajgcych dobrg opinie. W zakresie w jakim jest to uzasadnione
i efektywne kosztowo, Spoétka i TVN Media obnizajg narazenie na ryzyko kredytowe przez
ubezpieczanie naleznosci u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotki w podziale na rodzaj
klientow*:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 30 czerwca 2012 . 31 grudnia 2011r.
Naleznosci od pozostatych klientéw 12% 13%
Naleznosci od jednostek powigzanych 88% 87%
- TVN Media Sp. z o.0. 41% 57%
- ITI Neovision Group 34% 21%
- pozostate jednostki powigzane 13% 9%

100% 100%

*W celu uzyskania petnej informacji odnosnie koncentracji ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niniejsze sprawozdanie nalezy odczytywa¢ wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy.

Zarzad nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyptacalnosci klientéw Spotki w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 czerwca
2012 r.

(i)  Ryzyko utraty ptynnosci

Spodtka utrzymuje zasoby Srodkéw pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych
zobowigzan. Zarzgd monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Spétki. Spétka
przewiduje, ze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie srodkéw finansowych bedg
dotyczy¢ wyptat dywidendy, naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z obiektami telewizyjnymi i
nadawczymi oraz sprzetem, obstugi zadtuzenia przez spétki zalezne obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r., obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., uruchomienia nowych kanatéow
tematycznych oraz inwestycji w jednostki zalezne. Wedtug Spétki obecny stan Srodkow
pienieznych oraz srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej bedg wystarczajgce na
sfinansowanie tych potrzeb.

Niemniej jednak, jesli trwajgce spowolnienie gospodarcze albo trudnosci finansowe klientéw
przetozg sie negatywnie na srodki pozyskiwane z dziatalnosci operacyjnej Spétki, Spdtka
zrewiduje swoje potrzeby finansowe tak aby zapewnié, ze jej istniejgce zobowigzania
finansowe bedg wypetniane w przewidywalnej przyszto$ci. Na dzien 30 czerwca 2012 r.
Spétka dysponowata srodkami pienieznymi i depozytami bankowymi o terminie zapadalno$ci
powyzej trzech miesiecy w tgcznej kwocie 223.731 (taczna kwota srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow oraz depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy
na 31 grudnia 2011 r. to 293.935).

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych Spétki do sptaty w
przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do terminu spiaty na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne
wynikajgce z umow wraz z odsetkami, wylgczajgc opcje wczesniejszej sptaty. Salda
przypadajgce do sptaty w ciggu 12 miesiecy sg wykazane w wartosciach pozycji
bilansowych.
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

Do 1 roku Od 1 roku do 2 lat Powyzej 2 lat
30 czerwca 2012 .
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane
11,90% o terminie wykupu w 2017 r. 300.708 300.708 3.579.429
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane
9,025% o terminie wykupu w 2018 r. 67.302 67.302 1.048.587
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 148.492 9.261 -
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 10.876 - -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 72.745 - -
Gwarancje 263.128 1.000 186.432
863.251 378.271 4.814.448
Do 1 roku Od 1 roku do 2 lat Powyzej 2 lat
31 grudnia 2011r.
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane
11,90% o terminie wykupu w 2017 r. 311.680 311.680 3.865.882
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane
9,025% o terminie wykupu w 2018 r. 69.758 69.758 1.121.730
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 165.502 15.010 -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 50.397 192 -
Gwarancje 86.747 136.696 194.235
684.084 533.336 5.181.847

3.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu 2z inwestycji
akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawac
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Spotka monitoruje strukture kapitatow przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie
netto do EBITDA. Zadtuzenie netto reprezentuje wartos¢ nominalng zobowigzan z tytutu
pozyczek i obligacji (zob. Nota 15) na dzien bilansowy tgcznie z naliczonymi odsetkami i
zobowigzaniami z tytutu cash poolingu, pomniejszong o warto$¢ srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow oraz depozytow bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy.
EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesiecy. Spotka definiuje EBITDA jako zysk/(strate)
netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytgczeniem licencji programowych),
odpisami z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
(oraz ich odwrdceniami), przychodami z tytutu dywidendy, przychodami z tytutu odsetek,
kosztami finansowymi, zyskami i stratami kursowymi, i podatkiem dochodowym.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym (CD.)

Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalnosci operacyjnej obejmujg
amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych oraz przychody z tytutu dywidend. EBITDA nie jest
wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawac¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto
wedtug MSSF, za wskaznik wynikow operacyjnych, wskaznik przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnoéci. EBITDA nie stanowi
ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze
by¢ rézne w zaleznosci od spéiki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Spotke moze by¢
odmienne niz zastosowane przez inne spoékki.

30 czerwca 2012 . 31 grudnia 2011r.
Zadtuzenie netto 3.105.824 3.145.847
EBITDA przed odpisem z tytutu utraty wartosci i zyskiem
z tytutu wniesienia aportem segmentu sprzedazy i
marketingu do spotki zaleznej TVN Media 434.776 559.144
Zysk z tytutu wniesienia aportem segmentu sprzedazy i
marketinau do spétki zaleznei TVN Media 2,124.790 2.124.790
Utrata wartosci inwestycji w ITI Neovision (1.013.496) (1.013.496)
Utrata wartosci inwestycji w Onet (127.293) -

EBITDA po odpisie z tytutu utraty wartosci i zyskiem z

tytutu wniesienia aportem segmentu sprzedazy i

marketingu do spotki zaleznej TVN Media 1.418.777 1.670.438
Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA przed odpisem z

tytutu utraty warto$ci i zyskiem z tytutu wniesienia

aportem segmentu sprzedazy i marketingu do spotki

zaleznei TVN Media 7,1 5,6
Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA po odpisie z tytutu

utraty wartosci i zyskiem z tytutu wniesienia aportem

segmentu sprzedazy i marketingu do spoftki zaleznej

TVN Media 2,2 19

Z zastrzezeniem zmian kursu walutowego EUR/ PLN, celem Spdtki jest obnizanie wskaznika
zadtuzenie netto /EBITDA
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.3. Szacowanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
oparta jest na notowaniach rynkowych na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie
na aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu technik wyceny. Spétka stosuje rozne
metody i przyjmuje zatozenia oparte na warunkach rynkowych wystepujgcych na kazdy dzien
bilansowy. Wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie
znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku, wylicza sie z wykorzystaniem wskaznikéw dla
sektora oraz ostatniej dostepnej informacji finansowej na temat inwestycji. Wartos¢ godziwa
opcji walutowych i transakcji terminowych jest ustalana na podstawie wyceny
przeprowadzanej przez banki ktoére wystawity instrumenty.

Wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci oraz
warto$¢ bilansowa zobowigzan handlowych sg zblizone do ich wartosci godziwych z powodu
ich krétkoterminowego charakteru.

Nastepujgce wyceny warto$ci godziwej byty stosowane przez Spétke w odniesieniu do

instrumentow finansowych:

o ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan (,Poziom1”),

o dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg
obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposéb bezposredni (ij. jako
ceny) lub posrednio (ij. bazujgce na cenach) (,Poziom 2”),

o dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne)
(,Poziom 3”).
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.3. Szacowanie wartosci godziwej (CD.)

30 czerwca 2012 r. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw

pochodnych

Walutowe kontrakty terminowe - 21.504 - 21.504
- 21.504 - 21.504

Zobowizania

Zobowigzanie z tytutu finansowych instrumentow

pochodnych

Walutowe kontrakty terminowe - 98 - 98
- 98 - 98

31 grudnia 2011r.

Aktywa

Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw

pochodnych

Walutowe kontrakty terminowe - 1.580 - 1.580

- 1.580 - 1.580

3.4. Analiza biezgcych warunkéw ekonomicznych

Globalny kryzys finansowy, ktéry rozpoczat sie w potowie 2007 roku i spowodowat, miedzy
innymi, nizszy poziom finansowania rynku kapitalowego, nizszg ptynno$é sektora
bankowego i w niektérych przypadkach wyzsze oprocentowanie pozyczek miedzybankowych
oraz duze wahania rynkow akcji, nieco ostatnio ostabt aczkolwiek powrécit w wyniku
trwajgcych probleméw z zadtuzeniem w poszczegdlnych europejskich panstwach oraz
ostatnich problemoéw na rynkach finansowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki i wptywa
na niestabilne rynki finansowe.

Zarzad nadal nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac¢ wptywu na pozycje finansowg Spotki
jakiegokolwiek dalszego pogorszenia sie ptynnosci na rynkach finansowych oraz
zwiekszonych wahan na rynkach walutowych i gietdach. Zarzad wierzy, ze podejmuje
wszelkie konieczne dziatania w celu utrzymania zakresu dziatalno$ci i wzrostu Spotki w
obecnych warunkach.
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4. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Oszacowania i osgdy podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikow, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuaciji
wydajg sie zasadne.

Wazne oszacowania i zatozenia

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysziosci. Uzyskane w ten
sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywa¢ sie bedg z faktycznymi
rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w trakcie kolejnego
roku obrotowego, zostalty oméwione ponizej.

0] Szacowana utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne - on-line

Spotka corocznie testuje inwestycje w jednostki zalezne pod katem utraty wartosci. Spoétka
testuje tgczng kwote bilansowg inwestycji w Spétkach Grupa Onet Poland Holding i Grupa
Onet.pl.

W wyniku uméw podpisanych 4 czerwca 2012 r. z Ringier Axel Springer Media AG Spétka
zaklasyfikowata inwestycje w spotke Grupa Onet.pl i spotke Grupa Onet Poland Holding oraz
pozyczki udzielone spdtce Grupa Onet Poland Holding jako aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (zob. Nota 1 i Nota 10) oraz w zwigzku z tg reklasyfikacjg
Spotka przeprowadzita test utraty wartosci tej inwestycji. Warto$¢ odzyskiwalna inwestycji
zostata ustalona na bazie wyliczen warto$ci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy. W
tescie utraty wartosci przeprowadzonym przez Spétke na dzien 4 czerwca 2012 r. wartos¢
godziwa pomniejszona o koszt sprzedazy zostata oszacowana w oparciu o wycene Grupy
Onet wynikajgcg z transakcji z Ringier Axel Springer Media AG, czyli okoto 1.275.000.
Wartos¢ odzyskiwalna inwestycji zostata skorygowana w celu uwzglednienia szacowanego
salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy Onet na dzieh zamknigcia transakcji.
Wartos¢ bilansowa inwestycji, wtgczajgc pozyczki udzielone spotce Grupa Onet Poland
Holding, przewyzszyta skorygowang wartos¢ odzyskiwalng inwestycji o 127.293 i w zwigzku
z tym Spotka rozpoznata strate z tytutu utraty wartosci w kwocie 127.293. Strata z tytutu
utraty wartosci jest prezentowana w osobnej linii rachunku zyskow i strat.

Poprzedni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. Warto$é
odzyskiwalna inwestycji w jednostki zalezne on-line zostata ustalona na bazie wyliczen
wartosci uzytkowej. W rocznym tescie utraty warto$ci wykonanym przez Spoétke na dzien 31
grudnia 2011 r. kalkulacja wartoéci uzytkowej zostata oparta na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych i wykorzystywata szacowane projekcje przeptywdw pienieznych na
podstawie aktualnych planéw finansowych przyjetych przez kierownictwo dla okresu do 2016
roku.

Gtéwne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywow pienieznych w 2011 r.
to:

2011 r.
Krancowa stopa wzrostu 4%
Stopa dyskonta 9,26%

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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4. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

Pozostate kluczowe zatozenia to:

o Roczna stopa wzrostu rynku reklamy w Polsce w latach 2012-2016,

o Udziat rynku reklam internetowych w ogélnym rynku reklam w Polsce w latach 2012-
2016,

o Udziat Onetu w rynku reklam internetowych w Polsce w latach 2012-2016,

o Wzrost wolnych srodkow pienieznych w latach 2017-2026.

Test utraty wartosci wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze nie wystgpita utrata
wartosci inwestycji w jednostki zalezne on-line.

Spotka uwaza, ze gtdbwne zalozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci inwestycji w
jednostki zalezne on-line na dzien 31 grudnia 2011 r. byty racjonalne i oparte na
doswiadczeniu Spotki oraz prognozach rozwoju rynku, ktére sg publikowane przez
ekspertéw z branzy. Zarzad uwaza, ze racjonalna zmiana w kluczowych zatozeniach, na
ktorych oparta byta kalkulacja wartosci odzyskiwalnej inwestycji w Spétke Grupa Onet
Poland Holding i Grupa Onet.pl, nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania odpisu z
tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2011 r.

(i) Szacowana utrata warto$ci inwestycji w jednostki zalezne - cyfrowa pfatna telewizja
satelitarna

W wyniku umow podpisanych 18 grudnia 2011 r. z Grupg Canal+ Spotka zaklasyfikowata
inwestycie w DTH Poland Holding Cooperatief, wigczajgc pozyczki udzielone DTH Poland
Holding Codperatief i ITI Neovision, jako aktywo przeznaczone do sprzedazy (zob. Nota 10).

Spotka corocznie testuje inwestycje w DTH Poland Holding Codperatief, wigczajgc pozyczki
udzielone DTH Poland Holding Codperatief i ITI Neovision, pod katem utraty wartosci. W
ciggu roku Spétka monitoruje przestanki utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne
poprzez analize wynikéw finansowych i operacyjnych ITI Neovision. Na dzien 30 czerwca
2012 r. Spotka ocenita, ze wyniki operacyjne i finansowe ITI Neovision nie wskazujg na
utrate wartosci inwestycji w cyfrowg ptatng telewizje satelitarna.

Ostatni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. Warto$é
odzyskiwalna inwestycji zostata ustalona na bazie wyliczeh wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszt sprzedazy. W rocznym tescie utraty warto$ci wykonanym przez Spétke na dzien 31
grudnia 2011 r., w zwigzku z brakiem aktywnego rynku wyceny podobnych inwestycji,
kalkulacja wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy zostata oparta na wycenie
udziatu Spotki w wartosci potgczonych platform ‘n’ i Cyfra+ (,n/C+”) przeprowadzonej przez
bank inwestycyjny Spotki w celu wydania opinii 0 godziwosci ceny w zwigzku z transakcja.
Wartos¢ godziwa 32% udziatdbw w n/C+ zostata oszacowana na 1,9 miliarda, przy zatozeniu
ze transakcja zostanie zakonczona zgodnie z podpisanymi umowami.

Jako ze wycena pofgczonej spotki n/C+ byta przeprowadzona przy zatozeniu dalszego
finansowania spdtki do dnia zakonczenia transakcji, wycena 32% udziatdw w potgczonej
spofce zostata skorygowana o $rodki pieniezne, ktére TVN S.A. bedzie musiat zapewnic¢
spotce do dnia zakonczenia transakcji oczekiwanego w trzecim kwartale 2012 roku.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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4. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

Gltowne zatozenia finansowe przyjete przez bank inwestycyjny Spoétki w procesie wyceny
cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej ‘n’ to:

Krancowa stopa wzrostu 3%
Stopa dyskonta 11,2%
Realizacja poszczegolnych synergii w potgczonej spotce

Test przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze wystgpita utrata wartosci
inwestycji w DTH Poland Holding Codperatief, wtaczajgc pozyczki udzielone DTH Poland
Holding Cooperatief i ITI Neovision. W zwigzku z tym w rachunku zyskoéw i strat ujeta zostata
strata z tytutu utraty wartosci w kwocie 1.013.496. Strata z tytutu utraty wartosci w pierwszej
kolejnosci pomniejszyta wartosé ksiegowg inwestycji kapitatowej w kwocie 555.764, a
pozostata czes$¢ straty w kwocie 457.732 zostata alokowana do pozyczek udzielonych, to jest
alokacja ta zostata przeprowadzona w kolejnosci odwrotnej do wymagalnosci (zgodnie z
kolejnoscig w przypadku likwidacji).

W zwigzku z ujeciem powyzszej straty z tytutu utraty wartosci powstata réznica przejsciowa
pomiedzy wartoscig ksiegowg inwestycji a jej wartoscig podatkowg. Spotka nie rozpoznata
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 48.346 wynikajgcego z tej
réznicy przejsciowej (42.636 na 31 grudnia 2011 r.). To aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostato rozpoznane, jako ze odwrocenie tej roznicy przejsciowej zalezy,
miedzy innymi, od otrzymania zgody od strony trzeciej (organu antymonopolowego) na
zamkniecie transakcji a otrzymanie tej zgody nie jest zalezne od Spotki (zob. Nota 10). W
zwigzku z powyzszym Spoétka uznata, ze nie zostaly spetnione warunki pozwalajgce na
rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Spotka uwaza, ze gtébwne zatozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci inwestycji w
potgczong spotke na dzien 31 grudnia 2011 r. byly ostrozne i zasadne. Jednakze w
przypadku niekorzystnej zmiany ktoregokolwiek z zatozen strata z tytutu utraty wartosci
bytaby wyzsza. Przy zatozeniu krancowej stopy wzrostu réwnej 2,5% strata z tytutu utraty
wartosci wyniostaby 1.083 milionéw. Przy zatozeniu stopy dyskonta réwnej 11,7% strata z
tytutu utraty wartosci wyniostaby 1.126 milionéw.

(i) Szacowana utrata wartosci inwestycji w Mango Media

Spotka corocznie testuje inwestycje w Mango Media pod katem utraty wartosci. W ciggu roku
Spétka monitoruje przestanki utraty wartos$ci inwestycji w Mango Media przez analize
wynikow finansowych i operacyjnych Mango Media. Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spétka
ocenita, ze wyniki operacyjne i finansowe Mango Media nie wskazujg na utrate wartosci.

Ostatni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. W rocznym tescie
na utrate wartosci przeprowadzonym na 31 grudnia 2011 r. wartos¢ odzyskiwalna inwestyc;ji
w Mango Media zostata ustalona na bazie wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te
wykorzystujg szacowane projekcje przeptywdw pienieznych na podstawie aktualnych planow
finansowych przyjetych przez kierownictwo dla piecioletniego okresu.
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4. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

Glowne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywéw pienieznych w 2011 r.
to:

31 grudnia2011r.
Krancowa stopa wzrostu 3%

Stopa dyskonta 10,05%

Test utraty wartosci wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze nie wystgpita utrata
wartosci inwestycji w Mango Media.

Spotka uwaza, ze gtdbwne zalozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci inwestycji w
Mango Media na dzien 31 grudnia 2011 r. byty racjonalne i oparte na doswiadczeniu Spotki
oraz prognozach rozwoju rynku, ktére sg publikowane przez ekspertow z branzy. Jesli
rzeczywiste przeptywy pieniezne generowane przez Mango Media bedg sie rézni¢ od
zaplanowanych w wyniku niekorzystnych zmian kluczowych zatozen finansowych, wigczajgc
wzrost przychodéw i marzy operacyjnej, to moze wystgpi¢ utrata wartosci inwestycji w
Mango Media.

(iv) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W dniu 28 listopada 2011 r., efektywnie na dzien 29 listopada 2011 r., Spétka wniosta do
TVN Media w postaci aportu srodki trwate oraz wartosci niematerialne sktadajgce sie na
Segment Sprzedazy i Marketingu (tgcznie ze znakami towarowymi wygenerowanymi we
wlasnym zakresie oraz pracownikami) - bedgce wyodrebnionym ze Spétki pod wzgledem
organizacyjnym i funkcjonalnym segmentem realizujgcym funkcje sprzedazy, marketingu i
zarzgdzania znakami towarowymi, w zamian za objecie nowo utworzonych udziatéw w TVN
Media. W wyniku reorganizacji powstata przejsciowa réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg
inwestycji a jej wartosci podatkowg. Spétka nie rozpoznata zwigzanej z tg rdznicg
przejsciowg rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 403.710
(403.710 na dzien 31 grudnia 2011 r.), jako ze Spétka nie ma mozliwo$é kontrolowania
momentu, w ktorym ta réznica przejsciowa zostanie odwrécona oraz prawdopodobne jest, ze
réznica ta nie zostanie odwrécona w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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5. PRzYCHODY

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.

Przychody z emisji reklam 521.684 622.441
Przychody abonamentowe 109.010 95.691
Przychody ze sponsoringu 58.623 65.267
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 27.230 19.709
Pozostate przychody 21.948 38.358
738.495 841.466

Przychody abonamentowe obejmujg przychody od operatorow telewizji satelitarnych i
telewizji kablowych. Pozostate przychody dotyczg gtdéwnie przychoddw ze sprzedazy licenciji i
i przychodow z audiotele.

W fgcznej kwocie przychodow ujeto przychody od jednostek powigzanych w wysokosci
640.758 za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. (38.070 za okres
szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r.) (zob. Nota 20 (i)).

6. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.

Amortyzacja kapitalizowanych kosztéw produkc;ji
wilasnej 221.444 220.298
Amortyzacja licencji programowych i koprodukcji 75.816 76.535
Koszty wynagrodzeh i Swiadczeh dla pracownikéw 64.145 74.930
Amortyzacja i utrata wartosci 33.173 30.687
Koszty marketingu i badan 20.033 30.757
Optaty z tytutu praw autorskich 63.309 32.731
Koszty nadawania programoéw telewizyjnych 29.434 23.221
Koszty sprzedanych towaréw i ustug 21.599 9.708
Koszty wynajmu 16.671 18.622
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 371 1.438
Pozostate 60.462 62.033
606.457 580.960

Powyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszty z tytutu leasingu operacyjnego w
wysokosci 55.657 za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. (52.065 za
okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 r.).
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7. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK, KOSZTY FINANSOWE | DODATNIE/ (UJEMNE) ROZNICE
KURSOWE, NETTO

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Przychody z tytutu odsetek 30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011r.

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek dla
jednostek powigzanych 3.368 80.689

Przychody z tytutu odsetek od walutowych kontraktow
terminowych - zabezpieczenia przeptywéw pienigeznych

(zob. Nota 12) 196 -
Przychody z tytutu pozostatych odsetek 3.917 7.691
7.481 88.380

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od pozyczki od jednostki

zaleznej oprocentowanej 11,90% (zob. Nota 20 (jii)) (153.342) (143.760)
Koszty z tytutu odsetek od pozyczki od jednostki

zaleznej oprocentowanej 9,95% - (202)
Koszty z tytutu odsetek od pozyczki od jednostki

zaleznej oprocentowanej 9,025% (zob. Nota 20 (iii)) (34.380) (32.001)
Koszty z tytutu odsetek od Obligacji PLN o terminie

wykupu 2013 - (1.389)

Koszty z tytutu odsetek od walutowych kontraktow
terminowych - zabezpieczenia wartosci godziwe;j i

przeptywow pienieznych (zob. Nota 12) (10.969) (10.406)

Premia za wczes$niejszg sptate Obligacji PLN o

terminie wykupu w 2013 r. - (3.971)

Spisanie kosztéw emisji Obligacji PLN o terminie

wykupu 2013 r.* - (217)

Przychody z tytutu gwaranciji dla jednostek

powigzanych (zob. Nota 20 (ix)) 6.534 7.846

Koszty gwaranciji od jednostek powigzanych (zob.

Nota 20 (ix)) (724) (636)

Optaty bankowe (2.641) (534)
(195.522) (185.270)

* Koszty obejmujg spisanie pozostatego salda rozliczanych w czasie kosztow emisji obligacji PLN o terminie wykupu w
2013 r. w zwigzku z wczesniejszg sptata.
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7. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK, KOSZTY FINANSOWE | DODATNIE/ (UJEMNE) ROZNICE

KURSOWE, NETTO (CD.)

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Dodatnie roznice kursowe, netto 30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.

Dodatnie roznice kursowe od pozyczki od jednostki
powigzanej oprocentowanej 11,90%

w tym: 120.779 21.646

- niezrealizowane dodatnie/ (ujemne) réznice kursowe

od pozyczki od jednostki powigzanej oprocentowanej

11,90% 92.587 (15.668)

- zrealizowane dodatnie réznice kursowe od pozyczki

od jednostki powigzanej oprocentowanej 11,90% 2.219 1.344

- wplyw zabezpieczenia warto$ci godziwej (zob.Nota 12) 25.973 35.970

Dodatnie roznice kursowe od pozyczki od jednostki

powigzanej oprocentowanej 9,025%

w tym: 35.254 6.234

- niezrealizowane dodatnie/ (ujemne) réznice kursowe

od pozyczki od jednostki powigzanej oprocentowanej

9,025% 27.092 (4.682)

- zrealizowane dodatnie roznice kursowe od pozyczki

od jednostki powigzanej oprocentowanej 9,025% 497 301

- wptyw zabezpieczenia wartosci godziwej (zob.Nota 12) 7.665 10.615

Pozostate (ujemne)/ dodatnie réznice kursowe, netto (4.057) 14.934
151.976 42.814
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8.  PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDNA AKCJE (NIE W TYSIACACH)
Podstawowy

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom TVN S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu,
z wylgczeniem sredniej wazonej ilosci akcji wkasnych.

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011 r.

Zysk netto w okresie (w tysigcach) 78.736 164.132
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 343.876.421 342.871.037
Podstawowy zysk na akcje 0,23 0,48

Rozwodniony

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych
w obiegu w ciggu okresu, zakfadajgc wptyw wszystkich potencjalnie rozwadniajgcych akciji
zwyktych. Spotka ma tylko jedng kategorie potencjalnych akcji zwyktych: opcje objecia akciji.

Na podstawie ilosci opcji objecia akcji obliczono liczbe akcji, ktéra mogtaby byé nabyta po
wartosci godziwej (ustalonej jako srednia cena rynkowa akcji Spotki w okresie) na podstawie
wartosci pienieznej praw subskrypcyjnych zwigzanych z niewykorzystanymi opcjami objecia
akcji. Liczbe akcji obliczong w powyzszy sposob poréwnano z liczbg akcji, ktore bylyby
wyemitowane przy zatozeniu, ze opcje objecia akcji zostatyby wykonane.

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011 r.
Zysk netto w okresie (w tysigcach) 78.736 164.132
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 343.876.421 342.871.037
Korekty z tytutu opcji na akcje 92.640 3.647.880
Srednia wazona potencjalnych akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje 343.969.061 346.518.917
Rozwodniony zysk na akcje 0,23 0,47
9. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE, STOWARZYSZONE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA
30 czerwca 2012 . 31 grudnia 2011r.
TVN Media Sp.z 0.0 2.393.110 2.393.110
Grupa Onet Poland Holding B.V.* - 1.102.500
Grupa Onet.pl S.A.* - 271.874
Mango Media Sp. z 0.0. 54.861 54.861
Pozostate inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone
i wspolne przedsiewziecia 8.375 8.375
2.456.346 3.830.720

* Inwestycje w Grupa Onet Poland Holding B.V .oraz w Grupa Onet.pl S.A. prezentowane sg jako aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (zob. Nota 10).
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9 .INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE, STOWARZYSZONE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA (CD.)

Spolki zalezne

Grupa Onet Poland Holding B.V -

zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy.

Grupa Onet.pl S.A. - zaklas
przeznaczone do sprzedazy

Mango Media Sp. z o0.0.
TVN Finance Corporation Il AB
TVN Finance Corporation Il AB

@

NTL Radomsko Sp. z 0.0.

El-Trade Sp. z o.0.

Tivien Sp. z 0.0.

Thema Film Sp. z o.0.

Media Entertainment Ventures Int Ltd @

w dobrowolnej likwidacji z woli

udziatowcow-

DreamLab Onet.pl Sp. z 0.0. @ -

SunWeb Sp. z o.0.
DTH Poland Holding Co6peratief U.A.- . -

@

¥fikowane jako

zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

ITI Neovision Sp. z o.0.

Cyfrowy Dom Sp. z 0.0.

Neovision UK Ltd ®

TVN Holding S.A

TVN Media Sp.z o.0.

Stavka Sp.z 0.0.

Wspoélne przedsiewziecia (joint

ventures)

Polski Operator Telewizyjny Sp. z o0.0.

MGM Chanel Poland Ltd

Jednostki stowarzyszone

Film Miasto Sp.z 0.0.

Polski Badania Internetu Sp.zo.o.

®)

(©)

@

Kraj rejestracji

Holandia

Polska
Polska
Szwecja
Szwecja
Polska
Polska
Polska
Polska

Malta

Polska

Polska

Holandia

Polska

Polska

Wielka Brytania

Polska
Polska
Polska

Polska

Wielka Brytania

Polska
Polska

30 czerwca 2012 .
Udziat %

100

100
100
100
100
100
100
100
100

100

100

100

100

100

100

100

100
100
51

50

45

34
16

(1) Akcje posiadane bezposrednio przez Spotke i za posrednictwem GOPH B.V.
(2) Udzialy posiadane za posrednictwem Grupa Onet.pl S.A., - proces likwidacji rozpoczety w dniu 13 lipca 2012 r.
(3) Udzialy posiadane za posrednictwem DTH Poland Holding Codperatief U.A.

(4) Wspdlne przedsiewziecie za posrednictwem DTH Poland Holding Cotperatief U.A.

31 grudnia 2011r.
Udziat %

100

100
100
100
100
100
100
100
100

100

100

100

100

100

100

100

100
100
51

50

45

34
16
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10. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

ITI Neovision

Inwestycja kapitatowa w DTH Poland Holding Coo6peratief i pozyczki udzielone DTH Poland
Holding Codperatief i ITI Neovision sg prezentowane jako aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy w wyniku podpisania umow pomiedzy Spétkg, ITI Media Group
Limited i Grupg Canal+.

Test na utrate wartosci przeprowadzony przez Spétke na dzien 31 grudnia 2011 r. wskazat,
ze wystgpita utrata wartosci inwestycji w DTH Poland Holding Codperatief i pozyczek
udzielonych DTH Poland Holding Coo6peratief i ITI Neovision (zob. Nota 4).

Umowy pomiedzy Spotka, ITI Media Group Limited i Grupg Canal+ zostaty zawarte w dniu
18 grudnia 2011 r. i majg na celu ustanowienie strategicznego partnerstwa z Grupg Canal+ i
potagczenie dziatalnosci ITI Neovision — operatora platformy "n" i Canal+ Cyfrowy sp. 0.0. -
operatora platformy "Cyfra+" (,Cyfra+”). Celem transakcji jest potgczenie dziatalnosci
operacyjnej "n" i Cyfry+ w polskiej branzy pfatnej telewizji poprzez utworzenie platformy
cyfrowej "n/C+", bedgcej witasnoscig TVN i Grupy Canal+. Potgczona platforma "n/C+"
bedzie dysponowata 2,5 milionowg bazg klientow i bedzie mogta wykorzysta¢ efekt skali,
synergii i zwiekszonej wydajnosci.

Zgodnie z umowami gtdwnym zobowigzaniem Spotki jest wniesienie posrednio lub
bezposrednio jej catego udziatu w Grupie ITI Neovision, natomiast gtbwnym zobowigzaniem
Grupy Canal+ jest wniesienie posrednio lub bezposrednio jej catego udziatu w Cyfrze+ do
potgczonego podmiotu "n/C+", w ktorym Spotka bedzie posiadata 32% udziatdéw, Grupa
Canal+ bedzie posiadata 51% udziatéw, a pozostate 17% kapitatu zaktadowego "n/C+"
bedzie kontrolowane przez LGl Ventures B.V. (“UPC”). Zgodnie z aktualnymi szacunkami
Zarzagdu, warto$¢ 32% udziatow Spétki w "n/C+" jest rowna okoto 1,9 miliarda.

Grupa Canal+ posiada dwie opcje kupna w odniesieniu do pakietu 32% udziatow
posiadanych przez Spotke w potgczonym podmiocie "n/C+", ktére sg wykonywalne w okresie
trzech miesiecy po uptywie trzech i czterech lat liczac od dnia zakonczenia transakcji. Za
kazdym razem cena opcji bedzie oparta o wycene wartosci godziwej przeprowadzong przez
bank inwestycyjny. Jesli Grupa Canal+ nie wykona tych opcji, Spétka ma przyznane prawo
do zlozenia zgdania przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej w celu wyjscia z inwestycji,
prawo to moze by¢ wykorzystane po okresie czterech lat od dnia zakonczenia transakcji.

Takze 18 grudnia 2011 r., w ramach osobnej transakcji, ITI Media Group Limited jako
sprzedawca, Grupa Canal+ jako nabywca i ITI Holdings jako gwarant zobowigzan ITI Media
Group Limited zawarly umowe nabycia udziatéw (,Umowa Nabycia Udziatéw”) dotyczaca
40% udziatébw w N-Vision B.V., spokki zarejestrowanej w Amsterdamie, Holandia (,N-Vision”)
(spotka posiadajgca posrednio 51% akcji TVN S.A). Umowa ta zawiera opcje kupna
udzielone Grupie Canal+, ktére umozliwiajg Grupie Canal+ potencjalng Sciezke przejecia
petnej kontroli nad N-Vision w trzecim lub czwartym roku po zamknieciu transakcji.

Zakohczenie powyzszych transakcji jest zalezne od spetnienia okreslonych warunkow,
wigczajgc uzyskanie zgody wiasciwego organu antymonopolowego.
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10. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY (CD.)

Jezeli powyzsze warunki pofgczenia dziatalnosci platform pfatnej telewizji "n" i Cyfra+
zostang spetnione, ale TVN nie bedzie w stanie spetni¢ innych warunkow zawieszajgcych i
umowy ulegng rozwigzaniu, to w takim przypadku Spétka bedzie zobowigzana zapfacic¢
Grupie Canal+ optate za zerwanie w wysokosci 75 milionédw EUR (,Optata za zerwanie”), o
ile ta opfata nie zostanie uiszczona przez ITl Holdings zgodnie z Umowg Nabycia Udziatow.
Jezeli Spotka uisci optate za zerwanie, ITI Holdings bedzie obowigzany bezzwtocznie
Zwrocic¢ Spotce petng kwote tej optaty.

ITI Holdings i Spétka zawarty umowe dodatkowg dotyczgcqg optat za zerwanie pfatnych
zgodnie z Umowag Nabycia Udziatéw w przypadku, gdy nie dojdzie do zamkniecia transakgji
z powodu nie podjecia przez ktérgkolwiek ze stron umowy dziatahh w dobrej wierze majgcych
na celu zamkniecie transakcji. Zgodnie z tg umowag, jezeli nie dojdzie do zamkniecia
transakcji z powodu nie podjecia przez Grupe Canal+ dziatan w dobrej wierze majgcych na
celu spowodowanie ziszczenia sie warunkow zawieszajgcych, Spofce przystugiwac bedzie
50% optaty za zerwanie ptatnej przez Grupe Canal+ na rzecz ITI Holdings zgodnie z Umowag
Nabycia Udziatéw, to jest 25 milionow EUR. Jezeli transakcja nie zostanie zamknieta
wskutek nie podjecia dziatan w dobrej wierze przez ITI Holdings z powoddw, za ktore Spétka
ponosi odpowiedzialnos¢, Spétka bedzie obowigzana zwrdci¢ 1Tl Holdings 25 milionéw EUR,
co stanowi 50% optaty za zerwanie ptatnej w takim przypadku przez ITI Holdings na rzecz
Grupy Canal+ zgodnie z Umowg Nabycia Udziatéw.

Na podstawie uméw zawartych dnia 18 grudnia 2011 r. z Grupg Canal+ pozyczki udzielone
DTH Poland Holding Codperatief i ITI Neovision zostang skonwertowane na kapitat przy
zakonczeniu transakcji i dlatego od dnia podpisania tych uméw, pozyczki udzielone DTH
Poland Holding Cobperatief i ITI Neovision nie majg charakteru aktywoéw pienieznych (to jest
nie zostang rozliczone w ustalonej lub mozliwej do ustalenia ilosci jednostek pienieznych).

W zwigzku z powyzszym od dnia podpisania tych umow, wartos¢ biezgca tych pozyczek jest
zamrozona w walucie funkcjonalnej (PLN), stanowi koszt inwestycji w ITI Neovision i od tego
dnia nie sg naliczane odsetki i r6znice kursowe od tych pozyczek.

Analogiczne podejscie bedzie zastosowane do pozyczek udzielonych w 2012 roku, ktore w
momencie udzielenia bedg zwiekszaty warto$¢ inwestycji w ITI Neovision.

Grupa Onet.pl

Inwestycja kapitalowa w spétke Grupa Onet.pl i spétke Grupa Onet Poland Holding oraz
pozyczki udzielone spodtce Grupa Onet Poland Holding sg prezentowane jako aktywa
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w wyniku zawarcia umowy sprzedazy
akcji ("Umowa") pomiedzy Spotkg a Ringier Axel Springer Media AG (,RAS”) (zob. Nota 1).
Umowa ta zostata podpisana 4 czerwca 2012 r. oraz przewiduje ona sprzedaz spétce w petni
zaleznej od RAS (,Nabywca”) 100% akcji w Grupie Onet.pl w zamian za $rodki za 75,98%
akcji Grupy Onet.pl oraz 25% udziatéw w Nabywcy za pozostate akcje spétki Grupa Onet.pl.

Wycena Grupy Onet.pl wynikajgca z transakcji wynosi okoto 1.275.000. Test na utrate
wartosci przeprowadzony przez Spotke na dzieh 4 czerwca 2012 r. wykazat, ze wystgpita
utrata wartosci inwestycji w spotke Grupa Onet.pl i spotke Grupa Onet Poland Holding oraz
pozyczek udzielonych spoétce Grupa Onet Poland Holding (zob. Nota 4).
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Zgodnie z Umowg 6.115.716 akcji Grupy Onet.pl stanowigcych tgcznie ok. 75,98% kapitatu
zaktadowego Grupy Onet.pl zostanie sprzedane przez Grupe Onet Poland Holding, spétke
catkowicie zalezng od Spotki, na rzecz Nabywcy, spotki celowej catkowicie zaleznej od RAS.
Cena sprzedazy bedzie wynosita 968.750. Czes$¢ ceny sprzedazy wynoszgca 956.250
("Czes¢ Wynagrodzenia") bedzie podlegata korekcie odzwierciedlajgcej kondycje finansowg
Grupy Onet.pl, ale nie bedzie mogta zosta¢ zwigkszona o wiecej niz 37.500. W dniu
zamkniecia transakcji zostanie uiszczone 96% Czesci Wynagrodzenia. Pozostata kwota
Czesci Wynagrodzenia zostanie uiszczona po koncowym ustaleniu wysokosci Czesci
Wynagrodzenia w zamian za ustanowienie na rzecz RAS zastawu na 4% udziatow w
Nabywcy, nalezgcych do Grupy Onet Poland Holding, na zabezpieczenie ewentualnych
roszczen RAS, ktére RAS mogtby zgtasza¢ na podstawie zapewnien udzielonych przez
Grupe Onet Poland Holding. Grupa Onet Poland Holding bedzie uprawniona do
wykonywania prawa gtosu i prawa do dywidendy z zastawionych udziatéw.

Czes¢ Wynagrodzenia bedzie wykorzystana zgodnie z umowami na podstawie ktérych TVN
Finance Corporation Il AB, spétka w peftni zalezna od Spétki, wyemitowata i na podstawie
ktérych zabezpieczono obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. oraz na podstawie ktérych TVN Finance Corporation Il AB, spétka w peini zalezna
od Spotki, wyemitowata i na podstawie ktoérych zabezpieczono obligacje Senior Notes
oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.

Pozostate 1.933.357 (1j. 24,02%) akcji Grupy Onet.pl zostanie wniesione jako aport do
Nabywcy w zamian za 25% udziatbw, o wartosci 306.250, w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Nabywcy.

Spotka uzyskata dwie opinie o rzetelnosci finansowych warunkéw transakcji od bankéw
inwestycyjnych Spofki.

Umowa zawiera pewne ograniczenia dla Grupy Onet Poland Holding. W szczegdlnosci
Grupa Onet Poland Holding zobowigzata sie, iz nie dokona obcigzen, zmian w dokumentach
korporacyjnych, istotnych reorganizacji ani istotnych rozporzgdzen majgtkowych w stosunku
do Grupy Onet.pl oraz jej spotek zaleznych az do dnia zamknigcia transakcji. Umowa
zawiera réwniez pewne postanowienia przewidujgce zwolnienia z odpowiedzialnosci przez
Spotke i Grupe Onet Poland Holding na rzecz RAS, Grupy Onet.pl oraz Nabywcy.

Zakohczenie transakcji jest zalezne od spetnienia okreslonych warunkow, wigczajgc
uzyskanie zgody witasciwego organu antymonopolowego.

Strony zobowigzaty sie do spetnienia powyzszych warunkéw w okresie dwunastu miesiecy
nastepujgcych po dacie podpisania Umowy. W momencie spetnienia wszystkich warunkéw
akcje w Grupie Onet.pl zostang przeniesione na Nabywce, RAS bedzie posiadat 75%
udziatow w Nabywcy, Spotka bedzie posiadata 25% udziatdw w Nabywcy, a Nabywca bedzie
posiadat 100% akcji Grupy Onet.pl.

Sposob wspétdziatania Spotki, Grupy Onet Poland Holding oraz RAS w odniesieniu do
Nabywcy oraz posrednio do Grupy Onet.pl zostanie uregulowany w umowie wspoélnikdw
dotyczacej Grupy Onet (,Umowa Wspdlnikow”), ktdéra stanowi zatgcznik do Umowy i ktéra
zostanie podpisana w momencie spetnienia wszystkich warunkéw zawieszajgcych. Zgodnie
z postanowieniami Umowy Wspdlnikow Spétka ma prawo do wykonania opcji swap, ktéra
umozliwia wymiane udziatow Spdiki (jego spdétki zaleznej) w Nabywcy na akcje w RAS (opcja
mozliwa do wykorzystania w przypadku przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej RAS).
Ponadto, Umowa Wspolnikéw zawiera nastepujgce opcje:
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o Pierwsza opcja "put" zgodnie z ktorg Spotka (lub jej spétka zalezna) bedzie mogta zbyé
wszystkie posiadane udziaty Nabywcy na rzecz RAS w kazdym momencie w ciggu 90-
dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2016 r. lub okresu 20 dni
roboczych rozpoczynajgcego sie po tym, jak walne zgromadzenie Nabywcy
zaakceptowato sprawozdania finansowe za ostatni rok obrotowy, w zaleznoéci od tego,
ktéry termin skonczy sie pdzniej;

o Opcja "call" zgodnie z ktorg RAS bedzie mégt naby¢ od Spofki (lub jej spotki zalezne))
udziaty w kapitale zaktadowym Nabywcy. Opcja "call" moze by¢ wykonana w kazdym
momencie w ciggu 90-dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2017
r. lub okresu 20 dni roboczych rozpoczynajgcego sie po tym, jak walne zgromadzenie
Nabywcy zaakceptowato sprawozdania finansowe za ostatni rok obrotowy, w
zaleznosci od tego, ktéry termin skonczy sie pdzniej;

o Druga opcja "put" zgodnie z ktérg Spétka (lub jej spotka zalezna) bedzie mogta zbyé
wszystkie posiadane udziaty Nabywcy na rzecz RAS w kazdym momencie w ciggu 60
dni nastepujgcych po uptywie terminu na wykonanie opcji "call" przez RAS.

Powyzsze opcje bedg efektywne od dnia zamkniecia transakciji.

Umowa Wspdlnikbw zawiera réwniez standardowe postanowienia typu "joint-exit",
przewidujgce mozliwos¢ wspdlnego zbywania przez Spotke i RAS wszystkich akgji
posiadanych bezposrednio lub posrednio w spotce Grupa Onet.pl (prawa drag-along oraz

tag-along). Umowa Wspdlnikéw zawiera réwniez opcje call dla RAS na wypadek, gdyby
Spodtka nie posiadata kontroli, bezposredniej lub posredniej, nad jej udziatem w Nabywcy.
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11. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa wedtug bilansu
30 czerwca 2012 .

Dtugoterminowe pozyczki dla jednostek
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia201lr.

Dtugoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego

Instrumenty Pozyczki i Razem
pochodne naleznosci

wykorzystane
do
zabezpieczen

5.052 5.052

262.019 262.019

21.504 - 21.504

- 34.090 34.090

- 189.641 189.641

21.504 490.802 512.306

- 111.257 111.257

- 235.996 235.996

1.580 - 1.580

- 75.000 75.000

- 218.935 218.935

1.580 641.188 642.768
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Instrumenty Zobowiazania Inne Razem
pochodne finansowe zobowigzania
wykorzystane wyceniane w finansowe
do wartosci
zabezpieczen godziwej
. . . przez wynik
Zobowiazania wedtug bilansu finansowy
30 czerwca 2012r.
Pozyczki od jednostek powigzanych - - 3.181.834 3.181.834
Odsetki naliczone od obligacji, pozyczek ) - 46.001 46.001
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug - - 9.261 9.261
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu -
dostaw i ustug - 148.492 148.492
Zobowigzanie z tytutu cash poolingu - - 10.876 10.876
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia -
miedzyokresowe* - 72.745 72.745
- - 3.469.209 3.469.209
31 grudnia201lr.
Pozyczki od jednostek powigzanych - - 3.295.692 3.295.692
Odsetki naliczone od obligacji i pozyczek - - 47.680 47.680
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug - - 15.010 15.010
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug - - 165.502 165.502
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzyokresowe* - ) 50.589 50.589
- - 3.574.473 3.574.473

* Kwota zawiera zobowigzania finansowe prezentowane jako pozostate zobowigzania diugoterminowe i pozostate zobowigzania
oraz rozliczenia miedzyokresowe z wytgczeniem nastepujgcych pozycji, ktére nie sg zobowigzaniami finansowymi:
zobowigzania z tytutu VAT oraz innych podatkéw, koszt Swiadczen pracowniczych, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.
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12. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe 21.504 1.580
21.504 1.580
Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe 98
98

W dniach 9 i 13 marca 2012 r. Spétka nabyta kontrakty terminowe na EUR w celu
ograniczenia wptywu na wyniki netto Spotki wahan kursu wymiany PLN/EUR wptywajgcego
na pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w 2017 r. oraz
oprocentowane 9,025% o terminie sptaty w 2018 r. Strategia zabezpieczajgca oparta na tych
kontraktach terminowych na EUR posiada tgczng warto$¢ nominalng 200.000 EUR, termin
realizacji 2 pazdziernika 2012 r. oraz terminowy kurs wymiany PLN/EUR 4,20. Spoétka
zastosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen wartosci godziwej w zwigzku z powyzszymi
kontraktami terminowymi na EUR.

W dniu 10 maja 2012 r. Spdtka nabyta kontrakty terminowe na EUR w celu ograniczenia
wptywu wahan kursu wymiany PLN/EUR na przychody abonamentowe od operatoréw
platform cyfrowych i telewizji kablowych. Strategia zabezpieczajgca oparta na tych
kontraktach terminowych na EUR posiada tgczng warto$¢ nominalng 6.742 EUR, terminy
realizacji miedzy 31 pazdziernika 2012 a 31 grudnia 2012 r. oraz terminowe kursy wymiany
PLN/EUR miedzy 4,31 a 4,34. Spotka zastosowata rachunkowo$é¢ zabezpieczen przeptywdw
pienieznych w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na EUR.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych na dzieh 30 czerwca 2012 r. oraz 31
grudnia 2011 r. ustalona byta na podstawie wycen przeprowadzonych przez banki Spofki.
Przy stosowaniu rachunkowosci zabezpieczen koszty z tytutu odsetek od walutowych
kontraktow terminowych oraz wynik na danym instrumencie sg ujete osobno. Koszty z tytutu
odsetek od walutowych kontraktow terminowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w
okresie do dnia rozliczenia danego kontraktu terminowego (zob. Nota 7).
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12.

FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE (CD.)

Umowy walutowych kontraktow terminowych zostaty zawarte z bankami posiadajgcymi
nastepujgce oceny ratingowe (wg agencji Standard and Poor’s):

Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych

Bank z oceng ratingowg AA
Bank z oceng ratingowg A+

Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych

Bank z oceng ratingowg BBB+

13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
ZAPADALNOSCI POWYZEJ TRZECH MIESIECY.

Srodki pienigzne w banku i kasie

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy

30 czerwca 2012 .

31 grudnia 2011r.

21.504 -
- 1.580
21.504 1.580
98 -

98 -

ORAZ DEPOZYTY

30 czerwca 2012 .

BANKOWE O TERMINIE

31 grudnia 2011r.

189.641 218.935
189.641 218.935
34.090 75.000
34.090 75.000

Srodki pieniezne w banku (ocena ratingowa Standard and Poor’s):

Bank z oceng ratingowg BBB+
Bank z oceng ratingowg AA
Banki z oceng ratingowag BBB i pozostate

30 czerwca 2012r.

31 grudnia 2011r.

108.652 160.382
80.424 58.133
565 420
189.641 218.935

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy (ocena ratingowa

Standard and Poor’s):

Bank z oceng ratingowag BBB+

30 czerwca 2012r.

34.090

31 grudnia 2011r.

75.000

34.090

75.000
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13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ORAZ DEPOZYTY BANKOWE O TERMINIE
ZAPADALNOSCI POWYZEJ TRZECH MIESIECY (CD.)

Wartosci bilansowe depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy
sg denominowane w walutach przedstawionych ponize;j:

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.

EUR 34.090 -
PLN - 75.000
34.090 75.000

14. KAPITAL ZAKLADOWY (NIE W TYSIACACH)

taczna docelowa liczba akcji zwyktych wynosi 428.003.023. Warto$¢ nominalna jednej akcji
wynosi 0,20. taczna liczba wyemitowanych akcji zwyktych na dzien 30 czerwca 2012 r.
wynosita 343.876.421 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,20. Wszystkie
wyemitowane akcje sg w petni optacone. Laczna liczba akcji zawiera akcje wyemitowane w
zwigzku z wykonaniem opcji objecia akcji, ktére przyznano w ramach programow
motywacyjnych (akcje serii C i E). Akcje ujmowane sg przez Spotke w kapitale zaktadowym
po otrzymaniu wptaty Srodkéw pienieznych.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2012 r.:

Akcjonariusz . " % kapitatu Liczba % glosow
Liczba akcji ; .
akcyjnego gloséw
Polish Television Holding B.V. @@ 180.355.430 52,45% 180.355.430 52,45%
Cadizin Trading&Investment @ 5.415.781 1,57% 5.415.781 1,57%
Pozostali akcjonariusze 158.105.210 45,98% 158.105.210 45,98%
Razem 343.876.421 100,00% 343.876.421 100,00%

@ Jednostki znajdujace sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej IT!.
@ polish Television Holding B.V. (poprzednio Strateurop International B.V.) zastawit akcje Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. wszystkie wyemitowane akcje zostaty zarejestrowane przez
Sad.

15. POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.

Pozyczki od jednostek powigzanych (zob. Nota 20 (jii)) 3.181.834 3.295.692
Odsetki naliczone od pozyczek od jednostek powigzanych

(zob. Nota 20 (iii)) 46.001 47.680

3.227.835 3.343.372

Krotkoterminowa czes¢ obligacji i kredytow (46.001) (47.680)

Dilugoterminowa czes¢ obligacji i kredytow 3.181.834 3.295.692
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15.  POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (cD.)

Odnawialna linia gwarancyjna

W dniu 17 grudnia 2010 r. Spétka podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialnej linii
gwarancyjnej. W dniach 17 maja 2011 r., 26 lipca 2011 r., 30 wrzesnia 2011 r. oraz 13 marca
2012 r. Spotka podpisata aneksy do umowy odnawialnej linii gwarancyjnej. Umowa po
zmianach dotyczy udzielenia wielowalutowej linii gwarancyjnej na tgczng kwote 400.000
PLN, dostepnej w walucie EUR, USD i/ lub PLN, z datg wygasniecia w dniu 16 maja 2013 r.,
Z opcjg jej przedtuzenia o kolejny rok. Linia moze zosta¢ wykorzystana w wysokosci do
400.000 PLN do udzielania gwaranc;ji i akredytyw z terminem waznosci nie przekraczajgcym
odpowiednio trzydziestu szesciu i trzynastu miesiecy oraz wymaga zabezpieczenia gotéwka
50% wartosci gwarancji z terminem wazno$ci powyzej osiemnastu miesiecy.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. odnawialna linia gwarancyjna byta wykorzystywana w formie
gwarancji bankowych wystawionych na tgczng kwote 153.628 (31 grudnia 2011 r.: 203.943).

16. POzZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Koszt swiadczen pracowniczych 34.999 30.980
Zobowigzania z tytutu podatku VAT oraz innych
podatkéw 22.018 54.549
Koszty ustug zwigzanych z produkcjg 18.193 7.687
Koszty ustug zwigzanych z nadawaniem satelitarnym 4.333 4.875
Koszty ustug zwigzanych ze sprzedazg i marketingiem 693 3.690
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 186 227
Inne zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 49.527 34.145
129.949 136.153
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17. NOTA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zysku netto z wptywami pienieznymi z dziatalnos$ci operacyjnej

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
Nota 30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.
Zysk netto 78.736 164.132
Podatek 18 26.203 42.298
Utrata wartosci inwestycji 127.293 -
Amortyzacja i trwata utrata wartosci 6 33.173 30.687
Amortyzacja zakupionych licencji programowych i
koprodukgji 6 75.816 76.535
Ptatnosci za licencje programowe (84.305) (89.741)
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 6 371 1.438
Strata/(zysk) na sprzedazy srodkow trwatych 44 359
Przychody z tytutu odsetek 7 (7.481) (88.380)
Koszty finansowe 7 195.522 185.270
Ujemne/ (dodatnie) réznice kursowe, netto 7 (151.976) (42.814)
Opfaty za gwarancje (724) (636)
Zmiana salda skapitalizowanych kosztow produkciji
wiasnej 3.497 (1.712)
Dywidenda otrzymana (134.646) -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (26.394) (75.612)
Pozostate naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe (21.557) (14.167)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7.079 15.714
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i
rozliczenia miedzyokresowe 7.634 (30.891)
(33.238) (104.956)
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 128.285 172.480
Transakcje bezgotowkowe
Przychody z transakcji barterowych, netto 514 866
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18. PODATEK DOCHODOWY

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.
Podatek biezacy 2.218 (30.773)
Podatek odroczony (28.421) (11.525)
(26.203) (42.298)

Uzgodnienie zysku ksieggowego do podatku dochodowego za okres

Zysk brutto 104.939 206.430
Podatek wedtug ustawowej stawki 19% (19.938) (39.222)
Wptyw z tytutu dywidendy 25.583 -
Woptyw utraty wartosci inwestycji w Onet (24.186) -

Wptyw pozostatych kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychodéw oraz przychodéw nie podlegajgcych
opodatkowaniu, netto (7.662) (3.076)

Podatek w okresie (26.203) (42.298)

Organy skarbowe mogag dokonac¢ kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w
ciggu pieciu lat od konca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowa, i natozy¢ dodatkowe
obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzad Spétki nie wie o
zadnych okolicznosciach, ktére mogg prowadzi¢ do potencjalnych istotnych zobowigzan z
tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg rozpoznawane dla strat podatkowych
i ujemnych roznic przejsciowych w zakresie, w jakim jest prawdopodobna realizacja
przysztych korzysci podatkowych poprzez przyszte przychody podlegajgce opodatkowaniu.

Zarzad jest przekonany, iz jest prawdopodobne, ze w przysziosci zostanie osiggniety dochod
do opodatkowania netto umozliwiajgcy wykorzystanie ujemnych réznic przejsciowych i w
zwigzku z tym aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego zostaty wykazane w
kwocie przewidujgcej wykorzystanie strat i ulg podatkowych.

Nierozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg opisane
w Nocie 4 (ii) oraz 4 (iv).
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19. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Spotka jest strong kilku umow leasingu operacyjnego oraz innych umoéw. Przyszie
zobowigzania wynikajgce z tych umow zostaty przedstawione ponize;j.

(i) Przyszie zobowigzania zwigzane z nabyciem aktywoéw programowych

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. Spétka posiadata przyszie zobowigzania do ptatnosci zwigzane
z nabyciem aktywow programowych. Harmonogram przysztych ptatnosci zostat
przedstawiony ponizej:

Wymagalne w 2012 r. 93.134
Wymagalne w 2013 r. 217.622
Wymagalne w 2014 r. 109.312
Wymagalne w 2015 r. 85.724
Wymagalne w 2016 r. i pdzniej 148.491

654.283

(ii) taczne przyszite optaty minimalne z tytulu umoéw leasingu operacyjnego na dzien
30 czerwca 2012r.:

Jednostki Jednostki Razem

powigzane niepowigzane
Wymagalne w 2012 r. 6.578 10.565 17.143
Wymagalne w 2013 r. 12.494 12.186 24.680
Wymagalne w 2014 r. 12.379 6.027 18.406
Wymagalne w 2015 r. 12.328 3.945 16.273
Wymagalne w 2016 r. i pézniej 9.011 2.568 11.579
52.790 35.291 88.081
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19. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA (CD.)

Umowy podpisane z podmiotami powigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowe;j i
studiéw telewizyjnych od Poland Media Properties S.A. (,Poland Media Properties”) i
MBC Real Estate Sp. z 0.0. Spdtka komandytowo-akcyjna (,MBC Real Estate ”). MBC Real
Estate jest spotkg zalezng Grupy ITI.

Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone na ztote przy
zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2012 r.

Umowy podpisane z podmiotami niepowigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studiow telewizyjnych.

Poza umowami leasingu opisanymi powyzej, Spoétka jest takze strong uméw wynajmu
pojemnosci transponderow satelitarnych. Na mocy tych umow Spétka zobowigzana jest do
uiszczania rocznych optat za wynajem. Przyszie zobowigzania do ptatnosci wynikajace z
tych umow zostaty przedstawione ponizej:

Wymagalne w 2012 r. 12.959
Wymagalne w 2013 r. 35.340
Wymagalne w 2014 r. 35.340
Wymagalne w 2015 r. 32.534
Wymagalne w 2016 r 32.386
Wymagalne w 2017 r. i pézniej 47.589

196.148

Ponadto, Spdtka jest strong uméw o obstuge i eksploatacje nadajnikéw telewizyjnych za
kwote wynoszgcg rocznie 21.664.

(iii) Przyszite zobowigzania z tytutu umoéw barterowych

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. Spétka posiadata przyszie zobowigzania do dostarczenia czasu
antenowego dla emisji reklam na kwote 485 w rozliczeniu za réznego typu zobowigzania
(526 na dziehn 31 grudnia 2011 r.). Ustuga dostarczenia czasu antenowego dla emisji
reklam bedzie $wiadczona po cenach rynkowych zgodnie z warunkami umow.

(iv) Pozostate przyszte zobowigzania

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spotka posiada przyszie zobowigzania do nabycia srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych na kwote 1.066 (1.226 na dzien 31 grudnia 2011 r.).
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20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
(i) Przychody:

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011 r.
TVN Media Sp.z o.0. 598.290 -
ITI Neovision 26.245 20.836
Stavka Sp.zo.o. 12.115 -
Grupa ITI 2.853 2.697
Grupa Onet Poland 603 4771
Mango Media 561 3.622
El-Trade 61 61
NTL Radomsko - 32
Tivien 24 24
Poland Media Properties 4 4
Film Miasto Sp.zo.o. 2
TVN Finance Corporation plc , rozwigzana 5 grudnia
2011 r. - 6.023
640.758 38.070

Przychody od TVN Media Sp.z 0.0 obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy
czasu antenowego, sponsoringu, lokowania produktu.

Przychody od ITI Neovision obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu optat
licencyjnych, $wiadczenia ustug produkcyjnych i technicznych.

Przychody od Stavka Sp. z 0.0. obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu optat
licencyjnych, sSwiadczenia ustug produkcyjnych i technicznych oraz przychody z tytutu optat
za posrednictwo w sprzedazy czasu antenowego.

Na przychody od Grupy Onet Poland Holding i spotek zaleznych skfadajg sie przede
wszystkim przychody ze sprzedazy czasu antenowego, ustug produkcyjnych i przychody ze
sprzedazy ustug technicznych.

Przychody od Mango Media obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy czasu
antenowego i transmisji satelitarnych.

Przychody od Grupy ITI obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu wykorzystania praw
do emisji filmow, optat licencyjnych, swiadczenia ustug produkcyjnych i technicznych, oraz
ustug emisji reklam pomniejszonych o prowizje. Poland Media Properties jest kontrolowana
przez niektorych akcjonariuszy i dyrektoréw Grupy ITI.
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20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

(i) Koszty dziatalnosci operacyjnej:

Szes¢ miesiecy Szes¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2012 . 30 czerwca 2011 r.

TVN Media Sp z o.0. 53.999 -
Grupa ITI 19.054 18.476
Tivien 7.508 7.932
Grupa Onet Poland Holding 2.223 8.034
Siger&Sieger Ltd 1.636 -
Poland Media Properties 982 1.007
NTL Radomsko 697 748
ITI Neovision 673 3.423
El-Trade 169 235
Mango Media - (31)
86.941 39.824

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Grupy ITI obejmujg koszty wynajmu powierzchni
biurowej oraz $wiadczenie pewnych ustug zarzadczych, sprzedazowych, doradztwa
finansowego i innych.

Koszty operacyjne od Grupy Onet Poland Holding obejmujg gtéwnie koszty ustug
marketingowych i produkcyjnych.

Koszty operacyjne od Tivien sktadajg sie przede wszystkim z ustug technicznych i
produkcyjnych.

Koszty operacyjne od TVN Media Sp z 0.0. obejmujg gtéwnie koszty ustug marketingowych i
opfat licenyjnych.

Koszty operacyjne od ITI Neovision obejmujg przede wszystkim ustugi techniczne i
produkcyjne.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Poland Media Properties obejmujg koszty wynajmu
powierzchni biurowe;.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Sieger & Sieger Ltd obejmujg koszty ustug
doradczych swiadczonych Spotce bezposrednio przez Dyrektora Grupy ITI.

(iii) Pozyczki od jednostek zaleznych

30 czerwca 2012 . 31 grudnia 2011r.

Pozyczki od TVN Finance Corporation || AB 2.455.313 2.543.025
Pozyczki od TVN Finance Corporation 11l AB 726.521 752.667
Naliczone odsetki 46.001 47.680
3.227.835 3.343.372
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20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

W dniach 19 listopada 2009 r., 10 marca 2010 r. oraz 30 kwietnia 2010 r. TVN Finance
Corporation Il AB, spétka zalezna od TVN S.A., dokonata emisji obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o tgcznej wartosci odpowiednio
405.000 EUR, 148.000 EUR oraz 40.000 EUR. W zwigzku z kazdg emisjg obligacji Senior
Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. TVN Finance Corporation Il AB
udzielita Spoétce pozyczek o tgcznej wartosci nominalnej rownej odpowiednio 405.000 EUR,
148.000 EUR oraz 40.000 EUR, oprocentowanych 11,90% w skali roku oraz o terminie
wykupu 15 listopada 2017 r. Odsetki od tych pozyczek sg ptatne w okresach pétrocznych.
Pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej na poziomie odpowiednio 13,25%, 12,73% oraz 12,53%.

19 listopada 2010 r. TVN Finance Corporation Ill AB, spétka zalezna TVN S,A, dokonata
emisji obligacji Senior Notes opocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. o tacznej
wartosci 175.000 EUR. W zwigzku z emisjg obligacji Senior Notes oprocentowanych 7.875%
o terminie wykupu w 2018 r. TVN Finance Corporation Il AB udzielita Spotce pozyczki o
wartosci nominalnej 175.000 EUR, oprocentowanej 9,025% w skali roku oraz o terminie
wymagalnosci 15 listopada 2018 r. Odsetki od tej pozyczki sg ptatne w okresach
potrocznych. Pozyczka jest wyceniania wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej of 9,85%.

(iv) Salda naleznosci/ zobowigzan z tytutu sprzedazy/ zakupu towaréw i ustug

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Naleznosci:
TVN Media Sp.z o.0. 107.332 134.242
Grupa ITI Neovision 88.157 50.491
Stavka Sp.zo.o. 16.665 4
Grupa ITI 16.270 18.069
Mango Media 2.671 1.708
Grupa Onet Poland Holding 261 680
El-Trade 25 25
NTL-Radomsko 25
Tivien 4 4
Poland Media Properties 4 3
231.414 205.226
Zobowigzania:
TVN Media Sp.z o.0. 20.115 14.357
Grupa ITI 9.421 8.789
Grupa Onet Poland Holding 7.412 5.976
Grupa ITI Neovision 4.869 5.217
Tivien 734 285
Siegeré&Sieger Ltd 694 920
NTL-Radomsko 143 145
El-Trade 62 37
Poland Media Properties 16 3
43.466 35.729
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20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

(v) Naleznosci dlugoterminowe od jednostek zaleznych

30 czerwca 2012 . 31 grudnia 2011r.

Stavka Sp zo.o. 4512 599
Thema Film 540 528
Grupa Onet Poland Holding - 110.130
5.052 111.257

(vi) Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
30 czerwca 2012r. 31 grudnia 2011r.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 3.105.137 1.707.074

Pozyczki i inwestycje w ITI Neovision oraz DTH Poland
Holding Cooperatief U.A. (poprzednio Neovision

Holding B.V.) 1.760.223 1.707.074
Pozyczki dla Grupa Onet Poland Holding 51.634
Inwestycja w Grupa Onet Poland Holding 1.293.280

(vii) Pozostate aktywa dlugoterminowe

Pozostate aktywa diugoterminowe zawierajg kaucje z tytutu wynajmu zaptacong do Grupy ITlI
przez TVN w kwocie 1.888.

(viiil) Zobowigzania umowne wobec jednostek powigzanych
Szczegoétowe informacje podane sg w Nocie 19 (ii).
(ix) Zobowigzania z tytutu cash poolingu

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r. Spotka ujeta koszt z tytutu
transakcji cash poolingowej z TVN Media w kwocie 1.601 (zero za okres zakohczony 30
czerwca 2011 r.), ktéry jest prezentowany w pozycji przychody z tytutu odsetek
pozostatych (zob. Nota 7). Spotka wykazata zobowigzania z tytutu tej transakcji w kwocie
10.876 (zero na 31 grudnia 2011 r.).

(x) Pozostate

ITI Holdings udzielita gwarancji na kwote 3.000 USD na rzecz Warner Bros. International
Television Distribution, 17.301 USD na rzecz Universal Studios International z tytutu
licencji programowych nabywanych i nadawanych przez Spoétke. Spoétka ujeta koszty
finansowe dotyczgce tych gwarancji za szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 r.
w wysokosci 724 (za okres zakonczony 30 czerwca 2011 r.: 636).

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spétka wystawita gwarancje w kwocie 349.568 z tytutu
zobowigzan ITI Neovision.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spotka wystawita gwarancje w kwocie 1.000 na rzecz IBM w
zwigzku z ustugami $wiadczonymi na rzecz ITI Neovision.
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20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

W okresie szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012. Spétka ujeta przychdd w
kwocie 3.702 od TVN Finance Corporation Il AB, 1.129 od TVN Finance Corporation Il
AB oraz 1.703 od ITI Neovision w zwigzku z udzielonymi gwarancjami. (szes¢ miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2011 r.: TVN Finance Corporation Il AB 5.834, Finance
Corporation IIl AB 1.714 i ITI Neovision 298).

W lutym 2012 r. Spotka nabyta od Poland Media Properties budynek oraz wieczyste
uzytkowanie gruntu za tgczng kwote wynoszgca 27.155.

21. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJECIA AKCJI

Opcje objecia akcji przyznawane sg wybranym czionkom Zarzgdu, pracownikom i
wspotpracownikom o kluczowym znaczeniu dla Spétki. Prawa do opcji byly przyznawane w
ramach dwdch programow:

()  Program Motywacyjny | wprowadzony 27 grudnia 2005 r. w oparciu o akcje Serii C,

(i)  Program Motywacyjny Il wprowadzony 31 lipca 2006 r. jako czes¢ transakcji nabycia
Grupa Onet.pl, w oparciu o akcje Serii E.

Spotka nie ma zobowigzan prawnych ani zwyczajowych dotyczgcych wykupu opcji albo ich
rozliczenia w gotowce.

Zmiany liczby istniejgcych opcji objecia akcji i ich odpowiadajgcej przecietnej ceny
wykonania sg nastepujgce (nie w tysigcach):

Szes$¢ miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2012 .

Szes¢ miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2011 r.

Srednia wazona Przyznane opcje
cena wykonania

opcji
Na dzien 1 stycznia 10,88 PLN 9.126.602
Wykonane -
Na dzien 30 czerwca 10,88 PLN 9.126.602

Srednia wazona Przyznane opcje
cena wykonania

opcji
10,86 PLN 10.648.831
10,75 PLN (1.318.972)
10,88 PLN 9.329.859

¥ aczng warto$¢ godziwg opcji oszacowano stosujgc model drzewa trojmianowego na 74.124
w odniesieniu do serii C i 110.101 w odniesieniu do serii E.

Model wyceny zaktadat, ze w przyszto$ci bedg wyptacane dywidendy, zgodnie z polityka
Spdétki w tym zakresie. Wycena wartosci godziwej opcji przyznanych przed dniem 1 stycznia
2007 r. zaktadata, ze w przysztosci dywidendy nie bedg wyptacane. Program opcji objecia
akcji jest zwigzany z warunkiem zatrudnienia.
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21. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJECIA AKCJI (CD.)

Opcje mozna wykonaé po ustalonych cenach po spetnieniu warunkéw uprawniajgcych
do realizacji uprawnien wskazanych ponizej (nie w tysigcach):

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji Okres nabywania uprawnien
C1 252.490 8,66 PLN uprawnienia nabyte
Cc2 882.479 9,58 PLN uprawnienia nabyte
C3 2.043.266 10,58 PLN uprawnienia nabyte

3.178.235

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji Okres nabywania uprawnien
El 210.180 8,66 PLN uprawnienia nabyte
E2 260.500 9,58 PLN uprawnienia nabyte
E3 1.150.698 10,58 PLN uprawnienia nabyte
E4 4.326.989 11.68 PLN uprawnienia nabyte

5.948.367

Programy Motywacyjne wygasajg w dniu 31 grudnia 2014 r.

Pomiedzy 1 lipca 2012 r. i datg przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego nie
zrealizowano zadnych opcji.

22. KURSY WALUT ORAZ INFLACJA

Kurs wymiany ztotego do dolara Kurs wymiany ztotego do euro
30 czerwca 2012 r. 3,3885 4,2613
31 grudnia 2011 r. 3,4174 4,4168
30 czerwca 2011 r. 2,7517 3,9866

Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych za okres sze$ciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 r. wynidst 2,6% (3,1% za okres szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2011 r.).

23. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W lipcu 2012 r. Spotka zawarta transakcje walutowe typu forward z Rabobank Polska S.A., z
ktorych ostatnia zostata zawarta w dniu 19 lipca 2012 r. W wyniku tych transakcji Spotka
nabyta kontrakty terminowe na EUR o fgcznej wartosci nominalnej 150.000 EUR, terminie
realizacji 2 pazdziernika 2012 r. oraz terminowym kursie wymiany PLN/EUR 4,20.
Transakcje sg zawarte na biezgcych warunkach rynkowych, nie odbiegajgcych od ogolnie
przyjetych dla tego typu transakcji. Celem transakcji jest dalsze ograniczenie wptywu na
wyniki netto Spotki wahan kursu wymiany wptywajgcego na pozyczki od jednostki zaleznej
oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w 2017 r. oraz oprocentowane 9,025% o terminie
sptaty w 2018 r. Na dzien 19 lipca 2012 r. strategia zabezpieczajgca oparta na tych
kontraktach terminowych na EUR posiada tgczng warto$¢ nominalng 350.000 EUR, termin
realizacji 2 pazdziernika 2012 r. oraz terminowy kurs wymiany PLN/EUR 4,20. Spoétka
zastosowata rachunkowosé zabezpieczen wartosci godziwej w zwigzku z powyzszymi
kontraktami terminowymi na EUR.
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