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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACJE WPROWADZAJACE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

Nazwa: Grupa KETY Spotka Akcyjna

Forma prawna przedsiebiorstwa: Spétka Akcyjna

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego

KRS: 0000121845

Adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32 - 650 Kety

Tel/Fax: Tel: (033) 844 6000 Fax: (033) 845 3093,(033) 845 3094

Strona www: www.grupakety.com

Nr REGON: 070614970

Kapitat akcyjny zarejestrowany w KRS: 23.064.157,5 zt

Grupa KETY S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ w 1953 r. pod nazwg Zaktady Metali Lekkich ,KETY”, ktéra to
nazwa zostata zmieniona na obecng pod koniec 2000 r. Przedsiebiorstwo posiada status prawny Spoiki
Akcyjnej, ktérej akcje zostaty dopuszczone 13 pazdziernika 1995 r. przez Komisje Papierow
Wartosciowych do obrotu publicznego na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych. W dniu 11
grudnia 1995 r. Minister Przeksztatcen Wiasnosciowych podpisat umowe sprzedazy znaczacego
pakietu akcji serii ,A” Spotki. W dniu 30 stycznia 1996 r. odbylo sie pierwsze notowanie akcji Spotki
ZML ,KETY” S.A. na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Pod wzgledem organizacyjnym do dnia 31 sierpnia 2009 Spétka dzielita sie na dwa odrebne pod
wzgledem rynkowym i technologicznym segmenty: Segment Wyrobdow Wyciskanych produkujacy
wyroby wyciskane z aluminium oraz Segment Opakowan Gietkich produkujacy folie aluminiowg oraz
opakowania gietkie z udziatem papieru, folii aluminiowej, tworzyw sztucznych bez nadruku i z
nadrukiem technika rotograwiury. W dniu 1 wrzesnia 2009 roku w ramach prowadzonych proceséw
restrukturyzacyjnych Grupa Kety SA zbyta aktywa w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
tworzacej Segment Opakowan Gietkich i znajdujacej sie na terenie Grupy Kety S.A. w Ketach, poprzez
wniesienie tej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jako wkiadu niepienieznego o wartosci
rynkowej 100 min zt do spotki Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. z siedzibg w Ketach (w 100% zaleznej
od Grupy Kety SA), ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja opakowan gietkich.
W ten sposdb poczawszy od pazdziernika 2009 roku spotka prowadzi dziatalno$¢ wytacznie w obszarze
produkcji wyrobéw wyciskanych z aluminium a takze jest podmiotem dominujacej dla grupy
kapitatowej. Proces tworzenia grupy kapitatowej rozpoczat sie juz w 1996 roku poprzez zakup 47%
akcji spétki Metalplast Bielsko S.A. (obecnie Aluprof S.A.). W kolejnych latach poprzez szereg
akwizycji, procesow restrukturyzacyjnych oraz inwestycji typu green-field zbudowano grupe
kapitatowg skfadajaca sie z 15 spodtek podzielonych na pie¢ gtdwnych segmentdéw biznesowych oraz
spotke Alu Trans System tworzacg podwaliny pod kolejny segment a takze spoétke Dekret Centrum
Rachunkowe obstugujacg krajowe spotki grupy kapitatowej w zakresie ustug ksiegowych i kadrowo-
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ptacowych. tacznie grupa kapitatowa skfadata sie na dzien 30 czerwca 2012 roku z 17 spoétek
zatrudniajacych tacznie ok. 3300 osdb.

1.2. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE]

ZARZAD
Grupa K ety SA

Stuzby

Segment Segment Segment Segment Segment
Ustug Budowlanych JAkcesoriow Budowlanych Wyrobéw Wyciskanych Systeméw Opakowa n
Aluminiowych Gietkich

Centralne

Metalpalst Stolarka

> Metalplast Karo Ztotow Grupa Kety SA Aluprof SA Alupol Packaging SA
Goleszow

Kety Bielsko-Biata Tychy

| | \

Public Relations ‘

Aluform Sp. z 0.0. Aluprof UK Alupol Packaging Kety Sp z 0.0. Dziat Inwestycji
Tychy Wilelka Brytania Kety Kapitatowych
Alupol LLC Aluprof DE Dziat Zarzadzania
Ukraina Niemcy Ryzykiem
Aluprof Romania ) )
Rumunia Dziat Kontrolingu
Aluprof System \
Czechy ‘ Dziat IT ‘
Aluprof System \
Ukraina Dziat Marketingu
‘ Strategicznego
Aluprof Hungary
Wegry Relacje Inwestorskie

Aluprof Serwis
Bielsko

Dziat Human Resources

Pozostate Spotki

7| Dekret CR |

Alu Trans System
] Wroctaw

1.3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA
KAPITALOWA

W pierwszej potowie 2012 roku kontynuowano dziatania zapoczatkowane w poprzednim roku
polegajace na wdrozeniu jednolitych wytycznych do procedur obowigzujacych w spétkach Grupy
Kapitatowej obejmujacych wszystkie podstawowe obszary dziatalnosci przedsiebiorstwa. W ten sposéb
w oparciu o narzedzie informatyczne powstat na poziomie Grupy Kapitatowej zbidér procedur (nazwany
wewnetrznie ORANGEBOOK) stanowigcych fundamentalne ,ramy” dla poszczegdlnych spédtek przy
opracowywaniu wewnetrznych uregulowan na poziomie kazdego z podmiotéw Grupy. Jednoczesnie
uporzadkowano kwestie wydawania, przechowywania oraz zasad archiwizacji dokumentow

stanowigcych podstawy organizacji poszczegélnych spoétek.
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Poza powyzszym w pierwszej potowie 2012 roku nie przeprowadzano zadnych istotnych zmian w

zasadach zarzadzania Grupy Kapitatowej

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. konsolidacji podlegaly wszystkie spétki zalezne wchodzace w sktad Grupy

Kapitatowej Grupa KETY S.A. bez wzgledu na poziom zaleznosci, na ktérym sie znajdowaty.

1.4. ZREALIZOWANE INWESTYCJE KAPITALOWE

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 spétki grupy kapitatowej nie zrealizowaty zadnej istotnej

transakcji o charakterze kapitatowym.

1.5. STRUKTURA AKCJONARIUSZY/UDZIALOWCOW POSZCZEGOLNYCH
SPOLEK ZALEZNYCH NA DZIEN 30 CZERWCA 2012

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnfci podstawowej Nazwa podmiotu || Udziaty w kapitale Data Segment|
dominujgcego podstawowym na objecia
30.06.2012 kontroli

Alupol Packaging S.A. Tychy, Polska Produkcja apada gigtkich Grupa Kty S.A. 100,00 % 04/1998 SOG
Aluprof S.A. Bielsko-Biata, Polska Produkcja sttdi budowlanej oraz rolet Grupaty S.A. 100,00 % 06/1998 SSA
Alutech Sp. z 0.0. w likwidacji iy, Polska nie prowadzi Grupaty S.A. 100,00 % 03/1999 Inne
Dekret CR Sp. zo.0. §y, Polska Ustugowe prowadzeniedgsrachunkowych Grupadty S.A. 100,00 % 09/1999 Inne
Alu Trans System Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska Projtukabudéw do samochodéwiarowych Grupa Kty S.A. 100,00 % 04/2000 Inne
Aluprof Hungary Sp. z 0.0. Budapesztgivy Sprzeda systeméw aluminiowych Aluprof S.A.. 100,00 % 0720 SSA
Metalplast-Stolarka Sp. z 0.0. Goleszéw, Polska od@kcja i monta stolarki budowlanej Grupagty S.A. 100,00 % 07/2000 SuB
Alupol LLC Sp. zo.0. Borodianka, Ukraina Prodjakprofili aluminiowych Grupa ity S.A. 100,00 % 12/2004 SSW
Aluprof Deutschland GmbH Bayreuth, Niemcy Sprzeslgsteméw aluminiowych Aluprof S.A. 100,00% 02/2004 SSA
Aluprof System Romania Bukareszt, Rumunid Sprzegateméw aluminiowych Aluprof S.A. 100,00% 05/2008 SSA
Aluprof System Czech Ostrawa, Czechy Sprzexyyatemoéw aluminiowych Aluprof S.A. 100,00% 05/2004 SSA
Impet sp. z 0.0. w likwidacji Bielsko-Biata, Potsk nie prowadzi Aluprof S.A. 100,00% 06/200% SSA
Aluprof UK Ltd. Hale, Wielka Brytania Sprzezlaysteméw aluminiowych Aluprof S.A. 100,00% 05/20(ﬁ SSA
Metalplast KARO Ziotéw S.A. Ztotéw, Polska Produkgjkcesoriéw do stolarki budowlane Aluprof S.A. 00100% 04/2007 SAB
Alupol Packaging ity Sp. z 0.0. Kty, Polska Produkcja opakowaigtkich Grupa Kty S.A. 100,00% 05/2009 SOG
Aluform sp. z 0.0. Tychy, Polska Produkcja wyrobéyciskanych Grupa iy S.A. 100,00% 06/2009 SWW|
Aluprof System Ukraina Kijow, Ukraina Sprzedsysteméw aluminiowych Aluprof S.A. 100,00% 11/2009 SSA
Aluprof Serwis Sp. z 0.0. Bielsko-Biata, Polskg &aincs¢ logistyczno-transportowa Aluprof S.A. 100,00% 2 SSA
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2. KAPITAL AKCYJNY I STRUKTURA WELASNOSCIOWA GRUPY
KETY SA

2.1. AKCJONARIAT GRUPY KETY S.A.

Liczba wszystkich wyemitowanych akcji Grupy KETY S.A. na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosita
9.225.663 akcje o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz

5% akcji na dzien 30 czerwca 2011 i 2012 przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akcji Udziat w Liczba akgji Udziat w
30-06-2012 kapitale 30-06-2011 kapitale
ING OFE H 1 638 843 || 17,76% H 1 638 843 H 17,76%
Aviva OFE | 1636930 || 1774% || 1636903 | 17749%
PZU Ztota Jesier OFE 471 350 5,11% 471 350 511%
Pozostali akcjonariusze 5478 540 59,39% 5478 567 59,39%
Razem H 9 225 663 || 100% H 9 225 663 H 100%

2.2. ZMIANY W AKCJONARIACIE GRUPY KETY S.A. ZAISTNIALE PO DNIU
BILANSOWYM

Pomiedzy 30 czerwca 2012 roku a dniem opublikowania niniejszego sprawozdania Grupa Kety S.A. nie
otrzymata informacji o zmianach w strukturze akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akcji na
WZA spoiki. Ponadto Zarzad nie posiadat informacji o jakiejkolwiek umowie, w tym zawartej po dniu
bilansowym, w wyniku ktorej mogtyby nastapi¢ zmiany w strukturze wtasnosciowej Grupy KETY S.A.

2.3. NOTOWANIA AKCJI NA GPW W WARSZAWIE

Akcje spotki sg notowane na GPW w Warszawie od 16 stycznia 1996 roku. W pierwszych szesciu
miesigcach 2012 roku spétka przynalezata do indeksu mWIG40 a jej udziat w tym indeksie wynosit
3,08%. Udziat spotki w indeksie WIG wynosi 0,54%. W pierwszym pdtroczu 2012 roku najwyzszy
poziom kursu akcje spotki osiggnety w dniu 16 marca, byto to 125,3 zt. Najnizszy kurs miat miejsce w
dniu 9 stycznia 2012 roku i byto to 97,70 zt. Srednia cena osiagnieta w analizowanym okresie

wynosita 115,65 zt.

Ponizszy wykres prezentuje zachowanie sie kursu akcji Grupy Kety SA w okresie od 1 stycznia do 30

czerwca 2012 roku.
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2.4. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

Programy motywacyjne oparte o akcje sa w Grupie Kety S.A. zatwierdzane przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz nadzorowane przez Rade Nadzorczg spotki. Obecnie realizowany
program motywacyjny oparty o emisje akcji serii E zostat uchwalony przez WZA uchwatg nr 14/06 z
dnia 11 maja 2006 roku. Szczegdtowy regulamin programu zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorcza
w dniu 21 czerwca 2006. Drugi program motywacyjny, oparty o emisje akcji serii F zostat uchwalony
przez WZA uchwatg nr 15/09 z dnia 1 czerwca 2009. Szczego6towy regulamin tego programu zostat
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza w dniu 28 wrzes$nia 2009 roku. Na WZA spoétki w dniu 29 maja
2012 uchwalono kolejny program motywacyjny oparty o emisje akcji serii G. Szczegétowy regulamin
tego programu zostanie zatwierdzony przez Rade Nadzorczg do konca 2012 roku.

2.5. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMIS]I

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie przeprowadzita Zadnych emisji papierow

wartosciowych

2.6. INFORMACJE O SKUPIE AKCJI WELASNYCH

Spétka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wiasnych
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3. WEADZE SPOLKI

3.1. WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

W dniu 29 maja 2012 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy KETY S.A. z nastepujacym

porzadkiem obrad:

WN =

us

10.
11.
12.
13.

14.

15.
16.
17.

Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci odbycia Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

Przedstawienie oceny Rady Nadzorczej dotyczacej sytuacji Spotki oraz wynikéw oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2011.
Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2011.

Rozpatrzenie i zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
za rok obrotowy 2011.

Podjecie uchwaty o podziale zysku za rok 2011.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium dla cztonkéw Zarzadu.

Przedstawienie sprawozdania i oceny dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2011.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium dla cztonkdédw Rady Nadzorczej.

Podjecie uchwaty w sprawie programu opcji menedzerskich.

Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii H, I, J z prawem pierwszenstwa objecia akcji
serii G Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
serii G z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji
oraz obligacji, w celu umozliwienia objecia akcji serii G Spdtki osobom biorgcym udziat w
programie opcji menedzerskich.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki dotyczacej uwzglednienia w tresci Statutu
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G, dokonanego
na podstawie uchwaty, o ktérej mowa w pkt. 13.

Podjecie uchwaty w sprawie innych zmian w Statucie Spoéfki.

Wolne wnioski.

Zamkniecie obrad.

W wyniku podjetych uchwat zatwierdzono sprawozdanie finansowe Grupy KETY S.A. za 2011 rok oraz

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej za 2011 rok. Na podstawie podjetej

uchwaty Zgromadzenie postanowito postanawia podzieli¢ zysk netto spdtki za rok 2011 w kwocie

63.631.196,65 zt w nastepujacy sposob:

e na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 5,00 zt na akcje przeznaczyto kwote
46.128.315,00 z;

* na kapitat zapasowy Spétki przeznaczyto kwote 17.502.881,65 zi.

Ponadto zgromadzenie udzielito absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i czionkom Zarzadu z

wykonania obowigzkow w roku obrotowym 2011 oraz uchwalito nowy program motywacyjny dla kadry

zarzadzajacej grupy kapitatowej.



Sprawozdanie Zagru dziatalnéci Grupy Kapitatowej
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca22®tku

3.2. RADA NADZORCZA

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 przedstawiat sie w

sposob nastepujacy:

Maciej Matusiak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Szczepan Strublewski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tadeusz Iwanowski Czionek Rady Nadzorczej
Krzysztof Glogowski Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Surma Cztonek Rady Nadzorczej
Iloé¢ posiadanych akcji Grupy Wynagrodzenie w okresie od
KETY S.A. na 30.06.2012 1.01 do 30.06 2012
Maciej Matusiak Nie posiadat 70 074,27z
Krzysztof Gtogowski Nie posiadat 46 716,18zt
Tadeusz Iwanowski Nie posiadat 46 716,18zt
Szczepan Strublewski Nie posiadat 58 395,24zt
Jerzy Surma Nie posiadat 46 716,18zt

3.3. ZARZAD SPOLKI

Pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz. Jezeli Zarzad Spoéfki jest
wieloosobowy do sktadania os$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspétdziatanie dwdch czionkédw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoéiki, a nie zastrzezone do kompetencji innych organdw
Spotki, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu. Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegdtowo Regulamin

Pracy Zarzadu, uchwalany przez Zarzad, a zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

W przypadku gdy w skiad Zarzadu Spétki wchodzi wiecej niz jedna osoba Zarzad jest organem
kolegialnym, wykonujacym swe uprawnienia poprzez podejmowanie uchwat. Posiedzenia Zarzadu

Spotki, zwotywane przez Prezesa, odbywajg sie nie rzadziej niz raz w miesigcu.

Uchwaty Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali zaproszeni. Dla
waznosci podjetej uchwaty wymagana jest obecnos¢ na posiedzeniu minimum dwodch cztonkdw
Zarzadu. Zarzad Spotki podejmuje uchwaty w glosowaniu jawnym bezwzgledng wiekszoscig gtosdw.

W przypadku réwnej ilosci gtoséw za i przeciw uchwale decyduje gtos przewodniczacego posiedzenia.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. skfad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Dariusz Manko - Prezes Zarzadu
Adam Piela - Cztonek Zarzadu

Wynagrodzenie zasadnicze czionkéw Zarzadu Spétki w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012
roku wyniostfo:

Prezes Zarzadu - 450.000,00 z
Czionek Zarzadu - 270.000,00 z

Ponadto Cztonkowie Zarzadu otrzymali premie roczng za rok poprzedni w wysokosci 1 097 950 zt w
przypadku Prezesa Zarzadu oraz 658 770 zt w przypadku Czionka Zarzadu.

Zgodnie z przekazanymi o$wiadczeniami przez osoby zarzadzajgce, stan posiadania akcji Grupy KETY
S.A. na dzien 30 czerwca 2012 r. przedstawiat sie nastepujgco:
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Osoby zarzadzajace Spoétka byty w posiadaniu 74 300 akcji zwyktych na okaziciela Grupy KETY S.A. w
tym Prezes Zarzadu 73 000 akcji, Cztonek Zarzadu 1 300 akcji.

Ponadto na podstawie uchwaty nr 14/06 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Kety S.A. z dnia
11 maja 2006 roku oraz na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze spétki nr VI/18/06 z dnia 21 czerwca
2006 roku w sprawie zatwierdzenia regulaminu przeprowadzania programu opcji menedzerskich w
spotce Grupa Kety S.A. w latach 2006-2014, Rada Nadzorcza przyznata czionkom zarzadu
nastepujgace prawa:

1) w dniu 31 lipca 2006 roku prawo do nabycia 20 200 szt. obligacji serii B z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii E , w tym: Prezesowi Zarzadu -
14 200 szt; Cztonkowi Zarzadu - 6 000 szt.

2) w dniu 24 sierpnia 2007 roku prawo do nabycia 26 800 szt. obligacji serii C z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii E , w tym Prezesowi Zarzadu -
17 500 szt, Czlonkowi Zarzadu -9 300 szt

3) w dniu 31 lipca 2008 roku prawo do nabycia 26 800 szt. obligacji serii C z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na okaziciela serii E , w tym Prezesowi Zarzadu -
19 000 szt, Cztonkowi Zarzadu - 10 800 szt
Cztonkowie Zarzadu moga, w ramach realizacji Opcji, naby¢ obligacje w liczbie przyznanej jej przez
Rade Nadzorczg, a nastepnie wykonaé wynikajace z nabytych Obligacji prawo pierwszenstwa objecia
Akcji Spotki, jezeli od daty przyznania tej osobie Opcji uptynat co najmniej trzyletni okres
pozostawania tej osoby w stosunku pracy lub petnienia funkcji w Spotce, spotce zaleznej lub Spoétce
stowarzyszonej, oraz ziscily sie wszystkie warunki finansowe realizacji Opcji, okreslone w regulaminie
przeprowadzania programu opcji menedzerskich w spétce Grupa Kety S.A. w latach 2006-2014
opublikowanym przez spétke w raporcie biezacym nr 37/2006 z dnia 22 czerwca 2006 roku.

Dodatkowo od wrzednia 2009 roku Grupa rozpoczeta realizacje nowego programu opcji
menadzerskich. Zasady oraz warunki programu zostaly ustalone przez Rade Nadzorczg Grupy Kety
S.A. w dniu 1 czerwca 2009 roku w stosownym regulaminie. Na jego podstawie Rada Nadzorcza spotki

przyznata Cztonkom Zarzadu nastepujace prawa:

1) w dniu 28 wrzesnia 2009 roku prawo do nabycia 40 600 szt. obligacji serii E z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyklych na okaziciela serii F , w tym Prezesowi Zarzadu -
25 300 szt, Cztonkowi Zarzadu - 15 300 szt

2) w dniu 30 wrzesénia 2010 roku prawo do nabycia 40 600 szt. obligacji serii F z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyklych na okaziciela serii F , w tym Prezesowi Zarzadu -
25 300 szt, Cztonkowi Zarzadu - 15 300 szt

3) w dniu 23 wrzesnia 2011 roku prawo do nabycia 40 600 szt. obligacji serii G z prawem
pierwszenstwa do nabycia akcji zwyklych na okaziciela serii F , w tym Prezesowi Zarzadu -

25 300 szt, Cztonkowi Zarzadu - 15 300 szt
W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. Spotka nie dokonata zadnych istotnych
transakcji z osobami powigzanymi, nadzorujacymi i zarzadzajacymi oraz nie udzielita tym osobom i
ich bliskim zadnych pozyczek, gwarancji i poreczen. Pomiedzy Grupg KETY S.A. a osobami
zarzadzajacymi nie podpisano zadnych uméw, ktére przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie; poza warunkami zawierajqcymi

sie w okresie wypowiedzenia i warunkami wynikajacymi z uméw o zakazie konkurencji.
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4. OCENA SYTUAC]I GRUPY KAPITALOWE]

4.1. CHARAKTERYSTYKA BRANZY - KIERUNKI SPRZEDAZY

Segment Wyrob6éw Wyciskanych

Europejski rynek produkcji profili aluminiowych szacowany jest na ok 3,0 min ton w skali roku. Jego
wyrazng cechg jest obecnoscig wielu graczy. Tylko dwa koncerny zdotaty osiggnac znaczacg pozycje w
tej branzy, osiagajac facznie ok 30% udziat. Sq to szwedzka SAPA oraz norweskie Hydro Aluminium.
Pozostate 70% podzielonej jest pomiedzy kilkudziesieciu graczy, z ktérych zaden nie przekroczyt 5%
udziatu. Grupa Kety SA znajduje sie wtasnie w tym gronie posiadajac wedtug szacunkdéw Zarzadu ok

1,3% udziat w europejskim rynku wyrobow wyciskanych.

Podstawowymi odbiorcami wyrobéw wyciskanych z aluminium sa branze budowlana oraz
motoryzacyjna dlatego tez istotny wptyw na rozwdj firm produkujacych elementy aluminiowe bedzie
miata sytuacja w budownictwie oraz tempo wzrostu udziatu elementdéw z aluminium w catosci wagi
pojazdu. W przypadku tego drugiego szacuje sie, iz obecnie udziat ten $rednio osiagnat poziom 9%
natomiast do roku 2020 wzros$nie do 10.5% w catosci wagi auta. Trend ten jest podyktowany
czynnikami ekologicznymi i ekonomicznymi jako, ze aluminium jako lekki metal z powodzeniem
wypiera ciezka stal w wielu zastosowaniach. Szczegoétowgq strukture ,konsumpcji” profili aluminiowych

przez poszczegdlne branze przedstawia ponizszy wykres:

Wyposazenie
wnetrz i biur
5%

Przemyst
Przemyst elektrotechniczny
1aszynowy 5%
12%

Pozostate
4%

Budownictwo
41%

=AA obliczenia wlasne

W pierwszej potowie 2012 roku Segment sprzedat ok. 21,2 tys ton wyrobéw w poréwnaniu do 20,9
tys ton sprzedanych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wartosciowo sprzedaz wyniosta
287,3 min zt w poréwnaniu do 294,7 min zt w 2011 roku. Gtéwng przyczyna 3% spadku sprzedazy byt
spadek cen aluminium na rynkach $wiatowych. Srednia trzymiesieczna cena aluminium w pierwszym
potroczu 2012 wynosita 2 120 UST/tone podczas gdy w pierwszych szesciu miesigcach 2011 byto to
2 572 USD/tone (18% spadek). Sprzedaz na rynku krajowym charakteryzowata sie duzg stabilnoscia
podczas gdy widoczny spadek popytu nastgpit na niektérych rynkach UE (Wtochy, Wegry oraz
czesciowo Niemcy). W 2012 roku podobnie jak w okresach poprzednich, nie zmienity sie gtdowne

kierunki sprzedazy segmentu. W ujeciu branzowym najwiekszymi odbiorcami byli klienci z branzy
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budownictwa, wyposazenia wnetrz, transportu i motoryzacji, elektrotechniki oraz dystrybutorzy
hurtowi natomiast w ujeciu geograficznym oprocz rynku krajowego klienci z Niemiec, Austrii, Ukrainy,

Witoch, Wielkiej Brytanii, Czech i Wegier.

Segment Systemow Aluminiowych

Wielko$¢ europejskiego rynku systeméw aluminiowych szacowana jest na ok 1 mld EUR a $rednie
tempo wzrostu na ok 3-4%. Zauwazy¢ nalezy duzg dysproporcje pomiedzy krajami Europy Zachodniej
i Srodkowo-Wschodniej. Udziat krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej nie przekracza 8-9% jednak
tempo wzrostu jest dwukrotnie wyzsze niz na zachodzie Europy i osiaga ono poziom 8-10% w skali
roku. Gtownym ,graczem” rynku systeméw aluminiowych w Europie i na $wiecie jest firma Schuco
International z ponad 10% udziatem w rynku. Aluprof SA (sp6tka dominujgca Segmentu Systemow

Aluminiowych) z ok 1% udziatem w rynku europejskim jest na 9-10 miejscu wsrod wiodacych marek.

W pierwszej potowie 2012 roku segment zanotowat 20% wzrost wartosci sprzedazy do poziomu 254,6
min zt i byto to spowodowane zaréwno bardzo dobrymi rezultatami sprzedazy na rynku krajowym
(wzrost 0 24%) jak i prawie 12% wzrostem eksportu. Przypomniec nalezy, iz sprzedaz na gtdwnych
rynkach zagranicznych rozwijana jest poprzez sie¢ spotek zaleznych odpowiedzialnych za koordynacje
dziatan na danym rynku. Szczegdlnie istotne z punktu widzenia segmentu jest systematyczne
odbudowywanie sie koniunktury na rynku ukrainskim, gdzie w przesztosci spotka lokowata znaczne
wartosci sprzedazy, natomiast po kryzysie finansowym z 2009 roku sprzedaz spadfa o blisko 70%. Na
rynku krajowym spoétka pozyskata m. in. nastepujace kontrakty: The Park — Warszawa, Hotel Hilton -
tédz, Enterprice - Krakdw, Pomorski Park Naukowo Technologiczny — Gdynia, Zespdt biurowo -
ustugowy Przykopowa - Warszawa, Hotel Mariott Okecie - Warszawa, Alchemia - Gdansk, Kingswood
College of Arts w Wielkiej Bryrtanie i szereg innych.

Ponizsze wizualizacje przedstawiajg kilka wybranych obiektéw wyposazonych w systemy aluminiowe

(fasady, systemy okienno-drzwiowe) dostarczone przez Aluprof SA:

KINGSWOOD COLLEGE OF ARTS
Kingswood, Wi_elka Brytania

Zesp6t biurowo-ustugowy PRZYOKOPOWA,
Warszawa

HOTEL HILTON GARDEN INN
tédi
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Segment Opakowan Gietkich

Wielko$¢ europejskiego rynku opakowan gietkich szacuje sie na ok 10 mld EUR. Podobnie jak w
przypadku systemow aluminiowych tempo rozwoju rynku rézni sie pomiedzy Europg Zachodnig a
Centralno-Wschodnig. Prognozowane tempo rozwoju rynku na zachodzie Europy to 1-2%, podczas
gdy Europa Centralna i Wschodnia rosnie s$rednio w tempie 4-5%. W wyniku proceséw
konsolidacyjnych, ktére miaty miejsce w ciqgu ostatnich kilku lat na rynku pojawit sie
niekwestionowany lider - firma Amcor z ponad 20% udziatem. Drugie miejsce zajmuje firma
Constantia Flexibles posiadajaca ok 11%. Pozostali gtdbwni gracze to 5 podmiotéow posiadajacych od 3
do 5% udziatu kazdy. Alupol Packaging (spotka dominujaca Segmentu Opakowan Gietkich) z ok 1%

udziatem lokuje sie w stawce kilkunastu firm $redniej wielkosci.

W pierwszych szesciu miesigcach 2012 roku Segment sprzedat ok. 10 tys ton wyrobdéw co bylo
poziomem porownywalnym z wynikiem osiggnietym w poprzednim roku podobnie jak przychody ze
sprzedazy, ktérych warto$¢ wyniosta 170,8 min zt. Na szczegdlng uwage zastuguje fakt dalszego
rozwoju wspotpracy z klientami z Europy Zachodniej, ktérzy reprezentujg juz ok 40% eksportu.
Gtownym czynnikiem umozliwiajagcym takie dziatanie jest rozwoj kooperacji z miedzynarodowymi
klientami (Nestle, Unilever, KraftFood, Sara Lee). Pozostate gtdwne rynki to Ukraina (28% w catosci
eksportu), Czechy (12%), Stowacja (7%) i Rosja (6%).

Segment Ustug Budowlanych

Rynek Segmentu Ustug Budowlanych ze wzgledu na swoja specyfike rozpatrywany jest jedynie w skali
kraju. Spotka nie posiada szczegdtowych danych na temat jego wielkosci globalnej, biorac jednak pod
uwage informacje na temat przychodéw gtownych graczy mozna oszacowac krajowy rynek na ok 2
mld zt z tendencjg do znacznych zmian uzaleznionych od dostepnosci finansowania dla realizowanych
obiektéow. Rynek charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem, pierwszych 10 graczy posiada ok 25 -
30% udziatu w rynku, przy czym najwiekszy - Metalplast Stolarka (spdtka dominujgca Segmentu
Ustug Budowlanych), posiada ok 8%.

W pierwszej potowie 2012 roku Segment Ustug Budowlanych zanotowat rekordowy poziom sprzedazy
osiggajac 95,8 min zt. Gldwnym czynnikiem wptywajacym na tak dobry rezultat byta dywersyfikacja
przychodéw pomiedzy dwa kierunki - budownictwo obiektowe i infrastruktura drogowa. Szczegdlnie
istotne znaczenie miat kontrakt na montaz ekranéw akustycznych na odcinku autostrady A4 Tarnow -
Rzeszéw o tgcznej wartosci 64 min zt. Poza powyzszym spétka realizowata szereg innych obiektéw, z
ktérych wymieni¢ mozna m in: Europejskie Centrum Solidarnosci w Gdansku, Narodowe Forum
Muzyki we Wroctawiu, Galeria Katowicka i Nowe Muzeum Slaskie w Katowicach, Aquarius Business
House we Wroctawiu czy tez kontrakty w obszarze infrastruktury drogowej — montaz ekranow
akustycznych na odcinku drogi krajowej nr8 Rawa Mazowiecka - Piotrkéw Tryb. Ze wzgledu na brak
mocy przerobowych podobnie jak to miato miejsce w 2011 roku réwniez i w pierwszej potowie 2012

roku sprzedaz eksportowa spotki nie przekroczyta 5% ogodtu sprzedazy.

Ponizsze wizualizacja przedstawiajg kilka wybranych obiektéw realizowanych przez spétke Metalplast

Stolarka w zakresie instalacji fasad, zabudoéw, czy tez innych konstrukcji:
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Muzeum S$laskie
Katowice

Galeria Katowicka

Katowice

Aquarius
Wroctaw

Segment Akcesoriow Budowlanych.

Europejski rynek oku¢ budowlanych szacowany jest wartosciowo na ok 1 mid EUR. Na rynku dziata
wiele podmiotéw jednak wiodaca role odgrywajq trzy koncerny posiadajace tacznie ponad 40% udziat.
Sq to: ROTO z ponad 20% udziatem oraz Winkaus i Sigenia-Aubi , ktére posiadaja po 10% kazdy.
Jednostkowy udziat pozostatych graczy nie przekracza 5% a Metalplast Karo Ztotéw (spoétka
dominujaca w Segmencie Akcesoriow Budowlanych) z 1% udziatem lokuje sie wsrdd kilkudziesieciu
Sredniej wielkoséci podmiotow. Biorac pod uwage gtdwny produkt (okucie do drzwi lub okien) rynek

podlega cyklicznym wahaniom wraz ze zmianami koniunktury w budownictwie.

W 2012 roku Segment ustabilizowat sprzedaz na poziomie ok 38 min zt. Gtéwna przyczyna stagnacji
wartosci sprzedazy jest ograniczenie popytu na tradycyjnych dla segmentu rynkach eksportowych -
krajach bytego ZSRR. Ograniczenie to wynika m. in. z klopotéw ptynnosciowych dotychczasowych
klientdw, co w powigzaniu z brakiem mozliwosci zabezpieczenia potencjalnego ryzyka kredytu
kupieckiego z tych kierunkéw prowadzi do ograniczenia wymiany handlowej. Nizsza sprzedaz w tym
obszarze zrekompensowana zostat czesciowo poprzez rozwdj kooperacji ze spotkami grupy
kapitatowej, dla ktérej Metalplast Karo Ztotdw stanowi zaplecze produkcyjne w zakresie komponentow
dla tworzonych w innych spétkach produktéw (akcesoria do stolarki, rolet, systeméw zabuddw

samochodowych i inne).
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Pozostatle spotki
Alu Trans System Sp. z o.0.

Spotka zajmuje sie tworzeniem, produkcjg i dystrybucjg systeméw aluminiowych dla branzy
transportowej na bazie ksztattownikéw zakupionych w Segmencie Wyrobéw Wyciskanych (zabudowy
do samochodow dostawczych i ciezarowych). W pierwszym potroczu 2012 roku spotka uzyskata 7,9
min zt przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do 10,5 min w roku poprzednim. Pomimo ciggtym
dziataniom restrukturyzacyjnym spdtka zanotowata strate na dziatalnosSci operacyjnej w kwocie 487
tys zk. Strata netto wyniosta 1228 tys zt w porédwnaniu do 60 tys zt zysku zanotowanego w

analogicznym okresie 2011 roku.
Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.0.

Spétka dziata w zakresie ustugowego prowadzenia ksigg spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Grupa KETY S.A. Przychody ze sprzedazy osiggnely w pierwszym pdtroczu 2012 roku
wartos¢ 2,0 min zt i byty na poziomie 5% wyzszym niz osiggniete w poprzednim roku. Spétka
zanotowata strate netto w wysokosci 1 tys zt co byto poziomem poréwnywalnym z poprzednim

rokiem.
Alutech Sp. zo.o. - Spétka w likwidacji

Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

4.2. WYNIKI SEGMENTOW BRANZOWYCH

Ocena wynikdw Segmentéw operacyjnych dokonywana jest na podstawie przychoddéw, EBIT, EBITDA i
naktadéw inwestycyjnych. EBIT stanowi zysk operacyjny. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez
uwzglednienia amortyzacji oraz odwrdcenia i utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
trwatych. Finansowanie Grupy oraz podatki dochodowe sa zarzadzane na poziomie Grupy i nie sg
alokowane do segmentow operacyjnych. W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane
dotyczace przychodow i zyskow oraz aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentow operacyjnych

Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 oraz 2012 roku.

30.06.2012
|Segmenty operacyjne || SOG || SwWw || SSA || SAB || SuB || Inne ||Wquczenia|| Razem |
[Rachunek zyskéw i strat | | | | | | | | |
| Sprzedaz |[ 170764 28726 25as68| 17834 9578 13352 (102275)[ 737285
| - na zewnatrz Grupy || 169744 208165 245923 11725 9294g 8 78(| || 737289
| - do innych segmentéw || 1020 79097 8 645|| 6 109)| 2837 4572 (102 275)| 0
‘ Zysk z dziatalnosc operacyinej (EBIT) ” 23 025” 18 914” 33 513” 377” (31)“ 8 310)“ 1 634“ 69 122‘
| Amortyzacia || 10845 17181 8 992| 1681 1 066 1 255/ (229)|[ 40791
[ zysk EBITDA || 33870 36095 42505 2 05g| 1035 (7 055)| 1405 109 913
lBitans | | | | | | | | |
[ Aktywa razem |[ 373415 608 235[ 401 76§| 57 473|138 301][ 456 094][ (432 700)|[ 1 602 586
| zobowigzania handiowe segmentu || s14sd| 34119 78060 3247 54579 6880| (61593 166773
| Nieprzypisane zobowigzania (wspdlne) || || || || || || 475 622|| 0|| 475 622|
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Sprawozdanie Zagru dziatalnéci Grupy Kapitatowej
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca22®tku

| zobowiazania razem || s14sd| 34119[ 78060 3247| 54577 8250 (61593)[ 642395
[Pozostate | | | | | | | | |
| Nakfady na érodki trwate || 5923 16223 2923| 1271 7 901| 571)| o 34812
30.06.2011
|Segmenty operacyjne || SOG || SWwW || SSA || SAB || suB || Inne ||Wytaczenia|| Razem |
|Rachunek zyskéw i strat || || || || || || || || |
| Spreedaz || 168933[ 294740 211784 16476 75584 4139g| (121045) 68787
| - na zewnatrz Grupy || 167699 221112] 200850 12559 4840d| 37259 o| 687870
| - do innych segmentéw Il 1234 73628 10934 3917 27184 4148 [ (121 045)| 0
‘ Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) H 26 233“ 22 682“ 18 095” (198)“ 4 906” (4 211)“ 291” 67 798|
| Amortyzacia Il 9257 14569 6 167| 1 650/ 973)] 158 (533)] 33669
| zysk EBITDA || 3549 37251 24257 145 5879  (2629) (242)|[ 101 458
[Bilans | | | | | | | | |
[ Aktywa razem |[ 379 191[ 578210[ 378904 56 349 102 136][ 473 525|[ (438 388)|[ 1 529 92§
| zobowiazania handiowe segmentu || a0s521[ 22800 60023 4015 256ad| 1773 (s8141)| 112597
| Nieprzypisane zobowigzania (wspéine) || || || || || || 573399 (35971)|[ 537424
| Zobowiazania razem || 40521 22800 60023 4015 25649 591129 (94112)| 650018
[Pozostate | I I | I | I | |
| Naktady na érodki trwate || 30042 2681 9 53¢ | 1532 2 13q| 1022 (172)][ 70 909
4.3. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY
KAPITALOWE]
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
oghoce ooz ooy ot
(tys zh) (tys EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 737 285 687 870 174 522 173 385
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 69 122 67 798 16 362 17 089
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 66 361 61 328 15 708 15 458
Zysk (strata) netto 55 770 49 718 13 201 12 532
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 55 770 49 719 13 201 12 532
Catkowity dochdd (strata) netto 56 365 49 238 13 342 12 411
Catkowity dochdd (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 56 365 49 239 13 342 12 411
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44 166 5 387 10 454 1358
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -50 901 -62 589 -12 049 -15 776
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 370 55 847 -324 14 077
Przeptywy pieniezne netto, razem -8 105 -1 355 -1919 -342
iv\\/’ill((l(;zz\a’lt;)/nEeLtjt%akqonanuszy jednostki dominujacej na jedna akcje 6,05 5,39 1,43 1,36
Rozwodniony zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 6,05 5,39 1,43 1,36

na jedng akcje zwykta (w zt / EUR)
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Sprawozdanie Zagru dziatalnéci Grupy Kapitatowej
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca22®tku

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
(tys zt) (tys zh) (tys EUR) (tys EUR)

Aktywa razem 1 602 586 1544 025 376 079 349 580
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 642 395 594 512 150 751 134 602
Zobowigzania diugoterminowe 115 004 137 581 26 988 31 149
Zobowigzania krotkoterminowe 527 391 456 931 123 763 103 453
Kapitat wiasny udziatowcdw jednostki dominujacej 960 191 949 513 225 328 214 978
Kapitat akcyjny 66 964 66 964 15 714 15 161
Liczba akcji 9 225 663 9 225 663 9 225 663 9 225663
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 104,08 102,92 24,42 23,30
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 104,08 102,92 24,42 23,30
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 5,00 0,00 1,13

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

od 01.01.2012 || od 01.01.2011
do 30.06.2012 || do 30.06.2011
(niebadane) (niebadane)
| Przychody operacyjne ogétem, w tym: || 745 101 || 692910 |
| Przychody ze sprzedazy || 737 285 || 687 870 |
| Pozostate przychody operacyjne || 7 816 || 5 040 |
| Zmiana stanu zapaséw produktéw gotowych oraz produkcji niezakonczonej || (456) || 28 000 |
| Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby || 7 752 || 4 255 |
| Koszty operacyjne ogétem, w tym: || (683 275) || (657 367) |
| Amortyzacja | (40 791) || (33 660) |
| Materiaty | energia [ (470 338) || (464 308) |
| Ustugi obce [ (57 141) || (45 356) |
| Podatki i optaty | (6517 || (6 241) |
| Swiadczenia pracownicze | (96 113) || (94 759) |
| Pozostate koszty operacyjne || (12 375) || (13 043) |
| Zysk netto z dziatalnosci operacyjnej || 69 122 || 67 798 |
| Przychody finansowe || 3177 || 750 |
| Koszty finansowe | (5938) || (7 220) |
| Zysk przed opodatkowaniem || 66 361 || 61 328 |
| Podatek dochodowy || (10 591) || (11 610) |
| Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej || 55 770 || 49 718 |
| Przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych || 0 || (1) |
| Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej || 55 770 || 49 719 |
| Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (w zt) || || |
| Podstawowy || 6,05 || 5,39 |
| Rozwodniony || 6,05 || 5,39 |

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

od 01.01.2012
do 30.06.2012
(niebadane)

od 01.01.2011
do 30.06.2011
(niebadane)

Zysk netto za okres

55 770||

49 718|
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Sprawozdanie Zagru dziatalnéci Grupy Kapitatowej
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca22®tku

‘ Inne catkowite dochody H 595” (480)|
‘ R&znice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych H (30)” (1 769)|
‘ Wycena instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne H 315|| 3 594)|
‘ Wynik zabezpieczen przeptywdéw pienieznych H 120” (179)|
‘ Przeszacowanie srodkéw trwatych H O|| 5 454|
‘ Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw H 190” (392)|
‘Calkowity dochéd za okres H 56 365” 49 23B|
‘ Catkowity dochdd przypadajacy na: H || |
‘ Akcjonariuszy niekontrolujacych H 0|| (1)|
‘ Akcjonariuszy jednostki dominujacej H 56 365” 49 239|
Skonsolidowany bilans

| [ omms [ |
|I- Aktywa trwate || 933 659” 932 363|
|Rzeczowy majatek trwaty || 811 989” 812 979|
|Wartoéci niematerialne || 55 826” 57 762|
|Wartoéé firmy ” 17 682” 17 682|
|Nieruchomoéci inwestycyjne || 13 333” 13 338|
|Pozostaie inwestycje || 13” 11|
|Przedplaty na zakup $rodkéw trwatych || 4 217” o|
IAktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego || 3 249” 5 033|
|n. Aktywa obrotowe || 27 345” 25 558|
| ” 668 927” 611 662|
|Na|e2noéci z tytutu podatku dochodowego || 219 675” 206 373|
|Na|einoéci handlowe i pozostate || 2 826” 2 210|
|Inwestycje krotkoterminowe || 391 993” 340 603|
|Pochodne instrumenty finansowe || 802” 802|
|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty || 2 483” 2 426|
|III. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy || 51 143” 59 248|
|Aktvwa razem ” 1602 585” 1544 025|
| PASYWA [ (bedans || fosdener ]
[- Kapitat wiasny I 960 191)| 949 513
|Kapitai akeyjny H 66 964” 66 964‘
|Kapital z emisji opcji dla kadry kierowniczej H 3 942” 3 942‘
|Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne H 8 450” 8 009‘
|Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych H (1 601)” (1 879)‘
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Sprawozdanie Zagru dziatalnéci Grupy Kapitatowej
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca22®tku

|Kapital z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych H (964)” (1 311)‘
|Zyski Zatrzymane H 899 524” 889 982‘
|R62nice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych H (16 224)” (16 194)‘
|Kapital wilasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej H 960 191” 949 513‘
|Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych H 0|| 0‘
|II. Zobowiazania dtugoterminowe H 115 004” 137 581‘
|Zobowiazania z tytutu kredytéw i leasingu finansowego H 29 714” 52 886‘
|Rezerwy ‘ | 901| | 901‘
|Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych H 4 268” 6 879‘
|Przychody przysztych okreséw H 37 453” 34 886‘
|Rezerwa na podatek odroczony H 42 668” 42 029‘
|III. Zobowiazania krétkoterminowe H 527 391” 456 931‘
|Zobowiazania z tytutu kredytow i leasingu finansowego H 248 890” 224 518‘
|Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego H 4 515” 4 485‘
|Zobowiqzania handlowe i pozostate H 255 867” 201 493‘
|Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne H 11 540” 18 582‘
|Pochodne instrumenty finansowe H 4 378” 4 716‘
|Przychody przysztych okreséw H 2 201” 3 137‘
|Pasvwa razem H 1 602 585” 1544 025‘

Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

od 01.01.2012
do 30.06.2012
(niebadane)

od 01.01.2011
do 30.06.2011
(niebadane)

Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej

‘ Zysk przed opodatkowaniem H 66 361 || 61 328|
‘ Korekty: H a5 012” 32 919|
‘ Amortyzacja ” 40 791” 33 66Ol
‘ Utworzenie / (odwrdcenie) odpiséw aktualizujacych H (55)” 161|
‘ Zyski z tytutu réznic kursowych netto ” G 329)” 6 985)'
‘ Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej H 0 || (33)|
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych ” (326) || (30)|
‘ Odsetki i udziaty w zyskach H 7427 || > 746|
‘ Wptywy/(wydatki) z zabezpieczen odniesione na kapitat wkasny H 120” (Sl)l
‘ Koszty opcji menadzerskich ” 438” 433|
‘ Pozostate pozycje netto H 4 || 48|
‘ Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej przed zmiana kapitatu obrotowego” 111 373” 94 247|
‘ Zmiana stanu zapasow H as 302)” (38 996)|
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Sprawozdanie Zagru dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca22®tku

‘ Zmiana stanu naleznosci netto ” (55 612)” (56 706)|
‘ Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem kredytéw H 21 768” 15 842|
‘ Zmiana stanu rezerw ” © 653)” e 876)|
‘ Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw H 1 631” (139)|
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej ” 56 205 || 11 372|
‘ Podatek zaptacony H (12 039)” (5 985)|
‘ Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ” 44 166” 5 387|
Przeptywysrodkéw pien¢znych z dziatalnéci inwestycyjnej
‘(+) Wptywy: H M” MI
‘ Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych H 2 173” 445|
‘ Sprzedaz pochodnych instrumentéw finansowych ” O” 66|
‘ Odsetki otrzymane H 48” 63|
‘ (-) Wydatki: H (Ml” Mll
‘ Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych ” (53 122)” (63 043)'
‘ Nabycia jednostek zaleznych H 0 || (114)|
‘ Pozostate wydatki ” 0 || (6)|
| &rodki pienigine netto z daiatainoscl inwestycyinei | (s0 901)| | (62 589)]
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej
‘ (+) Wptywy: ” M” 96 578
‘ Wptywy z tytutu kredytdw i pozyczek H 49 199” 96 578|
‘ (-) Wydatki: H (Ml” (Mll
‘ Sptaty kredytéw i pozyczek H (43 495)” (32 954)|
‘ Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego H ( 229)” (952)|
| ousetw | (s 81| (6 753)
‘ Inne wydatki finansowe ” (33) ” (72)|
‘ Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej H (1 370) ” 55 847|
‘ Przeplywy pieniezne netto, razem: H (8 105)” a 355)|
‘ - zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych H 0 || 0|
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu ” 59 248” 44 049|
‘ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 51 143” 42 694'
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Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca22®tku

Sprawozdanie Zagru dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
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01.01.2011 (badane) 66 964 6612 334 2425 1] 812 280 (21 474)|| 867 141 1] 867 141
okf:;mw'ty dochdd netto za 0 0 amn|l 952)|| 4418 49 719 (1769)|| 49239|| (1) 49 238
Wycena opcji menadzerskiej 0 433 0 0 0 0 0 433 0 433
Przesuniecie na zyski 0 0 0 0 77) 77 0 0 0 °
zatrzymane
Dywidenda dla akcjonariuszy 0 0 0 0 0 (36 903) 0|| (36 903) 0 (36 903)
Kor_ektla wyceny opcji zakupu 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
udziatéwniekontrolujacych
Kapitat wtasny na dzien
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Sprawozdanie Zagru dziatalnéci Grupy Kapitatowej
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca22®tku

4.4. ISTOTNE DLA GRUPY KAPITALOWE] UMOWY ORAZ POZOSTALE
ZDARZENIA MAJACE MIE]JSCE W PIERWSZE] POLOWIE 2012 R.

8 luty - Ogtoszenie skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na rok 2012

4 kwietnia - Zarzad Grupy Kety SA podjat uchwale w sprawie zarekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu Grupy Kety, po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej, wyptaty dywidendy za rok
obrotowy 2011 w wysokosci 5 PLN na jedng akcje Grupy Kety, co jest zgodne z prowadzong polityka
Spotki w tym zakresie. tgczna kwota zysku netto przeznaczona na dywidende wynosi 46.128.315,00
PLN

17 kwietnia - Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 17 kwietnia 2012 roku dokonata wyboru
cztonkédw zarzadu VIII kadencji na trzy lata. W skfad zarzadu weszly osoby dotychczas petnigce
funkcje w zarzadzie tj.: Dariusz Manko, Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny; Adam Piela, Cztonek

Zarzadu, Dyrektor Finansowy

25 kwietnia - Rada Nadzorcza Grupy Kety SA podjeta uchwate w sprawie pozytywnego zaopiniowata i
zatwierdzenia przedstawionego przez Zarzad projektu programu opcji menedzerskich. Gtowne cele
programu to silniejsze motywowanie kadry menedzerskiej grupy kapitatowej do realizacji celow
zgodnych z interesami akcjonariuszy oraz utrzymanie w diugim terminie kluczowych dla grupy

kapitatowej oséb.

10 maja - Rada Nadzorcza Grupy Kety SA dokonata wyboru podmiotu do badania sprawozdan
finansowych Spoétki za lata 2012-2015. Podmiotem tym zostata spoétka PricewaterhouseCoopers Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotédw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod
numerem 144. Spotka korzystata dotychczas z ustug firmy Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w zakresie

audytu sprawozdan finansowych
29 maja - Walne Zgromadzenie Akcjonariusz Grupy Kety SA

27 czerwca - Grupa Kety S.A. wraz ze spotkami zaleznymi: Metalplast Stolarka Sp. z o.0., Aluprof
S.A., Alupol Packaging S.A. zawarta aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej (o ktérym Spoétka
informowata w raporcie biezacym nr 24/2011 z dnia 19.07.2011 r.) zawartej w dniu 01.07.2010 r. z
Bankiem BNP Paribas Polska SA (dawniej Fortis Bank Polska S.A.). Zgodnie z postanowieniami aneksu

wydtuza sie okres udostepnienia kredytu do dnia 25.06.2013 r.
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Sprawozdanie Zagru dziatalnéci Grupy Kapitatowej
Grupy KETY S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca22®tku

5. INWESTYCJE ORAZ DZIALALNOSC BADAWCZ0-ROZWOJOWA

5.1. INWESTYCJE

Wielko$¢ wydatkéw inwestycyjnych na zakup rzeczowych skfadnikéw majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w Grupie Kapitatowej Grupy KETY S.A. w 2012 i 2011 roku w tys. zt

wynosita

‘ 6M_2012 6M_2011

‘Wydatki ogdtem (tys zt) 53122 63 163

Dziatalno$¢ inwestycyjna w 2012 r. dotyczyta zadan zawartych w zatwierdzonym przez Rade

Nadzorczg budzecie na rok 2012. Gtéwne projekty realizowane w ramach tego budzetu to:

. dalszy rozwdj zaktadu obrébki mechanicznej oraz modernizacja istniejacych pras w
Segmencie Wyrobéw Wyciskanych

. zakup i modernizacja hali produkcyjnej w Segmencie Ustug Budowlanych

« zakonczenie projektéow zwiekszajacych moce produkcyjne w zakresie produkcji folii
polietylenowych w Segmencie Opakowan Gietkich

«  budowa nowej hali produkcyjnej w Segmencie Opakowan Gietkich

* rozpoczecie budowy automatycznego magazynu wraz z infrastrukturg w Segmencie
Systemoéw Aluminiowych

Planowane w Grupie Kapitatlowej naktady inwestycyjne w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym
wyniosg ok. 120 min z. Powyzsze naktady beda przeznaczone na nastepujace gtéwne projekty:

« dokonczenie budowy automatycznego magazynu wraz z infrastrukturg w Segmencie
Systemow Aluminiowych,

«  rozwdj zakfadu obrébki mechanicznej w Segmencie Wyrobdw Wyciskanych,

. rozbudowa mocy produkcyjnych w Segmencie Opakowan Gietkich w zakresie laminowania i
metalizacji,

. rozbudowa instalacji w obszarze ochrony srodowiska w Segmencie Opakowan Gietkich.

Pozostata cze$¢ nakfadow to biezace wydatki zwigzane z utrzymaniem parku maszynowego w
odpowiednim stanie technicznym lub drobne projekty o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej
1 min zt. Zrealizowane jak i planowane naktady inwestycyjne finansowane sg ze S$rodkdéw

wilasnych oraz kredytéw bankowych.

5.2. BADANIA I ROZWO)]

Dziatania badawczo rozwojowe w poszczegdlnych segmentach biznesowych Grupy Kapitatowej
koncentrowaty sie standardowo na 3 obszarach: wprowadzanie nowych wyrobdw i ustug; poprawa
jakosci produktéw istniejacych; usprawnianie istniejacych technologii produkcji. W ramach realizacji

powyzszej strategii dziatan, wykonano w pierwszej potowie 2012 nastepujace gtéwne zadania:

. Wprowadzono do petnej dystrybucji nowe lub zmodernizowane systemy fasadowe: MB-TT50

z kompletem badan ITB oraz MB-SR50N EFEKT (Segment Systemoéw Aluminiowych),
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Prowadzono prace konstrukcyjne nowych systemoéw: MB-86US - opracowanie i zatwierdzenie
do realizacji projektu wstepnego systemu; MB-SR50NHI+; systemu dachowego MB-SR60N
Dachy; systemu oktadzin elewacyjnych MB-Eurobond oraz zmodernizowanej wersji
zintegrowanego z fasadg okna MB-SR50N IW (Segment Systemdéw Aluminiowych),
Opracowano dokumentacje katalogowg oraz uruchomiono produkcje dwéch nowych rodzajéw
fasad: MB-SR60N oraz MB-SE85SEMI przeznaczonych na obiekt PPNT w Gdyni (Segment
Systemow Aluminiowych),

Optymalizacja technologii produkcji ksztattownikdéw ze stopu serii 6xxx, w celu zwiekszenia
wydajnosci produkcji, poprawy jakosci powierzchni wyrobu, przy zapewnieniu witasnosci
mechanicznych, zgodnych z wymaganiami poszczegélnych klas, dla wyrobéw, wchodzacych
w skiad kontrolowanych stref zgniotu w pojazdach samochodowych. (Segment Wyrobdw
Wyciskanych)

Dobdr technologii obrébki cieplnej pretéw wyciskanych, ze stopu serii 2xxx, w celu
spetnienia wymagan produkcji pretdw przetwarzanych na odkuwki ttokéw, do silnikdéw
spalinowych, stosowanych w przemysle lotniczym. (Segment Wyrobow Wyciskanych)
Opracowywanie technologii wyrobow wyciskanych ze stopu EN-AW 6101B dla przemystu
elektrotechnicznego w technologii zapewniajacej okreslong w specyfikacjach przewodnos¢
elektryczng oraz opracowywanie technologii otrzymywania wyrobéw wyciskanych ze stopu
EN-AW 7075 w stanach: T7XXX o okreslonej przewodnosci elektrycznej gwarantujacej
odpornosc na korozje naprezeniowa.

W Segmencie Opakowan Gietkich gtéwne dziatania polegaty na dalszym doskonaleniu
technologii majacej na celu adaptacje procesu ,alureplacement” wdrazanego przez
najwiekszych klientdw oraz technologii proekologicznych. Dziatania te miaty na celu
opracowanie laminatow o mniejszej gramaturze i mniejszej ilosci warstw oraz redukcje
liczby operacji w procesie technologicznym. Nowe technologie umozliwig wyeliminowanie lub
modyfikacje istniejgcych na rynku grubych laminatéw 3, 4, 5 warstwowych zawierajacych w
swej strukturze metal, tworzywo sztuczne i papier laminatami 1, 2, 3 warstwowymi. Dzigki
mozliwosci zastosowania wysokobarierowych tworzyw i faczenia ich z tradycyjnymi
poliolefinami uzyskamy struktury folii charakteryzujace sie niska przenikalnosciaq gazow,
wilgoci, aromatéw, bardzo dobre wiasnosci zgrzewalne, mechaniczne i optyczne. Opracowane
laminaty zastosowane w przemysle opakowaniowym zapewniajg wyzszg jako$¢ opakowan
oraz zwiekszg wydajno$¢ procesu pakowania, zwiaszcza Srodkow spozywczych i
farmaceutycznych oraz kosmetykéow co w efekcie daje zmniejszenie zuzycia materiatow
opakowaniowych. Ponadto rozpoczeto proces wdrazania technologii produkcji laminatéow z
przeznaczeniem na wieczka dla przemystu mleczarskiego i tluszczowego (folia Al.
laminowana z wielowarstwowg folig tworzywowg) a takze prowadzono prace nad
optymalizacjg procesu produkcji opakowan produkowanych w technologii ekstruzyjnej

bazujacych na papierze.
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6. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]

6.1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Koniunktura na rynkach

Spoétki grupy kapitatowej narazone sg na wahania koniunkturalne wystepujace zaréwno w polskiej
gospodarce, do ktérej trafia ok. 68% sprzedazy grupy kapitatowej, jak i gospodarkach pozostatych
krajéw europejskich do ktdérych kierowana jest sprzedaz ok. 32% catosci sprzedazy grupy. Szczegdlne
znaczenie dla rozwoju sprzedazy ma sytuacja na rynkach Niemiec, Wielkiej Brytanii, Ukrainy, Austrii,

Czech i Stowacji, Wegier, Rumunii , Wtoch, Belgii i Holandii oraz Szwajcarii.

Struktura eksportu
Pozostate
Holandia 10%
Szwajca riz?‘%

3%
Wielka Brytania

Niemcy
27%

6%
Wiochy

0,

Ukraina 4/?
16% Belgia

3%

Stowacja

4%

_ Wegry
Czechy Rumunia Austria 8%

10% 3% 3%

Polityka celna UE

Od maja 2007 roku zostato obnizone z 6 na 3% cto na aluminium sprowadzane z krajéw bylego ZSRR,
ktore jest gtownym zrédtem podstawowego surowca spétki. Kontynuacja tych dziatan a wiec redukcji
do 0% w kolejnych latach moze korzystnie wptynaé na osiggane przez spotke wyniki finansowe. Z

kolei powrot do poprzednich stawek (6%) niekorzystnie wptynie na wyniki finansowe.

Dostepno$¢ podstawowych surowcdw.

Podstawowq grupg surowcoéw wykorzystywanych w grupie kapitatowej jest aluminium pierwotne i
ztom aluminiowy a takze potprodukty bazujace na aluminium (blacha i tasma aluminiowa oraz wlewki
z aluminium i jego stopdw). Przy produkcji opakowan gietkich wykorzystywane sa dodatkowo réznego
rodzaju folie i granulaty tworzyw sztucznych (polietylen, polipropylen), papier drukowy oraz farby,
kleje i lepiszcza. Liste gtdwnych pozycji surowcowych uzupetniajg: szkto budowlane, akcesoria do
produkcji systemow aluminiowych oraz potprodukty stalowe. Ze wzgledu na konieczno$¢ utrzymania

wysokiej jakosci produkcji polityka zakupowa grupy opiera sie o wspoétprace z wyselekcjonowanymi
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dostawcami gwarantujagcymi  odpowiedni standard wspoétpracy. Jednoczes$nie podstawowym
zatozeniem jest taka dywersyfikacja dostawcdw, aby zachowaé odpowiedni poziom konkurencyjnosci
dostaw. Pomimo wystepujacych okresowych ograniczen w dostepnosci niektorych surowcéw
(wptywajacych na wzrost ich ceny), grupa nie notuje istotnych probleméw z dostepnoscia do
podstawowych surowcéw. Ponizszy wykres prezentuje strukture zakupow poszczegdinych grup

surowcowych (wg wartosci zakupow) za 6 miesiecy 2012 roku

Struktura asortymentowa zakupéw surowcow

pozostate
12%

luminium i zlom al.

potprodukty stalowe
2%
akcesoria do
systemow
10%

szkto
2%

farby, lakiery, kleje,
lepiszcza
5%

tworzywa sztuczne

11% potprodukty z

aluminium

papier do druku 40%

opakowan
2%

Ceny podstawowych surowcow.

Grupa kapitatowa w zakresie ksztattowania cen sprzedazy wyrobéw wyciskanych jest uzalezniona od
Swiatowych cen aluminium, ktére mogg miec¢ istotny wptyw na zmiany wartosci sprzedazy, osiaganej
rentownosci i wynikow finansowych oraz poziom kapitatlu obrotowego. Cato$¢ zaopatrzenia w
aluminium pierwotne, jak i podtprodukty na bazie aluminium (wlewki) ktére sa podstawowym
surowcem wykorzystywanym w procesach produkcyjnych, realizowana jest w oparciu o ceny
aluminium, ustalane na Londynskiej Gietdzie Metali. Gwaltowny wzrost cen aluminium pierwotnego,
jezeli nie zostanie zrownowazony wzrostem cen produktow, moze miec istotny niekorzystny wptyw na
wyniki finansowej. Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z wahaniami cen aluminium spotki grupy
kapitatowej stosujg formuly cenowe oparte o gieldowe notowania aluminium przenoszac czesciowo
ryzyko na klientéw lub tez zawieraja transakcje terminowe typu futures na zakup aluminium,

gwarantujac w ten sposoéb klientom state ceny w wybranym przez nich okresie.

Kursy walut

Wg szacunkow spotki ok. 43% sprzedazy jest realizowane w ztotdwkach natomiast ok. 55% stanowita
sprzedaz denominowana w EURO. Pozostate 2% stanowita sprzedaz rozliczana w walucie
amerykanskiej (USD). Po stronie kosztowej ok. 45% kosztow to koszty ponoszone w ztotowkach, 28%
to koszty denominowane w dolarach amerykanskich oraz ok. 27% kosztéw to koszty denominowane
w EURO. Biorac powyzsze pod uwage ksztaltowanie sie kursu ztotego w stosunku do EURO oraz

dolara amerykanskiego oraz kurs EURO do dolara amerykanskiego beda miaty istotny wptyw na
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osiggane przez spotke wyniki. Spoétki grupy kapitatowej podejmujq dziatania w celu ograniczenia

ryzyka walutowego poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych typu forward, zakup opcji

czy tez poprzez utrzymywanie czesci zadtuzenia w walutach obcych.

Struktura walutowa przychodéw

EUR
55%

PLN
43%

2%

Poziom konkurencji

Struktura walutowa kosztow

EUR
27%

PLN
- 45%

28%

Wszystkie spdtki grupy kapitatowej narazone sg na dziatania konkurencji zarowno ulokowanej w kraju

jak i poza jego granicami. Poczawszy od lat 90-tych XX wieku obserwowany jest staly wzrost

konkurencji ze wzgledu na atrakcyjnos¢ rynku polskiego oraz blisko$¢ rynkdéw Europy Wschodniej.

Wediug obecnie posiadanych

biznesowych sq:

informacji gtdwnymi konkurentami poszczegdlinych obszarach

Segment Wyrobow Wyciskanych

Segment Systeméw Aluminiowych

Segment Ustug Budowlanych

Segment Akcesoriéw Budowlanych

Segment Opakowan Gietkich

Sapa Aluminium, Hydro Aluminium, Yawal oraz Final (grupa
Yawal), Eurometal, Cortizo, Kaye Aluminium, Extral Aluminium i

Aliplast.

Sapa Building System, Schuco, Hydro Building System, Ponzio,

Yawal, Aliplast, Blyweert, Heroal, Alukon, Reynaers,

Rynek rozdrobniony, kilkadziesigt prywatnych przedsiebiorstw o

obrotach rocznych nie przekraczajacych 40-50 min zt
Roto, Winkhaus, G-U, Maco, Siegenia, Assa Abloy, Vorne

Amcor, Constantia Teich, Mondi Packaging, Nordenia, Suominen

Polska, Fuji Seal Polska,

Dostepnos¢ finansowania oraz poziom stop procentowych
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Spotki grupy kapitatlowej systematycznie inwestujg $rodki pieniezne w dalszy rozwdéj techniczny i
technologiczny wspierajac sie finansowaniem zewnetrznym. Ponadto ze wzgledu na obowigzujace na
rynku standardy czesciowo finansuje swoich klientéw udzielajac im kredytu kupieckiego. Oznacza to,
iz pomimo wypracowywanych srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, ograniczenie w dostepie
do finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw bankowych moze mieé istotny wplyw na
mozliwosci rozwojowe spotki. Moze rowniez wptyngé na poziom wyptacanej przez Grupe Kety S.A.
dywidendy. Poziom stdp procentowych bedzie bezposrednio wptywat na koszty finansowe wykazywane
przez poszczegdllne spdtki a zatem na osiggany wynik netto. Ponizsze zestawienie przedstawia
warto$¢ posiadanych przez grupe kapitatowg kredytéw wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 i
31grudnia 2011 roku.

(w tys PLN) 30.06.2012 31.12.2011 zmiana
Kredyt dtugoterminowy 29 714 52 886 -23 172
Kredyt krétkoterminowy 248 890 224 518 +24 372
Razem 278 604 277 404 +1 200

6.2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Poziom inwestycji w rozwéj technologii oraz sieci dystrybucji i sprzedazy.

Funkcjonowanie Grupy na wysoce konkurencyjnym rynku wymaga ciggtego dostosowywania sie do
wymagan stawianych przez konkurencje i klienta. Stawiane wymagania mozna zrealizowac jedynie
poprzez rozwdj technologii, wprowadzanie nowych produktéw, zwiekszanie potencjatu i rozwdj sieci
dystrybucji i sprzedazy. Spotka jest Swiadoma istniejacych wymagan, dlatego tez sukcesywnie
realizowany jest plan strategiczny zaktadajacy rozwdj we wszystkich kluczowych obszarach
gwarantujacych zachowanie wysokiego poziomu konkurencyjnosci w stosunku do innych graczy na

rynku.

Poziom kwalifikacji zatogi oraz struktura zatrudnienia zapewniajgca sprostanie wymogom stawianym

przez szybko rozwijajacy sie rynek.

Sukces Grupy zalezy czesciowo od pracy cztonkdw kadry kierowniczej oraz zdolnosci do zatrzymania i
motywacji wysoko wykwalifikowanego personelu. Utrata ustug $wiadczonych przez wykwalifikowang i
doswiadczona kadre moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na funkcjonowanie grupy kapitatowej.
Dlatego tez Grupa prowadzi wypracowang polityke rekrutacji i zatrzymywania kluczowych i

wartosciowych pracownikow, ktorych praca i wktad przektada sie bezposrednio na jej sukces.

Zdolnos¢ do finansowania biezgcej dziatalnosci oraz projektédw inwestycyjnych

Od utrzymania stabilnej sytuacji finansowej (wysoka rentownos$¢ operacyjna oraz duzy strumien
gotowki generowany z dziatalnosci operacyjnej) zalezy mozliwosc¢ ciagtego rozwoju Grupy. Dlatego tez
Zarzad przyktada duzg role do ciagtego doskonalenia proceséw produkcyjnych oraz logistyki co w
efekcie powinno pozwoli¢ na wysokg efektywnos$é dziatan przektadajaca sie na zyski. Istotnym
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elementem dla osiqgania stabilnych wynikéw jest réwniez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem
walutowym. Wynika ono z duzej ekspozycji spotki zarowno na waluty obce zaréwno w obszarze

zakupéw jak i sprzedazy.

6.3. KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]

Zarzad Grupy Kety SA zaktada kontynuacje rozwoju wszystkich segmentéw biznesowych grupy

kapitatowej w ciggu najblizszych kilku lat.

Segment Wyrobow Wyciskanych bedzie koncentrowat sie w ciggu najblizszych kilku lat na
utrzymaniu wiodacej pozycji na rynku krajowym oraz poszerzeniu swojej obecnosci na wybranych
rynkach europejskich. Podstawowym celem jaki chce osiagna¢ grupa jest zwiekszenie udziatu
sprzedazy wyrobéw przetworzonych do poziomu min 20% catosci produkcji . Cel ten ma by¢
osiggniety poprzez rozwdj kompetencji w zakresie obrébki mechanicznej profili aluminiowych oraz

Swiadczenie ustug kompletacji gotowych podzespotow.

Segment Systeméw Aluminiowych wobec ograniczonych mozliwosci wzrostu na rynku krajowym
(wysoki udziat w rynku) zakfada zintensyfikowanie dziatan zmierzajacych do istotnego zwiekszenia
wielkosci eksportu. W tym celu wzmacniane sg stuzby handlowe na poszczegdlnych kluczowych
kierunkach a takze kontynuowana jest reorganizacja zagranicznych spotek dystrybucyjnych.
Dodatkowo weryfikowana jest oferta produktowa pod kontem dostosowania jej do potrzeb
poszczegdlnych rynkéw. Kluczowe znaczenie dla segmentu bedzie miato odzyskanie pozycji na rynku

ukrainskim oraz istotne zwiekszenie poziomu sprzedazy systemow fasadowych na rynku niemieckim.

Segment Opakowan Gietkich kontynuuje organiczny rozwdj bazujac na wspdtpracy z duzymi
koncernami miedzynarodowymi oraz wiodacymi krajowymi klientami. Bazujac na silnym zapleczu
technicznym i technologicznym oraz otwartym i elastycznym podejsciu do klienta segment zamierza
utrzymac¢ swoj udziat w rynku krajowym oraz systematycznie zwiekszac o kilka, kilkanascie procent

sprzedaz eksportowa.

Segment Ustug Budowlanych zamierza wykorzysta¢ doswiadczenia zdobyte na prestizowych
obiektach - Sky Tower we Wroctawiu oraz PGE ,Arena” w Gdansku. Ponadto dzieki wspotpracy z
dotychczasowymi i nowymi klientami segment zamierza rozwing¢ sprzedaz w obszarze infrastruktury

drogowej - ekrany akustyczne

Segment Akcesoriow Budowlanych bedzie koncentrowatl sie na wykorzystaniu posiadanego
potencjatu zaréwno w aspekcie rozwoju sprzedazy jak i zwiekszenia efektywnosci dziatania
organizacji. Realizowane w segmencie inwestycje powinny umozliwi¢ segmentowi wprowadzanie
nowych konkurencyjnych produktdw i rozwigzan na rynek zewnetrzny (poza grupe kapitatowq) a
takze systematyczne zwiekszanie udziatu sprzedazy poszczegolnych elementéow wykorzystywanych w

obrebie poszczegélnych spétek grupy Kapitatowej.

Ponizsze zestawienie stanowi podsumowanie plandéw Zarzadu Grupy Kety SA co do rozwoju

poszczegdlnych segmentow do 2015 roku.
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prognozowany wymagany
Przychody ze sprzeda zy(minzl) 2011 2012 wzrostna 2012 CAGR w okresie 2015
rok 2013-2015
SWW 597 575 -4% 8,2% 730
SSA 507 521 3% 8,6% 670
SOG 346 340 -2% 3,7% 380
SuB 170 158 -T% 8,2% 200
SAB 38 46 21% 17,3% 74
GK 1490 1510 1% 8% 1900
EBITDA 221,6 223 1% 13% 325

Dodatkowo ponizej przedstawiona zostata prognoza wynikédw skonsolidowanych na 2012 rok jako ze

spotka nie publikuje prognoz jednostkowych dla Grupy Kety S.A.

Przychody ze sprzedazy
EBIT

EBITDA

Zysk netto

wydatki inwestycje
* prognoza

** kwota ok. 27,8 min zt stanowi przesuniecie ptatnosci z projektéw inwestycyjnych 2011 roku

2011

1 490
151,1
221,6
114,2
114,0

2012%*

1510
141,0
223,0
104,2
146,6%*

zmiana

+1%
-7%
+1%
-9%

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane przy zatozeniu nastepujacych wskaznikow:

$rednia cena aluminium
inflacja roczna

koszt kredytu (WIBOR + marza)

Sredni kurs USD

$redni kurs EUR

relacja EUR/USD
wzrost PKB

cto na aluminium

3,5%
5,5%
3,15 zt
4,25 7k
1,33
2,5%
3,0%

2200 USD/tone
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7. ZARZADZANIE PERSONELEM

Kapitat ludzki. Konkurencyjno$¢ grupy kapitatowej Grupy Kety SA opiera sie na kapitale ludzkim.
Motywujac pracownikow do dziatan w kierunku doskonalenia umiejetnosci, podnoszenia kwalifikacji,
zwiekszamy warto$¢ firmy i grupy kapitatowej. Bazowym elementem procesu rozwoju sg
stanowiskowe $ciezki kariery, bedace wynikiem i efektem wartosciowania stanowisk pracy. W
przypadku pracownikéw kluczowych opracowywane sg indywidualne programy, na ktére sktadajg sie
zdefiniowane profile kompetencyjne - wyniki ocen okresowych, plany szkolen itd. Zachecajac
pracownikdw do dalszego rozwoju, stawiajac przed nimi coraz bardziej ambitne cele, organizacja
stwarza ~mozliwosci  ksztalcenia oraz zapewnia wspéifinansowanie szkolen jezykowych,

specjalistycznych, ogélnorozwojowych w formie seminariéw, kurséw czy studiéw podyplomowych.

Procesy personalne. Polityka personalna zakfada transparentnos¢ realizowanych proceséw. W roku
2011 w strukturach grupy kapitatowej Grupy Kety SA wdrozone zostato nowe rozwigzanie systemowe
- biblioteka OrangeBook, w ktorej znajduja sie procedury okreslajgce standardy postepowania w
ramach realizowanych proceséw. Na podstawie doswiadczen opracowane zostato narzedzie, dzieki
ktéremu sSciezki postepowania sg bardziej czytelne, dostep do wiedzy dla kazdego pracownika jest
fatwiejszy, a przez to efektywno$c¢ procesdow zdecydowania wzrasta. Uregulowania obszarze Human
Resources obejmuja miedzy innymi rekrutacje, adaptacje pracownikdw, procesy rozwojowe, w tym
ocena okresowa, programy szkoleniowe, a takze polityke wynagradzania, zarzadzanie dokumentacjq

pracowniczg oraz tematyke zwigzang ze zdrowiem i bezpieczefistwem pracownikdéw.

System wynagradzania. W spétkach grupy kapitatlowej Grupy Kety S.A. poziom wynagrodzenia
pracownikdw uzalezniony jest od wielu czynnikow. Podstawe stanowig przedziaty ptacowe okreslone w
regulaminach, natomiast konkretna warto$¢ ustalana jest na podstawie wiedzy, doswiadczenia,
efektéw pracy i prezentowanej postawy. Z kolei podwyzki wynagrodzen to w naszej organizacji proces
ciaggly polegajacy na rozpatrywaniu i analizowaniu odpowiednio uargumentowanych wnioskdow
przetozonych, ktorzy w tym celu wykorzystujg wyniki oceny okresowej oraz informacje z innych zrédet
na temat aktywnosci pracownikow i efektdw ich pracy. Podobna procedura obowigzuje w procesie
przyznawania nagrod z funduszu motywacyjnego. Co najmniej raz w roku dokonywany jest przeglad
wynagrodzen: na bazie raportéw placowych analizowana jest pozycja organizacji na tle rynku
uwzgledniajaca lokalizacje czy branze. Na biezaco monitorowane jest takze $rednie wynagrodzenie
pracownikdw, ktore w ubiegtym roku w ramach grupy kapitatowej utrzymywato sie co najmniej na

poziomie $redniej krajowej.

Zdrowie i bezpieczenstwo. W roku 2010 uruchomiony zostat program Bezpieczna Praca, w ramach
ktérego budujemy swiadomos$é pracownikéw w zakresie ich wptywu na bezpieczefAstwo swoje i innych.
Na dziatania profilaktyczne skfadajg sie, oprocz podstawowych, wymaganych ustawowo, miedzy
innymi dodatkowe szkolenia, dedykowane tablice ogtoszeniowe, systemy sugestii, specjalne zespoty
powotane do analizy wypadkdw i potencjalnych zagrozen. Dzieki systemowi raportowania na biezgco

analizowane sg rezultaty podejmowanych dziatan i potencjalne ryzyka. Na tej podstawie budowane sg
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plany na kolejne okresy. Realizacja programu przyczynita sie, w ramach grupy kapitatowej Grupy Kety
SA, do redukgji liczby wypadkéw w roku 2011 o ponad 50% w stosunku do roku poprzedniego.

Wielkosé¢ zatrudnienia. Na dzien 30 czerwca 2012 r. stan zatrudnienia w krajowych spotkach grupy
kapitatowej Grupy Kety SA wynosit 3 133 osoby - to zaledwie 7 0os6b mniej w stosunku do konca roku
2011. 75% zalogi to pracownicy na stanowiskach robotniczych, 25% na stanowiskach
nierobotniczych, w tym 4% stanowi kadra kierownicza. Osoby z wyksztatceniem wyzszym to 23%

ogotu.
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8. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Szczegdtowe informacje na temat pochodnych instrumentéw finansowych znajdujq sie w punkcie 26
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. za

pierwsze potrocze 2012.
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9. OCHRONA SRODOWISKA W GRUPIE

Pierwsze péditrocze 2012 to okres wytezonej pracy zwigzanej z wigczeniem zagadnien ochrony
Srodowiska we wdrazany w Grupie Kapitatowej zintegrowany system zarzadzania kluczowymi
procesami w Grupie Kapitatowej ,ORANGEBOOK"”. System stanowi platforme wymuszajacq poprawe
efektywnosci Srodowiskowej poprzez formalne zobligowanie spoétek zaleznych do stosowania
najwyzszych standardéw w zakresie ochrony srodowiska, standaryzacje wymaganych metod i technik
operacyjnych oraz wymog realizacji wymagan prawnych oraz miedzynarodowej normy $rodowiskowej
1S014001. W wyniku funkcjonowania systemu Spotki Grupy skoordynowaty swoje dziatania

proekologiczne oraz zwiekszyly $wiadomosc¢ skutkéw prowadzonej dziatalnosci na stan Srodowiska.

W pierwszym poétroczu 2012 Zarzad Grupy KETY S.A. zatwierdzit nowa ,Polityke Srodowiskowa”,
akcentujac w niej kierunki doskonalenia zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem oraz wkiad w rozwoj
spotecznosci lokalnych. Te wiasnie zobowigzania stanowily podstawe szeregu realizowanych w roku
biezacym dziatan ukierunkowanych na stosowanie innowacyjnych, przyjaznych dla $rodowiska
technologii oraz minimalizacje zuzycia medidw na jednostke produkcyjna. Przykfad takiego zadania,
stanowi zrealizowane w pierwszym potroczu wdrozenie odzysku ciepta energii odpadowej sprezarek
Srubowych stuzacych do produkcji sprezonego powietrza w KETY S.A. i jego wykorzystanie do
podgrzewania wody w wannach stuzacych do chemicznej obrébki aluminium. W wyniku realizacji

odzyskano ok. 70% energii odpadowej wytwarzanej przy produkcji sprezonego powietrza.

Elementem zatwierdzonego w roku 2012 ,Programu S$rodowiskowego” spoétki jest ponadto
zapobieganie zagrozeniom i kontrolowanie ryzyka s$rodowiskowego. To przedmiot realizowanego
obecnie zadania inwestycyjnego polegajacego na zastgpieniu dotychczasowej trawialni matryc nowa
wysokoefektywng i w peini bezpieczng dla sSrodowiska. Zmiana technologii trawienia umozliwi
ograniczenie ilosci powstajacych odpaddw oraz zuzycia wody i mediéw o ok. 10%. Ponadto instalacja
wyposazona bedzie w urzadzenie redukujgce emisje wodorotlenku sodu do powietrza o skutecznosci
ponad 99.8%. Ponadto z poczatkiem 2012 roku dokonali§my wnikliwej oceny wptywu na $rodowisko
z uwzglednieniem wynikdw monitorowania emisji w roku 2011 oraz w latach wczesniejszych, aby w
sposob jak najbardziej obiektywny zobrazowac wptyw naszej dziatalnosci na otaczajace $rodowisko.
Wiele liczb odnoszacych sie do tego oddziatywania ulegto istotnemu zmniejszeniu, mimo cieszacego
nas kilkuprocentowego wzrostu produkcji. Dla przyktadu wielko$¢ facznej emisji substancji
zanieczyszczajacych do powietrza w roku 2011 ksztattowata sie na poziomie 85% emisji roku 2010.
taczna ilos¢ $ciekow odprowadzonych do wdd stanowita 70% wartosci z roku poprzedzajgcego. Wyniki
monitoringu realizowanego w 1 pdiroczu 2012 potwierdzaja zaobserwowane tendencje. Z kolei
efektywna kontrola i analiza wykorzystania energii, surowcéw i paliw oraz zrealizowane w 1 pétroczu

dziatania pozwolity na dalsze obnizenie zapotrzebowania na media w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Realizujac wymog prawny Grupa Kety zaraportowata w roku 2012 uwolnienia i transfer substancji w
ramach Europejskiego Rejestru Uwalniania i Transferu Zanieczyszczen oraz Krajowej Bazy o Emisjach
Gazow Cieplarnianych i Innych Substancji. Zakfad terminowo uiscit opfaty za korzystanie ze
Srodowiska oraz optaty produktowe. Ponadto realizujac obowigzek rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego WE nr 1907/2006 (REACH) przeprowadzono ocene zgodnosci stosowanych w Spéice
niebezpiecznych substancji i ich mieszanin z warunkami okreslonymi w dostarczonych przez
producentdw kartach charakterystyki. Dzieki temu upewniliSmy sie, ze zastosowanie substancji w

procesach w zaktadzie uznane jest za bezpieczne.
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Dodatkowo w ramach programu ,Odpowiedzialny Biznes” podjeto dodatkowe dziatania ekologiczne,
przyjazne dla otoczenia oraz majace pozytywne odniesienie spoteczne. Przykifad stanowi rozwijany
przez nas system zbidrki baterii, akumulatoréw oraz innych odpaddéw elektronicznych pochodzacych
od pracownikédw. W ramach systemu rozmieszczone zostaty w budynkach administracyjno-biurowych
oraz produkcyjnych specjalne pojemniki, do ktérych pracownicy moga wrzucaé zuzyte baterie oraz np.
stare telefony komdrkowe. Kolejnym dziataniem realizowanym w ramach projektu jest rozwijany w
Kety S.A model ,zielonej ksiegowosci”, umozliwiajacy petng analize kosztow ,ekologicznych” oraz

odzwierciedlenie w sprawozdawczosci przedsiebiorstwa aspektéw srodowiskowych.

W drugim potroczu 2012 planuje sie kontynuowal przedsiewziecia prowadzace do minimalizacji
wptywu na $rodowisko naturalne, w szczegdlnosci poprzez nowe inwestycje, doskonalenie technologii

oraz redukcje zuzycia zasobdw.

Podejmowane sg rowniez dziatania majace na celu dostosowanie do nowych wymagan prawnych, w
szczegolnosci wynikajacych z dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24
listopada 2010r. w sprawie emisji przemystowych oraz rozporzadzen unijnych: (WE) nr 1907/2006 w
sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikalidow
(REACH) i (WE) nr 1272/2008 w sprawie klasyfikacji, oznakowania i pakowania substancji i mieszanin
(CLP).

W dalszym cigqgu prowadzona bedzie otwarta polityka informacyjna w stosunku do stron
zainteresowanych m.in. poprzez tworzenie i udostepnianie w internecie raportow sSrodowiskowych

(http://www.grupakety.com/pl/raporty-srodowiskowe/).

Wypracowane w Grupie KETY S.A. standardy $rodowiskowe zaimplementowane zostang w 1 pétroczu
2012 w dziatalnosci operacyjnej spotek zaleznych przy wykorzystaniu mechanizméw systemu

zarzadzania kluczowymi procesami w Grupie Kapitatowej ,ORANGEBOOK".
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10.

INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH ORAZ
POZOSTALYCH ZOBOWIAZANIACH

10.1.

KREDYTY BANKOWE I LEASING FINANSOWY

Zmiany sald poszczegdlnych kredytow w okresie I potrocza 2012 r:

Kredytobiorca Kredytodawca waluta kredytu 31.12.2011 (zmv:izerj‘;sz?nia) 30.06.2012

Grupa Kety S.A. PKO BP S.A. PLN 9 259 (9 259) 0
Grupa Kety S.A. BNP PARIBAS S.A. PLN 33043 (23 043) 10 000
Grupa Kety S.A. PKO BP S.A. PLN 19 974 4 259 24 233
Grupa Kety S.A. BNP PARIBAS S.A. PLN 30 769 7 617 38 386
Grupa Kety S.A. ING Bank Polska EUR,PLN 1450 (1 447) 3
Grupa Kety S.A. BNP PARIBAS S.A. PLN 35624 (4 184) 31 440
Grupa Kety S.A. Bank PeKaO S.A. EUR, USD, CHF 39121 (5 884) 33 237
Grupa Kety S.A. Societe Generale S.A. EUR 15 319 (923) 14 396
Grupa Kety S.A. PKO BP S.A. PLN, EUR, USD 852 14 963 15 815
Grupa Kety S.A. E?elié:;?gx g;:lusge;l;:r: PLN, EUR, USD 358 (116) 242
Alupol Packaging S.A. Bank PEKAO SA PLN 0 9107 9107
Alupol Packaging S.A. Bank PKO BP EUR 2 090 (2 084) 6
Alupol Packaging S.A. Bank PKO BP PLN 5817 (5 817) 0
Alupol Packaging S.A. BNP PARIBAS S.A. PLN 2 3 5
Aluprof Bielsko S.A. Bank PEKAO S.A. PLN 10473 32 10 505
Aluprof Bielsko S.A. Bank PKO BP PLN 26 633 (23 427) 3 206
Aluprof Bielsko S.A. Bank PEKAO S.A. PLN, EUR, USD 1378 11 694 13 072
Aluprof Bielsko S.A. Societe Generale S.A. PLN, GBP 3851 22 3873
Aluprof Bielsko S.A. BPH S.A. EUR, USD 9 830 (956) 8 874
Aluprof Bielsko S.A. BNP PARIBAS S.A. PLN 1997 (134) 1863
Metalplast Stolarka sp. z o0.0. Bank PEKAO S.A. PLN, EUR, USD 2 329 7 532 9861
Metalplast Stolarka sp. z 0.0. BNP PARIBAS S.A. PLN 1937 (26) 1911
Metalplast Stolarka sp. z 0.0. ING Bank Polska S.A. PLN, USD 19 602 23012 42 614
Alu Trans System sp. z 0.0. PKO BP S.A. PLN 3895 2 3897
ﬁ!g!aol Packaging Kety sp. z Bank PEKAO S.A. PLN 0 12 12
Metalplast Karo Ztotéw S.A. PKO BP S.A. PLN 0 1332 1332

Kredyty razem 275 603 2 287 277 890
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Alupol Packaging SA Fortis Leasing PLN 1635 (1 049) 586
Aluprof Czechy LTD leasing CzK 92 (21) 71
Aluprof Wegry LTD leasing HUF 75 (18) 57

Leasing razem 1 802 (1 088) 714

Wszystkie kredyty oprocentowane sg wg stawek Wibor/Euribor + marza banku%. Spfaty kredytéw
wynikaly z harmonogramu splat. Zaciagniecia kredytdw sag zwigzane z zarzadzaniem ptynnoscig

Grupy.

10.2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Tytut | 30062012 | 31122011
Evizlgﬁ\;v;a?(vgﬁtr;nkct{i dla LC Corp Sky Tower dobrggo 3593 7 155
Cankowe Quavarle | Dudouane windone prez ok a0 25 sos
Razem udzielone gwarancje H 36 483“ 32 663

*Grupa realizuje prace budowlane przy budowie wiezowca Sky Tower we Wroctawiu. Gwarancja
wygasa w dniu 31.01.2015 .

**Gwarancje budowlane dotyczg dobrego wykonania umow o ustugi budowlane, terminy ich waznosci
uzaleznione sg od zapiséw poszczegélnych uméw.

Poza wyzej wymienionymi nie wystepuja inne zobowigzania warunkowe.

11. POZOSTALE INFORMACJE

11.1. TRANSAKCJE W RAMACH GRUPY KAPITALOWE]

Zestawienie transakcji w ramach grupy kapitatowej za okres pierwszego pdtrocza 2012 roku.

Podmiot powiazany Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania Dywidendy

Aluprof S.A. 68 698 1076 62 663 503 20 000
Alupol Packaging S.A. 556 0 20 222 0 40 723
Alutrans sp. z 0.0. 3797 54 1189 32 0
Dekret sp. z 0.0. 370 633 128 130 177
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Aluprof Hungary sp. z 0.0. 597 186 20 86 0
Metalplast Stolarka sp. z 0.0. 396 2811 3168 293 4 000
Alupol Ukraina sp. z 0.0. 5169 0 4 985 0 0
Metalplast Karo Ztotéw 352 5 86 1 0
Aluform Tychy 824 18 459 4 319 4562 12 486
Alupol Packaging Kety 5 548 16 2 254 3 0
Razem 86 307 23 240 99 034 5610 77 386

Poza wyzej wymienionymi Spotka nie dokonywata innych transakcji z jednostkami powigzanymi.

11.2. INFORMACJE O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI SPOLKI LUB

JEDNOSTKI OD NIEJ ZALEZNE], KTORYCH WARTOSC STANOWI CO
NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI

Spoétki grupy kapitatowej Grupy Kety S.A. na dzien 30 czerwca 2012 oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie byly strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrego taczna

wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kety S.A.

11.3. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W SPRAWOZDANIU A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI ZA DANY ROK

Bazujac na osiggnietych w pierwszym poétroczu 2012 roku wynikach finansowych oraz biorgc pod
uwage posiadane informacje na temat potencjalnej sprzedazy w drugim pdtroczu zarzad Grupy Kety

SA podtrzymuje prognoze opublikowang w dniu 8 lutego 2012 roku
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12. POZOSTALE OSWIADCZENIA ZARZADU

Prawdziwos¢ i rzetelnosé prezentowanych sprawozdan:
Zarzad Grupy Kety S.A. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze [ potrocze 2012 roku i dane
pordwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy

Kapitatowej Grupy Kety S.A. oraz jej wynik finansowy.

- sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. za I pdtrocze 2012 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A., w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, czyli PricewaterhouseCoopers Sp. z
0.0.(PwC), dokonujacy przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupy Kety SA za I pdtrocze 2012 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci spetnili warunki konieczne do wydania bezstronnego i niezaleznego

raportu z przegladu pétrocznego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Dariusz Manko Adam Piela

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu

Kety, 9 sierpnia 2012 r.
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