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Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

1. Srédroczny skrécony bilans

Na dzien 30 czerwca 2012 roku

AKTYWA
Noty 30.06.2012 31.12.2011
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 197 194 223 051
1. Rzeczowe aklywa frwate 2.5 799 812
2. Warto$ci niematerialne 224 208
3. Nieruchomosci inwestycyjne 2.10 8 287 8 854
4. Aktywa finansowe 2.10 184 413 213177
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3471 -
I1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 350 677 240 485
1.Zapasy 2.6 27 027 38 568
2.Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 104 022 100 297
3.Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 338 1742
4 Rozliczenia migdzyokresowe 1611 674
5.Krotkoterminowe aktywa finansowe 210 4049 471
6.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.3 213630 98 733
Aktywarazem 547 871 463 536

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 21 stanowig jego

integralng czes¢



) Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

PASYWA
Noty 30.06.2012 31.12.2011
I. Kapitat wiasny 508 158 376 357
1.Kapitat zaktadowy 42 628 42 628
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 78 521 78 521
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 18 473 17 270
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 237938 171872
5.Zysk netio 130 598 66 066
Il. Zobowiazania diugoterminowe 974 8 202
1.Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego - 7295
2.Rezerwy 2.7 598 593
3.Pozostate zobowigzania 376 314
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 38739 78 977
1.Kredyty bankowe i pozyczki 2.8 - 1132
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2.10 1135 2485
3.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 2.10 19 151 13635
4. Pozostate zobowigzania 2.10 6 333 41 383
5.Rezerwy 2.7 951 778
6.Rozliczenia miedzyokresowe 210 11169 19 564
Pasywarazem 547 871 463 536

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 21 stanowig jego
integralng czes¢



) Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczny skrécony rachunek zyskoéw i strat

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Za okres Za okres
Noty zakonczony  zakoriczony Q22012 Q2 2011
30.06.2012r.  30.06.2011 .

Przychody ze sprzedazy 3945 1985 2868 972
Koszt wiasny sprzedazy (2324) (619) (2027) (308)
Zysk brutto ze sprzedazy 1621 1366 841 664
Pozostate przychody operacyjne - 1632 - 1632
Koszly ogélnego zarzadu (8243) (7092) (4 470) (3786)
w tym wycena opcji menedzerskich 210 (1203) (1203) (601) (602)
Pozostate koszty operacyjne (166) (259) (16) (250)
Przychody finansowe 151 964 49711 97 198 49189
w tym dywidenda ze spoiki zaleznej 51847 - 12 -
Koszly finansowe (148) (170) (59) (81)
Zysk brutto 145 028 45188 93 494 47 368
Podatek dochodowy 24 (14 430) (5751) (10 697) (2448)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 130 598 39 437 82 797 44 920
Zysk na jedng akcie:
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 6,13 1,99 3,88 2,27
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 6,13 1,99 3,88 2,21
- rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 6,13 1,99 3,88 2,21
- rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 6,13 1,99 3,88 2,21

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 21 stanowig jego
integralng czes¢
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Za okres Za okres
zakonczony  zakoficzony Q22012 Q2 2011
30.06.2012r.  30.06.2011r.

Zyskl(strata) netto za okres 130 598 39 437 82 797 44 920
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 130 598 39 437 82 797 44 920

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 21 stanowig jego
integralng czes¢



Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wikasnym

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zy .akcp Kapitat Pozo.stale Zyski Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty Zysk netto .
podstawowy - . zatrzymane ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 42 628 78 521 17 270 171 872 66 066 - 376 357
Catkowite dochody za okres - - - - - 130 598 130 598
Podziat wyniku finansowego - - 66 066 (66 066) - -
Odpisy dot. programu opcji menadzerskich - - 1203 - - - 1203
Na dzien 30 czerwca 2012 roku 42 628 78 521 18 473 237938 - 130 598 508 158
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Nadwyzka ze

Kapitat sprzedalzy lakc1| Kapitat Pozo'stale Zyski Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty Zysk netto i
podstawowy - N zatrzymane ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzier 1 stycznia 2011 roku 39 488 38 812 14 865 124 527 47 345 265037
Catkowite dochody za okres - - - - - 39437 39437
Podziat wyniku finansowego - - - 47 345 (47 345) - -
Odpisy dot programu opcji menadzerskich - - 1202 - - - 1202
Emisja akcji 3140 39 829 - - - - 42 969
Na dzierr 30 czerwca 2011 roku 42 628 78 641 16 067 171 872 - 39 437 348 645

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 21 stanowig jego integralng czesé
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za poétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skréocone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakonnczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Za okres Za okres
Noty zakonczony  zakonczony
30.06.2012r.  30.06.2011 r.

A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia

1.Zysk brutto 145 028 45188
11.Korekty razem (176 277) (19 445)
1.Amortyzacja 791 735
2.(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 20 6
3.0dsefki i udziaty w zyskach (dywidendy) (56 547) (46 950)

4 (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (90 128) (1140)
5. Podatek dochodowy (19 680) (12 548)
6.Zmiana stanu rezerw 178 54
7.Zmiana stanu zapaséw 11 541 (6 963)
8.Zmiana stanu naleznosci (3676) 60 768
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4971 (9 329)
10.Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (9 335) (5281)
11. Inne korekty 2.10 (14 412) 1203
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) (31 249) 25743

B.Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy 161 288 45075
1. Z aktywow finansowych, w tym: 161288 45075

- zbycie aklywdw finansowych 2.10 137 000 -

- dywidendy i udzialy w zyskach 16 400 27 484

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 1740 7 344

- odsetki 34 628

- inne wptywy z aktywéw finansowych 6114 9619
11.Wydatki 13 804 9 450
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 227 49

2. Na aktywa finansowe, w tym: 13577 9401

- nabycie aktywéw finansowych 8766 6955

- udzielone pozyczki diugoterminowe 4811 2446
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 147 484 35 625

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 21 stanowig jego
integralng czes¢
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za poétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

C.Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

1.Wplywy - 44745

1. Wplywy netio z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - 44745
11.Wydatki 1322 4030
1.Splaty kredytdw i pozyczek 1132 3735
2.Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 165 204
3.0dsetki 25 91
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (1322) 40 715
D.Przeptywy pienigzne netto, razem (All1+/-B.I11+/-C.11I) 114913 102 083
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 114 897 102 076
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (16) (7)
F.$rodki pieniezne na poczatek okresu 98 733 9183
G.Srodki pieniezne na koniec okresu (F+- E), w tym: 213 630 111 259
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 10712 -

Prezentacja zewnetrznych zrodet finansowania (sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych)

poz. C.II.4 Splaty z kredytdw i pozyczek (1132 (3735)
Zmiana zewnetrznych zrodet finansowania, w tym (1132) (3 735)
zaciagniecie netio kredytow inwestycyjnych (1132) (3735)

Dodatkowe noty objasniajgce do srodrocznego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 9 do 21 stanowig jego
integralng czes¢



Polish Energy Partners S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)
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2.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Zasady (polityki) rachunkowosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki na dzien 30 czerwca 2012 roku jest zgodne
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rdodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjgtkiem
ponizszych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku:

Nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE, a nie weszly jeszcze w zycie

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych
catkowitych dochodéw, majgca zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012r.

Zmiany wymagajg, aby

- jednostka prezentowata osobno te pozycje innych catkowitych dochoddéw, ktére mogg w
przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, ktére nigdy nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego. Jesli pozycje innych catkowitych dochoddéw sg
prezentowane przed ich odpowiednimi skutkami podatkowymi, wéwczas tgczne kwoty podatku
powinny by¢ zaalokowane do poszczegdlnych czesci innych catkowitych dochodéw.,

- zmieni¢ nazwe tytutu ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw” na ,rachunek zyskow i strat
oraz inne catkowite dochody”, inne tytuty rGwniez mogg by¢ uzywane.

Jednostka nie oczekuje, ze zmiana do MSR 1 bedzie miata znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe.

MSR 19 (2011) Swiadczenia pracownicze, majacy zastosowanie od 1 stycznia 2013r.
Zmiany wymagajg aby zyski i straty aktuarialne byty ujmowane bezposrednio w innych
catkowitych dochodach. Zmiany usuwajg metode korytarza stosowang w przesziosci przez do
ujmowania zyskow i strat aktuarialnych, oraz eliminujg mozliwo$¢ ujmowania w wyniku
finansowym wszystkich zmian w zobowigzaniach z tytutu okreslonych swiadczen i w aktywach
programu $wiadczen pracowniczych, co jest aktualnie dozwolone zgodnie z wymogami
MSR19. Zmiany wymagajg réowniez aby spodziewany zwrot z aktywéw programu swiadczen
rozpoznawany w rachunku zyskéw i strat byt obliczany w oparciu o wskaznik uzyty do
dyskontowania zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen

Zmiany nie majg zastosowania dla jednostki, poniewaz nie posiada ona zadnych programéw
okreslonych $wiadczen.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

Nowe standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

Zmiany do MSSF 1 Ciezka hiperinflacja oraz usuniecie stalych dat dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy, majace zastosowanie od 1 lipca 2011r.

Zmiany dodajg zwolnienie, ktére moze zostaé zastosowane na dzien przejScia na MSSF przez
jednostki wczesniej dzialajgce w warunkach ciezkiej hiperinflacji. Zwolnienie to pozwala
jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty
funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu
zaktadanego tych aktywow i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania
z sytuacji finansowej wg MSSF.

Zmiany nie majg zastosowania do sprawozdania finansowego Jednostki.

Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszfa realizacja
skiadnika aktywow, majgce zastosowanie od 1 stycznia 2012r.

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjgtek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego
zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposoéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku
odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedlug modelu wartosci
godziwej zgodnie z MSR 40 i wprowadza domniemanie, iz warto$¢ bilansowa tych aktywow
bedzie zrealizowana wytacznie poprzez ich sprzedaz. Zamiary zarzadu w tym zakresie nie
beda mialy znaczenia, chyba, ze nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie podlegafa amortyzacji i
bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z danego skfadnika aktywéw przez
okres jego zycia. Stanowi to jedyny przypadek, kiedy to ww. domniemanie bedzie mogto
zosta¢ odrzucone.

Jednostka nie oczekuje, ze zmiana bedzie miata znaczacy wptyw na jej sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie bedzie miata ona miata wpltywu na stosowane przez jednostke
zasady rachunkowosci. Zasada wyceny aktywow oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczacego nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych wedlug wartosci
godziwej zgodnie z MSR 40 nie ulegnie zmianie.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, Kompensowanie aktywoéw i
zobowigzan finansowych, majace zastosowanie od 1 stycznia 2013r.

Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawnien dla aktywow i zobowigzan
finansowych, ktére sg kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lub podlegaja
ramowym umowom dotyczgcym kompensat lub innym podobnym umowom.

Jednostka nie oczekuje, aby zmiany do standardu miaty wptyw na jej sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie dokonuje ona kompensat w odniesieniu do posiadanych aktywow i
zobowigzan finansowych ani nie zawarta ramowych umoéw dotyczgcych kompensat.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 27 (2011)
jednostkowe sprawozdanie finansowe, majace zastosowanie od 1 stycznia 2013r.

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich
podmiotéw, w ktére dokonano inwestycji, wigczajgc w to podmioty, ktére aktualnie jako JSP sg
w zakresie SKI-12. MSSF 10 wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli, ktére r6znig
sie od dotychczasowych wymogéw z MSR 27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestor
kontroluje podmiot, w ktérym dokonat inwestyciji, jesli (1) jest narazony na lub ma prawo do
zmiennych zwrotéw z tytutu zaangazowania w ten podmiot, (2) ma zdolno$¢ wptywania na te
zwroty poprzez wtadze nad podmiotem inwestycji oraz (3) istnieje zwigzek pomiedzy ww.
wladzg a zwrotami. Nowy standard zawiera réwniez wymogi co do ujawnien oraz wymogi
odnoszgce sie do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te
przeniesiono z MSR 27 (2008).

Jednostka oczekuje, ze nowy standard nie bedzie miat wplywu na sprawozdanie finansowe
Jednostki, poniewaz oczekuje sig, ze ocena kontroli nad podmiotami, w ktére zainwestowano
dokonana zgodnie z nowym standardem nie zmieni wnioskéw, co do stopnia kontroli
Jednostki nad tymi podmiotami.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne
zastepuje MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach, majace zastosowanie od 1
stycznia 2013r.

MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji porozumienia pod
wspoing kontrolg, chociaz definicja kontroli i posrednio wspotkontroli ulegty zmianie w zwigzku
z MSSF 10. Zgodnie z nowym standardem wspdlne porozumienia sg podzielone na 2 rodzaje,
dla ktérych zdefiniowano nastepujgce modele ujmowania: wspdlna dziatalnos¢ to taka, w
ktorej wspotkontrolujace jg podmioty, zwane wspotzarzadzajgcymi, majg prawa do aktywow
oraz obowigzki co do zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig; wspdélne przedsiewziecie to
takie, w ktérym wspétkontrolujace podmioty, zwane wspodlnikami przedsiewziecia, majg prawo
do aktywow netto porozumienia. MSSF 11 faktycznie wytgcza z zakresu MSR 31 te przypadki,
gdy wspolne przedsiewziecia, pomimo ich istnienia w formie odrebnych podmiotéw nie moga
by¢ efektycznie rozdzielone. Porozumienia takie sg traktowane podobnie do
wspotkontrolowanych aktywow/dziatalnosci zgodnie z IAS 31 i okreslane terminem wspdinej
dziatalnosci. Dla pozostatych jednostek wspétkontrolowanych wg MSR 31, okreslanych teraz
wspolnymi przedsiewzieciami (joint ventures), nalezy stosowa¢ metode praw witasnosci. Nie
ma mozliwosci zastosowania konsolidacji proporcjonalnej

Jednostka oczekuje, ze nowy standard nie bedzie miat wplywu na sprawozdanie finansowe
jednostki, poniewaz oczekuje sie, ze ocena wspdélnych porozumien dokonana zgodnie z
nowym standardem nie zmieni sposobu ujmowania istniejgcych wspdélnych porozumien.

Zmiany do MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki, majgce zastosowanie od 1
stycznia 2013r.

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien dotyczgcych znaczgcych osgdow i zatozen
przy okres$laniu rodzaju inwestycji w jednostke lub porozumienie, w jednostki zalezne, wspdine
porozumienia, jednostki stowarzyszone i/ lub niekonsolidowane jednostki ustrukturyzowane

Jednostka oczekuje, ze MSSF 12 nie bedzie miat znaczgcego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej, majacy zastosowanie od 1 stycznia 2013r.

MSSF 13 zastgpi wskazéwki dotyczace wyceny wedtug wartosci godziwej zawarte w
poszczegoblnych standardach jednym Zrédtem wskazéwek w zakresie wyceny wedtug wartosci
godziwej. Definiuje on pojecie warto$ci godziwej, ustala ramy dla wyceny w wartosci godziwej
oraz okresla wymagania co do ujawnien dla wycen wedtug wartosci godziwej. MSSF 13
wyjasnia ,jak” ustali¢ wartos¢ godziwg, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne
standardy. MSSF 13 nie wprowadza nowych wymagan w zakresie wyceny aktywéw lub
zobowigzah w wartodci godziwej, ani nie eliminuje wyjgtkéw niewykonalnosci w praktyce
wyceny wedtug wartosci godziwej, ktére obecnie istniejg w pewnych standardach.

Standard zawiera szczego6towg strukture ujawnien, kidra dodaje do istniejgcych wymogow
ujawnienia w celu dostarczenia informacji, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene metod i danych wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wediug
wartosci godziwej a dla powtarzalnych wycen wedtug wartosci godziwej, ktére wykorzystujg
niedostepne dane, wptyw tych wycen na wynik finansowy lub inne catkowite dochody.

Jednostka oczekuje, ze MSSF 13 nie bedzie miat znaczacego wptywu na jej sprawozdanie
finansowe, poniewaz zarzgd uwaza metody i zatozenia obecnie wykorzystywane przy wycenie
sktadnikow aktywoéw w wartosci godziwej za zgodne z MSSF 13. Oczekuje sie, ze w
momencie zastosowania nowego Standardu wzrosnie ilos¢ wymaganych ujawnien, jednakze
do momentu pierwszego zastosowania tego Standardu jednostka nie jest w stanie
przeprowadzi¢ analizy jego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe, majgcy zastosowanie od 1
stycznia 2013r.

MSR 27 (2011) pozostawia istniejgce wymagania MSR 27 (2008) co do rachunkowosci i
ujawnien w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wprowadzajgc jedynie kilka drobnych
uscislen. Obowigzujgce obecnie wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 w zakresie jednostkowych
sprawozdan finansowych réwniez zostaty wtaczone do MSR 27 (2011). Standard nie zawiera
juz kwestii kontroli i wymagan dotyczgcych sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ktére zostaty przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe.
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Jednostka nie oczekuje, aby powyzsza zmiana miata znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie skutkuje to zmiang polityki rachunkowosci jednostki.

e MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych
przedsiewzieciach, majacy zastosowanie od 1 stycznia 2013r.

W MSR 28 (2011) dokonano ograniczonych zmian

- Jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana jest stosowany do
inwestycji, lub jej czesci, w jednostke stowarzyszona lub wspdine przedsiewziecie, ktére
spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czesci
inwestycji, ktorej nie zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje sie¢ metode
praw wiasnosci az do momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po jej zbyciu
zatrzymana czes¢ inwestycji ujmowana jest metodg praw wiasnosci, jesli zatrzymana
inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke stowarzyszong lub wspdélne przedsiewziecie.
- Zmiany w inwestycjach utrzymywanych w jednostkach stowarzyszonych lub wspdinych
przedsiewzieciach. Uprzednio zgodnie z MSR 28 (2008) i MSR 31, ustanie znaczgcego
wptywu lub wspotkontroli powodowato we wszystkich przypadkach konieczno$é ponownej
wyceny zatrzymanych udziatéw, nawet w przypadku, gdy znaczacy wptyw zamieniat sie we
wspotkontrole. MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane inwestycje nie
byty ponownie wyceniane.

Jednostka nie oczekuje, aby zmieniony Standard miat znaczacy wptyw na jej sprawozdanie
finansowe.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy Pozyczki rzadowe, majgce zastosowanie od 1 stycznia
2013r.

Zmiany wprowadzajg nowe zwolnienie dotyczgce retrospektywnego zastosowania innych
MSSF. Jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy, moze zastosowa¢ wymagania w zakresie
wyceny, wynikajgce ze standardéw dotyczacych instrumentéw finansowych (MSR 39 lub
MSSF 9) dla pozyczek rzgdowych udzielonych ponizej rynkowej stopy procentowej
prospektywnie od daty przejscia na MSSF. Alternatywnie, jednostka stosujgca MSSF po raz
pierwszy, moze zdecydowaé, ze zastosuje wymagania w zakresie wyceny dla pozyczek
rzgdowych retrospektywnie, jesli niezbedne informacje do wyceny byty dostepne na moment
ujecia pozyczki po raz pierwszy. Wyboru jednostka dokonuje dla kazdej pozyczki
indywidualnie.

Zmiany nie majg zastosowania do sprawozdania finansowego jednostki

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2009-2011,
majace zastosowanie do 1 stycznia 2013r.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (2009-2011)
zawierajg zmiany do 5 standardow, oraz wynikajgce z nich zmiany do innych standardéw i
interpretacji. Giéwne zmiany dotycza:

- powtdrnego zastosowania MSSF 1 — jednostka stosujgca powtérnie MSSF, ktéra decyduje
sie nie stosowac¢ powtornie MSSF 1 powinna zastosowa¢ MSSF retrospektywnie zgodnie z
MSR 8, jak gdyby nie zaprzestata stosowania MSSF;

- doprecyzowania,iz jednostka stosujgca MSSF po raz piewszy i korzystajgca ze zwolnienia
dotyczacego kosztéw finansowania nie powinna przeliczaé kosztéw finansowania
aktywowanych zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowos$ci oraz powinna
ujg¢ koszty finansowania poniesione na dzien przejscia na MSSF lub po tej dacie (lub na date
wczesniejszg, jak dopuszcza to MSR 23) zgodnie z MSR 23;

-doprecyzowania, iz jeden, bezposrednio poprzedzajgcy, okres poréwnawczy jest wymagany
w petnym sprawozdaniu finansowym; jednkaze je$li dodatkowe dane poréwnawcze sg
zaprezentowane, powinny by¢ dotaczone do nich odpowiednie informacje objasniajgce i
powinny by¢ one zgodne z MSSF;

- doprecyzowania, iz sprawozdanie otwarcia z sytuacji finansowej jest wymagane jedynie w
sytuacji, gdy zmiana polityki rachunkowosci, retrospektywne przeksztatcenie lub reklasyfikacja
majg istotny wptyw na to informacje zawarte w tym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz iz
poza ujawnieniami wymaganymi przez MSR 8, inne informacje objasniajgce dotyczgce
sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowej nie sg wymagane;
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- doprecyzowania klasyfikacji i ujecia ksiegowego czesci zamiennych, oraz urzadzen
serwisowych;

- wyeliminowania niezgodnosci pomiedzy MSR 32 i MSR 12 w zakresie wyptaty zyskow dla
posiadaczy instrumentéw kapitatowych oraz kosztéw transakcyjnych zwigzanych z
instrumentami kapitatowymi, poprzez doprecyzowanie, ze w zakresie podatku dochodowego
zwigzanego z tymi transakcjami zastosowanie ma MSR 12,

- dodanie wymogu ujawnienia wartosci catkowitych aktywdw i zobowigzan dla poszczegdinych
segmentoéw sprawozdawczych w srodrocznej informaciji finansowej.

Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczgcy wplyw na sprawozdanie finansowe
jednostki.

o Wytyczne przejsciowe (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12), majace zastosowanie
od 1 stycznia 2013r.

Dla jednostek, ktore przedstawiajg tylko jeden okres z danymi poréwnawczymi, zmiany:

- upraszczajg proces zastosowania MSSF 10 poprzez wprowadzenie wymogu weryfikacji
koniecznosci konsolidacji jednostek tylko na poczatek roku, w ktérym MSSF 10 jest stosowany
po raz pierwszy;

- usuwajg wymog ujawnienia wptywu zmian w polityce rachunkowosci dla roku, w ktérym
standardy zostaly zastosowane; wymoég taki pozostaje dla roku bezposrednio
poprzedzajgcego;

- wymagajg przedstawienia ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek
strukturyzowanych tylko prospektywnie.

Dla jednostek, ktore przedstawiajg dobrowolnie dodatkowe dane poréwnawcze, jedynie dane
za okres bezposrednio poprzedzajgcy rok zastosowania po raz pierwszy standardéw
wymagajg przeksztatcenia.

Nie oczekuje sie, aby Wytyczne przejSciowe miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe jednostki.

e KIMSF 20: Koszty usuwania nadkfadu (,,stripping costs”) poniesione w fazie produkcji
w kopalni odkrywkowej, majgcy zastosowanie od 1 stycznia 2013r.
Interpretacja zawiera wymagania dotyczgce rozpoznawania kosztéw usuwania nadkfadu
poniesionych w fazie produkcji, oraz wyceny skitadnika aktywéw dotyczgcego usuwania
nadktadu przy poczgtkowym ujeciu oraz po poczatkowym ujeciu.
W zakresie, w jakim korzy$ci z usuwania nadktadu w fazie produkcji sg realizowane w formie
wyprodukowanych zapasow, koszty usuwania nadktadu sg ujmowane zgodnie z MSR 2
Zapasy.
Koszty usuwania nadktadu poniesione w fazie produkcji, ktére powodujg lepszy dostep do
wydobywanego w przysziosci ztoza, sg ujmowane, jako skfadnik aktywow trwatych, tylko jesli
wszystkie ponizsze kryteria zostang spetnione:

- jest prawdopodobne, ze przyszie korzysci wptyng do jednostki;
- jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ sktadnik ztoza, do ktérego dostep ulegnie poprawie;

-koszty dotyczgce usuwania nadktadu zwigzane z tym sktadnikiem mogg by¢ wiarygodnie
oszacowane

Skfadnik aktywow dotyczgcy usuwania nadktadu ujmuje sie, jako zwiekszenie istniejacego
sktadnika aktywow.

Sktadnik aktywéw dotyczacy usuwania nadktadu wycenia sie wedtug kosztéw wytworzenia
przy poczatkowym ujeciu, a nastepnie wedlug kosztow wytworzenia, badz w wartosci
przeszacowanej, po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci,
wedtug zasad stosowanych dla istniejgcego sktadnika aktywdw, ktoérego jest czescia.

Interpretacja wymaga rowniez, aby w sytuacji, gdy koszty zwigzane ze sktadnikiem aktywow
dotyczacym usuwania nadktadu i wyprodukowanymi zapasami nie sg mozliwe do
wyodrebnienia, jednostka dokonata podziatu kosztéw zwigzanych z usuwaniem nadkfadu w
fazie produkcji pomiedzy skfadnik aktywoéw i zapasy na podstawie ,odpowiedniej” miary
opartej na wartosci produkcji.
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Jednostka nie oczekuje, aby Interpretacja miata wptyw na jej sprawozdanie finansowe,
poniewaz nie prowadzi dziatan zwigzanych z usuwaniem nadktadu.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych, majace zastosowanie od 1 stycznia 2014r.

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywow i zobowigzan
finansowych; Wyjaéniajg one natomiast kryteria dotyczgce kompensat, co ma na celu
usuniecie niespdjnosci w ich stosowaniu.

Zmiany objasniajg, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli tytut ten:
- nie jest zalezny od przysztych zdarzen; oraz

- jest wykonalny zaréwno w normalnym toku dziatalnosci jak i w przypadku niedotrzymania
umowy, niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki oraz wszystkich stron trzecich.

Jednostka nie oczekuje, ze zmieniony Standard bedzie miat wplyw na jej sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie stosuje zasad dotyczgcych kompensat w odniesieniu do
posiadanych aktywéw i zobowigzan finansowych ani nie zawarta ramowych umoéw
dotyczacych kompensat.

¢ MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2009), majacy zastosowanie od 1 stycznia 2015r.

Nowy Standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje
istniejgce obecnie w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczkKi i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwéch
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli
spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

- aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz,

- jego warunki umowne powodujg powstanie w okredlonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wylgcznie sptate kapitalu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ dokonania
nieodwracalnej decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego
mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych
dochodach nie mogag w pdzniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskéw
i strat.
Jednostka nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej sprawozdanie
finansowe. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci jednostki oraz rodzaj utrzymywanych
aktywow finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych jednostki nie
powinny zmienic sie pod wptywem zastosowania MSSF 9.

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2010), majgce zastosowanie od 1 stycznia
2015r.
Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wskazéwki zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz
wytgczenia aktywéw finansowych oraz zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikaciji
i wyceny zobowigzahn finansowych oraz wylgczania aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczgca zmiany ryzyka kredytowego
zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane w ramach innych
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catkowitych dochodéw. Jedynie pozostata cze$¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci
godziwej ma byé ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu. W przypadku jednak,
gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspétmiernosci przychoddéw i kosztéw,
cata zmiana wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie w
pozniejszych okresach do zysku lub straty biezgcego okresu. Mogg one byc¢ jednak
przeklasyfikowane w ramach kapitatu wiasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg z
nienotowanymi instrumentami kapitaltowymi i ktére muszg by¢ uregulowane poprzez
dostarczenie nienotowanych instrumentow kapitatowych, ktérych warto$¢ nie moze zostaé
wiarygodnie ustalona, powinna nastgpi¢ wedtug wartosci godziwe;.

Jednostka nie oczekuje, aby zmiany do MSSF 9 (2010) miaty znaczacy wplyw na jej
sprawozdanie finansowe w przysziosci. Oczekuje sig, ze ze wzgledu na specyfike dziatalnosci
jednostki oraz rodzaj utrzymywanych zobowigzan finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych jednostki nie zmienig sie pod wptywem zastosowania MSSF 9.

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia,
majagce zastosowanie od 1 stycznia 2015r.

Zmiany te zmieniajg wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztatcania danych
poréwnawczych dotyczacych poczgtkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
(2009) oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe (2010). Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia
szczegotdw dotyczgcych skutkéw poczatkowego zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy
jednostka nie przeksztatca danych poréwnawczych zgodnie ze wymaganiami zmienionego
MSSF 9. Jesli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej, wéwczas nie jest
wymagane przeksztatcenie danych porownawczych dla okreséw przed datg poczatkowego
zastosowania. Jesli jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 w 2012 r.,
woéwczas ma mozliwos¢ przeksztatcenia danych poréwnawczych badz przedstawienia
dodatkowych ujawnien, zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 7. Jesli jednostka
dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012 r., wéwczas nie ma ona
obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych ani przedstawiania dodatkowych ujawnien
wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmieniony Standard nie bedzie
miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki. Klasyfikacja i wycena aktywow
finansowych jednostki nie ulegnie zmianie w zwigzku z MSSF 9, ze wzgledu na charakter
dziatalnosci jednostki i rodzaj instrumentow finansowych, ktére posiada.

Oczekuje sie, ze w momencie zastosowania zmienionego Standardu wzrosnie ilosé
wymaganych ujawnien, jednakze do momentu pierwszego zastosowania tego Standardu
jednostka nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy jego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2.2

Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Polish Energy Partners S.A. (,PEP”) dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowe;.
Gtéwni klienci PEP zuzywajg ciepto i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celow
produkcyjnych w swoich zakfadach przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na
potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego. Jednakze nieznaczna czes¢ odbioréw
ciepta jest zuzywana do ogrzewania pomieszczen. Dotyczy to zaréwno odbiorcéw przemystowych
jak i komunalnych. Odbiory na potrzeby ogrzewania pomieszczen charakteryzujg sie
sezonowoscig polegajgcg na zwiekszonych poborach w okresie 1 i 4 kwartatu roku obrotowego.
Sezonowos¢ tych poboréw nie ma jednak istotnego wptywu na wyniki generowane przez PEP.
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2.3

2.4

25

2.6

2.7

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 213630 98 733
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 213630 98 733
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 213 630 98 733

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w kwocie 10.712 tys. ziotych sg efektem ugody pomiedzy Spoétka a Spétkg Mondi Swiecie S.A.
szerzej opisanej w punkcie 2.10a) zgodnie z ktérg do momentu otrzymania interpretacji
podatkowej w zakresie ustalenia kosztow uzyskania przychodow z tytutu sprzedazy praw
i obowigzkdéw spotki komandytowej srodki te bedg zdeponowane na rachunku powierniczym.

Podatek dochodowy
Za okres Za okres
zakonczony zakonczony Q2 2012 Q2 2011
30.06.2012r. 30.06.2011r.

Biezacy podatek dochodowy 25197 3622 23152 1803
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 25197 3615 23152 1854
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 7 (51)

Odroczony podatek dochodowy (10 767) 2129 (12 455) 645
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (10767) 2129 (12 455) 645

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 14 430 5751 10 697 2448

Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2012 roku, Spoétka nabyta rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 182 tys. ztotych ( w okresie 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2011 roku:
589 tys. ztotych).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku, Spotka nie rozpoznata odpisu z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Zapasy
30.06.2012 31.12.2011
- materiaty i towary 19 19
- development farm wiatrowych*) 24 336 36470
- development bioelektrowni 2672 2079
Zapasy, razem 27 027 38 568

*) Cykl operacyjny procesu developmentu moze przekraczac okres 12 miesiecy.
W wyniku aportu szerzej opisanego w nocie nr 2.10c) zapasy w pozycji development farm
wiatrowych zmniejszyty sie o kwote 15.615 tys. ztotych.

Rezerwy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku dodatkowo utworzono rezerwe na
niewykorzystane urlopy w kwocie 173 tys. zlotych oraz rezerwe na rekultywacje w kwocie 5 tys.
ztotych.

16



Polish Energy Partners S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

Warto$¢ rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych podlega aktualizacji na dzien bilansowy
(31 grudnia) na podstawie kalkulacji aktuariusza.

2.8 Oprocentowane kredyty bankowe
W okresie do 30 czerwca 2012 roku Spétka nie zaciggneta nowych kredytéow bankowych.
2.9 Informacja na temat emisji papieréw wartosciowych
W ciggu szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku nie wystgpita emisja akcji.

2.10 Kwoty majgce znaczacy wplyw na pozycje aktywoéw, pasywow, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

a) Sprzedaz Spdétki Zaleznej

W dniu 2 maja 2012 roku Mondi Swiecie S.A. zgodnie z Umowg Generalng z dnia 29 kwietnia
2002 roku zrealizowato tzw. opcje call, na podstawie ktérej Mondi Swiecie S.A. zazadato
sprzedazy ogotu praw i obowigzkéw PEP, jako komandytariusza Saturn Management Sp. z 0.0. i
Wspdlnicy Spotka Komandytowa (,SM SK”), oraz zakupu 100 % udziatéw w Saturn Management
Sp. z 0.0.(,SM Sp. z 0.0.”) Wskazana sprzedaz miata istotny wptyw na osiggniete wyniki przez
Spotke:

Wplyw na wynik z tytutu sprzedazy praw i obowigzkéw PEP jako komandytariusza SM SK i udziatéw SM Sp. z 0.0.

Przychody finansowe z tytutu sprzedazy ogétu praw i obowigzkéw 137 000
Koszly finansowe z tytutu sprzedaz praw i obowigzkéw (46 823)
Przychody finansowe z tytulu podziatu zysku 2012 4 342
Zysk brutto 94 519
Podatek odroczony 13119
Podatek biezacy (25782)
Zysk netto 81 856

Podatek odroczony w kwocie 13.119 tys. ztotych wynika z rozwigzania rezerwy z tytutu podatku
odroczonego Spétki Saturn Management Sp. z 0.0. | Wspdlnicy Spétka Komandytowa.

b) Diugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2012  31.12.2011

- w jednostkach zaleznych 184 413 213177
- udzialy lub akcje w spétkach nie notowanych na gieldzie 176 325 204 930
- udzielone pozyczki 7675 7834
- nieodpfatne gwarancje udzielone spétkom zaleznym 413 413
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 184 413 213177

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spétka dokonata doptat do kapitatu do
Spétek powigzanych, wymienionych ponizej:

Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Pdtnoc Sp. z 0.0. na kwote 4.465 tys. ztotych,
Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschod Sp. z 0.0. na kwote 400 tys. ztotych,

Grupa PEP - Uprawy Energetyczne Sp. z 0.0. na kwote 40 tys. ztotych,
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Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1-14 na kwote 3.770 tys. zlotych.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spotka otrzymata zwrot wktadu
kapitatowego od spétki Saturn Management Sp. z o.0. i Wspdlnicy Spoétka Komandytowa
w wysokosci 6.114 tys. ziotych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spétka udzielita pozyczek do Spotek
powigzanych w wysokosci 7.107 tys. ziotych oraz otrzymata sptate pozyczek na kwote
4.036 tys.ztotych.

c) Wnhniesienie aportu

W dniu 29 maja 2012 roku Spoétka zakupita akcje Spotki Trinity Limited Partnerships Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (SPV1) Spoétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w
Warszawie. Celem zakupu Spotki jest restrukturyzacja Grupy w zakresie rozliczenia
realizowanych kontraktow.

W dniu 18 czerwca 2012 roku Spdtka wniosta do Spotki Polish Energy Partners S.A.,
Development Projektéw, Spoétka Komandytowo- Akcyjna dawniej, Trinity Limited Partnerships
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (SPV1) Spotka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, wkfad niepieniezny w postaci:

Ogotu praw Spétki: PEP z tytutu Umowy Realizacji Projektu z dnia 2 kwietnia 2009 roku zawartej
ze Spotkg pod firmg: Amon Sp. z 0.0., w kwocie 8.415 tys. ztotych oraz,

Ogotu praw Spétki: PEP z tytutu Umowy Realizacji Projektu z dnia 2 kwietnia 2009 roku zawartej
ze Spotkg pod firmg: Talia Sp. z 0.0., w kwocie 7.200 tys. ziotych.

Kwota wynikajgca z wyzej opisanego aportu tj. 15.615 tys. ztotych zostata zaprezentowana w
pozycji Inne korekty w dziatalnosci operacyjnej w Rachunku Przeptywdw Pienigeznych.

Spotka jest jedynym akcjonariuszem Spotki Polish Energy Partners S.A., Development Projektéw,
Spotka Komandytowo- Akcyjna. Na dzien 30 czerwca 2012 roku wartos¢ udziatdw wynosi
15.675 tys. ztotych.

d) W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2012 roku koszty z tytutlu wyceny opciji
managerskich wyniosty 1.203 tys. ztotych.

Kwota wynikajgca z wyzej opisanej wyceny opcji tj. 1.203 tys. zlotych zostata zaprezentowana w
pozycji Inne korekty w dziatalnosci operacyjnej w Rachunku Przeptywéw Pienieznych.

e) Kroétkoterminowe aktywa finansowe

30.06.2012 31.12.2011

- w jednostkach zaleznych 1 -
- udzielone pozyczki 1 -

- w pozostalych jednostkach 4048 471
- udzielone pozyczki 4048 471
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 4049 471
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f) Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2012 roku nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 8.287 tys. ztotych dotyczg
aktywow wydzierzawionych do Spofki Interpep EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa.

g) Zobowigzania krotkoterminowe

30.06.2012 31.12.2011

- kredyty bankowe i pozyczki - 1132

- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1135 2485

- wobec jednostek powigzanych 38 31

- wobec jednostek pozostatych 1097 2454

- zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 19151 13635

- pozostate zobowiazania 6333 41383

- budzetowe 1587 14 155

- z tytutu dywidend 1350 26 973

- inne zobowigzania finansowe 169 251

- fundusze specjalne 40 1

- inne 3187 3

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 26 619 58 635

h) Rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2012 31.12.2010
- koszly przyszlych premii, wynagrodzen 1678 23%
- koszty ustug obcych 7187 14 360
- pozostate 2 304 2810
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe, razem 11 169 19 564

2.11 Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie mialy miejsca istotne zmiany szacunkéw wplywajgce na
wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2012 roku.

2.12 Zmiana danych poréwnywalnych

Na dzien 30 czerwca 2012 roku w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym w danych
poréwnywalnych nie dokonano zmian za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku.

2.13 Informacja o wyptaconych dywidendach

W ciggu szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku nie nastgpita wypfata
dywidendy.

2.14 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoélne segmenty dziatalnosci

Spotka dziatajgc w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, nie posiada segmentéw
operacyjnych.
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2.15

2.16

Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W ciggu 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku wygasto zobowigzanie warunkowe

z tytulu poreczenia zobowigzan spotki Amon Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

wynikajgcych z umowy kredytu pomostowego.

pomostowego. Maksymalna kwota poreczenia wynosita rowniez 44.000 tys.

Maksymalna kwota poreczenia wynosita
44.000 tys. ztotych. W tym samym czasie wygasto zobowigzanie warunkowe z tytutu poreczenia
zobowigzan spofki Talia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wynikajgcych z umowy kredytu
ztotych.
Spotka podpisata porozumienie dotyczgce rozwigzania poreczenia udzielonego za zobowigzania

Spotki Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Poinoc Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(GPBEPN) z tytutu kredytéw udzielonych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. (Raiffeisen) oraz

udzielita nowego poreczenia za zobowigzania GPBEPN do maksymalnej kwoty 7.500 tys. ztotych

z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego przez Raiffeisen.

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

TRANSAKCJE POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

2012.06.30 2012.06.30
. s e Zobowigzania
Podmiot nad ktérymi Spétka sprawuje kontrole badz wywiera znaczacy wplyw s’j"?““ Zakuqy o’d Nalezm?sc! od wobzc Pozyczki Warto$é
powigzanym powliazanych | powiazany powiazanych
Energopep Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, EC Jeziorna, Spétka komandytowa - 54 2611
Interpep EC Zakrzow Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Spétka komandytowa 1535 - 1120 7976
Mercury Energia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spotka komandytowa 53 - 2 800
Interpep EC Zakrzow Spétka z 0.0. - 60
Mercury Energia Spétka z 0.0. - 50
Interpep Sp. zo.0. 29 - - - - 1230
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Péinoc Spétka z 0.0. 49 - 51 2 1 14 443
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Potudnie Spotka z 0.0. 49 - - - 8005
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschod Spétka z 0.0. 75 - 18 12771
GRUPA PEP-Uprawy Energetyczne Spétka z 0.0. - - - 282
GRUPA PEP-Finansowanie Projektdw Spotka z 0.0. 10 - 7 32060
GRUPA PEP-Projekty Emergetyczne 1 Spotka z 0.0. - - - 5
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0., Spéika komandytowa - - 2 45
GRUPA PEP-Bioelekirownia 2 Spotka z 0.0. - - - 15
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 4857
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 2 1380
GRUPA PEP-Farma Wiafrowa 3 3090
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 3118
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 5 950
GRUPA PEP-Farma Wiafrowa 6 2210
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 7 1080
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 8 2190
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 9 135
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 10 1085
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 11 380
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 12 125
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 13 940
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 14 10
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 15 - - - 5
Polish Energy Partners SA Develepment Projektow SKA - - 3591 15676
Polish Energy Partners SA Finansowanie Projekiow SKA - - - 61
Amon Sp. zo.0. 1017 - 23 - 23595
Autan Sp. z0.0. - - - 7 25
Bise Sp. zo.o0. - 697 25
Dipol Spotka z 0.0. 69 - 17729
Euros Sp. zo.0. - 1279 25
Erato Sp. zo.0. 347 25
Jugo Sp. zo.o. - 76 25
Juron Sp. zo.0. - 221 25
Morka Sp. zo.0. - 206 25
Nauto Sp. zo.o. - 67 25
Pepino Sp. zo.0. - 2519 25
Solano Sp. zo.0. - - 308 25
Talia Sp. z 0.0. 882 12 - 17081
Zonda Sp. zo.0. - - - 40 25
Razem 3768 4880 2 5838 176 325
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2011.06.30 2011.12.31
s s Zobowigzania
Podmiot nad ktérymi Spétka sprawuje kontrole badz wywiera znaczacy wplyw s["‘.edaz Zaklup-y o'd Naleznc?sc! od wobec Pozyczki Wartosé
powiqzanyl powiqzany Ppowigzany powiazanych
Saturn Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig i Wspolnicy, Spotka komandytowa 237 134 27 52937
Energopep Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, EC Jeziorna, Spétka komandytowa 120 54 2611
Interpep EC Zakrzéw Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Spotka komandytowa 1519 712 7976
Mercury Energia Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spotka komandytowa 28 21 800
Saturn Management Spétka z 0.0. - - 50
Interpep EC Zakrzow Spétka z 0.0. 60
Interpep Spétka z 0.0. 1230
Mercury Energia Spotka z 0.0. - - 50
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Péinoc Spétka z 0.0. 83 4 9978
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Potudnie Spétka z 0.0. 144 1 8005
GRUPA PEP-Biomasa Energetyczna Wschod Spotka z 0.0. 33 - 12371
GRUPA PEP-Finansowanie Projektdw Spotka z 0.0. - 32060
GRUPA PEP-Uprawy Energetyczne Spotka z 0.0. 282
GRUPA PEP-Bioelektrownia 2 Sp. z 0.0., Spotka komandytowa 45
GRUPA PEP-Bioelekirownia 2 Spotka z 0.0. 15
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 1 3657
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 2 1340
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 3 2990
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 4 2818
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 5 850
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 6 1940
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 7 940
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 8 890
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 9 135
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 10 1005
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 11 280
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 12 75
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 13 850
GRUPA PEP-Farma Wiatrowa 14 - - 10
Amon Sp. zo.0. 10 1372 23595
Autan Sp. z 0.0. - - 74 25
Bise Sp. zo.0. - - 674 25
Dipol Spotka z 0.0. 25 239 17729
Euros Sp. zo.0. - - 818 25
Erato Sp. zo.o. 335 25
Jugo Sp. zo.o. 73 25
Juron Sp. z0.0. 1091 25
Morka Sp. zo.0. 169 25
Nauto Sp. zo.o. 37 25
Pepino Sp. zo.0. 504 25
Solano Sp. zo.0. - - 278 25
Talia Sp. z0.0. 10 938 - 17081
Zonda Sp. zo.0. - - - 9 25
Razem 1949 3730 32 4062 204 930

2.17 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, to
znaczy do dnia 9 sierpnia 2012 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego, a ktére wymagatyby ujecia w ksiegach rachunkowych
okresu sprawozdawczego.

21




