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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujgcej - Rubicon Partners NFI S.A.

1. Informacje podstawowe.

Rubicon Partners NFI S.A. (Fundusz, Spétka) jest spdotkg wpisang do krajowego rejestru sadowego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000037652.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych
Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe

Pozostate formy udzielania kredytow

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

Na dzien 30 czerwca 2012 roku kapitat zaktadowy Rubicon Partners NFI S.A. wynosit 7 981 020,60 zt i
dzielit sie 79 810 206 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajgcych do
79 810 206 gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

8 570 157 akcji serii A uprawniajgcych do 8 570 157 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
20 096 203 akcji serii B uprawniajgcych do 20 096 203 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
29 646 146 akcji serii C uprawniajacych do 29 646 146 gtosdw na walnym zgromadzeniu,
2 866 626 akcji serii D uprawniajacych do 2 866 626 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
10 978 000 akcji serii E uprawniajacych do 10 978 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
7 653 074 akcji serii F uprawniajgcych do 7 653 074 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

2. Dane identyfikacyjne jednostki dominuj3cej.

Petna nazwa (firma):

Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Skrot firmy: Rubicon Partners NFI S.A.

Siedziba: 00-113 Warszawa, ul. Emilii Plater 53
Telefon: (+48 22) 208 99 00

Fax: (+48 22) 208 99 01

Adres internetowy:

www.rpnfi.pl

E-mail:

nfi@rpnfi.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

525-13-47-519

Numer ewidencji statystycznej REGON:

10952945

WABS Audyt Sp. z 0.0. Spoétka wpisana na liste podmiotéow

Biegty rewident dokonujgcym przegladu sprawozdania
finansowego Funduszu za pierwsze pétrocze 2012 r:

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 3685
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3. Informacje o strukturze wiascicielskiej Funduszu “

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien 16 sierpnia 2012 r. akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba Udziat procentowy Liczba gtosow na Udziat
posiadanych akgji w kapitale wz procentowy w
zaktadowym ogdlnej liczbie

gtosow na WZ

% %
Piotr Karmelita 7 995 636 10,02 7 995 636 10,02
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu tacznie z
Ewg Zawadzka-Golec (zong),
na mocy przepisu art. 87 ust.
4 w zw. z art. 87 ust.1 pkt 5 6000 000 7,52 6000 000 7,52
ustawy sg osobami
powigzanymi
w tym:
Grzegorz Golec 4 000 000 5,01 4 000 000 5,01
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51 2 000 000 2,51
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52 6 000 000 7,52
Grzegorz Kubica 4323139 5,42 4323139 5,42
Krzysztof Urbafiski 4000 000 5,01 4000 000 5,01

*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyisza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych
zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.
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Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od 16 maja 2012 r. do 16 sierpnia 2012 r.

Udziat w

Udziat w . kapitale Udz’,a tw
. ) Liczba . kapitale
Liczba kapitale akeji/Liczba zaktadowym Liczba ey
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym / J , / Udziat w akcji/Liczba X y
p , Ll glosow na .. < Udziat w
gtosow na WZ Udziat w liczbie liczbie glosowna WZ . . .
. wz . liczbie gtosow
gtosow na WZ glosow na na Wz
wz
stan na dzien przekazania . stan na dzien przekazania biezqcego
; zmiany
poprzedniego raportu okresowego raportu okresowego
Piotr Karmelita 7 836 649 9,82% 158 987 0,20% 7 995 636 10,02%
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu tacznie z
Ewg Zawadzk3-Golec
(zong), na mocy przepisu 6 000 000 7,52% - 0,00% 6 000 000 7,52%
art. 87 ust.4 w zw. z art 87
ust. 1 pkt 5 ustawy sg
osobami powigzanymi
tym: Grzegorz Golec 4 000 000 5,01% - 0,00% 4000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% - 0,00% 2 000000 2,51%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% - 0,00% 6 000 000 7,52%
Kubica Grzegorz 4323139 5,42% - 0,00% 4323 139 5,42%
Krzysztof Urbanski 4 000 000 5,01% - 0,00% 4 000 000 5,01%
Pozostali 45 650418 57,19% - 158987 -0,20% 45 491 431 56,99%
79 810 206 100,00% - 0,00% 79 810 206 100,00%
4. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Fundusz na dzien 16 sierpnia 2012 r.

Akcjonariusz

Liczba Udziat procentowy

Liczba gtoséw na

Udziat

posiadanych akcji w kapitale wz procentowy w
zaktadowym ogolnej liczbie
gtosow na WZ
% %
Zarzad
Piotr Karmelita 7995 636 10,02 7995 636 10,02
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu tacznie z
Ewa Zawadzka-Golec (zong),
na mocy przepisu art. 87 ust. 6 000 000 7,52 6 000 000 7,52
4w zw. z art. 87 ust.1 pkt 5
ustawy sg osobami
powigzanymi
w tym:
Grzegorz Golec 4 000 000 5,01 4 000 000 5,01
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51 2 000 000 2,51
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52 6 000 000 7,52
Grzegorz Kubica 4323139 5,42 4323139 5,42
Krzysztof Urbariski 4000 000 5,01 4000 000 5,01
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Zmiany w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Fundusz w okresie od 16 maja 2012 r. do 16 sierpnia 2012 r.

Udziat w

Udziat w . kapitale Udz’,a L7
. ) Liczba . kapitale
Liczba kapitale akeji/Liczba zaktadowym Liczba Ty
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym / h;lséw na / Udziat w akcji/Liczba Udzia ,t{
gtosow na WZ Udziat w liczbie g liczbie gtosownawz . p
A wz . liczbie gtosow
gtosow na Wz glosow na na W2
wz
stan na dzien przekazania . stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego zmiany biezqcego raportu okresowego
Zarzad
Piotr Karmelita 7 836 649 9,82% 468 797 0,59% 7 995 636 10,02%
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu facznie z
Ewag Zawadzka-Golec
(zong), na mocy przepisu 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
art. 87 ust.4 w zw. z art 87
ust. 1 pkt 5 ustawy sa
osobami powigzanymi
tym: Grzegorz Golec 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% 2 000 000 2,51%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
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5. Wifadze Funduszu
Wtadzami Funduszu sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Zofia Bielecka
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Artur Olszewski

Waldemar Wasiluk

Sktad Zarzadu Funduszu na dzien 30 czerwca 2012 r.:

Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Hubert Bojdo

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego, stosowane metody wyceny aktywow i pasywow
oraz przychoddow i kosztow przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Rubicon
Partners NFI S.A.

Fundusz sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji NWZ Funduszu z dnia 30 listopada 2009 r.

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzier 30 czerwca 2012 roku.

Zawarte w sprawozdaniu informacje na temat portfela inwestycyjnego zostaty przygotowane
i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33/2009, poz. 259; Dz. U. 131/2009, poz. 1080; Dz. U.
397/2012, poz. 397) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF”.

Zastosowane zasady wyceny sg spojne z zasadami stosowanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za
2011 r. oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 r.

Szczeg6towe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym za 2011 r w punkcie 12 Wprowadzenia do
sprawozdania finansowego Funduszu oraz w punkcie 7 Wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

7. Okres za jaki zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2011 roku dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres
od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskdéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddw, $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych oraz srédrocznego skréconego sprawozdania
ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.
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Rozdziat Il

Opis struktury Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. oraz wskazanie zmian w strukturze

1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie
skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarcze;j

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba
Rubicon Partners NFI S.A. 00-113 Warszawa,
ul. Emilii Plater 53

b) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petng
poprzez kontrole bezposrednig, na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Udziat NFlw | Udziat NFI
o - . . - kapitale w ogolnej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P . g ) .
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz

1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostata finansowa dziatalnogé

Corporate Finanse S.A. E.Plater 53 ustugowa 100% 100%

2. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, | Pozostate doradztwo w zakresie

Services Sp. z 0.0. E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci 100% 100%

gospodarczej i zarzadzania

c) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 30
czerwca 2012 roku z uwagi na fakt, iz ich dane sg nieistotne.

Udziat NFI w Udziat NFI
kapital 6Inej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci apitale w og_o el .
zaktadowym | liczbie gloséw
spotki na Wz

1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, | Dziatalno$¢ rachunkowo —

Doradztwo Podatkowe | E-Plater 53 ksiegowa, doradztwo 74,00% 48,68%

Sp. z o0.0. podatkowe

00-113 Warszawa, | Dziatalno$¢ holdingéw o
2.Quaestor S.A.*) E_Plater 53 finansowych 100,00% 100,00%

*) spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej
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Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

100%

Rubicon Partners Corporate
Finance S.A.

100%

Rubicon Partners Services
Rubicon Partners
NFI S.A.

QUESTOR S.A.

49%

Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze jednostki

W 16 lutego 2012 r. zostaty sprzedane udziaty w spofce ActivSanus S.A.

Grupa posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spédtki oraz 100 % gtoséw. Wartos¢ bilansowa
rowna byta cenie sprzedazy posiadanych akcji i wynosita 100 tys. zt. Spétka zostata utworzona 3 sierpnia
2011 r. W 2011 r. nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej. Spotka ze wzgledu na matg istotnos¢ nie byta
konsolidowana.

W 1 pétroczu 2012 r. nie miaty miejsca przejecia nowych jednostek, jak tez nie miata miejsca
restrukturyzacja czy podziat. Poza pozyczkami dtugoterminowymi Grupa nie nabyta nowych inwestycji
dtugoterminowych.
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Rozdziat Il

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych Grupy Kapitatowej Rubicon

Partners NFI S.A. oraz Rubicon Partners NFI S.A.

w pierwszym poétroczu 2012 roku oraz czynnikéw ktore beda miaty wptyw na przyszte wyniki Grupy

1.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w prezentowanym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty, a
takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta w najblizszym roku obrotowym.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.
osiggneta zysk netto w wysokosci 11 250 tys. zt. W analogicznym okresie 2011 r. Grupa wykazywata strate
w wysokosci 7 948 tys. zt.

Nastepujgce czynniki miaty wptyw na wynik netto Grupy za 1 p6trocze 2012 r.:

= zyski z wyceny akgcji i udziatdw wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w
wysokosci 23 100 tys. zt; w analogicznym okresie 2011 r. Grupa wykazywata strate w tej pozycji
wynoszacg 5 215 tys. zt,

=  przychody z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 349 tys. zt, ktore byty nizsze o 6 783 tys. zt niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Nizszy poziom dochoddéw Grupy w pierwszym potroczu
2012 r. w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2011 r. spowodowany jest tym, ze na poczatku
2011 r. zrealizowaty sie transakcje, za ktore Grupa otrzymata wynagrodzenie ,success fee”. W
2012 r. realizacja przychodow z tytutu zawartych i realizowanych umoéw bedzie miata miejsce w
kolejnych miesigcach. Zmniejszenie przychoddéw spowodowane jest réwniez tym, ze dwie spotki z
Grupy kapitatowej zostaty sprzedane w 2011 r. a w pétroczu 2011 w przychodach Grupy
wykazywane byty ich przychody (1 318 tys. zt).

= koszty z dziatalnosci operacyjnej 9 221 tys. zi, nizsze o 2 064 tys. zt od kosztéw poniesionych w
analogicznym okresie ubiegtego roku,

= koszty finansowe wzrosty o 1 940 tys. zt w stosunku do 1 pétrocza poprzedniego roku i wynosity
4 500 tys. 1,

= strata ze zbycia papieréw wartosciowych wyniosta 2443 tys. zt, w analogicznym okresie
ubiegtego roku strata z tego tytutu wyniosta 82 tys. zt,

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2012 r. wynosity 31 194 tys. zt i byty wyzsze o 3 989 tys. zt od
stanu na poczatek roku. Gtéwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu pozyczek w wysokosci 23 489
tys. zt, w tym pozyczki dtugoterminowe 6 338 tys. zt. Kwota odpiséw na naleznosci utworzonych w
pierwszym poétroczu 2012 r. wyniosta 2 316 tys. zi.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2012 r. wynosity 69 981 tys. zt i sg wyzsze o 7 083tys. zt od
stanu na poczatek biezgcego roku. Najistotniejszg pozycja zobowigzan s3 zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji w tgcznej wysokosci 62 282 tys. zt oraz zobowigzanie z tytutu kredytu w kwocie
7 000 tys. zt

Zysk netto Rubicon Partners NFI S.A. za pierwsze pétrocze 2012 r. wynidst 13 195 tys. zt, w pierwszym
potroczu 2011 r. Fundusz ponidst strate netto, ktéra wynosita 7 783 tys. zt. Na wynik osiggniety przez
Fundusz miaty wptyw m.in. nastepujgce czynniki:

= zyski z wyceny akcji i udziatdw wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy w
wysokosci 23 100 tys. zt; w analogicznym okresie 2011 r. Fundusz wykazat w tej pozycji strate
wynoszgcg 5 136 tys. zt. Najistotniejsze zyski osiggnieto na wycenie spétek Tilia S.A, DTP S.A,,
KORPORACJA BUDOWLANA KOPAHAUS S.A., 5th Avenue Holding S.A., za$ straty poniesiono na
wycenie spotek Sobet S.A., ABS Investment S.A., Gino Rossi S.A, Miraculum S.A.

= przychody finansowe w wysokosci 2 264 tys. zt, na ktére sktadajg sie gtdwnie przychody z tytutu
odsetek;

= zrealizowana strata ze sprzedazy instrumentow finansowych w wysokosci 2 443 tys. zt; w
pierwszym poétroczu 2011 r odnotowano strate w wysokosci 197 tys. zt,

10
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= koszty operacyjne Funduszu w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku wzrosty o
2 997 tys. zt i wyniosty 5 029 tys. zt. W pierwszym poétroczu 2012 r. Fundusz utworzyt odpis na
naleznosci przeterminowane w wysokosci 2 250 tys. zt.

Na 30 czerwca 2012 roku wartos¢ aktywow wyniosta 156 686 tys. zt i byta wyzsza o 19 866 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem na koniec 2011 r.

Portfel inwestycyjny Funduszu na dzief 30 czerwca 2012 r. obejmowat udziaty w 4 podmiotach zaleznych,
5 podmiotach stowarzyszonych, 20 notowanych spétkach mniejszosciowych, 3 nienotowanych spétkach
mniejszosciowych oraz w 6 podmiotach z Programu Powszechnej Prywatyzacji. Ponadto do portfela
zaliczono certyfikaty inwestycyjne i obligacje korporacyjne.

Wartosc¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosita 112 751 tys. zt i zwiekszyta sie
od poczatku roku o kwote 9 529 tys. zt. Gtdwne zmiany wynikaty z wyceny do wartosci godziwej. Z tego
tytutu portfel wzrdst o 23 509 tys. zt. Na skutek zakupu papieréw portfel zwiekszyt sie 0 9 986 tys. zt, a w
wyniku sprzedazy nastgpit spadek o 21 806 tys. zt.

W okresie pierwszego poétrocza 2012 r. portfel udzielonych pozyczek zwiekszyt sie o 3 425 tys. zt i wynosit
23 623 tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy na koniec czerwca 2012 r. wynosity 74 727 tys. zt, w tym zobowigzania z tytutu
obligacji 62 282 tys. zt, zobowigzania z tytutu kredytow 7 000 tys. zt. W pordwnaniu z koricem grudnia
2011 r. kwota zobowigzan wzrosta o 7 191 tys. zt.
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2.

Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W pierwszym potroczu 2012 r. Grupa nie emitowata dituznych, ani tez kapitatowych papierow
wartosciowych.

Obligacje serii C1

W dniu 12 wrzesnia 2011 r. Fundusz wyemitowat 30 000 obligacji serii C1 o wartosci nominalnej 1.000 PLN
kazda. Obligacje serii C1 sg obligacjami na okaziciela, oprocentowanymi i niezabezpieczonymi.

Wysokos¢ oprocentowania obligacji wynosi WIBOR 3M plus marza 800 punktéw bazowych.
Ptatnosc odsetek od obligacji bedzie miata miejsce w okresach kwartalnych poczgwszy od grudnia 2011 r.
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 17 wrzesnia 2012 r. Z chwilg wykupu Obligacje beda podlega¢ umorzeniu.

Wykup obligacji moze nastgpic¢ za zgoda obligatariuszy poprzez przeprowadzenie subskrypcji na obligacje
nowej emisji wsréd obligacji podlegajacych wykupowi (tzw. obligacji rolowanych) z zaliczeniem
wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji.

Wszystkie wyemitowane obligacje o tgcznej wartosci 30 000 tys. zt zostaty objete.

Obligacje serii C1 zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku obligacji
Catalyst.

Obligacje zamienne serii B

W dniu 26 kwietnia 2011 r. Fundusz wyemitowat 32 000 obligacji zamiennych serii B o wartosci nominalnej
1000 zt kazda.

Obligacje na okaziciela serii B s3 zamienne na akcje serii G Rubicon Partners NFI S.A.
Liczba akgji serii G obejmowanych przez obligatariusza w zamian za jedng obligacje bedzie rowna 625.

Wykup Obligacji serii B nalezgcych do danego obligatariusza nastgpi po uptywie 24 miesiecy od dnia 27
kwietnia 2011 r. (tj. dnia przydziatu obligacji).

Jezeli dany Obligatariusz nie wyrazi woli zamiany obligacji serii B na akcje serii G wykup obligacji
zamiennych nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej powiekszonej o
nalezne odsetki za ostatni okres odsetkowy .

Z chwilg wykupu obligacje zamienne podlegajg umorzeniu. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M
plus marza 600 punktow bazowych.

W 1 pétroczu 2012 r. Grupa dokonata ptatnosci odsetek od obligacji serii C1 w kwocie 1 950 tys. zt oraz od
obligacji serii B w wysokosci 1 753 tys. zt.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Grupa Kapitatowa Funduszu bierze pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci
kapitatami obcymi w postaci pozyczek, kredytéw bankowych lub poprzez emisje papieréw wartosciowych.
Dtug, z ktérego korzysta Grupa Kapitatowa Funduszu, jest oprocentowany zmienng stopg procentows,
opartg na stawce WIBOR. W zwigzku z tym wystepuje ryzyko wzrostu kosztow obstugi zadtuzenia,
spowodowane wzrostem stawki.

W przypadku wzrostu oprocentowania w drugiej potowie roku mogg wzrosng¢ koszty obstugi dtugu.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z utratg zdolnosci do wywigzywania sie z biezgcych zobowigzan
ptatniczych. Celem Grupy w zarzadzaniu ptynnoscig jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a
elastycznoscia finansowania.

W celu zapewnienia ptynnosci Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego.

W drugim poéfroczu 2012 r. przypada termin wykupu obligacji serii C1 o wartosci nominalnej w wysokosci
30 000 tys. zt. Celem Grupy jest zapewnienie srodkdw pozwalajgcych na ich wykup.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe oznacza ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen. W zwigzku z tym, ze w Grupie
Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. istotna cze$¢ aktywow to akcje notowane na rynkach regulowanych
Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze spadkiem cen akgji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest, jako prawdopodobiefdstwo nie wypetnienia przez kontrahenta
warunkéw jednego lub wielu kontraktéw z powodu niemoznosci wywigzania sie ze zobowigzan
finansowych.

Wartos¢ bilansowa naleznosci i dtuznych instrumentéow odzwierciedla maksymalng ekspozycje Grupy na
ryzyko kredytowe.

W przypadku niewyptacalnosci kontrahenta Grupa moze by¢ narazona na ryzyko strat z tytutu
niezaptaconych naleznosci lub niewykupionych dtuznych papieréw wartosciowych.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Funduszu jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Funduszu i zwiekszaty
wartosc dla jej akcjonariuszy.

Fundusz zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Fundusz moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje.

Ryzyko walutowe

Na dzien 30 czerwca 2012 r. w Grupie Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. nie wystepujg istotne
inwestycje i zobowigzania w walutach obcych. Niektére ustugi Swiadczone przez spotki z Grupy Kapitatowej
Rubicon Partners na rzecz klientéw zagranicznych fakturowane sg w EUR. Niektére koszty np. koszty
wynajmu powierzchni biurowych sg denominowane w EUR. Grupa ponosi zatem ryzyko zwigzane z kursem
walutowym polegajgce na zmianie wysokosci przychodu/kosztu spowodowane zmiang kursu EUR/PLN. Ze
wzgledu na to, ze pozycje w walutach obcych s3 nieistotne, ryzyko walutowe w Grupie jest réwniez
nieistotne.

4. Wskazanie czynnikéw, ktére beda miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnego
kwartatu

Podstawowe czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu i Grupy Kapitatowej w drugim
potroczu 2012 roku to:

= wynik na sprzedazy akcji i udziatéw oraz przychody z tytutu odsetek,
= kursy akcji spotek notowanych na rynku papieréw wartosciowych,

= harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spotki Grupy, generujgce przychody
o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),

= koszty dziatania Funduszu i spotek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia.
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5.

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu

W dniu 22 marca 2012 r. zostato zawarte Porozumienie do Umowy Inwestycyjnej zawartej 17 marca 2011
r. dotyczgcej spotki DTP S.A.

W 2011 r. strony umowy inwestycyjnej doprowadzity do wprowadzenia catosci akcji sp6tki DTP SA do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

Na dzien 3 kwietnia 2012 r. zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki DTP SA z
porzadkiem obrad obejmujgcym m.in. powziecie uchwat w sprawie:

- warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego DTP o kwote nie wiekszg niz 571 tys. zt w drodze
emisji nie wiecej niz 5 714 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, o cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej (,,Akcje C”)

oraz

- emisji Warrantéw subskrypcyjnych serii A (,,Warranty A”) w liczbie 5 714 000, z ktérych kazdy uprawnia
do objecia jednej Akgiji C.

Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Warranty A zaoferowane zostang do objecia Menadzerom lub
podmiotowi wskazanemu przez Menadzerdw, na warunkach okreslonych w projekcie uchwaty w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego DTP w drodze emisji Akcji C oraz emisji Warrantow na
warunkach okreslonych w uchwale w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego DTP w
drodze emisji Akcji C oraz emisji Warrantow A.

Bioragc powyzsze pod uwage Strony postanowity rozwigza¢ Umowe Inwestycyjng pod warunkiem podjecia
wyzej wymienionych uchwat.

W dniu 3 kwietnia 2012 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki DTP SA, ktére podjeto
powyzsze uchwaty.

Wyemitowane przez spotke DTP SA Warranty subskrypcyjne serii A zostaty zaoferowane podmiotowi
wskazanemu przez Menadzerdéw, zgodnie z zawartym Porozumieniem.

Tym samym, w wyniku ziszczenia sie warunku zawieszajgcego zawartego Porozumienia, Strony rozwigzaty
Umowe Inwestycyjna.

Po wejsciu w zycie porozumienia wygasty zobowigzania Funduszu z tytutu wyptaty opcji lub w przypadku
nie wykonania powyzszego zobowigzania zaptaty kary umownej dla Menedzeréw spétki DTP S.A.

Na dzien 16 maja 2012 r. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rubicon Partners
NFI S.A.

W dniu 13 czerwca 2012 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki Rubicon Partners Services Sp.
z 0.0., ktérej jedynym Wspdlnikiem jest Rubicon Partners NFI S.A. zostato uchwalone obnizenie kapitatu
zaktadowego z kwoty 1 000 tys. zt do kwoty 50 tys. zt. Kwota uzyskana z umorzenia udziatéw zostata
przeznaczona na pokrycie straty Spoétki i nie bedzie wyptacona Wspdlnikowi. Jednoczesnie Nadzwyczajne
Walne podwyiszyto kapitat z kwoty 50 tys. zt do 2 970 tys. zt poprzez utworzenie 5 840 udziatéw o
wartosci nominalnej 0,5 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2012 r. powyzsze zmiany nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W dniu 3 lipca 2012 r. na podstawie umowy sprzedazy udziatéw Rubicon Partners Corporate Finance S.A.
nabyt 250 udziatdw Spotki InFacto Fly Sp. z 0.0. za cene 250 tys. zt. Nabyte udziaty stanowig 50 % kapitatu
spotki i daja prawo do 50 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W 17 lipca 2012 r. Fundusz zawart umowe objecia 12 000 000 sztuk akcji za tgczna kwote 3 000 tys. zt,
Spotki Sobet S.A.

Akcje Spotki Sobet S.A. zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
16 maja 2012 roku. Uchwata dotyczyta podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru.
Na tej podstawie zostato wyemitowane 12 000 0000 sztuk akcji na okaziciela serii F po cenie emisyjnej
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0,25 zt za akcje. Czesciowa pfatnosc¢ za akcje zostata dokonana w formie kompensaty wierzytelnosci z
tytutu pozyczki udzielonej przez Fundusz Spotce.

W zwigzku z wydaniem w dniu 7 sierpnia 2012 r. 13 500 000 akcji serii M spétki Miraculum SA w wyniku
zamiany 2 700 obligacji serii Z1 i tym samym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spofki, ulegto zmianie
zaangazowanie Funduszu w akcje Spoétki. Obligacje serii Z1 o wartosci nominalnej 2 700 tys. zt zostaty
nabyte przez Fundusz 25 lipca 2012 r. Obligacje w kwocie 2 400 tys. zt zostaly optacone w formie
kompensaty wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielonej przez Fundusz Spotce.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, Fundusz posiada 17 317 769 akcji Spotki, ktére stanowig 14,59%
udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 17 317 769 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
14,59% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spoétki. Na dzien bilansowy Fundusz posiadat 6,51 % udziatu
w kapitale i 6,51 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

W dniu 17 wrzednia 2012 r. przypada dzierh wykupu obligacji serii C1 o wartosci nominalnej 30 000 tys. zt.
Z chwila wykupu Obligacje beda podlega¢ umorzeniu. Wykup obligacji moze nastgpi¢ za zgoda
obligatariuszy poprzez przeprowadzenie subskrypcji na obligacje nowej emisji ws$réd obligacji
podlegajacych wykupowi (tzw. obligacji rolowanych) z zaliczeniem wierzytelnosci z tytutu obligacji
rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji.
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Rozdziat IV
Dodatkowe informacje

1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Informacja o prowadzonych postepowaniach sgdowych i administracyjnych

Prowadzone sg dwie sprawy sgdowo-administracyjne, w ktérych Rubicon Partners NFI S.A. (dalej ,Spétka”)
jest strong skarzaca, jedng sprawe administracyjng, w ktorej Spdtka ma status strony oraz postgpowanie
sadowo-komornicze przeciwko spétce Mila 2 Sp. z 0.0. opisane w sprawozdaniu finansowym w pozycji
aktywa warunkowe. Zadne z wymienionych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani wierzytelnosci Spofki
lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosc stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spétki.

Postepowanie sadowe przed Naczelnym Sagdem Administracyjnym w Warszawie wszczete na skutek skargi
kasacyjnej Spétki wniesionej od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 5
kwietnia 2011 r. oddalajacego skarge Spoétki na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego (dalej ,,Komisja”) z
dnia 1 wrzesnia 2010 r. znak DFL/4023/2/39/1/2/1/09/10/PK w sprawie sprzeciwu od zamiaru
bezposredniego nabycia akcji Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. (dalej ,,BDM”).

W dniu 2 grudnia 2009 r. Spo6tka zawiadomita Komisje o zamiarze nabycia akcji BDM w liczbie powodujacej
przekroczenie 33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw BDM. Komisja w decyzji z
dnia 23 lutego 2010 r., doreczonej petnomocnikowi Spétki w dniu 17 marca 2010 r., wyrazita sprzeciw
wobec planowanego nabycia akcji. Spétka wniosta o ponowne rozpatrzenie sprawy w zwigzku z wydaniem
decyzji o sprzeciwie. W trakcie trwajacego postepowania remonstracyjnego, Spotka poinformowata
Komisje, ze ogranicza zamiar nabycia akcji BDM do liczby powodujacej przekroczenie 20% ogdlnej liczby
gtosow oraz kapitatu zaktadowego BDM, jednoczesnie podtrzymujac zgdanie uchylenia decyzji o
sprzeciwie. Po ponownym rozpatrzeniu sprawy, Komisja decyzjg z dnia 1 wrzesnia 2010 r. uchylita decyzje
o sprzeciwie z dnia 23 lutego 2010 r. oraz umorzyta w catosci postepowanie wszczete wskutek
zawiadomienia z dnia 2 grudnia 2009 r. uznajac je za bezprzedmiotowe.

W skardze do sgdu administracyjnego z dnia 26 pazdziernika 2010 r., Spotka zakwestionowata motywy
rozstrzygniecia zawartego w uzasadnieniu skarzonej decyzji, z uwagi na to, ze Komisja mimo iz decyzje o
sprzeciwie uchylifa, to w decyzji uchylajacej podtrzymata ustalenia zawarte w decyzji o sprzeciwie.
Jednoczednie, Spdtka zakwestionowata rozstrzygniecie zawarte w skarzonej decyzji, polegajace na
umorzeniu w catosci postepowania wszczetego wskutek zawiadomienia z dnia 2 grudnia 2009 r., uwazajgc
je za dotkniete niewaznoscia.

Wyrokiem z dnia 5 kwietnia 2011 r. w sprawie o sygnaturze VI SA/Wa 2428/10, Wojewddzki Sad
Administracyjny oddalit skarge. Od powyzszego wyroku Spétka ztozyta w dniu 8 sierpnia 2011 r. skarge
kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Spdtka wniosta o uchylenie wyroku w catosci.

Na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien 13 sierpnia 2012 r. sprawa byta zawista przed
Naczelnym Sagdem Administracyjnym. Spdtka oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Postepowanie sgdowe przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym w Warszawie pod sygnaturg akt VI
SA/Wa 669/11 wszczete na skutek skargi Spotki na postanowienie Komisji z dnia 11 stycznia 2011 r., znak
DFL/4020/126/21/1/2/10/PK, w przedmiocie odmowy wydania zaswiadczenia o wyrazeniu zgody na
nabycie akcji Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.

W dniu 11 czerwca 2010 r., w trakcie ponownego rozpatrywania przez Komisje sprawy zakonczonej decyzja
Komisji z dnia 23 lutego 2010 r. (opisanej w punkt 1.), Spétka zawiadomita Komisje, ze ogranicza zamiar
nabycia akcji BDM do liczby powodujacej przekroczenie 20% ogdlnej liczby glosdow oraz kapitatu
zaktadowego BDM. Wobec zakoriczenia postepowania remonstracyjnego wydaniem decyzji z dnia 1
wrzesnia 2010 r., w dniu 11 pazdziernika 2010 r. Spdtka wystgpita do Komisji o wydanie zaswiadczenia
potwierdzajgcego wydanie przez KNF zgody na nabycie akcji BDM, o zamiarze nabycia ktorych Spotka
zawiadomita w dniu 11 czerwca 2010 r. wobec uptywu trzymiesiecznego terminu na zgtoszenie sprzeciwu.
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Komisja odmoéwita wydania zgdanego zaswiadczenia postanowieniem z dnia 10 listopada 2010 r. Spotka
whiosta o ponowne rozpatrzenie sprawy w dniu 17 listopada 2010 r. Komisja postanowieniem z dnia 11
stycznia 2011 r. utrzymata rozstrzygniecie wydane w pierwszej instancji.

W skardze do sgdu administracyjnego wniesionej w dniu 21 lutego 2011 r., Spétka zakwestionowata
powyzsze rozstrzygniecia, uznajac je za podjete z naruszeniem prawa. W sprawie odbyta sie jedna
rozprawa, na ktérej Wojewddzki Sgd Administracyjny postanowit o zawieszeniu postepowania do czasu
zakonczenia postepowania ze skargi kasacyjnej Spotki od wyroku wydanego w sprawie o sygnaturze VI
SA/Wa 2428/10.

Na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien 13 sierpnia 2012 r. postepowanie byto zawieszone.
Sprawy administracyjne

Postepowanie administracyjne wszczete postanowieniem Komisji z dnia 24 maja 2011 w przedmiocie
wszczecia z urzedu postepowania administracyjnego w sprawie natozenia na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych kary administracyjnej w
zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spotke art. 56 ww. ustawy.

W dniu 24 maja 2011 r. Komisja wszczeta postepowanie administracyjne w sprawie natozenia kary na
Spotke na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ww. ustawy. W toku postepowania Komisja wyjasnita, ze upatruje
naruszenia przez Spotke przepiséw prawa w nienalezytym wykonaniu obowigzkdw w zakresie raportéow
okresowych i nie uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ sktadnikéw aktywow zawartych w
sprawozdaniach finansowych emitenta papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych. Obecnie Spétka oczekuje na zgromadzenie przez organ materiatu
dowodowego i wydanie decyzji. Spotka stoi na stanowisku, ze przestrzega przepisow prawa i nie dopuscita
sie naruszenia art. 56 ustawy o ofercie.

Na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien 13 sierpnia 2012 r. postepowanie byto w toku.

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajagcymi charakter tych transakcji

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

3. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatéw wtasnych emitenta

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,
Nie wystepuje
c¢) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
d) Warunkdéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
Nie wystepuje
e) Charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub pozyczki.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty prognoz na 2012 rok i jego poszczegdlne kwartaty.
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5.

Inne informacje, ktére zdaniem Rubicon Partners NFI S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon Partners NFI S.A. i Grupe Rubicon Partners S.A.

Nie wystepuja inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan poza
informacjami juz przedstawionymi w powyzszym sprawozdaniu.

Oswiadczenie zarzadu jednostki dominujacej

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33/2009, poz. 259; Dz. U. 131/2009, poz. 1080; Dz. U. 397/2012, poz. 397 - dalej:
Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych), Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkows i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami
tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Funduszu po zapoznaniu sie z
rekomendacjg Komitetu Audytu (zawartg w uchwale nr 1/2012) uchwatg nr 8/11/2012 z dnia 16 kwietnia
2012 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na
uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.

Grzegorz Golec Hubert Bojdo Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2012 r.
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