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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ LOTOS

11

Wedtug stanu na dzien 30.06.2012r. w sktad Grupy Kapitatowej LOTOS wchodzity Grupa LOTOS S.A.
(,Grupa LOTOS", ,Spotka”) jako Podmiot Dominujgcy oraz 33 spotki o profilu produkcyjnym i ustugowym

w tym:

= 15 spotek zaleznych od Grupy LOTOS,

ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ OPIS ZMIAN W JEJ STRUKTURZE

= 18 spotek posrednio zaleznych od Grupy LOTOS oraz wycenianych metodg proporcjonalng.
Grupa LOTOS nie posiada oddziatéw (zaktadéw) w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

W dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej LOTOS wyr6znia sie dwa gtdéwne segmenty operacyjne

sprawozdawcze:

= segment operacyjny wydobywczy - obejmujgcy dzialalno$¢ w zakresie pozyskiwania i

eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,

= segment operacyjny produkcji i handlu — obejmuje dziatalno$¢ spotek w zakresie wytwarzania,
przetwarzania produktéw rafinacji ropy naftowej, jak rowniez ich sprzedazy hurtowej i detalicznej

oraz dziatalno$¢ pomocniczg, transportowg i serwisowa.

Rys. 1 Schemat Grupy Kapitatowej LOTOS

Grupa LOTOS S.A.

_4 LOTOS Paliwa Sp. 2 0.0.

&

LOTOS Ekoenergia Sp. z 0.0.

LOTOS Ochrona Sp. z 0.0.

_,{ LOTOS Strai Sp.z0.0.

LOTOS Oil S.A.
100%

LOTOS Tank Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Kolej Sp. z 0.0.
100%

i

LOTOS Gaz 5.A. w likwidacji
100%

KRAK GAZ Sp.z 0.0.
w upadioéci likwidacyjnej
100%

1)  Skarb Paristwa—0,01%, akcje pracownicze —0,04%

100% 100% 100% 100%
LOTOS Asfalt Sp.z 0.0. LOTOS Park Technologiczny LOTOS Lab Sp.z0.0.
100% > Sp.zo.0. 100%
100%

LOTOS Serwis Sp.z 0.0.
100%
LOTOS Jasto S.A.
100%

LOTOS Czechowice S.A.

100%
RCEkoenergia Sp.z 0.0.
99,995%
LOTOS Biopaliwa Sp.z 0.0.
99,995%

Miliana Shipmanagement Ltd.
100%

2)  udzial gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy (ilo$¢ akcji posiadanych

przez poszczegdlnych akcjonariuszy w AB LOTOS Geonafta: 43,19808%
- LOTOS Petrobaltic S.A.; 0,0005934% - Grupa LOTOS S.A.; 56,80132%

- akcje wlasne)

Ponadto Grupa LOTOS S.A. posiada 8,97% udzialdw w kapitale zakladowym

P.P.P.P. ,NAFTOPORT" Sp. z 0.0. (spélce nalezacej do grupy kapitalowej

PERN ,Przyjain” S.A z Plocka).

Miliana Shipping Group Ltd.
100%

|
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1

00%
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100%
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-
-
-
|
|

Bazalt Navigation Company Ltd.

Granit Navigation Company Ltd. |
100% |
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100%
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LOTOS Exploration and
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99,9999998%

L siciidicunl |

ENERGOBALTIC Sp.z 0.0.
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0,0000002%

ABLOTOS
Geonafta

UAB Minijos Nafta
50%
UAB Manifoldas
50%
UAB Genciu Nafta
100%
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Tab.1 Spétki Grupy Kapitatlowej LOTOS

) Metqda . Procentowy udziat Grupy w kapitale
Nazwa podmiotu Siedziba PrEZEmel: el el podstawowym
dziatalnosci wyceny
udziatow
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011

Podmiot dominujacy

Wytwarzanie i

przetwarzanie

. produktéw rafinacji . Nie Nie Nie

ST ORISR, CrakiEs ropy naftowej (gtéwnie NI lieray dotyczy dotyczy dotyczy

paliw) oraz ich

sprzedaz hurtowa
Spotki bezposrednio zalezne

Sprzedaz hurtowa,

detaliczna paliw,
LOTOS Paliwa Sp. z : lekkiego oleju o o ®
0.0. Gdansk opatowego, petna 100,00% 100,00% 100,00%

zarzadzanie siecig

stacji paliw LOTOS
LOTOS Asfalt Sp. z a Produkcja i sprzedaz
0.0. Gdansk asfaltow petna 100,00% 100,00% 100,00%

Produkcja i sprzedaz
LOTOS Oil S.A. Gdarisk | Oleiow smarowychi pelna 100,00% = 100,00% | 100,00%

smaréw oraz sprzedaz

olejow bazowych

Handel paliwem
LOTOS Tank Sp. z 2 lotniczym do
0.0. Gdansk 16.10.2011r., obecnie petna 100,00% 100,00% 100,00%

ustugi logistyczne
E%TOS Gl S 2 Gdarsk | Transport kolejowy pelna 100,00% = 100,00% | 100,00%
LOTOS Parafiny Sp. Produkcja i sprzedaz o o
7 0.0. Jasto mas parafinowych petna 1) 100,00% 100,00%

. Spotka nie rozpoczeta

OO S Gdarisk dziatalnosci petna 100,00% | 100,00% | 100,00%
Sp. z 0.0. (2) oy

operacyjnej
LOTOS Park Spétka nie prowadzi
Technologiczny Sp. z Jasto dziatalnosci petna 100,00% 100,00% 100,00%
0.0. operacyjnej

Spétka nie prowadzi
LOTOS Gaz S.A. W Krakow (3) | dziatalnosci peina 100,00% | 100,00% | 100,00%

d operacyjnej

'Z'OOTOOS CTENE S Gdansk | Ochrona mienia i os6b peina 100,00% = 100,00% | 100,00%
OIS i S 2 Gdarisk Ochrona petna 100,00% | 100,00% | 100,00%
0.0. przeciwpozarowa
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Norge AS

zwigzanych z
poszukiwaniem i
wydobyciem ropy
naftowej

_ Metoda Procentowy udziat Grupy w kapitale
Nazwa podmiotu Siedziba frzedmion Konsolidac podstawowym
dziatalnosci wyceny
udziatlow
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
LOTOS Lab Sp. z . Wykonywanie analiz ® 0 5
o0, Gdansk e petna 100,00% 100,00% 100,00%
Dziatalnos¢ w zakresie
utrzymania ruchu
LOTTO S Eip, # Gdanisk BRI EGE pelna 100,00% = 100,00% | 100,00%
0.0. elektrycznego i
automatyki, ustugi
remontowe
Magazynowanie i
dystrybucja paliw.
Wynajem i zarzgdzanie
LOTOS Jasto S.A. Jasto nieruchomosciami petna 100,00% 100,00% 100,00%
witasnymi lub
dzierzawionymi od
24.03.2011r.
LOTOS Czechowice
S.A. (spotka posiada o Am F
SWOj3 grupe CzEBIieE- | NEGERITONER | pelna 100,00% = 100,00% | 100,00%
! Dziedzice dystrybucja paliw
kapitatowa)
LOTOS Petrobaltic Pozyskiwanie oraz
S.A.(spotka posiada Gdansk eksploatacja zt6z ropy pelna 99 95% 99,95% (4) 99 94%
SWoja grupe naftowej i gazu ! ’ ’
kapitatowa) ziemnego
Spétki posrednio zalezne i wyceniane metoda proporcjonalng
Wytwarzanie i
RCEkoenergia Sp. z Czeghovylce- dystrybucla_en_ergu _ pelna 100,00% 100,00% 100,00%
0.0. Dziedzice elektrycznej, ciepta i
gazu
n ; : Produkcja estrow
'éOTZOOSOB'Opa“Wa CZDEZTQSZ:’(':? metylowych kwasow pelna 100,00% = 100,00% | 100,00%
p.20.0. tuszczowych (FAME)
Antyle Spétka nie prowadzi
FRORlEE OWRIERE | e crgs | CHREIIEEE pelna 99,95% | 99,95% (5) | 99,94%
Services Ltd. Curacao operacyjnej od
¢ 17.10.2011r.
Poszukiwanie i
wydobycie ropy
naftowej na norweskim
LOTOS Exploration SEVERGED szelfie kontynentalnym;
and Production Norwegia Swiadczenie ustug petna 99,95% 99,95% (5) 99,94%
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_ Metoda Procentowy udziat Grupy w kapitale
Nazwa podmiotu Siedziba frzedmion Konsolidac podstawowym
dziatalnosci wyceny
udziatlow
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
Produkcja energii
Energobaltic Sp. z elektrycznej, energii ® e o
o.0. Wiadystawowo cieplnej, LPG oraz petna 99,95% 99,95% (5) 99,94%
kondensatu gazowego
AB LOTOS Baltija
(spotka posiada Wilno, Litwa Doradztwo handlowe i ) _ ©) 99,94%
SWojg grupe prawne
kapitatowa)
AB Meditus (spotka .
posiada swojg grupe Wilno, Litwa DIEIERALTD (el e L - - (6) 99,94%
. prawne
kapitatowa)
Poszukiwanie i
AB LOTOS Geonafta wydobycie ropy
(spo_ika posiada Gar_gzdal, naftowe_J, sw_ladczenle pelna 99.95% 99,95% (5) 99,94%
SWojg grupe Litwa ustug wiertniczych oraz
kapitatowa) (6) kupno i sprzedaz ropy
naftowej
Garazdai Poszukiwanie i
UAB Genciu Nafta Ligt’wa ’ wydobycie ropy petna 99,95% 99,95% (5) 99,94%
naftowej
Garg>dai Poszukiwanie i
UAB Manifoldas Ligtha ’ wydobycie ropy proporcjonalna 49,98% 49,98% (5) 49,97%
naftowej
Garazdai Poszukiwanie i
UAB Minijos Nafta Ligt’wa ’ wydobycie ropy proporcjonalna 49,98% 49,98% (5) 49,97%
naftowej
Magazynowanie i
Miliana Shipholding transport ropy naftowej
oraz inne ustugi w
Croipeiy il obszarze transportu
. - I o o o
(spo_%ka posiada Cypr, Nikozja morskiego oraz petna 99,95% 99,95% (5) 99,94%
Egﬂ{ggwp;“ ) zarzadzanie
P a posiadanymi aktywami
finansowymi
M|I_|ana o Swiadczenie ustug w 99,95% (5)
Shipmanagement Cypr, Nikozja | obszarze transportu petna 99,95% ®) -
Ltd. morskiego
Miliana Shipping
o i 0,
Gro_up Ltd. (s_po%ka Cypr, Nikozja Zar;adzame_ _ pelna 99.95% 99,95% (5) )
posiada swojg grupe posiadanymi aktywami (8)
kapitatowa)
Kambr Navigation — o 99,95% (5) )
Company Ltd. Cypr, Nikozja | Czarter statku petna 99,95% ®)
Petro Aphrodite — ® 99,95% (5) )
Company Ltd. Cypr, Nikozja | Czarter statku petna 99,95% ®)
Petro Icarus — ® 99,95% (5) )
Company Ltd. Cypr, Nikozja | Czarter statku petna 99,95% ®)
Granit Navigation I ® 99,95% (5) )
Company Ltd. Cypr, Nikozja | Czarter statku petna 99,95% ®)
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_ Metoda Procentowy udziat Grupy w kapitale
Nazwa podmiotu Siedziba PrZELmIEE eIl podstawowym
dziatalnosci wyceny
udziatow
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
St. Barbara ®
Navigation Company Cypr, Nikozja | Czarter statku petna 99,95% 99’9(%;’ ®) -
Ltd.

Bazalt Navigation
Company Ltd.

0,
Cypr, Nikozja | Czarter statku petna 99,95% 99’9(58;) ©) -

(1) 10.01.2012r. Grupa LOTOS zawarta ze spdtkg Krokus Chem Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 100% udziatow spétki LOTOS
Parafiny Sp. z 0.0. Ww. umowa byta poprzedzona przedwstepng umowe sprzedazy z 30.11.2011r.

(2) 31.07.2012r., tj. po dniu bilansowym, Grupa LOTOS zawarta z Miliana Shipholding Company Ltd. umowe sprzedazy 100%
udziatéw spotki LOTOS Ekoenergia Sp. z o.0.

(3) 08.07.2011r. zarejestrowana zostata nowa siedziba spétki w Krakowie (poprzednig siedzibg byto miasto Mtawa).

(4) Do 31.12.2011r. Grupa LOTOS nabyta od udziatowcow niekontrolujgcych dodatkowe 0,63% akcji LOTOS Petrobaltic S.A. W |
kw. 2012r. Grupa LOTOS kontynuowata proces wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszo$ciowych spoétki LOTOS Petrobaltic na
zasadzie dobrowolnej sprzedazy, tj. 01.03.2012r. zawarto umowe nabycia 26 szt. akcji pomiedzy Grupg LOTOS a
akcjonariuszem — osoba fizyczng. Rejestracja nabycia w ksigdze akcyjnej ww. akcji nastgpita 20.03.2012r. W wyniku
powyzszej transakcji struktura wiascicielska spétki LOTOS Petrobaltic S.A. zmienita sie nieznacznie. Ww. umowa byta ostatnig
umowg nabycia akcji LOTOS Petrobaltic zawartg na zasadzie swobody zawierania umoéw.

(5) Zmiany kapitatowe opisane w punkcie (4) miaty wptyw na posredni udziat procentowy Grupy LOTOS w kapitale zaktadowym
spotek zaleznych i posrednio zaleznych od spétki LOTOS Petrobaltic.

(6) 30.11.2011r. zarejestrowano potgczenie spotek AB Geonafta, AB LOTOS Baltija i AB Meditus oraz zmiane nazwy spoétki AB
Geonafta na AB LOTOS Geonafta. Po rejestracji struktura kapitalu zakltadowego AB LOTOS Geonafta uksztattowata sie
nastepujgco: LOTOS Petrobaltic S.A. — 43,1980822%, Grupa LOTOS S.A. — 0,0005934%, akcje wtasne AB LOTOS Geonafta
— 56,8013244%.Udziat gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy AB LOTOS Geonafta, z ktérych mozliwe jest wykonywanie
prawa gtosu uksztattowat sie nastepujgco: LOTOS Petrobaltic S.A. — 99,99862%, Grupa LOTOS - 0,00137%. Spotka LOTOS
Petrobaltic zachowata kontrole nad spdétkg AB LOTOS Geonafta. Nabyte w skutek potgczenia akcje wtasne, Spédtka AB
LOTOS Geonafta planuje dobrowolnie umorzy¢.

(7)  23.01.2012r. nastgpita rejestracja zmiany nazwy spétki Miliana Shipping Company Ltd. na Miliana Shipholding Company Ltd.

(8) 22.07.2011r. Miliana Shipping Company Ltd. (od 23.01.2012r. Miliana Shipholding Company Ltd.) zawigzata dwie nowe spo&tki:
Miliana Shipmanagement Ltd., Miliana Shipping Group Ltd. W obu podmiotach 100% wiascicielem jest Miliana Shipping
Company Ltd. (od 23.01.2012r. Miliana Shipholding Company Ltd.). Spotki sa zarejestrowane na terenie Republiki Cypru. Dnia
13.09.2011r. Miliana Shipping Company Ltd. (od 23.01.2012r. Miliana Shipholding Company Ltd.) uzyskata potwierdzenie
wiasnosci szesciu spétek z siedzibg na Cyprze: Bazalt Navigation Comapny Ltd., Granit Navigation Company Ltd., Kambr
Navigation Company Ltd., St. Barbara Navigation Company Ltd., Petro Icarus Company Ltd., Petro Aphrodite Company Ltd.
Wymienione spotki zostaty zakupione w celu alokowania w nich aktywow w postaci statkéw. Dnia 13.12.2011r. nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce Miliana Shipping Group Ltd. z poziomu 1.000 EUR do poziomu 2.000
EUR i objecie ich przez Miliana Shipping Company Ltd. (od 23.01.2012r. Miliana Shipholding Company Ltd.) w zmian za wktad
niepieniezny w postaci udziatéw w nastepujacych spétkach: Bazalt Navigation Comapny Ltd., Granit Navigation Company Ltd.,
Kambr Navigation Company Ltd., St. Barbara Navigation Company Ltd., Petro Icarus Company Ltd., Petro Aphrodite Company
Ltd. Tym samym zostato zakonczone formowanie docelowej struktury kapitatowej dla obszaru transportu morskiego w Grupie
Kapitatowej LOTOS Petrobaltic S.A.

W raportowanym okresie nie nastgpity zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. poza wymienionymi powyzej a opisanymi szerzej w Nocie 15 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej LOTOS za okres 6 miesiecy zakohczony 30.06.2012r.
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Tab. 2 Skup akcji wkasnych w | pot. 2012r.

a Udziat :
Spoétka Data GLSA Uwagi
LOTOS Petrobaltic S.A. 1-mar-2012 99,95% zakonczenie procesu wykupu na zasadzie dobrowolnej sprzedazy
LOTOS Petrobaltic S.A. 8-maj-2012 99,95% uchwata NWZ LOTOS Petrobaltic ws. przymusowego wykupu

pozostatych akcji z wytgczeniem akcji MSP przez Grupe LOTOS

Tab.3 Podwyzszenie kapitatu w | pot. 2012r.
Kapitat

Spoétka Data przed Podwyzszenie Kapitatl po Waluta Uwagi

LOTOS E&P Norge 14-sty-12 572 733 964 91984 477 664 718 441 NOK nowa emisja

AS

LOTOS Petrobaltic 02-lut-12 96 600 000 2 800 000 99 400 000 PLN nowa emisja

S.A.
w drodze
podwyzszenia wart.

AB LOTOS Geonafta 14-maj-12 168 526 337 052 505578 LTL nominalnej
dotychczasowych
udziatéw (1:3)

Tab.4 Obnizenie kapitatu w | pot. 2012r.

Spotka Data If)a:;zaggl Obnizenie Kapitat po Waluta Uwagi

. . 16 900 . .
UAB Genciu Nafta 30-kwi-2012 000 16 890 000 10000 LTL anulowanie udziatow
AB LOTOS Geonafta 1-cze-2012 505 578 287 175 218403 LTL umorzenie akcji
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1.2 AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
GRUPY LOTOS

Tab.5 Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS*

Liczba akcji/lgtos 6w Udziat w ogdlnej liczbie glosow
Akcjonariusze réwnowazna réwnowazny
wartosci nominalnej akcji udzialowi w kapitale podstawowym
Skarb Pafistwa 69.076.392 53,19%
Pozostali 60 796 970 46,81%
Razem 129.873.362 100,00%

*Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami wg. stanu na dzien publikacji raportu za 1Q2012, {j. na 8.05.2012r., na dzien
30.06.2012r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

1.3 STAN POSIADANIA AKCJI GRUPY LOTOS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE

Tab.6 Stan posiadania akcji Grupy LOTOS*

leztz akCJ'SGLUpy HoeE wartos¢ nominalna (PLN)

Zarzad, w tym: 9.636 9.636
Pan Zbigniew Paszkowicz 1.000 1.000
Pan Marek Sokotowski 8.636 8.636
Rada Nadzorcza 0 0

Razem 9.636 9.636

*Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami wg. stanu stanu na dzien publikacji raportu za 1Q2012, tj. na 8.05.2012r., na
dzien 30.06.2012r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu.
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1.4 SYTUACJA KADROWA

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

W zwigzku z uptywajaca VIl kadencjg Zarzgdu Grupy LOTOS Rada Nadzorcza Spétki (,RN”), po
przeprowadzonym postepowaniu kwalifikacyjnym, postanowita powota¢ z dniem 28.06.2012r. Zarzad

Grupy LOTOS S.A. VIII wspélnej kadencii.

Tab. 7 Zarzad Grupy LOTOS

Cztonkowie

S Funkcja

Obszar zarzadzania

Data spraw ow ania funkcji

'\ﬁ Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

Pawet
Olechnowicz

Ekonomiczno — Finansow ych

‘j Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds.

Mariusz
Machajew ski

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds.
Produkciji i Rozw oju

Marek
Sokotowski

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds.
Handlu

Maciej
Szozda

Wiceprezes Zarzadu ds. Poszukiw an i
Wydobycia

Zbigniew
Paszkowicz

Zarzadza i kieruje caloksztaltem dziatalnosci Grupy
LOTOS oraz ponosi odpow iedzialno$¢ w tym
zakresie dziatania.

Zarzadza cafoksztaltem dziatalno$ci ekonomiczno-
finansowej i rachunkowej Spotki, a takze
zagadnien w zakresie posiadanych aktyw éw i
procesOw  restrukturyzacyjnych oraz  ponosi
odpow iedzialno$¢ za niniejszy zakres dziatania

Zarzadza catoksztattem spraw pionu produkcii,
pionu techniki, pionu rozw oju technologii (w tym
dziatalno$ci $rodowiskowej oraz bhp), pionu
inwestycji (inwestycji zwigzanych z rozw ojem
technicznym i technologicznym) oraz ponosi
odpow iedzialno$¢ w tym zakresie dziatania.

Zarzadza catoksztattem spraw zwigzanych z
efektyw nym zarzgdzaniem procesami sprzedazy,
zaopatrzenia i dystrybucji w Grupie Kapitatow ej
LOTOS oraz ponosi odpow iedzialno$¢ w tym
zakresie dziatania.

Zarzadza caloksztalttem dziatalnosci segmentu
poszukiwawczo - wydobywczego Grupy
Kapitalowej Grupy LOTOS S.A. oraz ponosi
odpow iedzialno$¢ w tym zakresie dziatania.

12.03.2002 - do chw ili obecnej

19.06.2006 - do chw li obecnej

19.04.2002 - do chw li obecnej

01.07.2009 - do chw ili obecnej

28.06.2012 - do chw li obecnej
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Tab.8 Rada Nadzorcza

Funkcjaw RN

Czitonkowie RN VIl kadencji

Daty powotania

oraz

rezygnacji/odwotania

Zyciorys, kompetencje

przewodniczgcy 27.06.2011r. - http://www.lotos.pl/inwestorski/aktualnosci/wiadomosci/28830
Wiestaw
Skwarko
wice- . ) . T .
‘ przewodniczacy 29.02.2012r. - http://www.lotos.pl/inwestorski/aktualnosci/wiadomosci/29001
Marcin
Majeranowski
——
sekretarz 27.06.2011r. - http://www.lotos.pl/inwestorski/aktualnosci/wiadomosci/28836
Oskar Pawlowski
czlonek 27.06.2011r. - http://www.lotos.pl/inwestorski/aktualnosci/wiadomosci/28836
Matgorzata
Hirszel
cztonek 29.02.2012r. - http://www.lotos.pl/inwestorski/aktualnosci/wiadomosci/29001
Agnieszka
Trzaskalska
cztonek 27.06.2011r. - http://www.lotos.pl/inwestorski/aktualnosci/wiadomosci/28836

Michat Ruminski

http://www.lotos.pl/inwestorski/aktualnosci/wiadomosci/28836

http://www.lotos.pl/inwestorski/aktualnosci/wiadomosci/28836
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ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ LOTOS NA DZIEN 30.06.2012R.

Tab.9 Struktura zatrudnieniaw Grupie LOTOS wg. plci i w podziale na rodzaj stanowiska pracy

Wyszczegolnienie Mezczyzni Kobiety Razem
stanowiska robotnicze i 2 szl
stanowiska nierobotnicze 407 396 803
Razem 923 401 1324

Tab.10 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej LOTOS wg. pici i w podziale na rodzaj stanowiska pracy

Wyszczegolnienie Mezczyzni Kobiety Razem
stanowiska robotnicze 2 e e
stanowiska nierobotnicze 1409 924 2333
Razem 3857 1088 4945

Tab.11 Struktura zatrudnienia w poszczegolnych spotkach Grupy Kapitatowej LOTOS

Zatrudnienie na dzien 30.06.2012r.

Spétka ]
Stanowiska robotnicze niset?ggg\tlfilé?e Razem

Grupa LOTOS S.A 521 803 1324
LOTOS Paliwa Sp. z o.0. 0 267 267
LOTOS Kolej Sp. z o.0. 563 198 761
LOTOS Qil S.A. 131 211 342
LOTOS Lab Sp. z o.0. 106 45 151
LOTOS Serwis Sp. z 0.0. 515 176 691
LOTOS Straz Sp. z o.0. 76 14 90
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. 125 144 269
LOTOS Gaz S.A. 0 1 1
LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. 140 20 160
LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. 0 1 1
LOTOS Tank Sp. z o.0. 7 4 11
LOTOS Jasto S.A. 40 35 75
LOTOS Czechowice S.A. 81 52 133
RC Ekoenergia Sp. z 0.0. 43 25 68
LOTOS Biopaliwa Sp. z o.0. 21 14 35
LOTOS Petrobaltic S.A. 153 246 399
LOTOS Energobaltic Sp. z o.0. 3 30 33
LOTOS E&P Norge AS 0 20 20
AB LOTOS Baltija 0 0 0
AB LOTOS Geonafta 87 24 111
Miliana Shipping 0 3 3
Razem 2612 2333 4945
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Tab.12 Zatrudnienie na stanowiskach kierowniczych wg pici w Grupie LOTOS

Kategoria zatrudnienia kobiety mezczyzni
Zarzad 0 5
Kadra Kierownicza 49 115
Razem 49 120

2. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ LOTOS
2.1 OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI OSIAGNIETE W | POLROCZU 2012R.

Tab.13 Notowania cen ropy naftowej, dyferencjat, marza modelowa

(USD/bbl) | péirocze 2012 | péirocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Notowania DATED Brent FOB 113,61 111,09 2,3%

Notowania Ural CIF Rotterdam 111,76 108,00 3,5%

Dyferencjat Brent/Ural * 1,67 2,88 -42,1%

Modelowa marza rafineryjna** 5,08 3,72 36,5%

*spread Brent vs Ural

** Marza modelowa dla struktury uzyskéw wynikajgcej z usrednionego scenariusza rocznej, typowej pracy rafinerii Grupy LOTOS
S.A., przy zatozeniu maksymalizacji uzyskéw frakcji Srednich. Zatozono przeréb roczny wynikajgcy z maksymalnych zdolnosci
destylacyjnych oraz ze cato$¢ wsadu stanowi ropa Ural, ktérej warto$¢ ustalana jest jako réznica miedzy DTD Brent a spreadem Ural
Rtd vs forward Dtd Brent.

Tab.14 Marze z notowan produktéw paliwowych

(USD/t) | pétrocze 2012 | péirocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Marza z notowan: Benzyna 192,09 148,67 29,2%
Marza z notowan: Benzyna surowa 86,46 103,17 -16,2%
Marza z notowan: ON (10 ppm) 120,73 109,30 10,5%
Marza z notowan: LOO 99,06 81,37 21,7%
Marza z notowan: Paliwo lotnicze 165,47 170,49 -2,9%
Marza z notowan: Ciezki olej opatowy -206,19 -253,28 18,6%

Tab.15 Notowania kursu USD/PLN

(USD/PLN) | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Kurs dolara na koniec okresu 3,39 2,75 23,3%
Sredni kurs dolara 3,27 2,82 16,0%
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Segment wydobywczy

Tab. 16 Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowej

Zasoby na dzien (mbbl) * 30.06.2012 30.06.2011
Norwegia 12,95 12,95
Polska 32,98 34,45
Litwa ** 6,17 6,79
razem 52,10 54,19
Produkcja (bbl/d) | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Polska 4812 3046 58,0%
Litwa ** 1633 1560 4,7%
razem 6 445 4 606 39,9%
Sprzedaz produktow wiasnych (bbl) | potrocze 2012 | potrocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Polska 977 760 670 178 45,9%
Litwa ** 318 919 305 967 4,2%
razem 1296 679 976 145 32,8%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

** wg udziatow w Grupie Kapitatowej AB LOTOS Geonafta

Wzrost przychodoéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego o 187,5 min zt jest efektem gtéwnie wzrostu
wolumenu sprzedazy ropy Rozewie o prawie 33% na skutek uruchomienia tymczasowej produkcji ropy
naftowej ze zloza B8. Na wyzsze przychody segmentu wydobywczego w | poétroczu 2012 roku w
poréwnaniu do | potrocza 2011 roku wptyw miaty rowniez wyzszy o 16,0% $redni kurs dolara oraz wyzsze
0 2,3% notowania cen ropy naftowej Brent dtd na rynkach swiatowych.

Tab. 17 Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

(min zt) | potrocze 2012 | pétrocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Przychody ze sprzedazy 501,6 3141 59,7%
Wynik operacyjny -701,3 227,7 -
Amortyzacja 62,8 55,1 14,0%
EBITDA -638,5 282,8 -
Znormalizowany wynik operacyjny* 261,6 101,3 158,2%

* wynik oczyszczony z efektow zdarzen jednorazowych: w | péfroczu 2012 odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatébw w projekcie
YME; w | pétroczu 2011 efektu rozliczenia stopniowego przejecia kontroli nad AB LOTOS Geonafta

Wynik operacyjny segmentu wydobywczego w | pétroczu 2012 roku uwzglednia odpis aktualizujgcy
posiadanych przez spotke LOTOS Exploration and Produkction Norge AS udziatbw w zasobach
weglowodoréw w ramach nabytych koncesji wydobywczych obejmujgcych projekt zagospodarowania
ztoza YME w kwocie ponad 962,9 min zt (na poziomie skonsolidowanym 934,6 min zt).

Segment produkcji i handlu

Wykorzystanie zainstalowanych mocy przerobowych rafinerii i przeréb ropy w | pétroczu 2012 roku
utrzymat sie na poziomie zblizonym do okresu analogicznego poprzedniego roku. Byto to zwigzane z
optymalizacjg produkcji w celu maksymalizacji marzy rafineryjnej. Dwa niezalezne ciggi destylacji ropy w
gdanskiej rafinerii umozliwiajg Grupie LOTOS wigkszg elastycznos¢ w doborze mieszanek rop naftowych
adekwatnym do uwarunkowan rynkowych (ij. do ksztattowania sie marz na produktach ropopochodnych).
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Tab. 18 Struktura przerobu ropy naftowej

Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku (tys. ton)

| pétrocze 2012 | poétrocze 2011

| pétrocze 2012 / | pétrocze 2011

4 688,0 44429 5,5%
w tym:
ropy Ural 42534 3815,8 11,5%
ropy Rozewie 107,9 61,6 75,2%
pozostate gatunki ropy 326,7 565,5 -42,2%
Tab.19 Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A
| potrocze 2012 | poétrocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Produkcja (tys. ton)
5032,0 4 955,1 1,6%
Benzyny 684,8 639,2 7.1%
Benzyna surowa 1815 98,4 84,5%
Oleje napedowe 22031 2213,9 -0,5%
Lekkie oleje opatowe 163,9 195,8 -16,3%
Paliwo lotnicze JET 268,4 209,0 28,4%
Ciezkie oleje opatowe 6271 728,0 -13,9%
Komponenty asfaltowe 328,2 372,7 -11,9%
575,0 498,1 15,4%

Pozostate

Tab.20 Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu
| pétrocze 2012 | potrocze 2011

Sprzedaz (tys. ton)

| pétrocze 2012 / | pétrocze 2011

4 869,2 4 821,7 1,0%

Benzyny 692,2 691,2 0,1%
Benzyna surowa 181,5 98,3 84,6%
Oleje napedowe 22173 22173 0,0%
Paliwo lotnicze JET 268,2 214,5 25,0%
Lekkie oleje opatowe 167,3 196,1 -14,7%
Ciezkie oleje opatowe 523,1 600,1 -12,8%
Asfalty 301,4 355,1 -15,1%
518,2 449,1 15,4%

Pozostate ropopochodne

W | pétroczu 2012 roku ogoélny poziom produkcji i sprzedazy byt zblizony do okresu poréwnywalnego.

Wazrost przychoddw ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w | pétroczu 2012 roku w poroéwnaniu do |
pdirocza 2011 roku o 21,9% wynika gtownie z wyzszych srednich cen sprzedazy netto, na skutek miedzy
innymi wyzszego kursu walutowego. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu

wzrosta 0 20,7%, z 2.739 zt/t w | pétroczu 2011 roku do 3.306 zi/t w | pétroczu 2012 roku.

Na spadek wyniku operacyjnego segmentu produkcji i handlu w | pétroczu 2012 roku w poréwnaniu z
okresem analogicznym roku ubiegtego najistotniejszy wptyw miat stosowany w Grupie Kapitatowej sposéb
wyceny zapasow metodg sredniej wazonej. W wyniku spadajgcych cen ropy naftowej w Il kwartale 2012
roku efekt lifo zmniejszajacy wynik operacyjny w Il kwartale 2012 roku wyniést 204,6 min zi, a w ujeciu
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narastajgcym zwiekszyt wynik operacyjny o 28,1 min z. W | pdétroczu 2011 roku, w wyniku rosngcych cen
ropy wynik operacyjny byt wyzszy o 518,2 min zi.

Pozytywny wptyw na wysokos¢ wyniku operacyjnego segmentu produkcji i handlu w | pétroczu miaty
gtéwnie wyzsze marze z notowan dla paliw i ciezkiego oleju opatowego oraz zmieniona struktura
sprzedazy.

Negatywny wplyw na wynik segmentu operacyjnego oprocz wyceny zapasow miat nizszy o 42,1% $redni
dyferencjat Brent/Ural oraz ujemne réznice kursowe zwigzane z dziatalnoscig operacyjng w | péiroczu
2012 roku w wysokosci 92,8 min zt.

Tab.21 Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

(min zt) | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Przychody ze sprzedazy 16 096,7 13 204,3 21,9%
Zysk operacyjny 287,9 654,7 -56,0%
Amortyzacja 263,0 214,0 22,9%
EBITDA 550,9 868,7 -36,6%
Wynik operacyjny wg LIFO 259,8 136,5 90,3%

W przypadku zastosowania metody LIFO do wyceny zapaséw wynik operacyjny segmentu produkcji i
handlu wyniostby 261,6 min zt, tj. 0 91,6% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Obszar detaliczny

Tab.22 Sie¢ stacji paliw LOTOS

. . . 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Liczba stacji paliw razem
368 369 318
Stacje wtasne CODO 195 190 158
w tym: LOTOS OPTIMA 37 33 0
Stacje partnerskie DOFO 138 136 112
w tym: LOTOS OPTIMA 19 17 0
Stacje patronackie DODO 35 43 48

Pod koniec 2011r. wprowadzono na rynek polski nowg marke ekonomicznych stacji paliw LOTOS
OPTIMA. Na 30.06.2012r. liczba ich wyniosta 56, tj w okresie | p6trocza 2012r. przybyto 6 nowych stacji
OPTIMA.

Tab.23 Wyniki operacyjne obszaru detalicznego

(tys. ton/min z) | pétrocze 2012 | péirocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Wolumen sprzedazy 492,1 491,4 0,2%
Przychody ze sprzedazy 28423 24354 16,7%
Wynik operacyjny -13,6 -25,1
Amortyzacja 24,7 23,9 3,3%
EBITDA 111 -1,2

Utrzymujgce sie ujemne wyniki operacyjne obszaru detalicznego sg skutkiem niskiej marzy jednostkowe;j
na sprzedazy paliw zwigzanej z trudng sytuacjg rynkowa.
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Pozostata dziatalnosé

Tab.24 Woyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci*

(mln zt) | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Przychody ze sprzedazy 14,3 10,8 32,40%
Wynik operacyjny 3,9 -0,1 -
Amortyzacja 5 4,9 2,00%
EBITDA 8,9 4,8 85,40%

* Zawiera spotki:LOTOS Ekoenergia Sp.z 0.0., LOTOS Park Technologiczny Sp.z o.0., Energobaltic Sp.z
0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Strata operacyjna Grupy Kapitatowej LOTOS za | pétrocze 2012 roku w wysokosci -442,4 min zt zawiera
efekt dokonanego odpisu aktualizujgcego aktywa zwigzane ze zilozem Yme.

Tab.25 Wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej LOTOS

(min zt) I péirocze 2012 I péirocze 2011 ! rggﬁgi‘: ezggf H
Przychody ze sprzedazy 16 216,4 13 296,6 22,00%
EBITDA -112,5 11276 -
Znormalizowany EBITDA* 801,1 1 000,5 -19,90%
Wynik operacyjny -442.,4 854,2 -
Znormalizowany wynik operacyjny* 471,2 727,1 -35,20%
Wynik operacyjny wg LIFO -470,5 336,0 -
Znormalizowany wynik operacyjny wg LIFO* 443,1 208,9 112,10%

* wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych: w | pétroczu 2012 odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow w projekcie Yme i
sprzedaz 100% LOTOS Parafin; w | pétroczu 2011 efekt rozliczenia stopniowego przejecia kontroli nad AB LOTOS Geonafta i
sprzedaz Plastekola

Ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatlowej LOTOS w | potroczu 2012 roku wynoszgce
-108,3 min zt jest zwigzane gitéwnie z odsetkami od zadtuzenia w wysokosci -121,7 min zt, oraz z
ujemnym saldem wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe na poziomie -9,7 min
zt. Dodatnie saldo dziatalnoéci finansowej w | pétroczu 2011 roku wyniosto 210,7 min zt, gtdwnie na skutek
dodatnich réznic kursowych.

Saldo réznic kursowych z przeszacowania kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2012 roku wyniosto 17,4 min
zt.

Ujemne saldo rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych za 6 miesiecy 2012 roku wyniosto -9,7 min
zt, z czego saldo transakcji forward zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych i kontraktéw futures
zabezpieczajgcych ceny uprawnieh do emisji CO, wyniosto +34,2 min zt, efekt rozliczenia i wyceny
transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych wyniést -21,4 min zl, a saldo rozliczenia i
wycena transakcji zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej byto na poziomie -22,5 min zt.
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Tab.26 Wykaz transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktow naftowych na 30.06.2012r.

Lekki olej opatowy Ciezki olej opatowy
Okres Produkt/Surowiec
Gasoil .1 Cargoes CIF NWE / ARA 3.5 PCT Barges FOB Rotterdam
Wolumen (mt) -8 658 39 358
3Q2012
Przedziat ceny (USD/mt) 1018,5 - 1022 689,5 - 697,5
Wolumen (mt) -1 326 6 026
4Q2012
Przedziat ceny (USD/mt) 1 018,50 689,5

Tab.27 Woykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 30.06.2012r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward 129 958 000 EUR 1,2439 - 1,30925
Kursy EUR/PLN Forward 20 000 000 EUR 4,6462
Kursy USD/PLN Forward -197 427 750 uUsD 3,1194 - 3,5806

Tab.28 Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 30.06.2012r.

Przedziat

Instrument 2] Data koncowa  Nominat Waluta stopy SlERE
poczatkowa . referencyjna
procentowe;j
od 15.10.2008 od 15.01.2013 550 000 o i R ARG
, 0 - -
IRS do 15.01.2015 do 15.01.2019 50 usD 4.22% 6M

Skonsolidowany wynik netto za | pétrocze 2012 roku uwzgledniajgcy efekt odpisu na aktywa zwigzane ze

ztozem Yme wyniost 68,1 min zt.

Tab.29 Wynik netto Grupy Kapitalowej LOTOS

(min z}) | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 | pétrocze 2012 / | pétrocze 2011
Wynik operacyjny -442.,4 854,2 -
Przychody finansowe 28,5 286,6 -90,1%
Koszty finansowe -136,8 -75,9 80,2%
Pozostate 0,0 2,9 -100,0%
Wynik przed opodatkowaniem -550,7 1067,8 -
Wynik netto 68,1 906,6 -92,5%
Wynik netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 68,2 906,3 -92,5%
Znormalizowany wynik netto* 332,4 779,5 -57,4%

* wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych: w | pétroczu 2012 odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatébw w projekcie Yme i
sprzedaz 100% LOTOS Parafin; w | poétroczu 2011 efekt rozliczenia stopniowego przejecia kontroli nad AB LOTOS Geonatfta i

sprzedaz Plastekolu
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Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Tab.30 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

30.06.2012 31.12.2011 zZmiana %

Aktywa (min zt)
19 959,0 20 423,2 -464,2 -2,3%
Aktywa trwate, w tym: 11 231,3 11 582,2 -350,9 -3,0%
Rzeczowe aktywa trwate 8 762,6 8 965,5 -202,9 -2,3%
Srodki trwate w budowie 764,4 1558,1 -793,7 -50,9%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1103,5 400,0 703,5 175,9%
Aktywa obrotowe, w tym: 8726,0 87319 -5,9 -0,1%
Zapasy 5790,6 5855,8 -65,2 -1,1%
Naleznosci z tytutu dostaw i inne 2307,8 2190,0 117,8 5,4%
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 157,9 129,1 28,8 22,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 367,5 383,7 -16,2 -4,2%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1,7 109,1 -107,4 -98,4%
Pasywa (min zt) 19 959,0 20 423,2 -464,2 -2,3%
Kapitat wtasny 7 869,7 7782,4 87,3 1,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 5706,4 5847,5 -141,1 -2,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 382,9 6 752,9 -370 -5,5%
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0,0 40,4 -40,4 -100,0%

Na dzieh 30.06.2012r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 19.959,0 min zt, co oznacza
spadek w ciggu pierwszego potrocza 2012 roku o 464,2 min zt. Stan aktywdow trwatych zmniejszyt sie w
okresie | pétrocza 2012 roku o 350,9 min zt, gtdwnie na skutek odpiséw aktualizujgcych w segmencie
wydobywczym.

Poziom zapaséw na 30.06.2012r. wynidst 5.790,6 min zt i zmniejszyt sie w okresie | potrocza 2012 roku o
65,2 min z, gtéwnie w zwigzku ze spadkiem masy zapaséw obowigzkowych paliw i ciezkiego oleju
opatowego. Niewielkie wzrosty cen produktéw, kursu dolara oraz wolumendéw sprzedazy w poréwnaniu z
koncem 2011 roku spowodowaty wzrost o 117,8 min zt poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. Spadek w pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy zwigzany jest ze
sprzedazg 100% udziatéw spotki LOTOS Parafiny w dn.10.01.2012r. na rzecz podmiotu zewnetrznego.

Stan aktywow obrotowych wyniést na koniec | pétrocza 2012 roku 8.726,0 min z, tj. utrzymat sie na
poziomie z 31.12.2011r.

Stan kapitatéw wiasnych na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniést 7.869,7 min zi, tj. zwiekszyt sie w okresie
| pétrocza 2012 roku o 87,3 min zt, na skutek przede wszystkim wzrostu poziomu zyskéw zatrzymanych o
68,1 min zt i i odniesionych na kapitat rezerwowy dodatnich réznic kursowych z wyceny zabezpieczen
przeptywow pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 34,2 min zt.

Stan zobowigzan dtugoterminowych w | pétroczu 2012 roku obnizyt sie 0 141,1 min zl, na skutek przede
wszystkim spadku stanu oprocentowanych kredytéw i pozyczek dtugoterminowych i wyniést 5.706,4 min
zh
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Stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec czerwca 2012 roku osiggnat poziom 6.382,9 min zt i
obnizyt sie 0 370,0 min zi, gtéwnie na skutek nizszego o0 480,2 min zt stanu zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug spowodowanego gtéwnie mniejszym o 10,7% wolumenem i nizszg o 25,0% wartoscig zakupionej w
czerwcu 2012 roku ropy w porownaniu do ropy zakupionej w grudniu 2011 roku. Poziom kredytow i
pozyczek krétkoterminowych na koniec czerwca 2012 roku wynidst 2.409,2 min zl, tj. byt na poziomie z
poczatku roku.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na 30 czerwca 2012 roku osiggnat poziom 7.300,6
min z, tj. o 91,0 min zt nizszy od stanu na koniec 2011 roku. Wskaznik relacji dlugu finansowego
skorygowanego o wolng gotowke do kapitatu wtasnego wyniost 88,1%, tj. 0 1,9 punkty procentowe mniej
niz na 31.12.2011r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Tab.31 Przeptywy pieniezne

(min zt) | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 zmiana
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 221,7 -269,6 491,3
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 29107 -404,0 106,3
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -210,3 293,1 -503,4
Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto -283,4 -384,5 101,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 161,6 118,2 43,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu -121,8 -266,3 144,5

Stan srodkéw pienieznych na 30.06.2012r. w Grupie Kapitalowej LOTOS uwzgledniajgcy zadtuzenie w
rachunkach biezgcych wynidst -121,8 min zt.

Dodatnie saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2012 roku wynoszace 221,7
min zt zwigzane jest gtdwnie z korektg zysku netto biezgcego okresu o straty z tytutu dziatnosci
inwestycyjnej zmniejszone o podatek odroczony z tego tytutu.

Ujemne saldo dziatalnosci inwestycyjnej jest o 106,3 min zt wyzsze od ujemnego salda w | pétroczu 2011
roku, gtéwnie w zwigzku ze sprzedazg w styczniu 2012 roku udziatéw LOTOS Parafin oraz wydatkami z
tytutu nabycia UAB Meditus w 2011 roku.

Saldo przeptywéw srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej na poziomie -210,3 min zt uwzglednia
ujemne saldo wptywoéw z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz wydatkéw z tytutu ich sptaty i
zaptacone odsetki.

Ocena mozliwosci realizacji zobowigzan

W okresie | pétrocza 2012 roku Grupa Kapitatowa LOTOS wykazywata petng zdolnos¢ do wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzarh wobec innych podmiotdw.

Informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Syntetyczng ocene sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitatowej LOTOS dokonano za pomocg
analizy wskaznikowej badajgc ksztattowanie sie wartosci wskaznikow w obszarach rentownosci,
ptynnosci, rotacji i zadtuzenia.
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Wskazniki rentownosci

(wyrazone w min zf lub %)

8,48%
1127,6
6,42% 6.82%
854,2 906,6
| pétrocze 2012 0,34%
0,87%
68,1 0,42%
EBIT EBITDF Wynik netto  Marza Marza Rentownos¢ | potrocze 2011 4,63%
EBITDA sprzedazy
-112,5 -0,69% netto
-442,4 _2’73%
| pétrocze 2011 m| pétrocze 2012 | pétrocze 2011 m1 potrocze 2012 B ROACE ®WROA EROE

= spadek wskaznikéw rentownosci zwigzany z gorszymi wynikami finansowymi.

Obliczenie wskaznikow rentownosci

Marza EBIT stosunek wyniku operacyjnego do sprzedazy netto

EBITDA wynik operacyjny EBIT powiekszony o amortyzacje

Marza EBITDA stosunek EBITDA do sprzedazy netto

Rentownos$c¢/deficytowosé sprzedazy netto stosunek wyniku netto do sprzedazy netto

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE stosunek wyniku netto do wartosci kapitatu wtasnego na koniec okresu
Stopa zwrotu z aktywéw ROA stosunek wyniku netto do wartosci aktywéw na koniec okresu

stosunek wyniku operacyjnego po opodatkowaniu do wartosci kapitatu
wiasnego powigekszonego o warto$¢ kredytow i pozyczek dtugoterminowych
oraz krotkoterminowych, pomniejszonego o srodki pienigzne i
krétkoterminowe aktywa finansowe na koniec okresu

Stopa zwrotu z kapitatu zaangazowanego ROACE
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Wskazniki ptynnos$ci

(wyrazone w min zi, wartosci bezwzglednej lub %)

3000,00 - - 40,00%
1,69
1,54 1,45
1,37 2000,00 -
0.80 15.82% - 20,00%
0,
060 12,79% 18,04% 11,74%
' 0,52 1 000,00 -
= ==l 0,46
- - - - 0,00 : : : 0,00%
I potrocze | poirocze | pdirocze | potrocze | pétrocze | pétrocze | potrocze | pélrocze
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
s Kapitat pracujgcy
emgmm Ptynno$¢ biezgca  ==@== Plynnos¢ szybka —8=Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow

» spadek wskaznika ptynnosci biezacej (-5,5%) na skutek wyzszego wzrostu stanu zobowigzan
krétkoterminowych (+13,1%) niz wzrostu poziomu aktywow obrotowych (+6,5%); spadek (-11,5%)
wskaznika ptynnosci szybkiej w zwigzku ze wzrostem o0 9,9% stanu zapaséw gtéwnie na skutek
wyzszych kurséw walutowych pod koniec | potrocza 2012 roku w poréwnaniu do kurséw z
czerwca 2011 roku;

= spadek o 8,2% kapitatu pracujgcego w zwigzku z nizszym (+531,7 min zt) wzrostem aktywow
obrotowych niz wzrost (+740,3 min zt) zobowigzan krotkoterminowych oraz spadek jego udziatu w
catosci aktywoéw.

Obliczenie wskaznikéw ptynnosci

stosunek aktywdéw obrotowych do wartosci zobowigzan krétkoterminowych (dane

Ptynnos¢ biezgca z konca okresu)

stosunek aktywdéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do wartosci zobowigzan

e Sl krétkoterminowych (dane z konca okresu)

wartos¢ aktywow obrotowych pomniejszonych o zobowigzania krétkoterminowe

AP PEELES) (dane z konca okresu)

Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywéw  stosunek kapitatu pracujgcego do wartosci aktywéw (dane z korica okresu)
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Cykle rotacji

(wyrazone w dniach)

—

Rotacja naleznosci I péfrocze 2011

Rotacja zobowigzan

10 20 30 40
]
Dni

Rotacja naleznosci I pétrocze 2012

Rotacja zobowigzan

= spadek wskaznika rotacji naleznosci o 2,2 dnia z powodu wzrostu (+11,8%) $redniego stanu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przy znacznie wyzszym wzroscie (+22,0%) przychodow ze
sprzedazy; wzrost o 1,6 dnia wskaznika rotacji zobowigzah z powodu wyzszego wzrostu
(+32,9%) sredniego stanu zobowigzah z tytulu dostaw i ustug niz wzrostu (+26,1%) kosztu
wlasnego sprzedazy.

Obliczenie wskaznikéw rotacji

. s . stosunek sredniej wysokosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug do sprzedazy
Rotacja naleznosci w dniach . ) .
netto pomnozonej przez 365 dni danego okresu

Rotacia zobowiazan w dniach stosunek $redniej wysokosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do kosztu
! a witasnego sprzedazy pomnozonego przez 365 dni danego okresu
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Wskazniki struktury kapitatu i zdolnosci obstugi zadtuzenia

(wyrazone w min zf lub %)

174,33%
7 000,00 -
6 775,20 153,62%
143,11%
- 90,00%
6 084,30
86,09%
6 000,00 -
0,
- 70,00% 58,87% 63,55% 56,03% 60,57%
70,68% * ¢ === i
5 000,00 T 50,00% T T T T ]
| potrocze 2011 | potrocze 2012 | pétrocze | pétrocze | potrocze | potrocze
2009 2010 2011 2012
Dtug finansowy netto
empmm \Vskaznik zadluzenia ogétem
== Relacja zadluzenia netto do kapitatéw wtasnych =g \\/skaznik zobowigzan do kapitatu wtasnego

(dzwiania finansowa)

= wzrost o0 4,5 punktéw procentowych wskaznika zadtuzenia ogétem i o 26,2 punkty procentowe
wskaznika zobowigzah do kapitatlu witasnego, gtdwnie w

zadtuzenia kredytowego i spadkiem kapitatow witasnych.

Obliczenie wskaznikéw struktury kapitatu i zdolnosci obstugi zadtuzenia

Wskaznik zadluzenia ogétem

stosunek zobowigzan ogétem do wartosci aktywéw (dane z konca okresu)

Diug finansowy netto

wartos¢ kredytow i pozyczek dtugoterminowych oraz krétkoterminowych
pomniejszona o $rodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe (dane
z konca okresu)

Relacja zadtuzenia netto do kapitatéw wtasnych
(dzwignia finansowa)

stosunek wartosci kredytéw i pozyczek diugoterminowych oraz
krétkoterminowych pomniejszona o srodki pieniezne i krétkoterminowe
aktywa finansowe do kapitatu wlasnego (dane z konca okresu)

Wskaznik zobowigzan do kapitatu wlasnego

stosunek zobowigzan ogétem do wartosci kapitatu wiasnego (dane z konca
okresu)
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2.2

OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH W OCENIE SPOLKI WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
GRUPE KAPITALOWA LOTOS WYNIKI W PERSPEKTYWIE 1l | IV KWARTALU 2012R.

Wsréd podstawowych czynnikdw, moggcych, w ocenie Spétki, mie¢ wpltyw na osiggniete wyniki w I
potroczu 2012r. nalezy wymienié:

2.3

otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci trend notowan cen ropy i produktéw naftowych
oraz ksztattowanie sie relacji pary walut USD/PLN, ktéra wptywa na wyniki Grupy Kapitatowe;j
LOTOS, ze wzgledu na notowanie zaréwno cen surowca jak i czesci cen produktéw w USD oraz
zadtuzenie Grupy LOTOS denominowane w dolarach,

ksztattowanie sie podazy i popytu na produkty naftowe w Polsce i Europie. W diuzszej
perspektywie spodziewany jest wzrost popytu na olej napedowy przy stabngcym popycie na
benzyny motorowe. Tendencje te znajdujg odzwierciedlenie w strategii realizowanej przez Grupe
Kapitatowg LOTOS,

realizacje rozpoczetych projektéw w segmencie poszukiwania i wydobycia, w szczegolnosci
projektu wydobywczego Yme,

dziatania proefektywnosciowe zgodnie z ogtoszonym przez Zarzad Spotki Programem Optymalne;j
Ekspansji (POE). Efekt POE w 2012r. jest planowany na poziomie 220 min zt.

optymalizacje w segmencie produkcji i handlu w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej Grupy
LOTOS (zwiekszone moce przerobowe rafinerii w Gdansku i elastycznos¢ przerobu oraz produkgji
w wyniku realizacji Programu 10+),

dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej LOTOS, ze szczegdlnym naciskiem na
rozwdj i poprawe rentownosci w obszarze detalicznym,

Rozszerzenie rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienigeznych poprzez ustanowienie
nowych powigzan zabezpieczajgcych w odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych na
finansowanie 10+ wyznaczonych na instrument zabezpieczajgcy dla przyszlych transakcji
sprzedazy produktéow naftowych denominowanych w USD.

ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI W POZOSTALYCH
MIESIACACH 2012R.

Grupa LOTOS prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu i warunkach, ktére niosg ze sobg liczne ryzyka. Sg one
identyfikowane i oceniane w réznych obszarach dziatalnosci, a nastepnie podlegajg analizie dotyczacej
mozliwosci ograniczania ich potencjalnego wptywu na dziatalnos¢ Spotki. W porédwnaniu z poprzednim
rokiem, konsekwentnie udaje sie zmniejszaé poziom przewidywanych zagrozen ze strony czesci ryzyk
operacyjnych, finansowych i rynkowych, wdrazaniu dziatan ograniczajgcych zidentyfikowane ryzyka.

Kluczowe ryzyka, szanse i wyzwania w aspekcie zréwnowazonego rozwoju Grupy Kapitatowej LOTOS
zostaly szeroko opisane w Zintegrowanym Raporcie Rocznym za 2011r.

Zidentyfikowane ryzyka poddawane sg na biezgco monitoringowi, w tym:

ryzyka i szanse zwigzane ze strategig rzadu odno$nie sektora naftowego,

ryzyka zwigzane ze zmianami i interpretacjami prawa, w tym prawa podatkowego,

ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszukiwawczo-wydobywczg,

ryzyka zwigzane z dziatalno$cig operacyjng, w tym ryzyka techniczne, dotyczace bezpieczenstwa
pracy oraz ochrony srodowiska,

ryzyka zwigzane z zapewnieniem surowcow,

ryzyka w obszarze handlowym,

ryzyka o charakterze finansowym.

Dla wszystkich powyzszych ryzyk przeprowadzono szczegotowe analizy, wdrazane sg strategie
postepowania z nimi oraz plany ich ograniczania.
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2.4 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA 2012R.

Grupa LOTOS nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na
2012r.

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1 POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W | pétroczu 2012r. zadna ze spétek Grupy Kapitatowej LOTOS nie byta strong postepowan toczgcych sie
przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Grupy LOTOS S.A. Pozostate istotne postepowania opisano w Nocie nr 16.2 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2012r.

3.2 ISTOTNE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy LOTOS w | poétroczu 2012r. byty zawierane na warunkach
rynkowych i zostaty opisane w Nocie nr 17.16 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesiecy zakonczony 30.06.2012r.

3.3 UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU, GWARANCJE | POZYCZKI ORAZ UMOWY
FAKTORINGOWE

Zobowiazanie spo6tki LOTOS Petrobaltic S.A. na rzecz rzagdu norweskiego

17.06.2008r. spotka LOTOS Petrobaltic S.A. wystawita bezwarunkowg i nieodwotalng gwarancje na rzecz
rzadu norweskiego za dziatania LOTOS Exploration and Production Norge AS (,LOTOS EPN”) w zakresie
poszukiwah i wydobycia na norweskim szelfie kontynentalnym. Spétka Petrobaltic w wystawionej
gwarancji zobowigzuje sie ponie$¢ petng odpowiedzialnos¢ finansowg tytutem zabezpieczenia wszelkich
zobowigzah mogacych powstaé w zwigzku z dziatalnoscig spétki LOTOS EPN w ramach poszukiwan i
wydobycia naturalnych ztéZz znajdujgcych sie pod dnem morza, w tym skfadowania i transportu przy
pomocy innych srodkoéw transportu niz statki na norweskim szelfie kontynentalnym.

Poza wyzej opisanym zobowigzaniem warunkowym, w raportowanym okresie spoétki Grupy Kapitatowej
LOTOS nie byly stronami poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10% kapitatow
wiasnych Grupy LOTOS.

Dodatkowo zmiany zaistniate w zakresie zobowigzan warunkowych, poreczen i gwarancji w | pétroczu
2012r. opisano w Notach 16.1 i 18 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2012r

Umowa faktoringowa Grupy LOTOS S.A.

13.08.12r. zostat podpisany aneks do umowy o $wiadczenie ustug wykupu wierzytelnosci od
kontrahentow (faktoringu) bez regresu, zawartej przez Grupe LOTOS z bankiem PEKAO S.A. dnia
07.07.2010r. W wyniku podpisania aneksu limit faktoringowy ulegt zwigkszeniu do kwoty 610 min zi.
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Umowa pierwotna zostata podpisana w 2010r. na limit w kwocie 300 min PLN, z terminem obowigzywania
do 30.08.2011r. Nastepnie aneksem z dnia 14.04.2011r. limit zostat zwiekszony do 370 min PLN.

23.08.2011r. zostat podpisany kolejny aneks, w wyniku ktérego obowigzywanie czesci limitu (230 min
PLN) zostalo przedtuzone do 31.08.2012r.,, a pozostatej czesci (140 min PLN) do 30.09.2011r.
26.09.2011r. podpisano aneks, dzieki ktéremu catos¢ limitu uzyskata ten sam termin obowigzywania, tj. do
31.08.2012r.

Nastepny aneks, zwigkszajgcy limit faktoringowy do 410 min PLN i przedtuzajgcy jego obowigzywanie do
31.05.2013r., podpisano dnia 14.06.2012r.

Umowa faktoringowa LOTOS Paliwa

28.02.12r. zostat podpisany aneks do umowy faktoringu bez regresu, zawartej przez spotke LOTOS
Paliwa Sp. z 0.0. z PEKAO Faktoring Sp. z 0.0. dnia 06.10.2011r. W wyniku podpisania aneksu
zwiekszeniu ulegt limit faktoringowy ze 150 min zt do kwoty 300 min PLN.

Umowa pierwotna zostata podpisana w 2011r. na limit w kwocie 150 min PLN i z terminem
obowigzywania do 05.10.2012r.
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4. PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

-

Pawet Olechnowicz

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds.
Ekonomiczno- Finansowych

it

Mariusz Machajewski

Wiceprezes Zarzadu ds. Poszukiwan i
Wydobycia

gl

o
P

Zbigniew Paszkowicz

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i
Rozwoju

\
Marek Sokotowski

Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Handlu

—=

Maciej Szozda
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