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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE SPORZADZENIA SKROCONEGO POtROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO | SKROCONEGO POtROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, pétroczne skrdocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na dzier sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych
oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowa Spoétki oraz wynik
finansowy 4Fun Media S.A. Pdtroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci 4fun Media S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 23 sierpnia 2012 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A.

W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO
PRZEGLADU SKROCONEGO POtOCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO | SKROCONEGO POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy
przegladu skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy badania tych sprawozdan finansowych spetniajg warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 23 sierpnia 2012 roku
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WPROWADZENIE

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢ operacyjng na rynku telewizyjnym i mediéw cyfrowych.
Jest nadawca trzech witasnych kanatéw tematycznych o profilu muzyczno-rozrywkowym (4fun.tv, rebel:tv
i TV.DISCO) skierowanych do grupy docelowej 16-49, producentem programéw telewizyjnych i formatéw
interaktywnych oraz dystrybutorem kilkunastu stacji telewizyjnych na rynek polski. 4fun Media S.A. dysponuje
wtasng, interaktywng platformg telewizyjng, ktdéra umozliwia emisje kontentu video w rdézinych formatach
(telewizja, telefonia komérkowa, platformy IPTV, Internet).

W sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wchodza spofki :

= 4fun Media S.A., ktérej wiodacym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i nadawanie trzech
interaktywnych kanatéw muzyczno-rozrywkowych: 4fun.tv, rebel:tv i TV.DISCO, produkcja i agregacja
tredci video oraz tworzenie innowacyjnych rozwigzan technologicznych,

=  Program Sp. z 0.0, zajmujgca sie dystrybucjg tematycznych kanatéw telewizyjnych, badaniem rynku
telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowa i promocyjng na rzecz klientéw.

Podstawowe obszary dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. to obecnie:

e trzy wiasne kanaty tematyczne: 4fun.tv, rebel:tv, TV.DISCO (produkcja i nadawanie),
e produkcja i agregacja tresci video,

e rozwdj zaplecza technologicznego,

e multimedialna platforma internetowa,

e dystrybucja kanatéw tematycznych na rynek polski.

Dane historyczne dotyczace jednostki dominujgcej 4fun Media S.A.

Dnia 2 wrzesnia 2003 roku zostata zawigzana Spotka 4fun.tv Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzgdzonym przez Pawta Chatupczaka, notariusza w Warszawie - repertorium A nr 13123/03)
i wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
za numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki 4fun.tv Sp. z o.0., dziatajac stosownie
do art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spotke akcyjng
pod firmg 4fun.tv Spotka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez Anne Malinowskga, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
2 czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spétka Akcyjna na 4fun Media Spdtka
Akcyjna.

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.
Podstawowe dane

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Bobrowiecka 1 A, 00-728 Warszawa

Telefon: (022) 488 42 00, (022) 488 43 00
NIP: 951-20-85-470
Regon: 015547050
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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

(niezbadane)

(niezbadane)

(niezbadane)

(niezbadane)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy 15465404,90 11614 141,96 3660 797,45 2927 467,54
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 5039824,02 4582727,41 1192 970,70 1155 125,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5403 984,33 5223 857,53 1279 170,65 1316 728,64
Zysk (strata) netto 4 366 553,73 4200 261,07 1033601,70 1058 720,31
Zysk przypadajacy na Akcjonariuszy podmiotu 436655373 4200261,07 1033601,70 1058720,31
dominujgcego
Sredniowazona liczba akji 4039 566 4063 500 4039 566 4063 500
Zysk (Strata) na jedng akcje przypadajgca
Akcjonariuszom 4fun Media S.A. (w zt/EUR) 1,08 1,03 0,26 0,26
Skrécony skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3973635,28 6072 444,06 940 594,44 1530623,87
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 2271171,18 -9743018,98 537 606,21 -2455831,16
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -7964 585,47 -5353030,96 -1885287,48 -1349 288,17
Przeptywy pieniezne netto razem -1719779,01 -9023 605,88 -407 086,83 -2 274 495,46
PLN PLN EUR EUR
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
(niezbadane) (zbadane) (niezbadane) (zbadane)
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej
Aktywa trwate 21471211,43 19718471,11 5038652,86 4464 424,72
Aktywa obrotowe 16 865 270,34 21 367 855,08 3957 775,88 4 837 858,88
Aktywa razem 38336481,77 41086 326,19 8996 428,74 9 302 283,60
Zobowigzania razem 5400 849,33 5112 344,54 1267 418,24 1157477,03
Zobowigzania dtugoterminowe 357 281,95 788 952,92 83 843,42 178 625,46
Zobowigzania krétkoterminowe 5043 567,38 4323 391,62 1183574,82 978 851,57
Kapitaty wtasne 32935632,44 35973981,65 7 729 010,50 8 144 806,57
Kapitat akcyjny 4063 500,00 4063 500,00 953 582,24 920 009,96
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Kursy przyjete do wyceny bilansowej

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien: 30.06.2012 31.12.2011

1EURO/1PLN 4,2613 4,4168

Kursy przyjete do wyceny sprawozdania z catkowitych dochodéw i rachunku przeptywéw

pienieznych

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na 01.01.2012 01.01.2011
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie: 30.06.2012 30.06.2011
1EURO/1PLN 4,2246 3,9673

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na
EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego obowigzujacego na dziern 30 czerwca 2012 roku ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,2613 zt oraz wedtug kursu 4,4168 zt za 1 EUR obowigzujgcego na
dzien 31 grudnia 2011 roku,

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien
pierwszych szesciu miesiecy 2012 roku i wynoszgcego 4,2246 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 3,9673 zt za 1 EUR dla
analogicznego okresu 2011 roku.
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2. KOMENTARZ ZARZADU 4FUN MEDIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA
1 POLROCZE 2012 ROKU

2.1 Podstawowe skonsolidowane dane finansowe oraz najwazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2012 roku

01.01.2012 01.01.2011 Zmiana

(w tys. ztotych) 30.06.2012 30.06.2011 2012/2011
(niezbadane) (niezbadane) %

Przychody ze sprzedazy 15 465 11614 33%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5040 4583 10%
EBITDA 6 054 5275 15%
Zysk netto 4367 4200 4%

W okresie pierwszych szesciu miesiecy biezgcego roku, Zarzad 4fun Media S.A. konsekwentnie realizowat cele
dziatalnosci operacyjnej, zatozone na 2012 rok. Koncentrowaty sie one w nastepujgcych obszarach:

1) systematycznym wzroscie ogladalnosci wtasnych kanatéw tematycznych: 4fun.tv, TV.DISCO oraz rebel:ty,
zwtaszcza wsrdd widzéw w grupie wiekowej 16-49 zamieszkujgcych obszary miejskie;

2) poszerzaniu zasiegu technicznego nowych stacji tj: rebel:tv i TV.DISCO;

3) dynamicznym wzroScie przychodow osigganych ze sprzedazy reklam telewizyjnych, w szczegdlnosci w
4fun.tv przy jednoczesnym zwiekszaniu przychodow generowanych przez nowe stacje: TV.DISCO
i rebel:ty;

4) stopniowej dywersyfikacji Zréodet przychodéw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. (m.in. produkcje
zewnetrzne, sprzedaz autorskich rozwigzan technologicznych innym nadawcom stacji telewizyjnych, ustugi
interaktywne, e-commerce).

W efekcie prowadzonych dziatan, przychody ze sprzedazy na poziomie skonsolidowanym wzrosty o 33% w
stosunku do | poétrocza 2011 roku, osiggajac poziom 15 465 tysiecy ztotych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrést w
tym okresie o 10% do poziomu 5 040 tysiecy ztotych. Mimo wzrostu kosztéw zwigzanych z emisja nowych kanatéw
telewizyjnych, wysoko$¢ marzy operacyjnej w okresie pierwszych szesciu miesiecy biezgcego roku osiggneta
poziom 33%, wyzszy o 5 punktéw procentowych niz w pierwszym kwartale (odpowiednio 28%). Naktady
inwestycyjne zwigzane z nadawaniem TV.DISCO, w tym naktady na produkcje programéw telewizyjnych,
spowodowaty wzrost kosztdw amortyzacji w poréwnaniu do roku poprzedniego. W efekcie wynik EBITDA wzrdst
0 15% do poziomu 6 054 tysigce ztotych.

W | pétroczu 2012 roku zysk netto na poziomie skonsolidowanym osiggnat poziom 4 367 tysiecy ztotych, co w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego oznacza wzrost na poziomie 4%. Jednocyfrowy wzrost zysku
netto osiggniety w tym okresie jest zgodny z oczekiwaniami Zarzadu na rok biezacy, biorgc pod uwage zwiekszone
w stosunku do roku ubiegtego koszty dziatalnosci oraz fakt, iz TV.DISCO generuje przychody reklamowe poczawszy
od marca br. Wobec systematycznego wzrostu ogladalnosci nowych stacji, nalezy spodziewac sie, iz w kolejnych
kwartatach koszty produkcji i nadawania TV.DISCO i rebel:tv powinny w coraz mniejszym stopniu obcigza¢ wynik
skonsolidowany. Na wykazany w raportowanym okresie poziom zysku netto wptynety takze nizsze od uzyskanych
w 2011 roku przychody finansowe (o 277 tysiecy ztotych), poniewaz znaczna czes¢ Srodkéw finansowych
pozyskanych przez Spétke w wyniku emisji akcji pod koniec 2010 roku zostata zainwestowana w realizacje celéw
emisyjnych.

Wzrost ogladalnosci kanatéw muzycznych w | pétroczu 2012 roku
W | pétroczu 2012 roku obserwowany byt systematyczny wzrost udziatéw kanatéw tematycznych w rynku

telewizyjnym, ktory nastepowat kosztem stacji multitematycznych. Na dzier 30 czerwca br. wynosit on ponad 33% i
byt 0 4 p.p. wyzszy w stosunku do poziomu odnotowanego 12 miesiecy wczesniej. Trend wzrostowy odnotowano
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tez w segmencie kanatéw muzyczno-rozrywkowych, do ktdrych zaliczane sg kanaty nadawane przez 4fun Media
S.A. (4fun.tv, rebel:tv i TV.DISCO). taczny udziat rynkowy tego segmentu osiggnat na koniec czerwca 2012 roku
poziom 1,66%, w porownaniu do 1,25% w analogicznym okresie roku ubiegtego (wzrost o 0,41 p.p.), co jest
rekordowym udziatem w historii. W raportowanym okresie zwiekszyt sie takze udziat rynkowy kanatéw muzycznych
wzgledem pozostatych stacji tematycznych. Swiadczy to o stale rosnacej atrakcyjnoéci tego segmentu dla polskiego
widza. Gtéwnymi czynnikami wzrostu udziatéw stacji muzycznych w rynku telewizyjnym w Polsce byto
systematyczne poszerzanie sie oferty programowej, w tym pojawienie sie kolejnych kanatéw o tej tematyce (m.in.
TV.DISCO) oraz wspomniany juz, postepujacy wzrost ogladalnosci kanatow kablowo-satelitarnych wzgledem
kanatéw naziemnych.

Trend wzrostowy powinien zosta¢ utrzymany takze w trzecim kwartale, w ktérym to tradycyjnie stacje muzyczne
notujg najwyzsze sezonowo udziaty rynkowe — z uwagi na okres wakacyjny oraz powtérki programowe w kanatach

multitematycznych. Wyrdznia to segment kanatéw muzycznych na tle catego rynku telewizyjnego i pozwala
kompensowac¢ mu w ten sposdb niekorzystng koniunkture rynkowg sezonowym wzrostem udziatéw.

ogladalnosé stacji tematycznych
w grupie 16-49 SHR% 30 czerwca 2012 roku
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Umocnienie pozycji rynkowej kanatéw nadawanych przez 4fun Media S.A.

Okres | potrocza 2012 roku charakteryzowat sie systematycznym wzrostem udziatéw rynkowych stacji muzycznych
nadawanych przez 4fun Media S.A. Na koniec czerwca 2012 roku wynosit on tgcznie 0,50%, co stanowito 26,5%
udziatu w catym rynku stacji muzyczno-rozrywkowych w Polsce. Jeszcze korzystniej wygladato to biorgc pod uwage
grupe widzow w wieku 16-49, strategiczng ze wzgledu na przychody reklamowe 4fun Media S.A., w ktérej tgczny
udziat rynkowy 4fun.tv, TV.DISCO oraz rebel:tv stanowit 0,92% rynku kanatéw muzyczno-rozrywkowych tj. 32%
udziatu w catym segmencie (patrz wykres).

Zarzad 4fun Media S.A. przyjat strategie utrzymywania statej, wysokiej dynamiki wzrostu wtasnych kanatéw i
statego zwiekszania ich udziatu w rynku ogladalnosci. Polega ona na ciggtej optymalizacji dziatarn rynkowych
istniejagcych brandéw telewizyjnych realizowanych poprzez inwestycje w uatrakcyjnianie ramodwek oraz
wzbogacanie ich o nowe pasma i programy. Mimo systematycznego wzrostu catego segmentu stacji muzycznych,
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coraz trudniej utrzymywac wzrosty pojedynczych kanatéw. Dzieje sie tak ze wzgledu na coraz wiekszg liczbe
kanatow w segmencie, wiekszg konkurencyjnos¢ pomiedzy nimi oraz coraz wiekszy czas konsumpcji kanatéw
muzycznych, traktowanych przez widzow coraz czesciej jako pakiet stacji tematycznych kosztem jednego,
ulubionego kanatu.

Dynamiczny wzrost tgcznego udziatu rynkowego grupy kanatow nalezgcych do 4fun Media S.A. w pierwszym
potroczu 2012 potwierdza, ze przyjeta strategia konkurencyjna oraz podejmowane dziatania przynosza oczekiwane
efekty.

Wzrost przychodow reklamowych 4fun Media S.A.

Mimo coraz wiekszej konkurencyjnosci na rynku kanatéw muzycznych w Polsce, 4fun Media S.A. utrzymuje wysoka
dynamike wzrostu przychodédw pochodzacych z reklamy telewizyjnej. Sprzyja temu zaréwno utrzymywanie
tendencji wzrostowej w obszarze ogladalnosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem gtéwnej stacji nalezacej do
Emitenta - 4fun.tv, ale tez profil jego widza, ktory stanowi grupa docelowa w wieku 16-49 zamieszkujgcg miasta -
najbardziej komercyjna z punktu widzenia reklamodawcéw. Warto odnotowaé, iz w czerwcu br., stacja 4fun.tv
osiggneta swoj historyczny rekord oglagdalnosci na poziomie 0,71% (w grupie 16-49). W okresie | pdotrocza 2012
roku przychody reklamowe osiggnety poziom 13 175 tysiecy ztotych wobec 9 259 tysiecy ztotych w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Oznacza to procentowy wzrost na poziomie ponad 42%. Tendencja ta powinna zostac
utrzymana w okresie kolejnych kwartatéw, tym bardziej, ze coraz wieksze znaczenie dla przychoddéw Spoétki bedzie
miata sprzedaz czasu reklamowego dwdch pozostatych kanatéw nadawanych przez 4fun Media S.A tj: TV.DISCO
oraz rebel:tv.

Wozrost zasiegu technicznego rebel:tv oraz TV.DISCO

W okresie | pétrocza 2012 roku systematycznie powiekszany byt zasieg stacji rebel:tv oraz TV.DISCO. Na koniec
okresu objetego niniejszym raportem obie telewizje znajdowaty sie juz w ofercie najwiekszych operatoréow
kablowych i telekomunikacyjnych oraz na platformach cyfrowych (m.in.: UPC, Aster, Multimedia Polska, Vectra,
Toya, Cyfra+, Orange), docierajgc z sygnatem do ponad 4,5 min gospodarstw domowych w Polsce, co odpowiada
ok. 30% zasiegu technicznego w Polsce. Do konca roku 2012 zasieg ten moze jeszcze wzrosngc, ale nie bedg to juz
wzrosty tak znaczace.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w Il kwartale 2012 roku

Zarzad 4fun Media S.A. przewiduje, iz kanaty nadawane przez Spoétke powinny byé w dalszym ciggu beneficjentami
trendow w reklamie TV, ktére charakteryzujg sie wzrostem udziatéw stacji tematycznych, w szczegdlnosci tych,
ktore najchetniej oglgdajg widzowie zamieszkujgcy Srednie i duze miasta, reprezentujgcy grupe komercyjng w
wieku 16-49. Biorgc pod uwage fakt, iz sezon wakacyjny jest tradycyjnie dobrym okresem dla stacji muzyczno-
rozrywkowych w Polsce, Zarzad 4fun Media S.A. liczy w tym okresie na utrzymanie wysokiej dynamiki wzrostu
przychodéw. Bedzie to takze okres kolejnych inwestycji w rozwdj wiasnych kanatéw tematycznych oraz w
uatrakcyjnianie raméwek: 4fun.tv, rebel:tv oraz TV.DISCO.

Rynek telewizyjny czekajg wkrdtce zamiany zwigzane z przejSciem z nadawania analogowego na cyfrowe. Dlatego
tez Zarzad Spotki nie planuje na razie inwestycji w nowe projekty telewizyjne, skupiajgc sie na rozwoju obecnie
nadawanych kanatow. Rownolegle stawia na intensywny rozwdj obecnosci w Internecie, planujgc m.in.
uruchomienie nowych serwiséw oraz modyfikacje istniejgcych stron www. Dodatkowo planowany jest takze
rozwéj autorskich aplikacji, ktére bedg dostepne na wszystkich platformach, a wiec iOS, Android i Windows. Trwajg
takze prace nad dostepnoscia wiasnych formatéw na SMART TV. Wszystkie te dziatania majg wspiera¢ wzrost
przychoddéw Grupy Kapitatowej oraz ich stopniowg dywersyfikacje.

W coraz wiekszym stopniu bedzie takie wykorzystywane wtasne zaplecze techniczne oraz doswiadczenie w
produkcjach telewizyjnych idgce w kierunku profesjonalnych ustug produkcyjnych oraz postprodukcyjnych dla
podmiotéw zewnetrznych m.in. tworzenie pasm muzycznych dla innych nadawcéw telewizyjnych (np. dla PULS 2).
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Platforma internetowa 4fun.tv i aktywnos¢ w mediach spotecznosciowych
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Jednym z celéw emisyjnych realizowanych od 2011 roku przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. jest dziatalnos¢
prowadzona w ramach platformy internetowej oraz strategia statego zwiekszania aktywnosci na portalach
spotecznosciowych. Skutecznos¢ tych dziatan oraz umacnianie wtasnej pozycji w tym segmencie rynku obrazuje
stale rosnaca ilos¢ uzytkownikdédw. Na koniec czerwca 2012 roku osiggneta ona poziom ponad 480 tysiecy
unikalnych uzytkownikéw (tacznie: fanpage 4fun.tv, rebel:tv, Kapitan Bomba; subskrybenci You Tube oraz unikalni
uzytkownicy www). Dzieki tak znaczacej liczbie uzytkownikéw, dziatania w Internecie pozwalaja na prowadzenie
reprezentatywnych badan dotyczacych potrzeb i oczekiwan widzow dotyczacych oferty programowej stacji:
4fun.tv, rebel:tv i TV.DISCO.

Program skupu akcji wiasnych 4fun Media S.A. w | pétroczu 2012 roku

Decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 4fun Media S.A. od pazdziernika 2011 roku
prowadzony jest przez Zarzad 4fun Media S.A. program skupu akcji wtasnych. Na koniec | pétrocza 2012 roku,
Spdtka skupita w ramach Programu tgcznie: 33 084 akcji, co stanowi 0,8% kapitatu zaktadowego i daje 0,8% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Program ten bedzie kontynuowany w 2012 roku z uwzglednieniem
okresow zamknietych, dostosowanych do terminéw publikacji przez Spotke poszczegdlnych raportéw okresowych.

2.2 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych wydarzen

1. W dniu 10 stycznia 2012 roku, Zarzad Spoétki 4fun Media S.A. poinformowat o wzroscie zaangazowania Nova
Group (Cyprus) w akcjonariacie Spétki poprzez nabycie 146 857 akcji spoétki 4fun Media S.A. W efekcie
zrealizowanej transakcji, Nova Group (Cyprus) Limited posiada tacznie 2 211 499 akgji, dajgcych 54,42% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki 4fun Media S.A., co stanowi 54,42% kapitatu zaktadowego
Spoétki wynoszgcego 4 063 500 akcji zwyktych na okaziciela.

2. W dniu 28 stycznia 2012 roku, Zarzad 4fun Media S.A. otrzymat zawiadomienie Cztonka Rady Nadzorczej 4fun
Media S.A. dotyczace sprzedazy 1534 akcji 4fun Media S.A. Transakcje sprzedazy akcji zostaty zawarte na
sesjach GPW.

3. W dniu 3 lutego 2012 roku Supernova IDM Fund Spétka Akcyjna poinformowat o zmianie stanu posiadania akgji
w spotce 4fun Media S.A. Po transakcji sprzedazy, na dzienn zawiadomienia Supernova IDM Fund posiadata
183 000 akcji 4fun Media S.A., reprezentujacych 4,50% kapitatu zaktadowego 4fun Media S.A., uprawniajacych
do 183 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 4,50% w ogdlnej liczbie gtoséw 4fun Media S.A.
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4. W dniu 13 marca 2012 roku Zarzad 4fun Media S.A. ogtosit zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki na dzien 11 kwietnia 2012 roku. Jego przedmiot obejmowat zatwierdzenie jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok, udzielenie absolutorium dla wtadz Spétki oraz
podjecie decyzji w sprawie podziatu rocznego zysku.

5. W dniu 21 marca 2012 roku Rada Nadzorcza 4fun Media S.A. zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu Spétki co do
sposobu podziatu zysku netto Spétki wypracowanego w roku 2011. Zarzad zaproponowat zysk w kwocie
7.114.358,66 ztotych podzieli¢ w ten sposéb, aby kwote 5.079.375,00 ztotych przeznaczy¢ na dywidende dla
akcjonariuszy Spétki (t.j. 1,25 ztotych na jedna akcje), zas kwote 2.034.983,66 ztotych przelaé na kapitat
zapasowy. Ponadto, Rada Nadzorcza 4fun Media S.A. podjeta uchwaty w sprawie powotania obecnych
Cztonkdéw Zarzadu: Pani Ewy Czekaty - Prezes Zarzadu oraz Pani Anety Parafiniuk - Cztonka Zarzadu na kolejng
kadencje Zarzadu 4fun Media S.A, ktéra rozpoczyna sie w dniu 27 sierpnia 2012 roku.

6. W dniu 11 kwietnia 2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki 4fun Media S.A. Przedmiotem
obrad Zgromadzenia byto rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Emitenta za ubiegly rok obrotowy, udzielenie absolutorium
cztonkom wtadz Spétki, powotanie cztonkdédw Rady Nadzorczej na kolejng kadencje oraz podjecie uchwaty w
sprawie podziatu zysku za 2011 rok, ustalenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy. Decyzjg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 11 kwietnia 2012 roku, do Rady Nadzorczej
Spotki 4fun Media S.A. powotane zostaty nastepujgce osoby:

e Dariusz Stokowski
e Marek Sowa

e Andrzej Karasowski
e Andrzej Paluszynski
e  Marek Tarnowski.

7. W dniu 11 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. zdecydowato
ponadto o podziale zysku za rok obrotowy 2011. Zysk netto w kwocie 7.114.358,66 ztotych zostat podzielony w
sposob nastepujacy:

1) kwota w wysokosci 3.233,66 ztotych zostata przelana na kapitat zapasowy,

2) kwota w wysokosci 7.111.125,00 ztotych zostata przeznaczona na dywidende dla akcjonariuszy Spotki,
ktora w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta 1,75 ztotych.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 27 kwietnia 2012 roku, natomiast jej wyptaty na 15 maja 2012 roku.
Wczesniejsza rekomendacja Zarzagdu 4fun Media S.A. przewidywata przeznaczenie na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy kwoty 5.079.375,00 ztotych tj. 1,25 ztotych na jedng akcje.

8. W dniu 22 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie zalecenia Zarzadowi
rozpoczecie prac nad przygotowaniem analizy dotyczacej strategicznych kierunkéw rozwoju Spoétki. Ma ona
dotyczy¢ w szczegdlnosci: uruchomienia nowych projektdw inwestycyjnych Spétki wraz z propozycjg zrédet ich
finansowania; akwizycji istniejgcych podmiotéw gospodarczych o dziatalnosci komplementarnej w stosunku do
dziatalnosci Spétki wraz z propozycja zrédet ich finansowania; wspotpracy operacyjnej lub/i kapitatowej z
podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ na rynku medidw w kraju i za granicg lub pozyskanie inwestora
strategicznego dla Spotki oraz kapitatowych alianséw strategicznych o potencjale zwiekszajgcym wartosc
Spotki dla akcjonariuszy. Analiza dotyczgca strategicznych kierunkéw rozwoju Spétki ma zostaé przygotowana
przez Zarzad Spotki i przedstawiona Radzie Nadzorczej do akceptacji w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia
wyzej opisanej uchwaty.

2.3 Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktoére mialy istotny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2012 roku

Wsrdod najwazniejszych czynnikéw i zdarzen majgcych wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Grupe
Kapitatowa 4fun Media S.A. w | pétroczu 2012 roku nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujace:
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- wzrost zasiegu technicznego kanatéw TV.DISCO i rebel:tv do planowanego na ten rok poziomu 30%;

- dalszy wzrost sSwiadomosci marki kanatéw nadawanych przez 4fun Media S.A;

- wazrost przychodéw reklamowych 0 42% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011;

- prowadzenie intensywnych dziatan w Internecie oraz w mediach spotecznosciowych, ktérych efektem jest
dynamiczny przyrost sympatykdw stacji i jej programéw (do 480 tysiecy unikalnych uzytkownikow);

- uruchomienie produkcji zewnetrznych dla nadawcéw innych stacji m.in. pasm muzycznych dla PULS 2.

Szczegotowy opis czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w okresie | potrocza 2012 roku
zostat opisany w pkt.2.1.

2.3 Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci zwigzanych z dziatalnos$cig 4fun Media
S.A. w pozostatych miesigcach roku obrotowego 2012

Ryzyko niepowodzenia strategii 4fun Media S.A.

Strategia 4fun Media S.A. koncentruje sie na umacnianiu pozycji w sektorze medidéw, wprowadzaniu nowych
produktéw, budowaniu atrakcyjnej zawartosci programowej oraz rozwoju ustug interaktywnych skierowanych do
0s6b w wieku 16 - 49 lat. Powodzenie strategii zalezy w duzej mierze od wtfasciwego zrozumienia preferencji
i upodoban widzow telewizji, uzytkownikéw Internetu oraz telefonéw komdrkowych, dlatego Spodtka - projektujgc
nowe produkty i ustugi — stara sie wychodzi¢ naprzeciw potrzebom odbiorcéw.
Istnieje jednak ryzyko btednej oceny tendencji rynkowych. W zwigzku z tym, Zarzad 4fun Media S.A. nie moze
zapewnic, ze:

= nie nastgpig istotne zmiany dotyczace poziomu ogladalnosci wiasnych i dystrybuowanych kanatow

tematycznych,

=  zainteresowanie nowymi produktami i ustugami multimedialnymi oferowanymi przez telefonie mobilng
media cyfrowe (VoD, stream) nie okaze sie mniejsze od prognozowanego,

=  wielkos¢ spotecznosci gromadzacych sie wokét kanatéw tematycznych osiggnie zaktadany poziom.

W przypadku wystgpienia ktoregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikdw, mogacych mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Spoétke oraz jej wartos¢ rynkowa, Zarzad 4fun Media S.A. zmodyfikuje
odpowiednio strategie rozwoju w taki sposdb, aby zatozone cele zostaty osiggniete i dokona niezbednej korekty
przyjetych zatozen w taki sposdb, ktory zapewni realizacje zaktadanych celéw strategicznych.

Ryzyko zwigzane z odejsciem wykwalifikowanych pracownikéw

Czes$¢ dziatan operacyjnych 4fun Media S.A. wykonywanych jest przez osoby, ktérych nagte odejscie lub
przymusowa absencja mogtoby utrudni¢ lub uniemozliwi¢ zrealizowanie zatozonych celéw strategicznych.

Dotyczy to w szczegdlnosci:

= kadry zarzadzajgcej - sukces jest w znacznej mierze uzalezniony od pracy osdb zajmujgcych stanowiska
kierownicze w organizacji. Ich odejscie mogtoby negatywnie wptyngc¢ na osiggane przychody, zawartosé
programowa, jakos¢ oferowanych ustug i w konsekwencji na wynik finansowy,

= wykwalifikowanych oséb dedykowanych do obstugi systemu emisyjnego. System emisyjny jest tworzony
i obstugiwany przez okreslony zespdét osdb. W przypadku np. nagtej choroby, wypadku lub innych
nieprzewidzianych zdarzen dotyczgcych wszystkich tych oséb, przeszkolenie nowego zespotu w stopniu
gwarantujgcym skuteczne zarzgdzanie systemem i zapewniajgcym ustuge na dotychczasowym poziomie
trwatoby okoto miesigca.

Zdaniem Zarzadu, ilos¢ pracownikdow potrafigcych obstugiwaé i zarzadza¢ systemem jest wystarczajgca, aby
zminimalizowad ryzyko nagtych i nieprzewidzianych brakow kadrowych. Na biezgco prowadzone s3 szkolenia kadry,
ktora bytaby gotowa, w razie takiej koniecznosci do skutecznego zastgpienia obecnych specjalistow. Niezaleznie,
Emitent realizuje dtugoterminowg polityke zarzgdzania kadrami na kluczowych z punktu widzenia dziatalnosci
operacyjnej stanowiskach oraz systematycznego podnoszenia jej kwalifikacji zawodowych. Jest ona ukierunkowana
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na indywidualny rozwdj poszczegdlnych pracownikdw oraz utrzymywania odpowiedniej motywacji, ktora
minimalizuje ryzyko ich odejscia ze Spoéfki.

Ryzyka techniczne zwigzane z dziatalnoscig 4fun Media S.A.
Ryzyko energetyczne

Istnieje ryzyko czasowego braku doptywu energii elektrycznej. Staty dostep do energii elektrycznej jest niezbedny
do dziatania systemu emisyjnego. Serwerownia posiada dedykowane tgcza elektryczne. W przypadku awarii
polegajacej na braku doptywu energii elektrycznej, system podtrzymywany bedzie przez zasilanie awaryjne przez
30 minut. Jest to czas wystarczajgcy do bezpiecznego wytgczenia systemu, ktore nastapi w sposéb automatyczny.
Budynek, w ktérym znajduje sie zaplecze techniczne 4fun Media S.A., nie posiada dodatkowego zrddta pradu ani
generatora. Do tej pory nie nastgpity dtuzsze przerwy w doptywie pradu.

Ryzyko zwigzane z awarig systemu interakcji

Istnieje ryzyko awarii systemu interakcji. Awarie tego typu sg zwykle krétkotrwate i szybko naprawiane.
Maksymalny czas dotychczasowych awarii nie przekraczat jednej godziny. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystgpienia
powazniejszych awarii, ktéry moga spowodowac unieruchomienie systemu interakcji przez dtuzszy czas.

Istnieje ponadto ryzyko nieprzewidzianego przerwania potgczenia internetowego wykorzystywanego przez
Emitenta do komunikacji z brokerem SMS. W przypadku wystgpienia takiej awarii, system dziata z ograniczong
funkcjonalnoscia, co powoduje brak mozliwosci korzystania z serwisdw interaktywnych. Dostawca Internetu
zapewnia serwis techniczny potaczenia w wymiarze 24 godziny na dobe. W dotychczasowej dziatalnosci 4fun
Media S.A., prowadzonej w obecnej siedzibie, nie zdarzyta sie zadna powazniejsza awaria, ktéra spowodowataby
dtuzsze przerwy w dziataniu systemu interakcji.

Ryzyko zwigzane z awarig telewizyjnego systemu emisyjnego

Najpowazniejsze zagrozenia w obszarze systemu emisyjnego dotyczg awarii nastepujgcych elementow:

Awaria serwerdéw — system emisyjny funkcjonuje na dedykowanych serwerach. W przypadku awarii serwera
wymiana na nowy trwa okoto 2 godzin. W tym czasie emisja cechuje sie ograniczong funkcjonalnoscig co moze
skutkowac gorszg jakoscig emisji, brakiem warstwy interaktywnej lub brakiem mozliwosci gtosowania, zaleznie od
rodzaju uszkodzenia. Aby zminimalizowa¢ skutki ewentualnej awarii, Spotka posiada zarchiwizowane kopie catego
oprogramowania serwerowego oraz bazy danych. Jesli awaria dotyczy bazy danych, utratg informacji zagrozone sg
dane wytworzone w ciggu maksymalnie jednego dnia roboczego. Naprawa awarii bazy danych, niezaleznie od jej
zakresu, trwa do 2 godzin. Dodatkowo Spdtka dysponuje macierzami dyskowymi, na ktérych przechowywane s3
wszystkie materiaty emisyjne i dane przetwarzane przez baze danych. W przypadku awarii dane te umieszczone sg
na dwadch niezaleznych urzadzeniach, z ktérych kazde dziata w RAID10 (tryb pracy macierzy) co oznacza, ze dane
na kazdym urzadzeniu sg dodatkowo zabezpieczone przed awariami sprzetowymi. W dotychczasowej dziatalnosci
4fun Media S.A. awaria serwerdw nigdy nie miata miejsca.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od taczy internetowych

Istnieje ryzyko awarii tgcza internetowego. Awaria tgcza moze wstrzymac otrzymywanie wiadomosci SMS, az do
wznowienia pracy tgcza. Nie ma to jednak wptywu na samg emisje. Aby zminimalizowaé opisywane ryzyko, 4fun
Media S.A. jest zaopatrzony w dwa niezalezne tgcza. Dotychczas nie wystgpity tego typu awarie. Spdtka ocenia
ryzyko ich wystgpienia w przysztosci jako mato znaczace .

Zaistnienie zdarzen opisanych powyzej jako ryzyka techniczne moze co prawda doprowadzi¢ do krétkookresowych
problemoéw z nadawaniem sygnatu telewizyjnego, jednakze w ocenie Spoétki i na bazie posiadanych procedur
zabezpieczajgcych, ich ewentualne wystgpienie nie powinno mie¢ znaczgcego wptywu na wyniki finansowe
osiggane przez 4fun Media S.A.
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Ryzyko nieodnowienia badz utraty koncesji

4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢ telewizyjng na podstawie koncesji udzielonych przez Krajowa Rade Radiofonii
i Telewizji na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy, satelitarny programéw telewizyjnych o charakterze
wyspecjalizowanym — rozrywkowym. Koncesja w przypadku telewizji 4fun.tv zostata udzielona na okres od dnia 19
maja 2004 roku do dnia 18 maja 2014 roku. W przypadku rebel:tv od 12 lutego 2010 roku do dnia 11 lutego 2020
roku a w przypadku TV.DISCO od 3 listopada 2011 roku do 2 listopada 2021 roku. Obowigzujgce regulacje prawne,
w szczegolnosci Ustawa o Radiofonii i Telewizji nie gwarantujg Spotce ponownego udzielenia koncesji po uptywie
terminu, na jaki zostata udzielona. W zwigzku z powyzszym nie mozna zagwarantowac, iz po uptywie okreslonych
wyzej termindw, przyznane zostang nowe koncesje. Nie mozna zagwarantowac réwniez, iz w przypadku uzyskania
nowej koncesji zawiera¢ ona bedzie warunki analogiczne do posiadanych obecnie, oraz ze nie zostang natozone na
Spotke dodatkowe ograniczenia.
Jednoczesnie, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, koncesje cofa sie przed uptywem okresu, na jaki
zostata wydana w nastepujacych przypadkach:

= wydano prawomocne orzeczenie zakazujace nadawcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej

koncesja;

= nadawca razgco narusza warunki okreslone w ustawie lub w koncesji;

= dziatalnos$¢ objeta koncesjg jest wykonywana w sposéb sprzeczny z ustawg lub z warunkami okreslonymi
w koncesji a nadawca, pomimo wezwania Przewodniczgcego KRRiT, w wyznaczonym terminie nie usungt
stanu faktycznego lub prawnego niezgodnego z warunkami okreslonymi w koncesji lub w ustawie;

= nadawca, pomimo wezwania Przewodniczagcego KRRiT, nie rozpoczat rozpowszechniania programu
w terminie ustalonym w koncesji lub trwale zaprzestat wykonywania rozpowszechniania programu za
pomocg wszystkich lub niektérych stacji nadawczych — chyba, ze nadawca wykaze, ze opdznienie
rozpoczecia rozpowszechniania programu lub zaprzestanie rozpowszechniania programu, zostaty
spowodowane okolicznosciami od niego niezaleznymi. Za trwate zaprzestanie rozpowszechniania
programu uwaza sie fakt nierozpowszechniania programu przez okres trzech, kolejno nastepujacych po
sobie, miesiecy.

Koncesja moze rowniez zostac cofnieta, jezeli:
= rozpowszechnianie programu powoduje zagrozenie interesow kultury narodowej, bezpieczenstwa
i obronnosci panstwa lub narusza normy dobrego obyczaju;

= nastgpi ogtoszenie upadtosci nadawcy;

= rozpowszechnianie programu powoduje osiggniecie przez nadawce pozycji dominujgcej w dziedzinie
srodkéw masowego przekazu na danym rynku wiasciwym w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

= nastgpi przejecie bezposredniej lub posredniej kontroli nad dziatalnoscig nadawcy przez inng osobe.

Cofniecie koncesji posiadanych przez Spdtke moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne. Cofniecie ktdérejkolwiek
z posiadanych koncesji, uniemozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem.

Ryzyko zwigzane z wygasnieciem lub rozwigzaniem umoéw z kluczowymi operatorami sieci kablowych i platform
cyfrowych

Na podstawie stosownych umoéw licencyjnych, kanaty telewizyjne 4fun Media S.A. dystrybuowane s3
w najwiekszych sieciach kablowych i platformach cyfrowych w kraju, takich jak, Vectra, Aster, UPC, Cyfra+, Polsat
Cyfrowy, Telewizja N, Platforma TP SA, Toya, Inea. Umieszczenie w ofercie programowej wyzej wymienionych
operatorow, gwarantuje Spotce dotarcie do najwiekszej z mozliwych rzeszy odbiorcédw, zwiekszanie ogladalnosci
Kanatéw, a tym samym rosngcego zainteresowania ze strony reklamodawcow. Przektada sie to na zwiekszone
wptywy reklamowe oraz umozliwia firmie stabilny rozwdj. Rozwigzanie uméw, na podstawie ktdrych odbywa sie
reemisja kanatow 4fun Media S.A., w nastepstwie ich wypowiedzenia lub nie przedtuzenia okresu ich
obowigzywania na dalsze okresy, moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne 4fun Media S.A.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalno$¢
Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi w Polsce

Na wysokosé generowanych przychodéw przez 4fun Media S.A., podobnie jak na inne podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarczg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, moga mie¢ wptyw takie czynniki jak: poziom PKB
i zamoznosci spofeczenstwa, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, stopy procentowe, kursy walut.
Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikéw gospodarczych moze negatywnie wptywac na dziatalnosc
Spotki, w tym na poziom przychoddow uzyskiwanych z reklam oraz z innych zrédet poprzez pogorszenie ogdlnych
warunkow rynkowych prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Emitent na biezgco obserwuje zmiany otocznia
makroekonomicznego starajac sie, w razie wystgpienia takiej koniecznosci, wprowadza¢ stosowne modyfikacje do
realizowanej strategii rozwoju.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Zakres ustug swiadczonych przez 4fun Media S.A. na rynku mediow jest unikatowy. Dlatego wielkos¢ przychodow
reklamowych 4fun Media S.A. zalezy w duzym stopniu od dalszego rozwoju rynku tematycznych stacji
telewizyjnych. Dynamiczny rozwdj konkurencji na tym rynku, owocujgcy powstawaniem nowych stacji
telewizyjnych moze doprowadzi¢ do zmniejszenia budzetéw przeznaczonych na kazda stacje (rozdrobnienie
budzetow).

Istnieje tez ryzyko pojawienia sie innych podmiotow prowadzgcych dziatalno$¢ analogiczng do dziatalnosci 4fun
Media S.A. Stwarza to ryzyko spadku ogladalnosci obecnie emitowanych kanatéw tematycznych Emitenta oraz
moze miec negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz sytuacje finansowa.

Agresywna polityka cenowa innych stacji telewizyjnych, w szczegdlnosci duzych graczy na rynku, moze zmniejszy¢
ilos¢ globalnych budzetédw przeznaczonych na stacje tematyczne.

Kierujac sie dobrg znajomoscia rynku, konkurentéw i tendencji w branzy, 4fun Media S.A. uwaza, iz obecnie ryzyko
wzrostu konkurencji na rynku telewizji tematycznych nie powinno wptyngé na spadek przychodéw pozyskiwanych z
reklam. Strategia dalszego rozwoju 4fun Media S.A. oparta o budowe atrakcyjnej oferty programowej
i produktowej oraz przewidujgca uruchamianie kolejnych tematycznych programéw telewizyjnych, umocni pozycje
rynkowg Spoétki w tym segmencie ustug medialnych i pozwala skutecznie konkurowac o budzety reklamowe.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wydatkow na reklamy telewizyjne

4fun Media S.A. jest wystawiona, podobnie jak podmioty konkurujgce z nig na rynku medidw, na ryzyko zwigzane
z 0gdblng sytuacjag makroekonomiczng kraju i poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych, co przektada sie wprost
proporcjonalnie na wysokos¢ globalnych budzetow reklamowych catego rynku reklamowego.

Wysokos$¢ przychodéw reklamowych Emitenta moze zaleze¢ takie od przesunie¢ budzetéw pomiedzy
poszczegdlnymi sektorami rynku reklamowego. Nie nalezy wykluczy¢ wzrostu atrakcyjnosci reklamowej mediow
drukowanych, Internetu, radia czy reklam zewnetrznych, co moze skutkowa¢ ulokowaniem w nich wiekszej niz do
tej pory czesci budzetéw reklamowych. Emitent dostrzega ryzyko spadku wydatkéw na reklamy telewizyjne w skali
catego rynku. Zmiany te jednak w mniejszym stopniu dotykajg telewizje tematyczne, a wiec segment rynku, na
ktorym dziata Emitent. Reklamy w telewizjach tematycznych cieszg sie stale rosngcg popularnoscig, poniewaz za
ich posrednictwem reklamodawca ma szanse dotarcia z przekazem do precyzyjnie okreslonej grupy docelowe;j.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez konkurencje uméw o wyfgcznosé

Umowy o wytgczno$¢ zawierane pomiedzy reklamodawcami i innymi mediami - wykluczajace z definicji mozliwos¢
reklamy w mediach konkurencyjnych. Moze mie¢ to oczywisty negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez 4fun Media S.A. Na dzien dzisiejszy Spdtka nie dostrzega realnego ryzyka zaistnienia takiej sytuacji, poniewaz
zawieranie uméw tego typu nie jest zjawiskiem powszechnie wystepujgcym na tym rynku.

Ryzyko zwigzane z nieprawidtowg oceng przysztych preferencji odbiorcéow kanatéow tematycznych

Spotka zaktada dalszy rozwdj prowadzonej dziatalnosci na rynku telewizji tematycznych zgodnie z obecnymi
preferencjami swoich odbiorcéw oraz z obserwowanymi tendencjami rynku mediéw. Polska podaza sladami zmian
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zachodzacych na rynkach Europy Zachodniej i Ameryki Pétnocnej, dlatego 4fun Media S.A. zaktada rozwdj
polskiego rynku w tym samym kierunku (m.in. rozwéj nowych mediéw: telewizji mobilnej, platform IPTV, ustug
VoD). W przypadku gdyby to nie nastgpito, 4fun Media S.A. jest przygotowany do tego, aby w pore przeprowadzi¢
stosowng modyfikacje planowanej strategii rozwoju, ktorej efektem bedzie jej dostosowanie do obserwowanych
zmian. Moze to wymusic¢ rezygnacje z inwestycji w rozwoj okreslonych formatéw dostosowanych do rynku mediéw
cyfrowych (np. IPTV, telewizji mobilnej), na rzecz innych formatdéw, zaleznie od obserwowanych preferencji
odbiorcow.

Ryzyko wplywu regulacji prawnych dotyczacych rozpowszechniania programéw telewizyjnych na strukture
nadawanych przez Emitenta programow telewizyjnych oraz emitowanych reklam

Dziatalno$¢ nadawcza 4fun Media S.A. podlega regulacjom prawnym dotyczagcym, m.in. struktury programoéw
telewizyjnych rozpowszechnianych przez Spoétke oraz tresci i czasu nadawanych reklam. Wynikajg one z przepiséow
Ustawy o Radiofonii i Telewizji, aktéw wykonawczych wydanych na jej podstawie oraz ze szczegétowych warunkow
okreslonych w nadanych koncesjach. W szczegdlnosci postanowienia Ustawy o Radiofonii i Telewizji wymagaja, aby
okreslony procent nadawanych audycji stanowity audycje wyprodukowane pierwotnie w jezyku polskim oraz
audycje europejskie. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci przepisy te nie ulegng zaostrzeniu, co spowoduje
wprowadzenie surowszych przepiséw prawa polskiego i regulacji, w tym réwniez dalszych zmian majgcych na celu
dostosowanie polskich rozwigzan prawnych do wymogdw Unii Europejskie;j.

W przypadku, gdy okaze sie, iz Spdétka razgco naruszyta warunki okreslone we wskazanych powyzej regulacjach lub
w posiadanych przez nig koncesjach badz dziatalnos¢ objeta koncesjg jest przez 4fun Media S.A. wykonywana w
sposob sprzeczny z Ustawg o Radiofonii i Telewizji oraz postanowieniami koncesji, a naruszenia takie nie zostaty
usuniete w wyznaczonym czasie, koncesja posiadana przez Spétke moze zosta¢ cofnieta. Cofniecie posiadanej
koncesji uniemozliwi 4fun Media S.A. dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem. Moze miec to
istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢, jego sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej
oraz osiggany poziom przychoddw i zyskédw przez 4fun Media S.A.

Ryzyko niemoznosci pozyskania teledyskéw atrakcyjnych dla widzéw lub wzrostu kosztow ich pozyskania

Istotng czes$¢ czasu antenowego telewizji tematycznych 4fun Media S.A. wypetniajg teledyski muzyczne z muzyka
atrakcyjna dla odbiorcéw telewizji, w szczegdlnosci mtodziezy zainteresowanej szerokim dostepem do najnowszych
i najbardziej popularnych wideoklipdw muzycznych. Spétka ma zapewniony dostep do wiekszosci teledyskéw dzieki
szerokiej wspotpracy z wytwdrniami muzycznymi, ktére w ramach promocji artystéw, ktdérych reprezentuja,
nieodptatnie udostepniajg teledyski, w tym wszelkie nowosci muzyczne. Sukces komercyjny 4fun Media S.A.
w duzej mierze uzalezniony jest od mozliwosci nieodptatnego pozyskiwania teledyskéw odpowiadajacych gustom
widowni, zapewniajgcych wysoki udziat w oglgdalnosci i w konsekwencji generujgcych wysokie przychody z tytutu
emisji reklam. Spétka nie moze zapewnic, ze obecne warunki wspotpracy nie ulegng w przysztosci zmianie,
w szczegolnosci poprzez wprowadzenie przez wytwdrnie muzyczne odptatnosci za udostepniane teledyski. W
takim przypadku koszty zwigzane z prowadzong dziatalnoscig przez Spétke mogg istotnie wzrosngé. Sytuacja taka
miataby negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki z dziatalnosci operacyjnej i przeptywy
pieniezne.

Ryzyko wptywu regulacji prawnych dotyczacych tematyki emitowanych reklam na sytuacje ekonomiczng

Obecne tendencje na rynku reklamy telewizyjnej zmierzajg do ograniczania mozliwosci reklamowania okreslonych
produktow w telewizji poprzez catkowity zakaz ich emisji lub umozliwienie nadawcom emitowanie reklam
okreslonych produktéw jedynie w wyznaczonych godzinach, w szczegdlnosci w porze nocnej. Dotyczy to
w szczegblnosci mozliwosci reklamowania wyrobdéw alkoholowych i tytoniowych. Prowadzi to do znacznego
zmniejszenia emisji tego typu reklam réwniez w Polsce. Dotyczy to w duzym stopniu 4fun Media S.A., gdyz oferta
programowa Spétki jest w szczegdlnosci adresowana do mtodziezy, naturalnych nabywcéw wskazanych
produktéw. Ograniczenie wydatkow reklamowych swiatowych koncernéw w opisanym zakresie moze negatywnie
wptyngc na dziatalnosé, sytuacje finansowa oraz wyniki z dziatalnoSci operacyjnej i przeptywy pieniezne 4fun Media
S.A.
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2.5 Zdarzenia, ktoére wystapity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace miec¢ charakter
cenotwadrczy badz mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

1. W dniu 27 lipca 2012 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o tresci zawiadomienia otrzymanego z
Noble Funds TFI S.A. w sprawie przekroczenia 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Udziat ten — wedtug stanu operacyjnego rachunku papieréw wartosciowych na dzien 25 lipca 2012 roku
wynosit 245 144 akcji co stanowi 6,03% kapitatu zaktadowego, dajgcego 6,03% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

2. W dniu 31 lipca 2012 roku, Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o tresci zawiadomienia otrzymanego z PZU
Asset Management S.A. w sprawie przekroczenia 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Udziat ten — na dzien otrzymanego zawiadomienia - wynosit 239 992 akcji co stanowi 5,91% kapitatu
zaktadowego, dajgcego 5,91% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

3. W okresie pomiedzy 30 czerwca 2012 roku, a 23 lipca 2012 roku tj. do rozpoczecia okresu zamknietego
poprzedzajgcego publikacje niniejszego raportu, prowadzony byt skup akcji wtasnych, realizowany zgodnie z
zasadami okreslonymi w Programie skupu, podanymi do publicznej wiadomosci w dniu 13 pazdziernika 2011
roku (raport biezacy 23/2011). Na dzier 23 lipca 2012 roku ilosé¢ akcji nabytych w ramach skupu wynosita
tacznie 34 697 sztuk tj. 0,8% kapitatu zaktadowego.

2.6 Wskazanie czynnikdow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Szczegotowe perspektywy dalszego rozwoju Spoétki zostaty opisane w pkt 2.1.

2.7 Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym okresie

W zwigzku z bezpiecznym modelem dywersyfikacji przychodéw i zyskéw, Zarzad 4fun Media S.A. stara sie
minimalizowac¢ skutki wystepujgcego zjawiska sezonowosci, ktére wptywa na dynamike wzrostu przychodow i
zyskéw, osigganych przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. w poszczegdlnych kwartatach.

Zjawisko sezonowosci jest charakterystyczne dla catego rynku telewizyjnego. W zwigzku z obnizeniem przez
reklamodawcéw wydatkéw reklamowych w 1i Il kwartale roku, skutkuje to zwykle nizszym poziomem przychodéw
generowanych z emisji reklam niz kwartat Il i IV.

Zjawisko sezonowosci na rynku telewizyjnym w nieco mniejszym stopniu dotyczy telewizji tematycznych. W
zwigzku z tym, Spoétka doktada staran, aby atrakcyjnos¢ oferty programowej nadawanych kanatéw (4fun.tv; rebel:tv
oraz TV.DISCO) skutecznie konkurowata z innymi sposobami spedzania wolnego czasu. Wprowadzane zostajg do
ramowki atrakcyjne programy telewizyjne oraz formaty interaktywne, gwarantujagce widzom rozrywke na
oczekiwanym poziomie.

2.8  Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Zarzad 4fun Media S.A. nie publikowat do tej pory prognozy finansowej na 2012 rok.

2.9 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Istotne informacje dotyczgce dziatalnosci Spotki w okresie | pétrocza 2012 roku, w tym te omawiajgce wyniki
finansowe oraz pozostate, moggce mie¢ wptyw na dziatalnos¢ 4fun Media S.A. i mozliwosci realizacji zobowigzan,
zostaty zaprezentowane w komentarzu Zarzgdu w pkt 2.1.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ 4FUN
MEDIA S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2012 ROKU

3.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Prezentowane skrocone sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla Grupy Kapitatowej 4fun
Media S.A., w sktad ktdrej wchodzi 4fun Media S.A. oraz Program Sp. z o0.0.

Pétroczne skrdocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | podtrocze 2012 roku sporzadzono przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakoriczony 30 czerwca 2012 roku, sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Grupa dokonata analizy
zmian standarddw i interpretacji dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2012 roku:

- MSSF 7 - “Instrumenty finansowe: ujawnienia - Ujawnianie informacji o transferach aktywow
finansowych”.

Powyzsze przyjecie zmian i standarddw i interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych sprawozdan finansowych.

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego i petnego zastosowania nastepujgcych standardow oraz interpretacji:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2015 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez
Unie Europejska,

- Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez
Unie Europejska,

- Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach” maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze
zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

- MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez
Unie Europejska,

- MSSF 13 ,,Wycena w wartosSci godziwe]” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska,

- Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.
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Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw na
sprawozdania finansowe.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2012 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2011 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujgce okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zawierajace informacje o zmianach
poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zostaty zaprezentowane
w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych obejmujgce okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku.

21



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za | péfrocze 2012 roku

3.2 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

01.01.2012 01.01.2011
Nota 30.06.2012 30.06.2011
(niezbadane) (niezbadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,2 15 465 404,90 11614 141,96
Koszt wtasny sprzedazy 3 8980 862,12 5637 267,66
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6484 542,78 5976 874,30
Koszty sprzedazy 3 279 473,03 194 031,65
Koszty ogdlnego zarzadu 3 1186 050,47 1124701,81
Pozostate przychody operacyjne 31 345,38 19 094,58
Pozostate koszty operacyjne 10 540,64 94 508,01
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5039 824,02 4582 727,41
Przychody (koszty) finansowe — netto 4 364 160,31 641 130,12
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5403 984,33 5223 857,53
Podatek dochodowy 5 1037 430,60 1023 596,46
Zysk (strata) netto 4366 553,73 4200 261,07
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4366 553,73 4200 261,07
Udziaty niekontrolujace 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedna akcje
Podstawowy 6 1,08 1,03
Rozwodniony 6 1,08 1,03
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na:
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 4366 553,73 4200 261,07
- Udziaty niekontrolujace 0,00 0,00
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 4 366 553,73 4200 261,07
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3.3 Skracone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2012 31.12.2011
(niezbadane) (zbadane)

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 1198 305,08 859 969,34
Wartosci firmy 8 8281991,02 8281991,02
Inne wartos$ci niematerialne 9 10 757 011,07 7 405 562,65
Naktady na wartosci niematerialne 771 404,14 2715 610,90
Naleznosci dtugoterminowe 10 391 506,94 405 793,50
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70993,18 49 543,70

21471211,43 19718471,11
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 11 7 786 170,96 3354 274,20
Pozostate naleznosci 11 2992 646,20 5824 950,17
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 326,00 0,00
Pozyczki udzielone 0,00 0,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dywidend 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 12 409 337,57 324 957,80
Inne inwestycje krétkoterminowe 13 4032 680,82 8512 785,11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1631108,79 3350887,80

16 865 270,34 21 367 855,08
Aktywa razem 38 336 481,77 41 086 326,19
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30.06.2012 31.12.2011
(niezbadane) (zbadane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 4 063 500,00 4 063 500,00
Akcje wtasne -595 772,36 -301 994,42

Pozostate kapitaty

24998 775,83

24995 542,17

Zyski zatrzymane 4 469 128,97 7 216 933,90
zzﬁ::m:cr:;sadajace akcjonariuszom podmiotu 32 935 632,44 35 973 981,65
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
32935 632,44 35973 981,65
Zobowiazania dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe 0,00 506 206,05
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 357 281,95 282 746,87
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
357 281,95 788 952,92

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 2 545 467,14 1287 569,41
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 145 360,00 9 209,00
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 594 946,00 1348 683,00
;z:zrgsvz:;;a krotkoterminowe z tytutu leasingu 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dywidend 0,00 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1013 806,05 1015 200,00
Pochodne instrumenty finansowe 15 0,00 25 480,84
Pozostate zobowigzania 380 984,59 406 103,46
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy krétkoterminowe 363 003,60 231 145,91
5043 567,38 4323 391,62
Pasywa razem 38 336 481,77 41 086 326,19
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3.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2012
30.06.2012

01.01.2011
30.06.2011

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(niezbadane)

(niezbadane)

Zysk netto 4 366 553,73 4200 261,07
Korekty: 1358 489,55 2039 293,99
Podatek dochodowy 1037 430,60 1023 596,46
Amortyzacja 1014 465,46 691 886,02
Koszty/przychody z tytutu odsetek -451 323,97 -718 803,53
Zysk/strata na réznicach kursowych -25 480,84 0,00
Dywidendy -47 703,25 0,00
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -1585 306,23 -1032 336,46
fcr?big\r;va;asztjgu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 1368 929,86 1572 036,17
i:gitall(r:i:rt;r;:or\flilll;zeﬁ miedzyokresowych i pozostatych rezerw 47 477,92 502 915,33
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5725 043,28 6 239 555,06
Podatek dochodowy zaptacony -1751 408,00 -167 111,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3973 635,28 6 072 444,06
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zwrot udzielonych pozyczek 0,00 1300 000,00
Wydatki na zakup majatku trwatego -2760 042,86 -3268 014,83
Whptywy/wydatki z tyt. aktywdw finansowych — obligacje 4857 706,75 -7 901 628,13
Wptywy/wydatki netto z tyt. aktywdw finansowych — lokaty -500 000,00 -500 000,00
Odsetki otrzymane 625 804,04 626 623,98
Dywidendy otrzymane 47 703,25 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2271171,18 -9 743 018,98
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone -7 111 125,00 -4 754 295,00
Zakup/sprzedaz akcji wtasnych -293 777,94 0,00
Sptata kredytéw bankowych -507 600,00 -507 600,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0,00 -8 666,14
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego 0,00 -96,73
Odsetki od kredytow bankowych -52 082,53 -82 373,09
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 964 585,47 -5 353 030,96
Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -1719 779,01 -9 023 605,88
Saldo otwarcia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 3350 887,80 12 436 380,20
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -1719 779,01 -9 023 605,88
Saldo zamkniecia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1631 108,79 3412774,32
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3.5 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat

T e T a0 il
wych wiasne

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2012 4063500,00 -301994,42 24995542,17 7216933,90 35973 981,65 0,00 35973 981,65
Zakup/Sprzedaz akcji wtasnych 0,00 -293 777,94 0,00 0,00 -293 777,94 0,00 -293 777,94
Podziat zysku netto 0,00 0,00 3233,66 -3233,66 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -7111125,00 -7 111 125,00 0,00 -7 111 125,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 4366553,73  4366553,73 0,00 4366 553,73
Kapitat wtasny na dzie 30.06.2012 4063500,00 -595772,36 2499877583 4469128,97 32935632,44 0,00 32935 632,44
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2011 4 063 500,00 0,00 23880092,26 5028194,74 32 971787,00 0,00 32 971 787,00
Sprzedaz akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 111544991 -1089834,91 25 615,00 0,00 25 615,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -4754 295,00 -4 754 295,00 0,00 -4 754 295,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 4200261,07 4200 261,07 0,00 4200 261,07
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2011 4 063 500,00 0,00 24995542,17 338432590 32443 368,07 0,00 32 443 368,07
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3.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

Grupa wyrdznia segment operacyjny, gdy stanowi on czesc sktadowg jednostki:

a) ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosié¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej same;j
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez Zarzad oraz wykorzystywane przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Identyfikowalne segmenty operacyjne tgczone s3 w jeden segment, gdy posiadajg podobng charakterystyke
ekonomiczng, w szczegdlnosci majg podobny charakter sprzedawanych produktow i ustug, klientow,
sposobow dystrybucji i obowigzujgcych regulacji.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyrdznita dwa podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:
e nadawanie i produkcja telewizyjna
e dystrybucja kanatéw tematycznych.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje produkcje i emisje programdéw w ramach
poszczegdlnych kanatéow telewizyjnych nadawanych przez Grupe. Przychody tego segmentu dotyczg gtéwnie
przychodéw z emisji reklam oraz ustug interaktywnych.

Segment dystrybucji kanatow tematycznych obejmuje ustugi zwigzane z dystrybucjg tematycznych kanatéw
telewizyjnych, badaniem rynku telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowg i promocyjng na rzecz klientow.
Przychody segmentu dotyczg gtdwnie optat pobieranych od nadawcéw kanatéw tematycznych.

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentdw dziatalnosci Grupy.

01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011
(niezbadane) (niezbadane)
Przychody segmentu
Nadawanie i produkcja telewizyjna 13945 418,95 9981721,44
Dystrybucja 1519 985,95 1637 453,71
Wytaczenia przychodéw miedzy segmentami 0,00 -5033,19
Razem 15 465 404,90 11 614 141,96

Koszty operacyjne

Nadawanie i produkcja telewizyjna 9462 391,02 5 840 904,88
Dystrybucja 983 994,60 1120 129,43
Wytaczenia 0,00 -5033,19
Razem 10 446 385,62 6 956 001,12
Amortyzacja

Nadawanie i produkcja telewizyjna 992 434,86 675 479,65
Dystrybucja 22 030,60 16 406,37
Razem 1014 465,46 691 886,02
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EBITDA

Nadawanie i produkcja telewizyjna 5499 276,04 4765 770,12
Dystrybucja 555 013,44 508 843,31
Wytaczenia 0,00 0,00
Razem 6 054 289,48 5274 613,43

Sprzedaz pomiedzy segmentami w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku ze wzgledu na swojg
nieistotnos¢ nie zostata wytaczona w procesie konsolidacji.

2. Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2012
30.06.2012
(niezbadane)

01.01.2011
30.06.2011
(niezbadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy ustug 15 465 404,90 11614 141,96
Reklama 13174 792,53 9258 930,91
Ustugi Interaktywne 486 732,96 591 811,73
Ustugi Dystrybucyjne 1519 985,95 1637 453,71
Ustugi Produkcyjne 0,00 0,00
Pozostate 283 893,46 125 945,61
Przychody ze sprzedazy towaréow 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 15 465 404,90 11 614 141,96

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy ustug

01.01.2012
30.06.2012
(niezbadane)

01.01.2011
30.06.2011
(niezbadane)

0,00

15 465 404,90

0,00

11614 141,96

Kraj 13914 113,61 10215 173,56
UE 1515 730,61 1396 816,11
poza UE 35 560,68 2 152,29
Przychody ze sprzedazy towarow 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 15 465 404,90 11 614 141,96
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3. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2012
30.06.2012
(niezbadane)

01.01.2011
30.06.2011
(niezbadane)

Amortyzacja 1014 465,46 691 886,02
Materiaty i energia 98 571,81 37 348,16
Ustugi obce 7 204 363,36 4468 316,91
Podatki i optaty 685 638,34 541 503,27
Wynagrodzenia 329 606,65 288 603,60
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 49 528,94 92 013,96
Reprezentacja i reklama 1 005 260,96 750 568,18
Pozostate koszty 58 950,10 85 761,02
Razem koszty wedtug rodzaju 10 446 385,62 6 956 001,12
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 10 446 385,62 6 956 001,12
ztego:

Koszt wtasny sprzedazy 8980 862,12 5637 267,66
Koszty sprzedazy 279 473,03 194 031,65

Koszty ogdlnego zarzadu

1186 050,47

1124701,81
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4. Przychody i koszty finansowe

01.01.2012
30.06.2012
(niezbadane)

01.01.2011
30.06.2011
(niezbadane)

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 28 076,71
Zyski z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Dywidenda 47 703,25 0,00
Odsetki od obligacji 90 561,75 368 404,36
Odsetki od rachunkéw bankowych 166 571,17 64 804,97
Odsetki pozostate 118 902,21 279 790,52
Pozostate przychody finansowe 0,00 0,00
Razem przychody finansowe 423 738,38 741 076,56
Kredyty bankowe odsetki 52 082,53 82 373,09
Otrzymane pozyczki 0,00 0,00
Odsetki leasingowe 0,00 96,73
Pozostate odsetki 23,30 1110,66
Straty z tytutu réznic kursowych 7 472,24 16 365,96
Z.ysk i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow 0,00 0,00
finansowych

Inne koszty 0,00 0,00
Razem koszty finansowe 59 578,07 99 946,44
Przychody (koszty) finansowe netto 364 160,31 641 130,12
5. Podatek dochodowy

01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011

(niezbadane)

(niezbadane)

Podatek biezacy 984 345,00 939 962,00
Podatek odroczony 53 085,60 83 634,46
Razem 1037 430,60 1023 596,46

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.
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6. 2Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j
— spotki 4fun Media S.A. oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu, z wytaczeniem akgji
zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spotka nie posiada potencjalnych akcji

zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2012
30.06.2012
(niezbadane)

01.01.2011
30.06.2011
(niezbadane)

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 4366 553,73 4200 261,07
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4039 566 4063 500
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 1,08 1,03
7. Rzeczowe aktywa trwate
30.06.2012 31.12.2011
(niezbadane) (zbadane)
Grunty, budynki i budowle 17 955,64 20 349,72
Srodki transportu 298 014,95 53 666,77
Urzadzenia 800 743,71 706 310,15
Wyposazenie i inne aktywa trwate 81590,78 79 642,70
Razem rzeczowe aktywa trwate 1198 305,08 859 969,34
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8. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 8 281 991,02 wynika z zakupu przez 4fun Media S.A. udziatéw w spdtce Program
Sp. z 0.0. Transakcje zakupu udziatéw w Program Sp. z 0.0. prezentuje ponizsza tabela

Wartos¢ firmy — Program Sp. z o.0.

Wartosc¢ nabycia udziatéw 8968 455,00
Kapitat podstawowy na dzien objecia kontroli -100 000,00
Kapitat zapasowy na dzien objecia kontroli -13 114,82
Zysk (strata) z lat ubiegtych -260 052,44
Udziaty mniejszosciowe 37 316,73
Dywidendy i udziaty w zyskach -516 443,23
Wartos¢ firmy na 31.12.2008 8116 161,24
Zwiekszenia w 2009
Wartos¢ nabycia 10% udziatéw 374 508,00
Wartos¢ aktywdw netto Spétki PROGRAM Sp. z o.0. 2 086 782,12
10% nabytych aktywdw net