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1. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy zakoficzony dnia 30
czerwca 2012 roku oraz za okres obhrotowy zakonczony dnia 30 czerwcea 2011 (w zlotych)

01.01.,2012- 01.01.2011-

Nota 30.06,2012 30.06,2011
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i6.1 30 900 358,31 24 594 867,39
Przychody ze sprzedazy towardw | materiatéw 16.1 - -
Przychody ze sprzedazy 30 900 358,31 24 594 867,39
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16.2 (23 098 434,51) (20 552 582,14}
Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 16.2 - -
Koszt wlasny sprzedazy {23 098 434,51) (20 552 582,14)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 801 923,80 4 042 285,25
Koszty sprzedazy 16.2 - -
Koszty ogblnego zarzadu 16.2 (6 811 029,79) (6 583 778,68)
Pozostale przychody operacyjne 16.3 37 046,86 16 849,70
Pozostate koszty operacyijne 16.4 (565 459,59) (7,83)
Przychody i koszty finansowe netto 16.5 (36 928,12} (24 194,32)
Udziai w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych (24 740,34)
Zysk (strata) brutto 400 812,82 (2 548 845,88)
Podatek dochodowy 24 (751 041,00) (51 460,00)
podatek odroczony 268 318,01 2 211,19

LYSK (51ratd) Newo Zz aZrafiainosci
kontynuowanej

Dzialalnos¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

ZysSK /(strata) netto za okres
Inne catkowite dochody:

Réznice kursowe z przeliczenia operacii zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpleczenia przeplywbw pleniezinych

Zysk z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwalych

Zyski (straty) aktuarialne z programow emerytalnych -

programy okreslonych $wiadczen

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

wycenianych metoda praw wlasnosci

Podatek cdroczony dotyczacy skladnikow innych

catkowitych dochoddéw
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

(81 910,17)

(2 598 094,69)

(81 910,17)

{2 598 094,69)

(81 910,17}

(2 598 094,69}




- akcjonariuszy jednostki dominujacej (64 094,04) (2 494 674,01)

- udzialy nie dajace kontroli (17 816,13) (103 420,68)
(81 910,17) (2 598 094,69}

tgczne catkowite dochody przypadajace na

- akcjonariuszy jednostki dominujacej (64 094,04) (2 494 674,01)

- udziaty nie dajace kontrolf (17 816,13) {103 420,68)
(81 910,17) (2 598 094,69}

Zysk/(strata) netto na jedng akcje

- podstawowy z zysku za okres (0,01) {6,36)

- podstawowy z zysku z dzialalnoéct kontynuowanej (6,01} (0,36)

- rozwodniony z zysku za okres (0,01) (0,36)

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,01) {0,36)

2. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziefn 30 czerwca 2012 roku
i 31 grudnia 2011 roku {w zlotych)

AKTYWA Nota 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 17 063 370,05 15 538 446,07
Rzeczowe aktywa trwate 18 11 059 908,86 9 883 743,65
Nieruchomosci inwestycyjne -
Wartos¢ firmy 3 246 730,82 3 246 730,82
Pozostate wartosci niematerialne | prawne 18 921 640,28 947 107,12
Inwestycje w jednostkach wspdlzaleznych i

stowarzyszonych 304 514,66 -
Udzialy i akcje 22.1 218 518,00 390 273,00
Pozostale aktywa finansowe 22.2 1081 898,20 -
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Naleznosci handlowe i pozostate 39 592,00 39 570,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 190 567,23 1031 021,48
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 36 968 941,36 36 391 257,08
Naleznosci handlowe i pozostale 26 643 519,92 23 514 535,72
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty od

odbiorcow 6 822 791,05 8 564 465,26
Biezgce aktywa podatkowe - 119 467,00
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 3 502 630,39 3792 789,10
Pozostale aktywa finansowe - 400 000,00

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW 54 032 311,41 51 929 703,15




Kapital wlasny (przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartosci

nominalnei
Pozostalte kapitaly

Zyski zatrzymane

Kapital z aktualizacji wyceny

31 035 429,07

31 166 999,04

728 450,00

18 063 513,88
121 962,15
12 121 503,04

728 450,00

18 063 513,88
121 962,15
12 253 073,01

Kapitaly wtasny akcjonariuszy
mniejszosciowych

277 496,70

231 388,90

Kapital wlasny ogotem

31 312 925,77

31 398 387,94

Zobowiazania dlugoterminowe

1 087 540,52

2 233 081,30

Kredyty | pozyczki

Kaucje z tytulu umdw o budowe
Rezerwy dugoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu Swiadczer emerytalnych

Zobowiazania handlowe | pozostale

Dotacje

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodoweqo

19

1979 300,37

2 147 090,36

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty | pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne

odbiorcom
Otrzymane zaliczki

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowlazania finansowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowlazania z tytulu $wiadczer

nracowniczveh
Dotacje

Pochodne instrumenty finansowe

8 240,15 8 240,15

- 77 750,79

20 731 845,12 18 298 233,91
617 891,08 911 303,77

14 923 794,93

2 951 652,68

177 575,00

2060 931,43

13 583 002,14

1907 829,62

1 896 098,38

Stan zobowigzan ogélem

22 719 385,64

20 531 315,21

SUMA PASYWOW

54 032 311,41

51 929 703,15




3. SKONSOLIDOWANE SKROCONE

PIENIEZNYCH.

SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres obrotowy zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku oraz za zakoficzony dnia 30 czerwca 2011 (w zlotych)

Przeplywy srodkéw pienigznych z dzlatalnosci
operacyjnej
Zysk/{strata} brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetkl | dywidendy, netto
{Zysk)/strata na dzialalnosci Inwestycyinaj
(Zwiekszenle)/ zmnlejszenle stanu naleznosc
(Zwigkszenle)/ zmniejszenle stanu zapasdéw
Zwiekszenie/ (zmnlejszenle) stanu zobowlgzan

Zwlekszente/ {zmniejszenie) stanu dotacji
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiany stanu rozllczerh migdzyokresowych z tytutu kontr,

Diugterminowych
Pozostate

01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

398 910,16 (2 548 845,88)

379 379,51 345 618,24

11 030,04 17 851,13

- (10 040,43)

(5 170 053,79) 1 827 602,08

- (4 762,85)

3 526 604,75 132 525,50

164 833,05 358 933,64

{547 384.00) {51 460.00)

2 757 296,04

(615 054,10)

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

1520 615,76

(547 632,27)

Przeplywy $rodkdéw plenleznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych | wartodcl
nlematarialnveh

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych | wartoscl
nlemateriatnych

Sprzedaz nieruchomodel Inwestycyfnych

Nabycie nleruchomoscl Inwestycyjnych

Sprzedaz aktywdw finansowych
MNabycle aktywodw finansowych

Dywldendy | odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

Odsetk! od depozytéw od lokat

(1530 077,88)

400 000,00
{157 500,00)

18 067,60

25 000,00

(268 833,97}

4 984,07
(1007 512,86)

4 491,32

78 151,59

Przeplywy pleniezne netto z dziatalnoséci inwestycyjnej

(1269 510,28)

(1163 719,85)

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnoéci
finansowej

Wptywy z tytulu emisji akeji
Splata zebowigzan z tytutu leasingu finznsowego

Whplywy z tytulu zaclagnigcia pozyczek/kredytdw
Splata poZyczek/kredytdw
Dywidendy wyplacone

Qdsetk] zaptacone, w tym
-aktywowane koszty finansowania zewnegtrznego

Pozostale

(461 202,69)

{80 061,50)

37 355,93
(167 790, 00)

(82 255,61)

Srodki plenigzne netto z dziatalnoéci finansowe)

(541 264, 19)

(212 689,68)

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i Ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okrest

(290 158,71)

3 792 789,10

{1924 041,80)

6938 771,42

$rodki pieniezne na konlec okresu, w tym

3502 630,39

5014 729,62

O ograniczonej mozliwescl dysponowania

101 836,90

179 208,00

s

W e




4, SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM.

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy zakoniczony
dnia 30 czerwca 2012 roku oraz za zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 (w ztotych)

Kapital = emigi
akefi powyzejich  Kapital Przypadajacy na

wartosci rezerwowy na Pozostake Kapitat z akcjonarluszy Kapital wlasny

Kapital akcyiny nominainej zabezpleczenla kapitaly Zysk zatrzymane  aktuafizaeji mnlejszedciowych ogélem
Na diteft 1 abycznta 2014 1 {po pr zeksztakenin) 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 i3 100 000,14 - 124 865,66 32 208 791,83
KoMy bedém -
Na dzled 1 styczala 2011 1 {30 pt 2eksztakentu) #28450,00 18 063 513,88 121 962,15 13 100000,14 - 194 865,66 32208 791,83
Zmiany udzishs ketorhifacess 62 709,48 (67 850,52) 141,04
Zysk b {srate) ok resy {909 635,61) 99 373,76 (810 262,85)
Emisia akefl +
Hesrty enish scchi
Wiphta draTdendy
K¥orakta z kenscolidacht
Nabyde jedacat’d ze'eing
Udzist akeforstiuszy mnfelszodcionych
Ha dzief 31 grudnla 20111, 728 450,00 18063 513,88 121 562,45 1225307301 - 231 388,50 31 398 387,94
Ha dzlefi 1 stycznia 20111, 728 450,00 16063 513,88 121 962,15 12 25307304 - 231 388,90 31390 387,91
Zysk kb (steatad rote (65 054,04) {17 816,13) (61 510,17}
Ersia akeh -
Kosaty emtsa el
Wyphata dyaldendy -
Kerekts 2 ksnsotidach (67 475,93} 63 923,54 {3551,99)
orians stany kaptalu z aktualzac] wyeeay -
Nabyci s jednostil z3'ednef
Na dzfeds 30 czerwea 201L r. 728 450,00 18053 513,88 121 962,15 12121 503,09 - 277 496,7% 31 312 925,78

WYBRANE DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

5. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa CAM Media (,Grupa”) sktada sie z CAM Media S.A. i jej spdlek zaleznych (patrz
Nota 6).

Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres obrotowy zakoiiczony 30
czerwca 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres obrotowy zakonczony 30 czerwca
2011 roku oraz za rok zakoniczony 31 grudnia 2011.

CAM Media S.A. (,Spotka dominujaca” ,Sp6tka”) zostata utworzona Aktem Notariainym 2 dnia 5
lutego 2004 roku. Siedziba Spdiki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok. U-
4. Spbétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez 5ad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000289126

Spdélce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 015664139

Czas trwania Spolki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitalowej jest
nieocznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki dominujgcej jest:

planowanie, wdrazanie oraz kontrola kampanil reklamowych, opartych o wykorzystanie
niestandardowych nos$nikéw, czesto nazywanych przez branze kampaniami ambientowymi.

Kampanie reklamowe typu ,ambient” (niestandardowe) sa zaliczane do kategorii ,rekiama
zewnetrzna” lub Inaczej reklama outdoorowa. Druga kategorig kampanii reklamowych o
niestandardowym charakterze jest reklama w punktach sprzedazy, nazywana réwniez ,rekiamag
indoorowa”. Ta kategoria obejmuje powierzchnie | przestrzert wewngtrz punktéw handlu
detalicznego, ktéra moze by¢ wykorzystana pod ekspozycje reklam. Do najbardziej atrakcyjnych
punktéw detalicznych z punktu widzenia ekspozycji reklamy naleza jednostki handlu nowoczesnego
takie jak supermarkety, hipermarkety oraz centra handlowe. Koncentracja strategiczna CAM Media
S.A. obejmuje obhie wyzej wymienione kategorie reklamy w ich aspekcie ambientowym, czyli
niestandardowym.

Podmiotem dominujacym catej Grupy CAM Media jest CAM Media S.A..
Wedlug stanu na dzief bilansowy struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

r
-, o’




STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO

Akcjonariusz Liczba akgji taczna Udziat w Liczba gloséw | Udziat w
(szt.) wartosé kapitale ogdlnej liczbie
nominalna (z1) | zakladowym glosow (%)
(%)
CAM WEST 3 000 000 300 000 41,18 6 000 000 58,34
s.a.hl
INVESTORS 962 322 96 232,2 13,21 962 322 9,36
TFIL
QUERCUS 522 756 52 275,6 7,18 522 756 5,08
Parasolowy
SFIQ

6. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi CAM Media S.A. nazwa jednostki dominujacej oraz nastepujace spotki

zalezne:
Udziat w
Metoda Udzial w kapitale prawach glosu
Nazwa jednostki Stedziba Zakres dzlatainodcl konsolidacji zakltadowym % %

Warszawa, al. Tamza 15

1, Media Power Sp. 2 0.0. fok. U-5 reklama zaleZna 100,00 100,00

MOSTRAMICTIVO W Sprzeqazy

Warszawa, ul. Tamka 16 miejsca na cele reklamowe w

2. AdInnovation Sp. z 0.0. lok. U-5 mediach elektronicznych zaleina 100,00 100,00
Warszawa, ul. lamka ib dziatalnos¢ zwiqzana z

3. Intelisoft Sp. z 0.0, lok. U-5 oprogramowaniem, hosting zaleina 50,60 50,60
Warszawa, ul. Tamka 16

4,  Ad-vice Sp. z 0.0, lok. 6,7 ustugi internatowe zalezna 75,00 75,00

5. Aduma S.A. Wroctaw, uf.Klecinska 125 ustugi internetowe porzostate 8,40 8,40
Michatowice, ul. 3-go

6,  CAM Polski Outdoor Sp. z o. Maja 40 reklama zalezna 100,00 100,00
Warszawa, uhTarmmka 16  dzialalno$é portalé

7. Brand 24 5.A. lok. 6,7 internetowych stowarzyszona 40,50 40,50

Na dzien 30 czerwca 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie glosdw posiadany przez Grupe Kapitalowg
CAM Media w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

7. Sklad Zarzadu Spolki dominujacej

W sklad Zarzadu Spétkl dominufgcej na dzierl 30 czerwcea 2012 roku wehodzili:

Prezes Zarzadu - dr Krzysztof Przybylowski

Wiceprezes Zarzadu - Pawetl Orlowski

Wiceprezes Zarzadu — Adam Michalewicz

8. Skiad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

W sklad Rady Nadzorczej Spéitki dominujace] na dzief 30 czerwea 2012 roku wchodzili:

~ Joanna Braulinska-Wdjcik
~ Piotr Krawczyniski

Przewcdniczaca Rady Nadzorczej
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Madzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

- Bartosz Foroncewicz

~ Jerzy Drozdowski

- Andrzej Szymariski

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu tj. 15 maja 2012 roku nie nastapity zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej.

9, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki dominujacej w dniu 29 sierpnia 2012 roku.
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10. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktdre sag wyceniane wedlug wartosc
godziwej.

Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych {PLN).

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez spéitki Grupy CAM Media S.A. w  dajacej sie
przewidzied przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznoscl wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosdcl przez
spotki Grupy.

10.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrécone $rédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosc! ("MSR") 34 - Srddroczna
Sprawozdawczosé Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczoscl finansowej przyjetymi przez Unig
Europejskg, opublikowanymi [ obowiazujacymi w czasle przygotowywania Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone z zachowaniem tych samych zasad rachunkowosci wedtug, ktérych
sporzgdzono skonsolidowane sprawozdanie za rok 2011.

10.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spéiki dominujacej i walutq sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych jest ztotych polskich (PLN).

11. Status zatwierdzenia standardéw w UE oraz nowe standardy i interpretacje

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacii, ktére wedlug stanu na dzieft 30 czerwca 2012 roku nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania:

(i) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) zostat opublikowany przez RMSR w
dniu 12 listopada 2009 rcku. Dnia 28 wrzesnia 2010 roku RMSR wydala znowelizowany MSSF 9
wprowadzajacy nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowiaza#n finansowych i przenoszacy wymoegi
dotyczace wyksiggowywania aktywdw i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala
pojedyncze podejscie w celu okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane sa wg Kosztu
zamortyzowanego czy wedlug wartodcl godziwej, zastepujgc liczne zasady okreélone w MSR 39,
Podejécle MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposdb jednostka zarzadza jej instrumentami
finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych
przeptywdw plenieznych zwiazanych z aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga réwniez
zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujac liczne metody oceny utraty
wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zchowigzan finansowych
dotyczg problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajacego z decyzji emitenta o wycenie
wlasnego zadluzenia w wartosci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po
koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do wiekszosci zohowigzan, dokonujac zmiany jedynie w
regulacjach dotyczacych wilasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogdw jednostka,
ktdra zdecyduje sie wyceni¢ zobowiazania w wartosci godziwej, prezentuje zmiane wartosci
godziwej wynikajaca ze zmian wiasnego ryzyka kredytowego w pozostalych catkowitych
dochodach, nie na wynik.

Zarzad spodziewa sie, ze MSSF 9 zostanie przyjety do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres roczny rozpoczynajacy sle 1 stycznia 2013 r. oraz, ze zastosowanie MSSF 9
moze mieé znaczacy wpltyw na aktywa i zobowigzania finansowych {np. inwestycje Grupy w skrypty
diuzne podlegajace wykupowi, ktdére sg obecnie klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy, bedg
musiaty by¢ wyceniane w wartosci godziwej na koniec kolejnych okresdw sprawozdawczych, a ich
zmiany wartosci godziwej beda ujmowane w wynik). Nie zostata jeszcze zakoniczona szczegblowa
analiza wptywu nowego standardu na skonsclidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym na
chwile cbecna nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wplywu tego standardu na

kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy.
9
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(ii) W maju 2011 roku zostat opublikowany ,pakiet pieciu standardéw” dotyczacy konsolidacii,
wspodlnych ustalert umownych oraz ujawniert na temat zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” =zastepuje wytyczne dotyczgce
konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” | SKI-12
»Konsolidacfa - jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu
konsolidacji dia wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie od charakteru inwestycji
(tj. tego, czy jednostka jest kontrclowana poprzez prawa glosu inwestordw czy poprzez Inne
ustalenia umowne powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z
MSSF 10, kontrola opiera sig na tym, czy inwestor posiada 1) zdolnos¢ kontroli nad inwestycja, 2)
ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskdw powstalych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz 3)
mozliwos¢ korzystania z jego kontroli nad inwestycja w celu wplyniecia na wysokoé¢ zwrotu z
inwestydcii.

MSSF 11 ,Wspéine ustalenia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowoscl w
odniesieniu do wspdlnych ustalen umownych, zastgpujac MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach”. MoZliwoéé zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do
jednostek wspbtkontrolowanych =zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspéinie
kontrolowane aktywa pozostawiajac rozréznienie na wspéine operacje i wspdine przedsiewziecie,
Wspdlne operacje sq to wspdine ustalenia umowne, w ktérych strony maja wspding kontrole nad
prawami do aktywdw | zobowiazan. Wspdine przedsiewziecie jest to wspdlne ustalenia umowne, w
ktérym strony majg wspding kontrole nad prawami do aktywéw netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” bedzie wymagal
dostarczenia zwiekszonej informacji zaréwno na temat jednostek objetych konsolidacia jak i
jednostek nieobjetych konsolidacjg, w ktorych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest
dostarczanie informacji, tak aby uZytkownicy sprawozdan finansowych mogliby ocenié podstawe
kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycie na ryzyko
wynikajace z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja oraz zaangazowanie
niekontrolujacych posiadaczy udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek. 17

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011), Wymagania
dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie | sg zawarte w
znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaly zastapione przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”
{znowelizowany w roku 2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 | MSSF
i2.

Wszystkie standardy 2z ,pakietu pieciu” obowigzuja w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku fub pdiniej z mozliwoscia wezedniejszego zastosowania
- pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardow.

Zarzad Grupy spodziewa sie przyjecia pakietu pieciu standardéw w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 r, Zastosowanie
tych standardéw moze mied istotny wplyw na kwoty wykazywane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych. Zastosowanie MSSF 10 moze doprowadzi¢ do objecia konsolidacja
niektérych jej inwestycji jak i zaprzestania konsolidowania tych jednostek, ktére obecnie sa objete
konsolidacja (np. inwestycja w spotke C Plus, ktéra jest obecnie klasyfikowana jako spdika
. stowarzyszona moze sie stac sig spdlka zalezna na podstawie nowej definicji kontroli i wytycznych
zawartych w MSSF 10}, Ponadto, zastosowanie MSSF 11 moze spowodowad zmiany w
rachunkowosci jednostek wspétkontrolowanych, ktdre sg aktualnie rozliczane metoda konsolidacji
proporcjonalnej. Zgodnie z MSSF 11, wspdlnie kontrolowane jednostki moga byé skiasyfikowane
jako wspdlne dziatanie lub wspélne przedsiewziecie w zaleznoéci od praw | obowiazkéw stron
wspolnych ustaled umownych. Nie zostata jeszcze zakoriczona szczegblowa analiza wplywu w/w
nowych i zmienionych standarddéw na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym na
chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wplywu tego standardu na
kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy.

{iii) MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” definiuje warto$¢ godziwa, zawiera wskazoéwki
dotyczace ustalenia wartosci godziwej | wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartoéci
godziwej. Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny
by¢ wycenione |ub ujawnione w wartoéct godziwej.

Zarzad Grupy spodziewa si¢ przyjecia MSSF 13 w skonsolidowanych sprawozdaniach firansowych

za okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 r. Zastosowanie tych standardéw moze mied
istotny wplyw na kwoty wykazywane w skonsclidowanych sprawozdaniach finansowych oraz na
zwigkszony zakres ujawnien.

(iv) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skladnikéw
pozostatych catkowitych dochodéw wymagaja od jednostek sporzadzajacych sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF do facznej prezentacji tych skiadnikéw w pozostatych catlkowitych
dochodach, ktére moga zostaC przeniesione do rachunku zyskéw 1 strat. Zmiany réwniez
potwierdzaja, iz skiadniki pozostalych catkowitych dochoddw oraz rachunku zyskéw i strat
prezentuje sig w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwdch nastepujacy po sobie sprawozdaniach. %
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Zmiany do MSR 1 obowigzujg do okresébw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku.
Prezentacja pozycjl pozostatych catkowitych dochodéw zostanie odpowiednio przeksztalcona w
przyszlych okresach sprawozdawczych.

{(v) Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywow
wymagaig od jednostek wyceny aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci
od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywdw przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla
aktywéw wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te
zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna | subiektywna.
Zmiany rozwiazuja ten problem poprzez wprowadzenie zalozenia, ze wartos¢ skladnika aktywow
realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany do MSR 12 obowigzujg do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku.
Zarzad Grupy spodziewa sie, iz zastosowanie tych standardéw moze mieé istotny wplyw na
kalkulacje podatku odroczonego w przyszlych okresach sprawoczdawczych w odniesieniu do
nieruchomosci inwestycyjnych, u ktérych warto$¢ bilansowa zostanie w odzyskana w drodze
sprzedazy. Nie zostata jeszcze zakonczona szczegdlowa analiza wptywu w/w nowych | zmienionych
standarddéw na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwiazku z tym na chwile obecnhg nie jest
mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wplywu tego standardu na kwoty wykazywane w
sprawozdaniach finansowych Grupy.

(vi) Zmiany de MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci
swiadczen po okresie zatrudnienia przyczyniaja sie do istotnych poprawek poprzez: (1)
eliminacje opcji odraczania zyskdw I strat, znana jako ,metoda korytarzowa”, przyczyniajac sie do
poprawy poréwnywalnosdcl oraz wiernosci prezentacji; (2} poprawe prezentacji zmian w aktywach i
pasywach wynlkajacych z okreslonych swiadczen pracowniczych, w tym poprzez wprowadzenie
wymogu prezentacji zmian wynikajacych z przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach,
tym samym wyodrebniajac te zmiany od zmian wynikajacych ze zwyklych operacji jednostki; (3)
zwiekszenie wymogow dotyczacych ujawniet na temat charakterystyki okredlonych $wiadczer
pracowniczych, poprawiajac tym samym jakos¢ informacji na temat charakterystyki okreslonych
Swiadczenn pracowniczych oraz na temat ryzyk jednostki zwigzanych 2z udzialem w tych
$wiadczeniach.

Zmiany do MSR 19 obowiazuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 r. i

wymaga retrospektywnego zastosowania z pewnymi wyjatkami. Zarzad Grupy spodziewa sig, iz

zmiany w MSR 19 zostang 18
przyjete do zastosowania w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy za roczny
okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 r. oraz, Zze zastosowanie zmiany w MSR 19 moze
mie¢ wplyw na kwoty wykazywane w odniesieniu do okreglonych $wiadczen pracowniczych. Nie
zostala jeszcze zakonczona szczegdlowa analiza wplywu w/w nowych i zmienionych
standarddw na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym na chwile obecna nie
jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wplywu tego standardu na kwoty
wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy.

»  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za I potrocze 2011 roku iflub
na dziert 31 grudnia 201 1roku.

12. Korekta btedu
Nie wystepuje

13. Istotne wartoscl oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

13.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w Zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac sie subiektywna acena, ckresla 1 stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawlerad wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawiaC sytuacje majatkowg i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalnodcl | przeptywy pieniezne,

- odzwierciedlad tres¢ ekonomiczng transakeji,

— obiektywne,

- sporzadzane zgodnie z zasadyg ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

13.2. Niepewnos¢ szacunkow {?}
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Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spéiki dokonania
szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostad
wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przeszioécl. Dlatego
tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2012 roku moga zostaé w przysziodci zmienione. Giéwne
szacunki zostaly opisane w nhastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji

24 Podatek dochodowy Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu
podatku odroczonego ujete w pkt, 14.26
28 | Wartos¢ godziwa Instrumentdw | Model | zalozenia przyjete dla wyceny wartodci godziwej opcjl

pochodnych oraz innych | europejskich opisane w pkt. 14.15.
instrumentdw finansowych
19 Rezerwy Rezerwy dotyczace $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku
pracy oraz restrukturyzacji: stopy dyskontowe | inne

zatozenia opisane w pkt, 14.22.

14. Zasady rachunkowoéci
14.1 Zasady konsclidacji

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe CAM Media
S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres zakorniczony dnia
30 czerwca 2012 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowoéci zastosowane dla transakcji i zdarzenl
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznodci w
_ stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystapienia utraty wartosdci.

14.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroll przez Grupe, a
przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke
dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezpoérednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw w danej spélce, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wilasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réwniez wtedy, gdy Spdtka ma mozliwoéé wplywania na polityke finansows i operacyjna
danej jednostki.

14.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metodg praw whasnosci. Sg to jednostki, na
ktore Spétka dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie
sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe
jednostek stowarzyszonych sa podstawg wyceny posiadanych przez Spélke dominujaca udzialdéw
metoda praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki dominujacej jest
jednakowy. Spolki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowodci zawarte w Ustawie. Przed
obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sle odpowiednich korekt
w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnoéci z MSSF stosowanymi przez
Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powigkszonej o pdzniejsze zmiany udzialu Spdiki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomnigjszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartoédci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dzialalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio
w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spoétka dominujaca ujmuje swdj udzial w kazdej
zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

14.4 Udzialy we wspblnych przedsiewzieciach
Wspdlne przedsigwziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalnodé

gospodarczg podlegajgca wspdinej kontroli, a wiec taka, w toku ktérej strategiczne decyzje
finansowe, operacyjne | polityczne wymagaja  jednogloénego poparcia wszystkich stron
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sprawujacych wspdlnie kontrole, Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio
dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewzigcia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych
aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostalymi wspdinikami przedsiewzigcia
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze
swoim charakterem. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udzialu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspolnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspélnego
przedsiewziecla ujmuje sig@ w chwili wystapienia prawdopodobienistwa uzyskania przez Grupe
korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami. Wspdlne przedsiewziecia
zwigzane z utworzeniem oddzlelnego podmiotu, w ktérym udzialy majq wszyscy wspolnicy, okredla
sie¢ mianem jednostek podlegajacych wspdinej kontroli. Grupa wykazuje udzialy w takich
jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostala
sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5
~Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnosé zaniechana”. Udzialy Grupy w
aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajgcych wspoinej kontroli taczy
sig z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢ firmy
wynikajacg z przejecia udziatbw Grupy w jednostce podlegajacej wspdlnej kontroli rozlicza sie
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Grupie w odniesieniu do wartosci firmy
wynikajacej z przejgcia jednostki zaleinej. Kiedy Grupa prowadzi transakcie z jednostkami
podlegajacymi wspéinej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie proporcjonalnie do
udziatdw Grupy we wspdlnym przedsiewzigciu.

14,5 Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia fednostek | wyodrebnionych czesci dzialalnosci rozlicza sie metoda nabycia. Koszt
polaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej (na dzien dokonania zaplaty) przekazanych
aktywdéw, poniesionych lub przejetych zobowiazan oraz instrumentéw  kapitatowych
wyemltowanych przez Grupg w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana,
powigkszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace sie
zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania | zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w
wartosci godziwej na dzied przejecia, z wyjatkiem aktywow trwatych (lub grup do zbycia)
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana”, ujmowanych [ wycenianych w wartoéci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

14.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okredlonego
w towarzyszacym danej transakeji kontrakcie terminowym opcji europejskich.

Na dziell bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz poiski zloty
sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskl,

Aktywa [ zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
uimowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na

ostatni dzierl okresu 30.06.2012 31.12.2011
UsDh 3,3885 3,4174
EUR 4,2613 4,4168

Kurs gredni, liczony jako
srednia arytmetyczna
kursdéw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego

migsiaca w danym okresle | 30,06.2012 31.12.2011
USD _ 3,2739 2,9679
EUR 4,39286 4,1401

14.7 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:

|
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- ktére sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia
ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub
w celach administracyjnych,

- ktdre jednostka moze wykorzystywad przez czas diuzszy niz rok,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienistwo, iz jednostka uzyska w przysziosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym,

- wartos¢ ich mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone
o skumulowana amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Koszty
poniesione po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania jak Kkoszty napraw, przegladdw,
oplaty eksploatacyjne wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty
poniesione.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sq m.in.:

1/ nieruchomosci, w tym grunty wilasne, budowle, budynki oraz lokale bedace odrebna
wlasnoscia,

2/ maszyny, urzgdzenia | $rodki transportu, nosniki reklamowe,

3/ ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

4/ przyjete do odplatnego uzywania lub poblerania pozytkdw na mocy szczegdinych umow
{(umowy najmu, dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezeli umowa jest
zaliczana do leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytulu postadania przedmiotu leasingu,

Do rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie réwnle2 Srodki trwale stuzace ochronie srodowiska lub
zapewnieniu bezpieczenstwa osob | mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czedci zamienne o
istotnej wartosci poczatkowej i okresie uzytkowania powyzej 1 roku,

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to,
ze wartosC bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartoscl, Jezeli istnlejg
przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartoséci, a wartoé¢ bilansowa przekracza
szacowana wartos¢ odzyskiwalng, woéwcezas wartos¢ tych aktywdw badZz  osrodkéw
wypracowujacych grodkl pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezq jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy [ub wartoscl uzytkowej. Przy ustalaniu wartoscl
uzytkowej, szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku skladnika
aktywow, ktdory nie generuje wplywlw pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, wartosé
odzyskiwalna jest ustalana dia osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktdrego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwalych moZe zostal usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia
danego skladnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze
sprzedazy netto a wartoscla bilansowa danej pozycil) sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakoniczenla budowy i przekazanla $rodka trwatego do uzywanla,

Wartos¢ koiicowa, okras uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywdw weryfikuje sie,
i w razie koniecznoéci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

14.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnelrznego bezposrednio zwigzane z nabyclem lub wytworzenfem
skiadnikéw majatku wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sq
kapitalizowane jako czes$é kosztu nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sa
gotowe do uzytkowania lub sprzedazy . Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki
oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu
odsetek,

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 jako koszty w momencie ich poniesienia

14.9 Nieruchomosci inwestycyine Q]i
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(grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktére Spoétka traktuje jako Zrédio
przychoddw z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie
obie te korzysci,

Przychody z czynszow z tytutu wynajmu nieruchomosdci ujmowane sa w pozostalych przychodach
operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okredlonymi do wyceny $rodkéw
trwatych, tj. wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytulu utraty wartodci. Nieruchomosci inwestycyjne podlegajgq amortyzacji wa zasad
ckreslonych w pkt. 14.2 dla srodkow trwalych przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja
oraz koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych zaliczane sg do pozostalych kosztow
operacyjnych,

Przeniesienia aktywéw do nieruchomodci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy
nastgpuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika
aktywow przez wiladciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakoficzenie budowy/
wytworzenia nieruchomosci inwestycyijnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez
wiasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego skladnika aktywéw, ktéry zostanie przyjety
dla celow jego ujecia w innej kategorli jest réwny wartoéci godziwej nieruchomosdci ustatonej na
dziert zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany przez wlasciciela -
Spotke staje sie nieruchomoscia inwestycyjng, Spétka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowy
majgtek trwaly az do dnla zmiany sposobu uZytkowania tej nieruchomosci, W przypadku
ptzeniesienia aktywdw z zapasow do nieruchomosci inwestycyinych, réznice miedzy wartoécia
godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednia wartoscia bilansowa
ujimuje sig w zysku lub stracie. Gdy Spéika koriczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci
inwestycyinej, réznice miedzy ustalong na ten dzien wartoscia godziwg tej nieruchomosel a jej
poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie. Lokale wynajmowane przez Spoétke
dominujaca Spotkom zaleznym nie sg uznawane za nieruchomoéci inwestycyjne.

14,10 leasing | prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowegao, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posfadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dziedl rozpoczecia
leasingu weditug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszly finansowe | zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu
leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty
zobowigzania, Koszty finansowe sa UJmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskdw | strat.
Srodki trwale uzytkowane na mocy umdw leasingu finansowego sq amortyzowane przez krétszy z
dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu
operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w
rachunku zyskdw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowg leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje
kazdy z tych elementéw jako leasing finansowy lub operacyiny. Ustalajac, czy grunt nalezy
zaklasyfikowaé do leasingu operacyjnego lub finansowego, uwzglednia fakt, iz grunt ma zwykle
nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spdiki Grupy nieodpfatnie na podstawie
decyzji administracyjnej jest wylaczone z aktywdw. W przypadku nabycia takich praw na rynku
wtdrnym ujmowane sg jako wartodci niematerialne | amortyzowane w przewidywanym okresie ich
uzytkowania,

14,11 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny
nabycia stanowiacej nadwyzke kosztdw polgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem
jednostki przejmujacej w wairtodci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw,
zobowigzan | zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Test na utrate wartodci przeprowadza si¢ raz na rok lub czedciej, jesli wystepuia
nrzestanki wskazujace na utrate wartosci. Wartosé firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z odrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, ktére moga skorzystal z synergii polaczenia. Utrata wartodci ustalana jest
popizez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, ktérego
dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartoéé oérodka wypracowujacego
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$rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartodci.
Strata z tytutu utraty wartoéci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy
wartosé firmy stanowi czes¢ odrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dzialalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy
takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwiazana ze sprzedang dziatalnoécig zostaje wiaczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartoé¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartoscl sprzedanej dziatalnoéci | wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne.

14.12 Wartoéci niematerialne

Zalicza sig do tej kategorii mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywdw,
pozostajace pod kontrolg Spélki; powstale w wyniku zdarzen zaistniatych w przesziodci, nie
posiadajace postaci fizycznej, co do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, Ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne, w szczegdlnoscei:
i/ licencje, koncesje,
2/ prawa do wynalazkdw, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych,
3/ know-how,
4/ nabyta wartosc firmy,
5/ koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym,
6/ przyjete do uzywania obce wartosci niematerialne na mocy umowy, ktéra jest zaliczana do
leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezell nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka | pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu,
7/ niezakonczone prace rozwojowe od momentu, kiedy spelniajg one kryterla aktywowania
okreslone w MSR 38 pkt 57.

Wartosdci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nakiady poniesione na
warkoscl nlematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladdw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktdérym
zostaly poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokresiony,
Wartoécl nlemateriaine o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartoséci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Iub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywdw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednic okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmfany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyiny sktadnikéw wartescl niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania uimuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji
danego sktadnika wartosci niematerialnych,

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sa uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki, ktdre mogag
$wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uZytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji, a
w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartodcig bilansowa danego skladnika aktywdw i
sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w momencie jego wyksiegowania.

14.13 Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywoéw pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
skiadnika aktywow lub oérodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyisza jego wartosd
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosdci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartodé do
poziomu wartosch odzyskiwalnej. Wartosé odzyskiwalna jest jedng z dwodch wartodci w zaleznosci
od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoécig godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub wartoécig
uzytkowa danego skladnika aktywdw lub oérodka wypracowujacego srodki pieniezne. &
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14,14 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowego u
jednej strony i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gltéwnymi poziomami
wyceny wediug wartosci godziwej, odzwierciedlajagcymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego z
instrumentow.

Hierarchia wartosci godziwej ksztaituje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowiazan
{np. notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane
bezposrednio (poprzez pordéwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki
wyceny bazujgce na faktycznych transakcjach) - np. wigkszo$¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkow.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej
podstawy wyceny wpltywajgcej na ustalenie jego wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Spélka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

+ aktywa finansowe wyceniane w wartoscl godziwej przez wynik finansowy,

s pozyczki i naleznosci,

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

« zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,

» zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania kiasyfikacji stanowi cel nabycla aktywow finansowych oraz ich charakter,
Spétka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie
poddaje jg weryfikacji na kazdy dzieit sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa
wycena powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywéw finansowych zaliczonych do
kategorli wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne
ewentualnego zbycia skfadnika aktywdéw nie sa uwzgledniane przy pdiniejszej wycenie aktywdw
finansowych. Skiadnik aktywéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy {kontrakku), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzie bilansowy Spélka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw
zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie
pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej papleru
wartosclowego ponizej kosztu,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywodw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz

aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartoséci godziwej

przez wynik finansowy. Skladnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do

obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czeéé portfela, kkdry

generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartoscl

godziwej.

W Spoéice do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spdtka nie stosuje

rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty diuzne fub kapitatowe, ktére zostaly nabyte w celu

ich odsprzedazy w krotkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umodw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkdw sg speknione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cidle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbhudowany,

¢ samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ziozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sa odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest
wbudowany w skiadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedlug

wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony),

!
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Whudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposdb jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa =zaliczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wyceniane sa na kazdy dzieh sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w
wartosdci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu ‘sprawozdawczego
w opairciu 0 wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujac notowania
gieldowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktdre obejmuja: wykorzystanie
cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, pordwnanie do podobnych instrumentéw,
modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwg instrumentéw dluznych stanowia przyszle przeplywy
pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowa stopa procentowa wlasciwg dla  podobnych
instrumentoéw,

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznoéci od ich
terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywodw trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie
powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych {aktywa wymagalne w terminie do 1
roku od dnia sprawozdawczego}. Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzier bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spotka zalicza glownie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pienigzne jak rdéwniez pozyczki i nabyte, nienctowane instrumenty diuzne,
niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnoéci sg to inwestycje o okredlonych
lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktdrych
Spdtka posiada zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnodci. Spotka zalicza do tej
kategorli wylacznie notowane instrumenty diuzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartoécl godziwej przez wynik finansowy lub do
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inhe niz instrumenty
pochodne, wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych
kategorii. Do aktywow dostepnych do sprzedazy Spditka zalicza gtéwnie instrumenty diuzne nabyle
w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do
aktywow finansowych wycenianych w wartoscl godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar
krotkiego ich utrzymywania w Spdtce. Ponadto Spélka kwalifikuje do tej kategorii Inwestycje
kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwalych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdw obrotowych ~ w przeciwnym
wypadku, Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartodci) ujmowane sa w
kapitate wtasnym.

Zohowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej, W
poczgtkowe] wycenie uwzgledniane sa koszty transakcii z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, Koszty
transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sa uwzgledniane przy pdzniejszej
wycenie tych zobowigzan. Skkadnik zobowiazan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy
Spatka staje sie strong umowy {kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje dwie grupy zohowiazan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz zohowlgzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg to
zobowigzania, ktére: zostaly zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim
terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentdw finansowych, ktérymi zarzadza sie
tacznie, i dla ktdrych mozna potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskow lub tez stanowig
instrumenty pochodne,

W Spélce do zobowiazari finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen)
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o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej wyceniane sa na kazdy dziern sprawozdawczy w wartoéci godziwej a wszelkie
zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentdw
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu 0 wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Warkoéé
godziwg Instrumentdw diuznych stanowia przyszie przeplywy pieniezne zdyskontowane blezacy
rynkowa stopa procentowa wilasciwg dla podobnych instrumentow,

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w
zamoityzowanym koszcie. Do kategorii tej Spotka zalicza glownie zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz zaciagnigte kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorli wycenia sie w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowei.

14.15 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sle w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate uimuje
sig niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba 2e dany instrument pochodny pelni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadkue moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywdéw i zobowiazan lub uprawdopodobnionych
przysztych  zobowigzan  (zabezpleczenia  wartosci  godziwej), zabezpieczenia  wysoce
prawdopodobnych ftransakcfi prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réinic kursowych
uprawdopodobnfonych przysztych zobowiazan (zabezpieczenia przeptywodw pienigznych) lub tez
jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dzialajace za granica. Instrumenty prezentuje sie
jako aktywa trwale lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres pozostaly do wymagalnosci
instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sig, Ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony
w ciggu 12 miesfecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zohowiazania krotkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane Instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkdw sq spetnione:

« charakter ekonomiczny 1 ryzyko wbudowanego instrumentu nle sg $cisle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

¢ samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

« instrument hybrydowy (ztoZony) nie jest wykazywany w wairtosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat,

+  Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzieline
instrumenty pochodne, ktére nie sq uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktdérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wladciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcej sg sciéle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem

wiadciwym dia umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rdwnie? sytuacje gdy waluta

umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktdw zakupu lub sprzedazy pozycji

niefinansowych na rynku dia danej transakcji,

14.16 Nalezno$cl z tytubu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoédci finansowe wycenia sie na dzien
bilansowy wedilug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci. W przypadku naleznodci
krétkoterminowych o terminie platnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaplaty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$é naleznodci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw plenieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warkosci
pienigdza w czasle. Jezell zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznosci w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartoécl nominalnej i
wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich zapfaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpis z tytulu utraty wartodci naleinosci z tytulu
dostaw | ustug tworzy sie, gdy istnieja obieklywne dowody na te, ze nie bedzie mozna otrzymad
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pferwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istnieja
obiektywne dowody utraty wartosci naleznoéci przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu
informacjt o wystapieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowaé utrate wartosci, nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpila utrata wartosci naleznosci wykazywanych wediug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytubu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomiedzy
wartoécig bilansowg aktywa | wartoscig biezaca przysziych strumieni pienieznych zdyskontowanych
w oparciu o efektywng stope procentowa. Prawdopodobiefstwa uzyskania przysziych strumieni
pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych histerycznych. Prawdopodobienstwo utraty
naleznosci ustalone w wyniku szacunkdéw opartych na analizie danych historycznych kwota odpiséw
moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentéw, z
ktérych wynika, iz naleznosci zostaly zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegolnosci dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci 100% w odniesieniu do
naleznosci:

» od diuzntkéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokoscl nie objetej gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem,

s od dluznikéw w przypadku oddalenta wniosku o ogloszenie upadlosci, jezeli masa diuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego w petnej wysokosci
roszczenia,

» kwestionowane przez dhluznikéw oraz z zaplatg ktorych dhuznik zalega do wysokosci nie
pokrytej gwarancig lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej
dtuznika wskazuje, Ze splata naleznosci w umownej kwocie w najblizszym pdtroczu nie jest
moziiwa,

+ stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub
odpisania,

s przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa
niesciagalnosci, w wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na nieéciagalne naleznosci,

¢« naleznych odsetek za zwloke w zaptacie.

+ naleznodci, ktdérych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 180 dni w
wysokosci.

Odpisy aktualizujace wartosé naleznodcl ujmuje sie w ciezar kosziow sprzedazy. OdwrOcenie
odpiséw aktualizujacych wartoéé naleznosci ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci
ulegla zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu warto$¢ bilansowa
aktywdw finansowych nie moze przekracza¢ wysokoéci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby
ustalony, gdyby uprzednio nie ujgto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu uimuje sie
w rachunku zyskow i strat jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy.

14.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o plerwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesiecy,

Saldo $rodkéw pienieznych | ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeplywow pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,

14.18 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz  poprzez
kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy
w obecnym stanie, z zachowaniem warunkdw, ktore sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych
aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaZ jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposdrednio przed poczatkowa kwalifikacjq skladnika aktywoéw (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartosc
bilansowa zgodnie z przepisami wlasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niemateriaine podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek
wskazujaeych na mozliwosé wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
wartosci | w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartoécl aktywdw”,

Aktywa trwate (lub grupy do zbycla), ktdérych warto$é zostata ustalona w sposdb jak wyzej Q
podlegajg przekwalifikowaniu  na aktywa przeznaczone do sprzedazy, Na moment
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przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedlug nizszej z dwdch wartoséci: wartosci bilansowej lub

wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Roznica z wyceny do wartodci godziwej

ujmowana. jest w pozostalych kosztach operacyinych. W momencie pbzniejszej wyceny,
ewentualne odwrdcenie wartosci godziwe] ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyijnych.

W przypadku gdy jednostka nie speinia juz kryteridw kwalifikacji skltadnika aktywéw jako

przeznaczony do sprzedazy, skladnik aktywdw, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej

byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go w kwacie nizszej z dwach:

+ warkodcl bilansowej z dnla poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywdw jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta,
gdyby sktadnik aktywdw nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy b

+ wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji 0 jego nie sprzedawaniu.

14.19 Kapitat wilasny

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spoiki.

Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokoéci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady
na poczet kapitalu. Akcje wlasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg
warto$¢ kapitalu wlasnego Spotki.

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej - kapital ten stanowia nadwyzki osiggniete
przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisja akcji.

Pozostale kapitaly stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych
do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowia: kapital zapasowy oraz kapitaly rezerwowe ftworzone z zysku za
kolejne lata, niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z
lat ubieglych)}, wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

14.20 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki | paplery diuzne sg
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw
pienigznych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu [ub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a
takze w wyniku naliczania odpisu.

14.21 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oiraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek, ktérego wypeknienie,
wedlug oczekiwan, spowoduje wyptyw $rodkdw zawierajacych w sobie korzyéci ekonomiczne.

Zohowigzania finansowe inne niz zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia sle na dzierr bilansowy wedlug zamoartyzowanego kosztu (&j.
zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan
krétkoterminowych o terminie platnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajace]j zapfaty.
14.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos$é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zohowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwyg zostang zwrdcone, na przykfad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skiadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewnag, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie
jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeplywow pienieznych do wartodcl biefacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
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dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

14.23 Swiadczenia pracownicze

Spotka nie wydziela aktywdw, ktére w przyszlodci stuzylyby uregulowaniu zobowiazan z tytutu
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych. Spodtka tworzy rezerwe na przyszie zobowiazania z
tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okresow, ktérych dotycza.

Wartos¢ przyszilych zobowigzan Spétki z tytulu nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych
wyliczana jfest przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysziych $wiadczeh z uwzglednieniem
prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowiacego podstawe wymiaru przysziych swiadczen,
zatoZzonej stopie dyskonta; zatozonym prawdopodobienstwie osiagniecia odpowiedniego stazu pracy
(prawdopodobienstwo osiagniecia uprawniert do nagrody jubileuszowej), pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie dozycia przez
pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiagniecia uprawniert do jednorazowej
odprawy emerytalnej), ped warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca,
prawdopodobieristwie  inwalidztwa pracownika przed osiagnieciem wieku emervtalnego
(prawdopodobienistwo osiagniecia uprawnief do jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca,

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta
zwigkszajgca lub zmniejszajaca wysokose rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyijnej
{Swiadczenia pracownicze) na podstawie rozdzielnika ptac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace
obciazenie kosztdw dziatalnosci kwotami wyptaconych éwiadczen z jednoczesna korekta rezerwy na
konlec okresu). Rozwigzanie powyZszej rezerwy Kkoryguje (zmniejsza) koszty Swiadczen
pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spdtek Grupy i przystuguja Swiadczenia
przewidziane przez ohowiazujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z
tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytulu zobowigzania do
powstrzymania sle od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysoko$¢ rezerwy na ekwiwalent z tytulu niewykorzystanych urlopdédw aktualizowana jest na
ostatni dzien roku obrotowego oraz na ostatni dziet pélrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sa w momencie
ustania stosunku pracy

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowigzujacymi spdtki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom
przystuguje nagroda z zysku netto. W zwigzku z tym, ze na dzieri bilansowy nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania, Spdtka ujmuje koszty $wiadczeh pracowniczych
dotyczgcych wyplat nagréd z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktdérym podjeta zostala
uchwata o podziale zysku i w ktdrym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczef Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obow:qzujqcyml spotki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania mozliwe jest
przeznaczenie czesci zysku na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. W zwiagzku z tym, ze na
dzienn bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania Spo%ka ujimuje
koszty $Swiadczen pracowniczych dotyczacych odpisbw na Zakladowy Fundusz Swiadczef
Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktdérym podjeta zostata uchwala o
przeznaczeniu czeécl zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostale swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg uimowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym
zostaly zatwierdzone do wyplaty, gdyz zazwyczaj dopieroc w momencie zatwierdzenia kwoty do
wyplaty mozliwe jest wiarygodne okresienie kwoty $wiadczenia.

14.24 Pratnosci w formie akcji

0s6b Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatlowych na

dzien ich przyznania,
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Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych okreslona w
dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na
podstawie oszacowan Grupy co do instrumentdw kapitatowych, do ktdrych ostatecznie nabedzie
prawa. MNa kazdy dzien bilansowy Grupa weryflkuje oszacowania dotyczace liczby instrumentdw
kapitalowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych
oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednig
korekta w rezerwie na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.
Transakcje z innymi stronami dotyczace platnoscl realizowanych w formie akgji i rozliczanych
metoda praw whasnosci wycenia sle w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub usiug poza
przypadkami, w ktdrych wartoscl tej nie da sie wiarygodnie wycenié. W takiej sytuacji podstawg
wyceny jest wartoé¢ godziwa przyznanych instrumentow kapitatowych wyceniona na dzien
otrzymania przez jednostke towaréw Ilub ustug od kontrahenta, W przypadku platnosci
regulowanych akcjami rozliczanych metodg gotéwkowg ujmuje sie zobowiazanie o wartosci
proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie
w biezacej wartoscl godziwej ustalanej na kazdy dziert bilansowy.

14,25 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 2e Grupa uzyska
korzyéci ekonomiczne zwigzane z dana transakcig oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenié¢ w
wiaryagodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomnlejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) i inne podatki {poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedhug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej bad? naleznej.
Przychody wycenia sig wedlug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaplaty diuzszy niz 360 dni).

Przy ujimowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko | korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do
towaréw i produktow zostaly przekazane nabywcey oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w
wiarygodny sposdb.

$Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowad oraz okreéli¢ poziom
realizacji, sg uymowane na podstawie stopnia zaawansowania,

W przypadku, kiedy wartodcl umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytulu umowy
ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze poniesione w zwiazku z umowa Kkoszty
zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowg ujmuje sig jako koszty okresu, w jakim zostaly
poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig
przychody, przewidywana strate uimuje sie niezwlocznie jako koszt,

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sq ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujacq przyszte wplywy
gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego skiadnika aktywow finansowych,

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdéw do ich
otrzymania.

Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

Dotacje rzadowe

Spélka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnodci, ze dotacja
zostanie uzyskana oraz ze spelnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia
dotacji rzadowej cbydwa powyzsze warunki musza by¢ spetnione facznie.

Jezeli dotacja dotyczy skiadnika aktywdw, wowczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie
przychoddw przyszlych okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg rdéwnych odpisébw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig

skiadnika aktywdw,
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Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposdb wspdlmierny do kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty iub straty, lub zostata przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przyszlych kosztéw, ujmuje sie ja jako przychdd w okresie, w ktérym stala sig
nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerfalne | prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje
sie w wartosci godziwej.

14.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wylgczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw
nie stanowiacych kosztdw uzyskania przychodéw. ObclaZenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o
stawkl podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg

zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych wystepujacych na dzier

bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywdw a ich wartoscia bilansowa wykazana w

sprawozdaniu finansowym,

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

+ z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

» w przypadku dodatnich réznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych 1 udziatéw we wspéinych przedsiewzigciach - z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sig rdznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci réznice przejéciowe nie ulegna
odwrdceniu, ‘

+ aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic  przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw  podatkowych |
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystad ww. réznice, aktywa i straty:

+ 2z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejéciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania
przy transakeji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz .

= w przypadku ujemnych roznic przejéciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspélnych przedsiewzieciach, skladnik aktywoéw z tytutu
adroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokodci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sle przewidzie¢ przysziodci ww. rdznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych rdznic przejsciowych,

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzieri bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne
osiganiecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego Iub catkowitego
zrealizowania skiadnika aktywodw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan bedq obowiazywad w okresie,
gdy skladnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy iub takie, ktérych
obowigzywanie w przyszlosc jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezpodrednio w kapitale wlasnym jest
ujimowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

14.27. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany jl

ckres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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15. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czedcig skladowy jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dzialalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i
ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skladowymi
tej samej jednostki),

b) ktorel wyniki dziatalnodci sg regularnie przegladane przez gidwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikow dzialalnosci segmentu, a takze

c} w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowad segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementdw Grupy, ktdre sa regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa CAM Media wyodrebnito trzy podstawowe segmenty operacyjne:
- segment - ustugi marketingowe,

- segment ~ niestandardowe powlerzchnie reklamowe.

- segment - ustugi internetowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddw i zyskdw oraz niektdrych
aktywow i zobowigzan  poszczegdinych segmentéw operacyjne Grupy za okres obrotowy
zakonczony odpowiednio 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku.

01,01,2012 - 30,06,2012 Dzialalno$é kentynuowana Dzialainod€ ogblern
powlerzchnie ustugi Pozycje
ustugl marketingowa reklanowe Internetowe nkeprzyplsana Razem
Przychody
Sprzedaz na 1zeCz kiientow zewnegtrznydh, w
tym 15669 703,47 10 608 987,29 522762531 31 506 316,07 31 506 316,07
- OG KIISNIOW, Z KIOnymit Wartosc (ransakgl w
okresle przekracza 10% lub wigeej
przychoddw . -
Sprzedaz mledzy segmentami (605 957,76) (605 957,76 {605 957,76)
rZyCNoaY 569 U ogotem 1S 669 703,37 T0E A A ; A A
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz Klientow
zewnetrznych (10 533 567,85) {9 181 733,46) {3982 983,82} {23 698 285,13) {23 698 285,13)
Koszt wiasny sprzedaty migdzy segmentami 539 850,62 599 850,62 599 850,62
KOSty segmientu egolem (1US33 567, f 5 A 2 #
Wynik
Zysk [strata) sagmentu 5136 135,62 1427 253,83 1244 641 4% (6 107,14) 7801923,80 7 801 923,80
Koszty sprzedazy -
Koszty ogdlnego zarzadu {622 135,65) (L069006,67) (1451 903,90) (3 143 046,22} (3 143 (46,22}
Koszty spreedazy 1 ogbinego zarzadu
nleprzypisane {3 667 $83,57) {3 667 483,57 (3 667 983,57}

Pozostate preychodyfkoszty operacyine - .

Pozostate praychodyfkoszty operacyine nie

przypisane {528 412,73) (528 412,73} {528 412,73}
ZYSK [STrata) Z 021a\inosC Kontynuoiwane]

przed opodatkowanlem [ kosztami

finansowymi 4513 999,97 358 247,16 (207 262,41) (4 202 503,44) 452 481,28 462 481,28
Przychody 2 tyhulu odsetek - -
Kosaty z tytulu odsetek - -
Pozostale preychody/koszty finansowe nette (36928,12) {36 928,12) (36 928,12)
udziat jednostek stowarzyszonych (24 740,34) {24 740,34) (24 740,34)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4513 999,97 358 247,16 {207 262,41) {4 239 431,56} 400 812,82 . 4060812,82
Podatek dochodowy 482 722,99) (482 722,99)

"ZyK (Stratay NELLo 7a rOX OBIotowy ¥ 513 YUU,UY 35 T X 7 B A
Aktywa i zobowiazania
Aldywa segmentu 18 448 503,20 16 968 402,79 £ 254 952,29 41 671 858,28 41, 671 858,28
Aktywa nleprzyplsans 12 360 453,13 12 360 453,13 12 360 453,13
ARTyvia ogolem 183438 503,20 16 968 AU, 79 B 255 952,79 TZ 360 453,13 S USTIILAL " 54 U3ZIILAT
Zobowiazania segmenty 11 30% 218,31 5369 104,25 5626 571,19 22 324 891,76 22 324 891,76
Zobowiazania nisprzypisana 671 950,59 671 950,59 671 930,59
Kapltaly wlasne 31 035 429,07 31 035 429,07 31 035 425,07

“ZobowWigzania | Kapitaty Ofotent TT 309 716,31 5389 108,25  5626571,19 31707 419,66 54 U3Z3IL,3L 53 U3Z31L4T

&
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01.01.2011- 30.06.201¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz kientow zewnetrzaych, W

h{?a KIIRNIGW, 2 KTOMYIMI Wartose transakc) w
okresle przekracza 10% lub wigeej
przychodd

Sprzedaz mi segmentam}

T S TR IATEOTY

Dzialalnodé kontyntowana
P

Dzialalnoi€ ogblen

powierzchnle uslugi Pozycje
ustugt marketingowe reklamowe internetowe nieprzypisane Razem
15 162 145,08 5192 119,17 3240603,14 24594 867,39 24 594 867,39

rZyenody seqmenty 0gole

15 162Z 145,08

b I97 119,17

JI30603,14

230U Bb 7, 3Y

23 5T 867,37

Koszly .

Koszt wiasny sprzeday na rzecz klientowr

zewnetrzaych {12 145 961,83} (5 856 813,76) (2 549 806,55) (20 552 582,14) {20 552 582,14}
Koszt wissny sprzedazy miedzy segmentami - -

-RWW%MLl—ogéﬁm I 145 961,83] (5 856 §13,76) (X549 806,55) - (JUS5Z5BI,1&] T {IUSSZSBLIAT
Wynik

Zysk {strata) segmeatyu 301618325 335 305,41 650 796,59 - 4042 285,25 4 042 285,25
Koszty sprzedazy - -
Kosziy ogblnego zarzadu -
Koszty sprzedazy 1 ogolnego

zarzadunleprzypisane (5 583 778,68) (6 583 778,68) (6 583 778,68}
Pozostate przychody/koszty operacyjne - -
Pozastata przychody/keszty operacyjne nle

plsane 16 841,87 16 841,87 16 841,87

£YSK (511313} Z AZIATNOSCI KONTYNUOWANE]

przed opodatkowaniem | kosztami

finansowym! 3016 183,25 335 305,41 690 755,59 (6 566 936,81} {2 524 651,56} {2 524 651,586)
Przychiody 2 tytulu odsetek - .
Koszly 2 tytutu odsetek - -
Pozostare przychody/koszty finansowe netto {24 194,32) {24 194,32) {24 194,32)
Zysk (strata} przed opodatkowanlem 3016 183,25 335 305,41 690 796,59 (6591 131,13) (2 548 845,88) (2 548 845,88)
Podatek dochodowy {49 248,81) (49 248,81) {49 248,81)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3016 183,25 335 305,41 690 796,59 (6 640 379,94) {2 598 094,69) (2598 094,69)
Aldtywa | zobowlazania

Aktywa segmenlu 19601 651,82 9 056 892,44 10 £58 194,27 38816 738,53 38 816 738,53
Aktywa nle Isane 8321 825,02 # 321 828,02 8 321 828,02

'mil%a_mugo e 1T GOL 651,82 7 7 i ] R ]
Zobowigzania segmentu 8239 710,72 3173908,79 2784 573,05 i4 198 192,56 14 198 192,56
Zobowiazania nleprzypisana 3484 895,01 3484 895,01 3 484 895,01
Kapitaly whasne 29 455 478,98 29 455 478,68 29 45547898

‘Zo%ow:azama T Rapitaly ogolaii B I3F 71U, 77 3 173908, , % i 2

Przychody od klientdw zewnetrznych, Podzial geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcdw.

UL.01.2012 - U1.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011
Kraj (Polska) 31 480 890,07 24 556 333,39
Zagranica, w tym 25 426,00 38 534,00
Niemcy - 4.404,00 7 599,00
Francja 5 775,00 1 203,00
Wilk.Brytania
Szwecja 3 407,00
Wegry 15 247,00 26 325,00
Razem 31 506 316,07 24 594 867,39

Aktywa trwate Inne niz instrumenty, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytulu dwiadczed
pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umdw ubezpieczeniowych sq zlokalizowane w

kraju, w ktérym Spdtka grupy ma siedzibe.

f
?926@,/




16. Przychody i koszty

16.1. Przychody ze sprzedazy

Pizychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy

kwoty z obrotu

zysk/strata z pochodnych rachunkowosé zabezp
Roéznice kursowe dotyczace naleznosct 2 tytuiu
dostaw | ustug

Zyski z tytulu instrumentdw pochodnych (wycena i
wynik na reallzacii)

Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena i
wynik na realizacii)

‘Razem prZychody Ze sprzedazy produRtow 3

01.01.2012-
30.06.2012

01.01.2011-
30.06.2011

30 900 358,31
30 900 358,31

24 594 867,39
24 594 867,39

30 900 358,31 24 594 867,39

01.01.2012- 01.01.2011-
Przychody ze sprzedazy towardw | materiatéw 30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy - -
kwoty zafakturowane
Roznice kursowe dotyczace naleznoscl z tytutu
dostaw i ustug
Zyski z tytulu instrumentdw pochodnych (wycena i
wynik na realizacil)
Straty z tytulu instrumentéw pochodnych (wycena i
ﬁgnig ;}a rea!izacs‘ie
materialow - -
16.2. Koszty wediug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych
01.01.2012- 01.01.2011~
30.06.2012 30.06.2011
Amortyzacja srodKow trwatych | wartosci
niematerialnych 379 379,51 345 618,24
Koszty swiadczen pracowniczych 3 469 004,56 2 885 741,93
Zuzycie materialdw 1 energit 230 591,94 2 509 941,37
Ustugi obce 25 261 055,79 20 571 305,09
Podatki i oplaty 71 568,69 47 152,82
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 13 062,25
Koszty prac badawczych | rozwojowych
Pozostale koszty, w tym 484 801,56 776 601,37

- inne koszty dziatalnosci operacyjnej
‘Razem KOSZty rodzajowe

20 0090 464,30 27 136 360,82

Zmiana stanu produktow, produkcii w roku |
rozliczert miedzyokresowych {(+/-)

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
jednostki (-)

Wartosé sprzedanych produktow

UV,
towardw i materiatéw, sprzedazy i Koszty
ogbinego zarzadu

29 909 464,30

27 136 360,82

Wﬁ”%/




Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+)
- UIWorzeme 0QpIsSowW artliaizuigoycn wartosc

wyrobdw gotowych, péifabrykatoéw oraz materialow

I surowcdw sfuzacych do produkcil
~ gagwrocenie oapIsow aKtuaizujgeycrnt wartosc

wyrobow gotowych, pdifabrykatdw oraz materiatow

i surowcdw stuzacych do produkcji
-roznice Kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu

dostaw | usfug

Wartosc¢ sprzedanych towardw | materiatow (+)
- utworzenie odpisow aktualizujgcych wartost

towardw i materiatéw

Koszty sprzedazy (+)
- Utworzenie f odwtocenie odpisow aktualizujgcych

wartosc naleznoéci
- utworzenie odpisow aktualizujacych wartose

materialow

Koszty ogdlnego zarzadu (+)
- Utworzenle odpisow aktualizujgcych wartosc

materialdw

23 098 434,51

6 811 029,79

20 552 582,14

6 583 778,68

AL RUSZLY SPTZCUAITyCIT PTOUURTOV,
towardéw i materialéw, sprzedaiy | koszty

ogbdinego zarzadu

29 909 464,30

27 136 360,82

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzer (+)

Koszty ubezpieczen spolecznych i innych éwiadczen
(+)

Przychody z dziatalnosci socjalnej (-}

Dofinansowanie zakladowych obiektéw socjainych ze
$rodkéw ZFSS (-)

Koszty funkcjonowania i utrzymania zakladowych
obiektdw socjalnych (+)

Koszty przyszlych $wiadczen (rezerw) z tytulu
odpraw emerytalnych, nagrdd jubileuszowych i tym
podobnych swiadczen pracowniczych (-+/-)

Nagrody z zysku netto (+)
Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)

01.01.2012-
30.06.2012

01.01.2011-
30.06.2011

2 952 282,08
516 722,48

2 508 870,39

376 871,54

Razem koszty swiadczen pracowniczych

3 469 004,56

2 885 741,93

4
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16.3. Pozostale przychody operacyjne

01.01,2012-
30.06.2012

01.01.2011-
30.06.2011

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow
trwabych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci
niematerialne

Rozwlazanie odpisu aktualizujacego wartosé
rzeczowych aktywdw trwatych

Rozliczenie inwentaryzacji srodkow
plenieznych i rzeczowych aktywdw trwatych
Zysk z likwidacji rzeczowych aktywdw

trwalych oraz wartodcl ntematerialnych
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomoscl

inwestycyjnych
£ysk z odsprzedazy ustug, retakturowanych

odptatnosci
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z
tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych i

wartosdcl nlematerialnych
Roznice Kursowe dotyczgce naleznoscl z

tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych | wartodci niemateriainych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznodci innych niz naleznosci z tytutu
dostaw 1 usfug oraz naleznosci odsetkowe

Otrzymane dotacje
Otrzymane darowlzny
Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary | odszkodowania
Wynagrodzenle ptatnika podatku
dochodowego i sktadek ZUS

Zwrot kosztow sadowych przez adblorce |
naleznoéci odzyskane w drodze egzekucji

Zwrot podatkéw

Inne 37 046,86

10 040,43

6 809,27

Razem pozostate przychody operacyjne 37 046,86

16 849,70

>




16.4. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2012-
30.06.2012

01.01.2011-
30.06.2011

Strata netto ze zbycia niefinansowych
aktywodw trwalych

Odpis aktualizujacy wartosci niematerfalne
Odpis aktualizujacy wartoéé rzeczowych
aktywdw trwatych

Rozliczenie inwentaryzacjl Srodkéw
pienieznych i rzeczowych aktywow trwatych
Strata z likwidacji rzeczowych aktywdw

trwalych oraz wartosci niematerialnych
Pozostate Koszty operacy)ne dotyczace

nteruchomoscl inwestycyinych nie
generujacych przychody z najmu, w tym

- koszty amortyzacji

Pozostate koszty operacyjne dotyczace
nieruchomodéci inwestycyinych generujacych
przychody z najmu, w tym

- koszty amortyzacji

Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych
odplatiodci

Réznice kursowe dotyczace zohowigzan z
tytutu zakupu rzeczowych aktywaw trwatych |

wartosci nlematerialnych
Roznice kursowe dotyczace naleznoscl z

tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych 1 wartoéci niemateriainych
OdpIsy aktualizujgce wartosc naleznosc

innych niz naleznosci z tytulu dostaw i ustug
oraz naleznosci odsetkowe

Rezerwa na przyszle koszty

Rezerwa na koszty likwidacji rzeczowych
aktywow tiwatych

Rezerwa na kary, koszty sadowe,
odszkodowania

Darowizny przekazane

Zwroty dotacji

Kary | odszkedowania

Koszty postepowania sadowego

Odsetki budzetowe

Koszty zwigzane z niewykorzystaniem
majgtku i zdolnosci produkeyinych
Koszty zaniechanej dziatalnosci

Naktady odpisanych srodkow trwatych w
budowie

Inne 565 459,59

7,83

Razem pozostate koszty operacyjne 565 459,59

7,83




16.5. Przychody i koszty finansowe

netio

01.01.2012-
30.06.2012

Przychody finansowe
Przychody z tytulu odsetek

- lokaty bankowe

- nateznosci

- $rodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty
- pozostate

Dywidendy otrzymane
Odwrdcenie odpisu na naleznosci
odsetkowe

Zyski z tytutu réznic kursowych
Zmiany wysokosci naleznosci
diugoterminowych wynikajace z

orzvblizania czasu otrzvmania naleznosci
Zyskl z tytutu instrumentdw pochodnych

(wycena i wynik na realizacii)
Zysk ze zbycia papierow wartosciowych
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty

wartoscl papierdw wartodciowych i

nozyczek
Pozostate
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytdw | pozyczek

- z tytulu leasingu finansowego
- dotyczace zobowigzan handiowych
-pozostate

Prowizje

Odpis na naleznosci odsetkowe
Straty z tytulu réznic kursowych
Zmiany wysokosci zobowlgzan
diugoterminowych wynikajgce z
przyblizania czasu wykonania
zobowlgzanla

Zimiany wysokoscl rezerw
diugoterminowych wynikajace z
przyblizania czasu wykonania
zobowigzania

Straty z tytutu Instrumentdw pochodnych
{wycena t wynlk na realizacji)

Strata ze zbycia papierdw wartosciowych

Odpisy z tytulu utraty wartosci papierdw
wartosciowych i pozvczek udzielonych
Pozostate

Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto

01.01.2911~
30.06.2011

30 964,14
30 964,14

52 304,00

67 295,56
67 295,56

1 069,56

83 268,14

68 365,12

(90 674,52)
(90 674,52)

(932,58)

(28 589,16}

(88 339,84)
(88 339,84)

(4 219,60)

(92 550,44}

{120 196,26)

(36 928,12)

(24 194,32)

//ﬁﬂfﬁ/




17. Zawiazanie odpiséw aktualizujgcych wartoéé aktywéw i ich odwrécenie

W prezentowanym okresle Grupa nie zawlazywala odpiséw aktualizujacych aktywa

18. Zmiana stanu $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Srodki trwate

20.06.2012

TABELA RUCHU SRODKGOW TRWALYCH Grunty

BUUYTIRT, R T
oblekty Inzynterii
ladowej i wodnej

T Zg0Emd
techniczne i
maszyny

i Inne Sredki
Srodkd transportu  trwale

Srodkd trwate w

budewie RAZEM

poczatek ohresu -

8 961 376,52

937 551,32

1429 054,68

627 840,89 1 550,00 11957 413,41

b) zwiekszenia (z tytulu) -

60 000,00

43 600,52

67 800,00

70 150,00 1 269 363,80 1510914,32

- zakup

- przyjecie z Inwestygji

- modernizacja

- OARIESIENIE KOSZIOW IIKWIAC)I NG Wartose
poczatikowa

- NAKIAGY IMWBSLYCYINE M8 STOOKI trware w

budoviie

- inwestycle w obcym $rodku trwalym

- przEjere nNa poastawia UMowy 18asingu
finansowego

- Koszty finansowania zewnegtrznego

- rozszerzente grupy kapitatowej

- inne

60 000,0¢

43 600,52

&7 800,00

70 150,00 1269 363,80 1510914,32

c} zninlejszenta {z tytulu) -

- sprzedat

- likwidacja

- przentestenie na $rodki trwate w budowle

- reklasyfikacja do Innej grupy rodzajowej

- darowizny

- przentesiente do Inwestyci w nieruchomosd
~ inne

YT T
konlec okresu -

9 021 376,52

981 151,84

1496 894,68

697 990.8% 1270913,80 13 468 327,73

2]
na poczatek okresu -

{635 813,74}

(776 639,55)

{549 870,68)

{111 345,79) -

{2 073 669,76)

f) amortyzacja za okres (z tytulu) -

{115 829,88)

{46 084,97)

(128 449,70)

(44 384,56) - {334 749,11)

~ reczny odpls amerkyzagcyjny

- sprzedaz srodka trvalego

- likwidacja $rodka trwatego

+ darowizna 4rodka trwatego

- reklasyfikacja do Innej kategoril
- Inne (zmnlefszenia)

- prIeniesienta ao grupy aktywosr
przeznaczenych do odsprzedaty - zmniejszenia
- rozszerzenie grupy kapitatowef
- Inne (zwigkszenia)

{115 82%,88)

(46 084,97}

(128 449,70)

(44 384,56) (334 749,11)

ey
na koniec akresu -

(751 643,62)

(822 724,52)

{678 320,28)

{155 730,35) -

poczatek okresu -

zwigkszenie(z tytulu) B

~ OO ZEE COPRUW 2 Ty URT UWaErowaty
wartoscl odntesfonych w cdazar wyniku
finansowego

zmniejszenie(z tytulu) -

- sprzeda# $rodka trwalego

- likwidacja $rodka trwalega

- OEWOCENIE COMSOW Z LYIHU trwate) utraty
wartoscl - odnleslone na wynlk finansowy

- wykorzystanle odpisu

- Inne

T} OUPIEY Z TYyTUT rwara) Utraty Wartose na

konlec okresu -

)’ WaTtosc Netio STodkow tAValychma
poczatek okresu -

8 325 562,78

160 911,77

879 224,00

516 495,10 1 550,00 9 883 743,65

winvanydaina
koniec okresu -

8 269 732,90

158 427,32

818 574,30

542 260,54 1270 913,80 11 055 908,86

W o o




31.12.2011

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

poczatek okresu

Grunty

BUUYITET, TO<d.& [
oblekty Indynieri
ladowe] | wodned

UT 2 ZETTa
{echnleznel
maszyny

Inna drodki

Srodki transportu trwate

Srodkd trwale w
budowie

RAZEM

8935 831,02

844 454,55 1227 308,40

471 240,89

11478 934,86

b) zwiekszenia (z tytulu)

25 445,50

93 096,77 332 032,93

156 600,00

1 550,00

608 725,20

- zakup
- przyjecie z inweshycjl
- modernizacja

- odniesiente KOSZiow IGYKIACH NA Wartose

poczatkows

+ NAKI3AY INWESTYCY)Ne Na SrodKr tnvate w

budowie

- inwestycje w obcym frodku trwahym
- przejgte na poastawie UMewy kasmagu

finansowego

- koszty finansewanta zewnetrznego
« rozszerzente grupy kapitatowej

- inne

25 445,50

93 095,77 332032,93

156 690,00

1 550,00

608 725,20

<) iejszenia {z tytulu)

- (130 246,65)

(130 246,65)

- sprzedaz
- itkwidacja

- przenfasienie na Srodki trwale w budowie
- reklasyfikacja do Innej grupy rodzajowe]

- darowizny

- przeniestenie do Inwestycjl w nleruchemaoscl

«Inne
konfec okresu

na poczatek okresu

{130 246,65)

(130 246,65)

8 961 376,52

937 551,32 1429 024,68

627 840,89

3 550,00

11957 413,41

{406 192,74)

{649 071,16} {432 251,09)

(47 964,85}

{1 535 479,84}

f) amoirtyzacja za okres (z tytuiu)

(229 621,00)

{127 568,39) {117 619,59}

(63 380,94)

(538 189,92}

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja Srodka trwalego

~ darowizna érodka trwatego

~ reklasyfikacia do Inngj kategorii

- inne (zmnlefszenia)
* Przeniesiena co grupy akhywow

przeznaczonych do odsprzeda?y - zmnfgjszente

- rozszerzenie grupy kapitatowej
- inne {zviigkszenla)

na Konlec okresu

poczatek okresu

(229 621,00}

{127 568,39) (232 506,67)

115 287,08

(63 380,94)

(653 477,00)
115 287,08

(635 813,74)

(776 639,55) {549 870,68)

(111 345,79)

zwigkszenie(z tytulu)

WO ZETTE OUTsUW £ LY LOT0 ITWaie] Utrdly
wartoscl adnlesionych w digfar wyniku

finansowegs

zminlejszente(z tytulu)

~ sprzeda? drodka trwalego
- likwidacia $rodka trwatkego

- DAWOCENIE CAPISOW Z tYTUIU trware) utraty
warte$d - odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie edpisu
- Inne

koniec¢ okresu
poczatek okresu

konies okresu

5 789 904,68

244 699,02 185 212,05

286 826,50

130 224,08

6 645 866,33

8 325 562,78

160 911,77 879 224,00

516 495,10

1 550,00

9 883 743,65

#
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Wartosci niematerialne | prawne

30.06.2012

TSIy
zakoliczonych

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I prac

PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych Wartosé firmy

Nabyte koncesfe,
patenty, licencje
itp., w tym;

Inne wartoéci
Oprogramowanie niemateriaine|
komputerowe prawne

RAZEM

d) WariosT OTUTIUO Wartusia
nlematerialnych i prawnych na poczatek
okresu - 3 246 730,82

104 580,00

- 1 028 488,37

437

2 800,19

b) zwigkszenia (z tytulu) - -

3 835,27

15 000,00 -

1

8 825,27

- zakup
- przekazania z prag rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

» FRKIGSYTIKAC)Z POMISOZY grupami
rodzajovwymi

- koszty finansowania zewngtrznego

- Nakiaoy na warsa niematenaimne w trakae
raatizacji

- wycena wartosci firmy

- rozszerzele grupy kapitalowe]

3825,27

15 000,00

18 825,27

¢) zmnlejszenia (z tytulu) - -

- sprzedaz

- likwidacja

- rexrasyliKkacja pomieozy grupams
redzajowymi

VW ATUST OTUil WarTlobta
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu - 3 246 730,82

108 405,27

15 000,00 1028 489,37

4 39

8 625,46

€) SKumulowana amortyzacja na

poczatek okresu - -

(75 768,30)

- (110 153,95)

{18

5 962,25}

f) amortyzacja za okres {2 tytuiu) - -

{29 452,50}

{14 839,61) “

(4

4 292,11)

~ amortyzacia (odpls roczay}
- likwidacja
- sprzedaz

(29 452,50)

(14 839,61)

{

44 292,11)

WA ATy E A

(umorzenle) na keoniec okresu - -

{105 220,80)

(14 839,61) {110 193,95)

(23

0 254,36}

1] 4]
na poczatek okresu - -

- zwigkszenie - -

S TERIBSYITRGCT POTE0TY OrUpam
rodzajowymi

- zmniejszenie - -

wartescl - odnleslone na wynik finansowry
- rexiasynkacia psmeazy grupami
rodzajowymi

33 <
na konleg okresu - -

JF SATTOST NETTU WATIOETT
niematerfalnych | prawnych na poczatek
okresu - 3 246 730,82

28 811,70

- 918 295,42

419

3 837,94

KJ WATTOSET NEMD WATTOSTI
niematerialnych 1 prawnych na koniec
okresu - 3 246 730,82

3 184,47

160,39 918 295,42

416

8 371,10

4
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3%.12.2011

TOSITY
zakoficzonych

ZMEANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I prac
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

rozwojowych

Nabyte koncesje,

Inne wartobci
niematerialne i

Warto$€ firmy

patenty, licencije
Itp., w tym;

Oprogramowanie
koemputerowe

prawna

RAZEM

d FYrariost oraiy wWartoser

nitematerialnych i prawnych na poczatek

okresu

- 3 246 730,82

1028 489,37

4275 220,19

b) zwighszenia {z tytulu}

- 104 580,00 -

- 104 580,00

- zakup
- przekazanta z prac rozwojowych

- przyjgcle z Inwestyc)!

* rekiasynKaca pomigozy grupams
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznege

- naxiaay na wartosc Rematenainea w wrakae

realizacjl
- wycena wartosci firmy
- rozszerzele grupy kaptitalowe]

104 580,00

- 104 580,00

¢) zmniejszenia (z tytulu)

~ sprzedaz

- likwidacja

-~ reXIZsYTiKac)a pomigozy grupani
redzajowymi

W WAariostU Ty Wartoser

niematerialnych i prawnych na koniec

okresu

- 3 246 730,82

104 580,00 -

1 028 489,37

4 379 800,19

J
poczatek okresu

(110 193,95)

{110 193,95)

f) amortyzacja za okres {z tytuiu)

- (7% 768,30) -

- (75 768,30)

- amoryzacja (edols roczny)
- likwidacja
- sprzedai

(75 768,30)

- {75 768,30}

J
(umorzenia) na koniee okresu
J
na poczatek ckresu

- {75 768,30) -

{110 193,95)

{185 962,25)

4]

- zwigkszenie
= TRAC) T
rodzajowymi

~ zmnlejszenie

wartodcl - odntesione na wynik finansowy

- reKiasynKacia pomieazy grupami
rodzajowymi

) UTraty Wartosel

na konlec okresu

T WARDSTTIEU WariostT

niematerfalnych | prawnych na poczatek

okresu - 3 246 730,82 - - 808 101,47 4 054 832,29
RIWwaATTUOSTTIEU WATIOSTT
niematerialnych i prawnych na konlec
okresu - 3 246 730,82 28 811,70 - 918 295,42 4 193 837,94
19. Rezerwy
Spdtka dominujaca tworzy rezerwe na $wiadczenia urlopowe.
Rezerwa na
koszty utylizacji |
pozostate Rezerwa na Rezerwa na
zwigzane z sprawy sporne, koszty fikwidacji
ochrong kary, grzywny 1 srodkow
01.01.2012-30.06.2012 Srodowiska cdszkodowania trwalych Inne rezerwy Ogdlem
Stan na poczatek okresu - - - 167 859,13 167 859,13
Utworzenie - - - 97 938,42 97 938,42
Rozwlazanie - - - (159 618,98} (159 618,98)
Wykorzystanie - - - - -
Rozwinlecle dyskonta - - - - -
Stan na koniec okresu - - - 106 178,57 106 178,57
TOCZLT TVeT oy
koszty utylizacji | Rezerwa na Rezerwa na
pozostate sprawy sporne, koszty likwidacji
zwigzane z - kary, grzywny | srodkéw
01.01,2011 - 30,06.2011 ochrang odszkodowania trwaltych Inne rezenwy Ogdtem
Stan na poczatek ckresu - - - 158 611,15 158 611,15
tUtworzenle - - - 136 564,00 136 564,00
Rozwigzanie - - - (150 371,00) (150 371,00)
Wykorzystanie - - - -
Rozwiniecie dyskonta - - - - -
Stan na koniec ckresu - - - 144 804,15 144 804,15
Struktura czasowa rezerw 30.06,2012 31.12,2011
czesc diugeterminowa 8 240,15 8 240,15
czest krotkoterminowa 97 938,42 159 618,98
Razem rezerwy 106 178,57 167 859,13

r
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19.1, Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny | odszkodowania

Grupa nie tworzy rezerwy ha sprawy sporne, kary grzywny i odszkodowania.
19.2. Inne rezerwy

Grupa nie tworzy rezerw innych.

20. Pozycje warunkowe i pozostale pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe 30.06.2012 31.12.2011
Poreczenie splaty kredytu 600 000,00
Porgczenie splaty weksla 641 162,62 641 162,62
Zobowigzania z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w gléwnej

mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 200 000,00

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim

Poreczenie splaty gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytulu umowy licencyinej

Zobowigzania 2z tytutu pozwdw sadowych

Zobowiazania dotyczace nierozstrzygnietych spordw

Pozostale zobowiazanla warunkowe

Razem zobowiazania warunkowe 641 162,62 1441 162,62

Naleznoséci warunkowe 30.06,2012 31.12,201.1
Sporne sprawy budzetowe

Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sadowe T w toku

Pozostate naleznosci warunkowe

Razem naleznosci warunkowe - -

21, Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.

22, Udzialy 1 akcje oraz pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe 1
krétkoterminowe)

22,1, Udzialy i akcje

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktdry zezwala na

odstapienie od zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania
nie jest istotny, nie objeto konsolidacja nastepujgcych jednostek zaleznych:

Wielkosci uzasadniajace wylaczenia spotek z konsolidacji:

CAM Polski Outdoor

Media Power Sp. z 0.5p. z 0.0. Razem
Suma hilansowa na 30.06.2012 60 000 5 600 65 000
Udziat w sumie bilansowej jednostkl
dominujacej (w %) 0,12% 0,01% 0
Aktywa netto na 30.06.2012 60 000 5 000 65 000
Przychody za okres 01.01.2012-
30.06.2012 N . )
Udziat w przychodach jednostki
dominujacej (w %) 0,00% 0,00% 0,00%
Wynik finansowy za okres
01.01.2012-30.06.2012 - - -
Udzial w wyniku finansowym
jednostki dominujacej (w %) ¢,00% 0,00% 0,00% O#
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Udziaty jednostek zaleznych nie objetych konsolidacjg prezentowane sa w dlugoterminowych
aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenione zostaly wedlug ceny nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

22.2, Udzialy i akcje oraz pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe | krétkoterminowe)

30.06.2012 31.12.2011

Udziaty w spétkach
zaleznych nie objetych
kanenlidacia

Udzlaly w spétkach
stowarzyszonych nie
wycenlane metodg praw
udasnadeai

Qdpisy z tytutu utraty
wartoscl ujete w rachunke
sualedw | qtrat

Udzialy w jednostkach
zaleznvch

Udzialy w pozostalych
iednostkach

Pozostate

6212 6212

516 821 203 046

523 033 209 258

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posladata réwniez:

Pozostale aktywa finansowe

(diugoterminowe) 30.06.2012 31,12.2011
Pozyczki udzielone -
certyfikaty TFI 1081 808,20 999 912,86

Pozyczki dla Zarzadu
Depozyty zabezpieczajace

Pozostate naleznosci
Inne

Pozostate aktywa finansowe

{krétloterminowe)
30.06.2012 31.12.2011

pozostale lokaty

Depozvty zabezpieczaiace 0,00 581 704,00
Inne - pozyczki udzielone

Razem pozostalte aktywa - 581 704,00
finansowe

Grupa nie stosowala rachunkowosC zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych
sprawozdaniem.

23. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzaft warunkowych i transakcji
zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok ohrotowy.,

Transakcje i rozrachunki pomiedzy jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitalowej CAM Media
zostaly wytaczone w ramach wylaczen konsolidacyjnych.

s
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01.01.2012-30.06.2012

Przychody ze sprzedaiy jednostkom powlazanym

przychody ze
sprzedazy rzeczowych
aktywdw trwalych oraz
wartosci
nlemateriainych

przychody ze

sprzedazy produktéw przychody z najmu

Jednostkom zaleznym 574 832,76 50 400

Jednostkom stowarzyszonym 660,00 1 800,00 -

Jednostkom wspélzaleznym - -

Spétkom Skarbu Paristwa - -

Czlonkom kiuczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujgce] - -

Pozastatym podmiotom powigzanym - -
575 492,76 52 200,00 -

Razem pirzychody za sprzedazy jednostkom powiazanym

01.01.2012-30.06.2012

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

zakup rzeczowych
akbywow trwalych i
wartosci
niematerialnych

zakup towardw |

zakupu ustug materiatbw

Qd jednostkek zaleznych

0d jednostek stowarzyszonych
Od jednostek wspdlzalezaych
0Od spdlek Skarbu Paristwa

0d czlonkédw kluczowe]j kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
0Od pozostalych podmiotdw powiazanych

625 232,76

Razem zakupy pochodzace od jednostkek powlazanych

625 232,76

Naleznosci od podmiotéw powiazanych

30.06.2012 31.12.2011

Od jednostkek zaleznych

Od jednostek stowarzyszonych
0d jednostek wspbtzaleznych
Od spolek Skarbu Pafdstwa

0d czlonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujgce]

Qd pozostalych podmiotéw powiazanych

485 942,76 627 782,34

2 197 345,81 2 283 068,42

Bazem. naleznosci od podmiotdw powlazanych 2683 288,57 291085076
Odpisy aktualizujgce wartoéé naleznosci od podmiotéw 01.01.2012- 01.01.2010~
powigzanych 30.06.2012 30.06.2010

Stan na poczatek okresu -

Zwlekszenia - odpis utworzony w rachunek zyskow i strat

Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskéw i strat

Wykorzystanie

Stan na koniec okresu - -
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2012 31,12.2011
Jednostek zaleznych 485 942,76 655 423,60
Jednostek stowarzyszonych

Jednostek wspdtzateznych 323 536,60
Spotek Skarbu Panstwa

Cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacei

Pozostatych podmiotéw powigzanych 655 423,60
Razem ggl_zgg‘ggggg!g wobeg podmiotdw powiazanych 485 942,76 1 634 383,80
Udzielone gwarancje i poreczenia 30.06.2012 31.12.2011

Jednostkom zaleznym

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspélzaleiznym

Spotkom Skarbu Panstwa

Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajgcej, nadzorujace;j

Pozostatym podmiotom powigzanym

/
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24, Podatek dochodowy

Gléwne skifadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012

roku i 30 czerwca 2011 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06,2011
Skonsolidowany rachunek zyskéw | strat
Biezgcy podatek dochodowy 751 041,00 51 460,00
Biezgce obcigzenie z tytulu podatku dochadowego 751 041,00 51 460,00
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (268 318,01) (2211,19)
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig rdznic
przejsciowych (268 318,01) (2211,19)

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
rachunku zyskoéw i strat

(482 722,99)

(49 248,81)

Inne catkowite dochody/Kapital

Bie2acy podatek dochodowy

Efekt podatkowy koszEow podniesiénta kapitatu
udzialowego/akcyijnego

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytuiu
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciagu roku instrumentow
zabezpleczajacych przeplywy pieniezne

Korzys€ podatkowa / {obcigzenie podatkowe)
wykazane w kapitale wlasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej za rok zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku przedstawia sie

nastepujgco:
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01.01.2012- 01.01,2011-

30.06.2012 30.06,2011

Zysk /(strata).brutto przed opodatkowantem z dziatalnodci 400 812,82 (2 548 845,88)
kontynuowanej

Zysk f(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci . _
zaniechanej

Zyslk /(strata) przed opodatkowaniem 400 812,82 (2 548 845,88)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe] obowigzujacej
w Polsce, wynoszacej 19% (76 15443) 484 280,72
Zysk fstrata przed opodatkowaniem 400 812,82 (2 548 845,88)
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowanla

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw 706 398,00 114 739,99
Ujemne/dodatnie rdznice przejsciowe od ktdrych rozpoznano (4 775 533,94) 114 997,34
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podaticu dochodowego

Straty podatkowe, z tytulu ktérych nie rozpoznano aktywéw 1 540 228,90 2 059 904,29
z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych )
Ujemne roznice przejiciowe od ktdrych nie rozpoznano

aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 119 467,00 B
Korekty dotyczace blezacego podatku dochodowego z lat

ubieghlych

Pozostale ‘ -

Podstawa nalfczenia podatku dochodowego biezacego

i odroczonego (2 008 627,22) (259 204,26)

” .
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i (482 722,99) (49 248,81)

strat

25. Cyklicznosc¢, sezonowoéé dzialalnosci

Na rynku branzy reklamowej, na ktdrym dziata Grupa Kapitalowa CAM Media, wystepuje znaczna
sezonowos$¢ sprzedazy. Wiekszod¢ przychoddw ze sprzedazy oraz zyskéw realizowana jest w IV
kwartale, poprzedzajacym okres szczytu bozonarodzeniowego i noworocznego. W roku 2012 w
pierwszym kwartale sytuacja na rynku reklamy wykazywata charakterystyczny dla tej czeéci roku
spadek przychoddw ze sprzedazy. Niemiej jednak w drugim kwartale sytuacja ulegta istotnej
zmianie ze wzgledu na odbywajgce sie w Polsce EURO 2012. Okres ten charakteryzowal sie
. zwigkszeniem liczby kampanii reklamowych zaréwno w mieslqcu organizacji mistrzostw, jak i w
miesigacach poprzedzajacych. Takie odchylenie od standardowego trendu w branzy pozwolito
wypracowad Grupie w pierwszym pétroczu b.r, zysk ze sprzedazy.

26. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa CAM Media nie dokonywala splaty diuznych papieréw
wartosciowych.

27. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje o niewyptacaniu dywidendy za rok 2011.

28. Pochodne instrumenty finansowe

Spétka dominujaca nie stosowata rachunkowoéci zabezpieczeil w okresach sprawozdawczych
objetych sprawozdaniem.

/
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29, Wybrane dodatkowe informacje
Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki dominujacej oraz Jednostek zaleznych

01.01 - 30.06.12 01.01 - 30.06.11

taczna kwota wynagrodzenia wyplaconego
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej

W tym:
Zarzady 608.054,54 667.720,68
Rada Nadzorcza 16.496,73 9.164,85

W I pétroczu 2012 roku Czlonkom Zarzadédw oraz Rady Nadzorczej nie przyznano éwiadczen w
naturze.

W I pbiroczu 2012roku Czionkom Zarzadéw nie zostalo wyptacone wynagrodzenie ani w formie
opcji na akcje, ani na podstawie planu premti lub podziatu zysku,

W I pélroczu 2012 roku Czlonkom Rady Nadzorczej nie zostato wyptacone wynagrodzenie, ani w
formie opcji na akcje, ani na podstawie planu premii lub podziatu zysku.

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w okresie sprawozdawczym

01.01 - 30.06.12 01.01 - 30,06.11

Zarzad Jednostki dominujacej 3 3
Zarzad jednostek zaleznych 4 4
Dzialy predukeyjno - handlowe 34 34
Administracja 4 4
Razem 45 45

Zatrudnienie w Gruplie na dzief

01.01 - 30.06.12 01.01 - 30.06,11

Zarzad Jednostki dominujacei 3 3
Zarzad jednostek zaleznych 4 4
Dziaty produkcyino - handfowe 47 33
Administracja 4 4
Razem 58 44

Wynagrodzenie audytora

MISTERS Audytor MISTERS Audytor
Adviser Sp. z 0.0. Sp. z 0.0,

2012 2011

Przeglao srodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego 16 000 16 000
FLLEYIGU STOUUTUCZNIEYL

skonsolidowanego sprawozdania

finansowego 9 700 9 700
Baganie recznego Jednoskowego

sprawozdania finansowego 23 300 23 300
Baganie roCznego sKonsgldowanego

sprawozdania finansowego 13 700 13700

tytutu umowy d doradztwo podatkowe - -
tytutu inngch yméw - -

62700

PROKURENT
DYREKTOR FINANSOWY
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" Dariusz Werbowy




