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1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Skrécone sprawozdanie z catitowitych dochodéw za okres zakofczony dnia 30 czerwca 2012
roku oraz za okres obrotowy zakoficzony dnia 30 czerwca 2011 (w zlotych)

Dzialalnos€ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedatzy towarow i
matetialow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych
Wartos¢ sprzedanych towardw |

Koszt wlasny sprzedaiy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyine
Pozostate koszty operacyjne

Przychody | koszty finansowe netto

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

LYSHK {SIracta} NeEto 2 azigfamoscl
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zanlechana
(Strata) za okres z dziakainosci
zaniechanej

Zysk f{strata) netto za okres

Zysk/(strata) netto w zi na jedng
akcje

- podstawowy z zysku za okres

- podstawowy z zysku z dziatainosci

kontynuowanej

- rozwodniony z zysku za okres

- rozwodniony z zysku z dziatalnosct
kontynuowanej

Zysk /{strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Réznice kursowe z przeliczenia operacjl
zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenia przeplywdw pienigznych

FOQalex GoCNouOwy QoTyCzacy
skiadnikéw innych catkowitych
dochoddw

Inne calkowite docpody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK
OBROTOWY

01.01.2012-30.06.2012 01.01.2011-30.06.2011

26 278 690,76

26 278 690,76

(19 715 301,31)

(19 715 301,31)

21 354 264,25

21 354 264,25

(18 002 775,59)

{18 002 775,59)

6 563 389,45

3 351 488,66

(5 415 633,03)
41 522,66
(565 453,92)

17 026,93

(5 695 964,88)
116 749,21
(14 962,20)

(16 077,42)

640 852,09

(2 258 766,63)

(456 079,99}

(98 565,47)

184 772,10 (2 357 332,10)
184 772,10 (2 357 332,10)
0,03 {0,32)
0,03 {0,32)
0,03 0,32
0,03 {0,32)

01.01.2012-30.06.2012  01,01,2011-30.06.2011

184 772,10

(2 357 332,10)

184 772,10

(2 357 332,10}

W . d ﬁ;




2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres obrotowy do 30 czerwca 2012 roku,
zawierajace dane poréwnawcze za rok zakohczony 31 grudnia 2011 roku oraz dane na 30

czerwca 2011 roku (w zlotych).

AKTYWA

30.06.2012

31.12.2011

30.06,2011

Aktywa trwale (dlugoterminowe)

18 994 404,42

17 257 276,30

15 651 890,50

Rzeczowe aktywa trwale

Prawo wieczystego vezytkowania gruntu
Wartogel niematerialne

Udzialy i akcje

Naleznoscl handlowe | pozostale
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

11 054 173,43

286 260,82
4 635 224,00
39 570,00

2979 176,17

9 883 743,65

281 663,88
4 477 724,00
39 570,00

2 574 574,77

9 817 308,54

254 433,90
4 304 308,00
39 570,00

1236 270,06

Aktywa ohrotowe (Kkrétkoterminowe)}

31 976 469,77

31 580 158,569

29 394 990,96

Zapasy

Nabyte prawa do emisji

Naleznosci handlowe | pozostale
roziiczenie migdzyokresowe - naleznodei od
odblorcow

Biezace aktywa podatkowsa

$rodki pleniezne i ich ekwiwalenty
Pachodne instrumenty finansowe

Pozostale aktywa finansowe

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

22 766 843,95

6799 691,14

2 409 934,68

19 950 196,67

8 499 427,97
119 467,00
3 011 066,95

400 000,00

16 558 049,26

6 926 817,16
355481,00
4972 939,54

581 704,00

SUMA AKTYWOW

50 970 874,19

49 237 434,89

45 046 881,46

PASYWA

Kapital wlasny

31 396 438,24

31 211 666,14

29 833 019,21

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akejl powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostale kapitaly
Kapitaty rezerwowe z wyceny opcji

Zyski zatrzymane

728 450,00

18 063 513,88
121 962,15

12482 512,21

728 450,00

18 063 513,88
121 962,15

0,00
12 287 740,11

728 450,00

18 063 513,88
121 962,15

10 919 093,18

Zohowlgzania dlugoterminowe

2088 941,28

2 482 183,29

2 365 407,36

Kredyty | pozyczkl

Razerwy

Zobowiazania z tytufu éwiadczed
pracowniczych

Zobowigzania handlowe i pozostale
Cotacje

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
Pochodne Instrumenty finansowe

1979 300,36
8 240,15

101 400,77

2 147 090,36
8 240,15

326 852,78

2 314 880,36
8240,15

42 286,85

Zobowlgzanla krétkoterminowe

17 485 494,67

15 543 585,46

12 848 454,89

Kredyty [ pozyczki
Zobowlgzania handlowe i pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne
odbiorcom

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
Pochodne Instrumenty fnansowa

Rezerwy

Zobowlazania z tytulu swiadczed
pracowniczych

Dotacje

Zobowigzania bezpodrednio zwiazane z
aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

617 891,08
13 640 437,49

2951 652,68

177 575,00

97 938,42

911 264,83
12 564 872,03

1907 829,62

159 618,98

335 589,64
8 788 182,40

3 588 118,85

136 564,00

Stan zobowlazan ogélem

19 574 435,95

ig 025 768,75

15 213 B62,25

SUMA PASYWOW

50 970 874,19

49 237 434,89

45 046 881,46

sd o




3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skrécone sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres obrotowy zakohiczony dnia 30
czerwca 2012 roku oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 (w zlotych)

Przeplywy $rodkéw pieniginych z
dzlalalnoscl operacyine

Zysk/(strata) netto

podatek dochodowy nalezny

Korekty o pozycie:

Amortyzacja

Odsetki | dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalnodcl lnwestycyinef

(Zwickszenie)/ zmniajszenie stanu nateznosci
(Zwigkszenle)/ zmniejszenle stanu zapasdw
Zwigkszenle/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan

Zwigkszenle/ (zmniejszenie) stanu dotacii

Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaplacony

Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych z
tytuiu kontraktdw diugoterminowych

Pozostate

01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
184 772,10 (2 357 332,10}
456 079,99 98 565,47
344 571,49 297 870,44
(42 421,73) 11 612,02

(2702 013,14}

1 080 48546

(61 680,56)
(503 957,00)

2 743 559,89

(10 040,43)

2 831 867,45

(160 537,66)

(13 807,00)

(805 301,77)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjne]

1499 396,50

(107 103,58)

Przeplywy é$rodkéw plenleznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i
wartosct nlematerlainych

Nabycle rzeczowych aktywow trwalych i
wartodcl niematerialnych

Sprzedaz nteruchomosci inwestycyinych
Nabycie nieruchomosci imwvestyeyinych
zmiana stanu aktywdw finansowych
Nabycie aktywdw finansowych

Odsetki od lokat

Splata udzielonyeh pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

(1 519 598,21)

400 000,00
(157 500,00)
17 794,31

(300 000,00}

25 000,00

{303 674,68)

4 984,07
(1 007 512,86)
77 482,82

4 491,32

Przeplywy plenlezne netto z dzialalnosci
inwestycyinej

(1 559 303,90)

(1 199 229,33}

Przeplywy érodkéw pienieznych 2z
dzlalalnoscl flnansowej
Wolywy z tytutu emlsji akeji

Splata zobowlazan z tytulu leasingu
finansoweao

Wplywy z tytulu zaciaanigcia pozyczek/kredytéw
Splata pozyczek/kredytdw

Dywidendy wyplacone

Odsetki zaplacone, w tym

-aktywowane koszly finansowania

Pozostate

(461 163,75)

(80 061,12}

0,00

{167 790,00}

(82 250,61}

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej

(541 224,87)

{250 040,61)

Zwiekszenia netto stanu Srodikdw pleniaznych i
ich ekwiwalentdw

Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

(601 132,27)

3011 066,95

(1 556 373,52)

6 529 313,06

Srodki plenlezne na koniec okresu, w tym

2 409 934,68

4972 939,54

0 ograniczonej mozliwosci dysponcwania

101 836,90

179 208,00

Wﬁéﬁ‘ ”"’227‘5/




4., SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za cokres obrotowy zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 {(w zlotych).

Kapital z
emisji akeji
powyie] ich Kapitat 2

Kapital wartosci Pozostale aktualizac]l Zyski Razem kapitat

akeyjny nominalnej kapitaly wyceny zatrzymane wiasny
Na dzien 1 stycznia 2011 1. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13 276 425,28 32 190 351,31
taczne catkowite dochody -2 357 332,10 -2 357 332,10
Emisja akeji 0,00
Koszty emlsji akcji 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmiana kapitatu z aktuatizacil wyceny 0,00 9,00
Na dziefi 30 czerwea 2011 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,18 0,00 10919 093,18 29 833 019,21
Na dzieri 1 stycznia 2011 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13 276 425,28 32 190 351,31
Korekty bleddw 0,00 3,00
Na dzien 1 stycznia 2011r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13 276 425,28 32 190 351,31
raczne catkowlte dochody -978 685,17 -978 685,17
Emnisja akeii 0,00
Koszty emlsji akcji 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmiana kapitalu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Na dzief 31 grudnla 2011 r. 7218 450,00 15 063 513,88 121 962,15 0,00 £2 297 740,11 31211 666,14
Na dzien 1 stycznia 2012 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 12 297 240,11 31211 666,14
Korekty bledbw 0,00
Na dzien 1 stycznia 2012 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 12 297 240,11 31211 666,14
taczne calkowite dochody 184 772,10 184 772,10
Emisja akeji 0,00
Koszty emlsji akcji 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmiana kapitatu 2z aktuatizacji wyceny 0,00
Na dziefi 30 czerweca 2012, 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 12 482 512,21 31 396 438,24

WYBRANE DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

5. Informacje ogdéine

$rédroczne skricone sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku oraz za okres obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku.

Spbtka CAM Media S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5 lutego 2004 roku. Siedziba Spotki miesci sig w
Warszawie przy ulicy Tamka 16 [ok. U-4.

Spbtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pad numerem KRS 0000289126

Spoéitce nadano numer statystyczny REGON 015664139.

Czas trwania Spélki jest nieoznaczony,

Podstawowym przedmiotem dziatania Spélki jest: planowanie, organizowanie oraz wdrazante kampanii reklamowych,
opartych o wykorzystanie niestandardowych nognikow, czesto nazywanych przez branze kampanlami ambientowymi.

Kampanie reklamowe typu ,ambient” (niestandardowe) sa zaliczane do kategorii ,reklama zewnetrzna” [ub inaczej
reklama otutdoorowa. Druga kategoria kampanii reklamowych o niestandardowymn charakterze jest reklama w punktach
sprzedazy, nazywana rowniez ,reklama indoorowg”. Ta kategoria obejmuje powierzchnie i przestrzenn wewnatrz
punktdw handlu detalicznego, ktdra moze byé wykorzystana pod ekspozycie reklam. Do najbardziej atrakcyjiych
punktéw detalicznych z punktu widzenia ekspozycji reklamy nalera jednostki handlu nowoczesnego takie jak
supermarkety, hipermarkety oraz centra handlowe. Koncentracja strategiczna CAM Medfa S.A. obejmuje obie wyZe]
wymienione kategorie reklamy w ich aspekcie ambientowym, czyli niestandardowym.

6. Skiad Zarzadu Spolki

Skiad Zarzadu Spétki na dzierl 30 czerwea 2012 r. przedstawiat sie nastgpujaco:
Prezes Zarzgdu - dr Krzysztof Przybytowski

Wiceprezes Zarzadu - Pawet Ortowski

Wiceprezes Zarzgdu — Adam Michalewicz

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.




7. Skiad Rady Nadzorczej Spotki

Skiad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien 30 czerwca 2012 r. przedstawial sie nastepujaco:

Przewodniczgca Rady Nadzorczed - Joanna Braulinska-Wéjcik
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ~ Piotr Krawczyilski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Bartosz Foroncewicz
Cztonek Rady Nadzorczejf ~ Jerzy Drozdowski
Czionek Rady Nadzorczej ~ Andrzej Szymaiiski

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu tj. 15 maja 2012 roku nie nastapity zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Nintejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwlerdzone do publikaci przez Zarzad w dniu 29 sierpnia 2012 roku.
9. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, kitdre sg wycenlane
wedtug wartoéet godziwej, Wartodd bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowiazan jest korygowana o
zmiany wartosci godziwe]j, ktdre mozna przypisaé ryzyku, przed ktérym te aktywa | zobowigzania sg zabezpieczane.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawlone w ztotych (,PLN"), réwniez wszystkie wartodci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w PLN.

Srédroczne  skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu Kkontynuowanla dziatalnosci
gospodarczej przez Spdltke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzierl zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagroZenie kontynuowania dziatalnoscl spotki.

CAM Media S.A. jest jednostkq dominujaca Grupy CAM Media (,Grupa”, .Grupa CAM Media”) | sporzadza
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres zakoriczony 30 czerwca 2012 roku,

9.1, Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrécone Srédroczne Sprawozdanie Finansowe Spdlki zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowoscl ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawoczdawczodcl finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasle przygotowywania Srddrocznego
Sprawozdania Finansowego

9.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta porniaru Spétki | walutq sprawozdawczg sprawozdania firansowego jest zioty potski,

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za I péiracze
2012 sa spbjne z tyml, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakodczony
31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu blezacego |
poréwnywalnego, chyba ze standard [ub interpretacja zakladaly wylacznie prospektywne zastosowanie.

11. Nowe standardy i interpretacje
Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w 2ycie
Sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardow i interpretacji, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unfe Europejska.

Ponadto Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) przyjeta w 2011 roku nastepujace nowe
standardy:

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

- MSSF 11 ,Wspdlne umowy”,

- MSSF 12 ,Ujawnlania odnosnie zaangazowania w inne jednostki”,

- MSSF 13 ,,Wartoéé godziwa”,

~ MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,

Spotka jest w trakcie anafizy wptywu wymienionych standardéw na jego sprawozdania finansowe.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowala MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. MSSF 10 okresla
zasady prezentacjl | przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka kontroluje jedng lub
wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacil zawarte w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia” 1 standardzie MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i
obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sle z dniem 1 stycznia 2013 roku. Wczesniejsze zastosowanie jest

dozwolone.
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W ot




MSSF 10 opiera sie na cobowigzujacych zasadach okreslajacych pojecie kontroli jako czynnika decydujacego, czy
jednostka powinna by¢ uwzgledniona w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym spétki dominujacej. Standard
zawlera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia”., MSSF 11 przewiduje bardziej
realistyczne odzwierciedlenie wspdinych porozumieri, koncentrujae sie na prawach | obowigzkach porozumienia, a nie
jego formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard porzadkuje niescistoscl w sprawozdawczoscl wspdlnych
porozumieri poprzez wprowadzenie jednolitej metody ksiegowania udziatdw we wspdinie kontrolowanych jednostkach.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 12 ,Ujawniania dotyczace udzialdéw w innych podmictach”. MSSF 12
jest nowym, kompleksowym standardem okreslajacym wymogi ujawniania informacjt dia wszystkich form udziatéw w
innych podmiotach, w tym dla spétek zaleinych, wspdinych przedsiewzie¢, jednostek stowarzyszonych i innych
jednostek nie konsolidowanych. MSSF 12 obowigzuje dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dnieml stycznia
2013 roku. Wcezesnigjsze zastosowanie jest dozwolone.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 13 ,Wycena wediug wartoéci godziwej”. MSSF 13, ktéry obowigzuje
za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sig z dnlem 1 stycznia 2013 roku, definiuje warto$¢ godziwg, okresla w
jednym MSSF ramy dla pomlaru wartoéci godziwej | wymaga ujawniania informacjl na temat wyceny wartosci godziwej.
MSSF 13 nie okredla, kiedy sktadnik aktywdw, zobowigzanie lub posiadane whasne instrumenty kapitatowe wycenia sig
w wartosci godziwej. Przeciwnle, wyceny i ujawnlania wymagane przez MSSF 13 stosuje sie wtedy, gdy Inne standardy
wyimagajg lub zezwalajg na wycene w wartoscl godziwej (z nielicznymi wyjatkami).

W dniu 16 czerwca 2011 r. RMSR opublikowata zmleniony MSR 19 ,Swiadezenla pracownicze”, ktdéry obowiazuje za
okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 roku, Zmiany te ulatwiajg uzytkownikom
sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy okredtonych $wiadczenn wplywaja na sytuacje finansowa jednostki,
wyniki finansowe i przeplywy pienigzne,

= Zmlany wprowadzone samodzielnie przez Spotke

Spétia nie dokonala korekty prezentacyinej danych pordwnywalnych za I pdlrocze 2012 roku i/lub na dziert 31 grudnia
2011 roku.

12. Korekta bledu
Nie wystapity
13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

13.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bad? interpretacji, Zarzad, kierujac sig
subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierad
wiasciwe | wilarygodne informacje oraz bedzie:

— prawlidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacie majatkowa i finansowa Spotkd, wyniki jej dziatalnoscl | przeplywy
pienieine,

— odzwiercledlaé tresé ekonomiczna transakcji,

— obiektywne,

— gporzadzone zgodnie z zasadyg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich Istotnych aspektach.,

13.2. Niepewnos$é szacunkéw

Sporzadzenie érodrocznego skréconego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokanania szacunkow, jako
ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doéwiadczenia z przesziodci. Dlatego tez szacunkl dokonane na 30 czerwca 2012 roku moga zostad w przysziosc
zmienione. Gléwne szacunki zostaly opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaij ujawnionej informacijt

19 Odpisy aktualizujace wartoéé | Glowne zalozenia przyjete w celu ustalenla wartoscl odzyskiwalnej
naleznosci handiowych pkt.14.6.

25 Podatek dochodowy Zalozenla przyjete w celu rozpoznania aktywdw z tytutu podatku

odroczonego pkt.14.17.6.

29 Wartos¢  godziwa instrumentéw | Model i zalozenia przyjete dla wyceny wartodci godziwej pkt.14.8
pochadnych oraz innych
instrumentdw finansowych

20 Rezerwy Rezerwy dotyczace Swiadczen urlopowych pkt.14.15
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14, istotne zasady rachunkowosci
14.1. Przeliczanie pozycji wyraZzonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach Innych niz polski zloty sa przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakeji, lub kursu okredlonego w towarzyszacym danej transakejl kKontrakcie
terminowym opcji europejskich.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowiazanla pieniezne wyraZone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednioc ohowliazujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenla rdznice kursowe ujmowane sa odpowlednio w
pozyciiz

- przychoddw ze sprzedazy; jezeli dotycza naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug,

- koszty wiasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowigzan z tytutu dostaw i uslug,

- pozostalych przychoddw/kosztéw operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowiazan z tytutu sprzedazy/zakupu
rzeczowych aktywdw trwatych I wartosct niematerialnych,

- przychoddw (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycjl aktywdw lub pasywow.

Aktywa | zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyraZzonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji. Aktywa | zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazone] w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartoscl godziwej.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bitansowej:

Kurs obowlazujgcy na ostatni dzieri okresu 30.06.2012 31.12.2011
usD 3,3885 3,4174
EUR 4,2613 4,4168

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie 30.06.2012 31.12.2011
UsD 3,273% 2,9679
EUR 4,2246 4,1401

14.2.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwale:
- ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia uslug, w celu oddania
do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
- ktére jednostka moze wykorzystywaé przez czas dluzszy niz rok,
- w stosunku do ktdrych istnieje prawdopodobieristwo, 12 jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne
zwigzane ze skiadnikiem majatkowym,
- wartosé ich mozna okreslié w sposéb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia | pomniejszone o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkie odplsy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka
trwalego do uzytkowania jak koszty napraw, przegladow, oplaty eksploatacyjne wplywaja na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktdrym zostaly ponlesione, '

Do rzeczowych aktywow trwalych zaliczane sg m.in.:

1/ nleruchomosci, w tym grunty whasne, budowle, budynki oraz lokale bedace odrebng whasnoscia,

2/ maszyny, urzadzenia i srodki transportu, nosniki reklamowe,

3/ ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

4/ przyjete do odptatnego uzywania lub poblerania poiytkdéw na mocy szczegdinych umbw {umowy najmu,
dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezeli tmowa jest zaliczana do leasingu finansowego w
rozumleniu MSR 17 pkt 8, tzn. jeZell nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka | pozytkdw z tytulu
posiadania przedmictu leasingu.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zalicza sie réwniez érodki trwale stuzace ochronie $rodowiska lub zapewnieniu
hezpieczenstwa osdb | mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czeéci zamfenne o istotne] wartosci poczatkowej |
okresie uzytkowania powyzej 1 roku.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktdre wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod
katem ewentualnej utraty wartodci. Jezeli istnigjg przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a
wartoéé bilansowa przekracza szacowang warto$C odzyskiwalng, woéwczas wartosé tych aktywow badz oSrodkédw
wypracowujacych $rodki pleniezne, do ktérych te aktywa naleza jest cobnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartosé odzyskiwalna odpowiada wy#szej z nastepujacych dwdch wartosci: wartoscl godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartoscl uzytkowej, Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przepltywy pienigine sg
dyskontowane do wartodci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto codzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienjadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skiadnikiern aktywdw. W przypadku skladnika
aktywow, ktéry nie generuje wplywdw pienigznych w sposob znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana
dla odrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosdci sa ujmowane w rachunku zyskéw | strat w pozycjl pozostate koszty operacyjne.
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Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwalych moze zostad usunieta z bilansu po dekonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzys$cl wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego skladnika aktywéw z bilansu {obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedaZy netto a wartodcig bitansowg danej pozycjl) sgq ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy [ub montazu i sa wykazywane wediug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i
przekazanla $rodka trwalego do uzywania.

Wartosé koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skiadnikow aktywéw weryfikuje sie, 1 w razie
koniecznoscel - koryguie, na koniec kazdego roku obrotowego.

14.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Grunt, budynek lub czesé budynku albo oba te elementy, ktdre Spdtka traktuje jako Zrédio przychodbw z czynszdw lub
utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie oble te korzysci.

Przychody z czynszdw z tytutu wynajmu nleruchomosci ujmowane sg w pozostatych przychodach operacyinych.
Nieruchomoscl inwestycyjne wyceniane s zgodnie z zasadami okreslonyml do wyceny drodkdw trwalych, tj. wediug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.
Nieruchomoscl inwestycyjne podlegaja amortyzacji wg zasad okrelonych w pkt. 14.2 dla srodkdw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja oraz koszty utrzymanla nieruchomosci inwestycyinych zaliczane sg
do pozostatych kosztédw operacyinych.

Przeniesfenia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sig tylko wowcezas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania sktadnika aktywdéw przez wihasciciela, zawarcie umowy
leasingu operacyinego lub zakoficzenie budowy/ wytworzenia nieruchomoscl Inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomodci inwestycyinej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasdw, domniemany koszt takiego skladnika aktywdw, ktory zostanie przyjety dla celdéw jego ujecia w innej kategorii
jest réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzied zmiany jej sposobu uzytkowania., Jezeli skladnik
aktywéw wykorzystywany przez wladciciela - Spdlke staje sie nieruchomoscia inwestycyjna, Spdtka stosuje zasady
opisane w czeéci Rzeczowy majatek trwaly az do dnia zmiany sposobu uzytkowanla tej nleruchomosci. W przypadku
przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomodcel inwestycyjnych, réznice miedzy wartodcig godziwg nieruchomosci
ustalong na ten dzied przenlesienia a jej poprzednia wartoscig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Spélka
koticzy budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, rdznice miedzy ustalona na ten dzlei wartodclg godziwg
tej nieruchomosdcl a jej poprzednig wartoscia bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie. Lokale blurowe wynajmowane
Spétkom Grupy CAM Media nie sq traktowane przez Spétke jako nleruchomoscl inwestycyine.

14.4.Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spdtke zasadniczo cate ryzyko i wszystkle poiytki wynikajyce z
posiadania przedmioctu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedhug nizszej z nastgpujacych
dwadch wartosci: wartoédci godziwej érodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartodci biezgcej minimalnych
optat leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z
tytutu leasingu w sposéb umoiiiwlajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskdw | strat,

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznodci lub w przypadku braku wystarczajacej pewnoéci, ze leasingobiorca uzyska tytut whasnoécl przed koficem
okresu leasingu przez kedtszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskdw i strat metoda lintowa przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodplatnie na podstawle decyzji administracyinej jest wylaczone z
aktywow.

14.5. Wartosci niematerialne

Zalicza sie do tej kategorii mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, pozostajace pod kontrolg
Spétki; powstate w wyniku zdarzen zaistnialych w przesziosci, nie posiadajace postaci fizycznej, co do ktdrych Istnieje
prawdopodobleristwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegblnosck:

i/ licencje, koncesie,

2/ prawa do wynalazkdw, patentdw, znakdw towarowych, wzordw uzytkowych

oraz zdobniczych,

3/ know-how,

4/ nabyta wartos¢ firmy,

5/ koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym,

6/ przyjete do uiywania obce wartosci niematerialne na mocy umowy, kitéra jest zaliczana do leasingu

finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezell nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow z

tytutu posiadania przedmiotu leasingu,

7/ niezakonczone prace rozwojowe od momentu, kiedy speiniajq one kryteria aktywowania okreslone w MSR 38 pkt

57.

Wartodci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcii poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartoscl niematerialnych nabytych w transakeii potaczenia jednostek gospodarczych jest
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rdwna ich wartoéci godziwe] na dziefl polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartoscl nlematerialne sa wykazywane w
cenle nabycia Tub koszcie wytworzenia pomnigjszonym ¢ umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naklady ponlesione na wartoéc niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane | sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.
Spotka ustala, czy okres u2ytkowania wartosci niematerialnych jest ogranmiczony czy nieckredlony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartodci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartoéci. Okres | metoda amortyzacii
warto$cl niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkewania lub oczekiwanym sposoble konsumowanfa korzysc
ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywédw sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci
niematerlalnych o ograniczonym okresie uzytkowanla ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
ocdpowlada funkeji danego skladnika wartosci niematerialnych.

Wartoscl niematerialne o nieckreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacjl pod katem ewentualnej utraty wartoscl, w odniesieniu do poszczegdinych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne. W przypadku pozostalych wartodci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity
przestankl, ktére moga Swiadczyé o utracie ich wartosci, Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacii,
a w razie potrzeby, korygowane z efektern od poczatku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartoéci niemateriainych z bitansu sa wyceniane wediug roznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skladnika aktywdw i sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie jego wyksiegowania.

14.6. Odzyskiwalna wartoéé aktywow diugoterminowych

Na kazdy dzieft bilansowy Spdtka dokonuje oceny akbywdw pod katem istnienia przeslanek wskazujacych na utratg ich
wartoécl. W przypadku istnienia taklej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwainej. W
przypadku, gdy wartoéé bilansowa danego skladnika aktywdéw lub odrodka wypracowujacege Srodki plenigine
przewyisza jego wartoéé odzyskiwana, uznaje sle utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartosc
do poziomu wartoéci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwéch wartodci w zaleznosci od tego, ktéra z
nich jest wyzsza: wartoéclg godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego skladnika aktywow
lub odrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

14.7. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub Instrumentu kapitatlowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spdtka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

+ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

+  pozyczki i naleznoscl,

+ aktywa finansowe utrzymywane do terminy wymagalnoscl,

+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone sg na:

« zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

+ zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

Podstawe dokonania kiasyflkacji stanowi cel nabycia aktywdw finansowych oraz ich charakter. Spotka okresla
klasyfikacje swoich aktywdw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecla w ksiegach w wartoscl godziwej. Poczatkowa wycena powigkszana
jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywdw finansowych zaliczonych do Kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywéw nie sa uwzgledniane przy
péZniejsze] wycenie aktywdw finansowych. Skladnik akbywéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka
staje sie strong urmowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Ma kazdy dzieri bilansowy Spdika ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika aktywow
finansowych (lub grupy aktywdw finansowych). W przypadku instrumentdéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastapita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przediuzajacy sie
spadek wartosci godziwe]j papieru wartodclowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy akiywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wycenlane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik

aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezelt nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim

terminie, jezeli stanowi czeéé portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o

dadatniej wartosci godziwe].

W Spotce do tej kategorli nalezy przede wszystkim instrumanty pochodne oraz instrumenty dluzne lub kapitalowe, kkdre

zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie,

Whbudowane Instrumenty pochodne sa oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezell wszystkie z

nastepujacych warunkéw sa speinione:

« charakter ekonomiczny | ryzyko wbudowanego instrumentu nie sq Scisle zwiazane z ekonomicznym charakterem i
ryzyklem umowy, w ktdra dany instrument jest wbudowany,




. samodzielny Instrument z identycznyml warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniathy definicieg
instrumentu pochodnego,

« instrument hybrydowy {zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone w zysk/strate netto ( tj. Instrument pochodny, ktdry jest wbudowany w skiadnik aktywéw finansowych
lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nle jest wydzielony).

Whudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzieri sprawozdawczy w wartodct godziwe] a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub kosziy
finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartoécl godziwej dokonuje sie na dzied bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Pozostate
aktywa finansowe wycenlane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sle stosujac notowania gietdowe, a w
przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji
lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentdw, modele wyceny opcji. Wartodé godziwa instrumentow
diuznych stanowlg przyszie przeplywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa stopg procentows wiasciwa dia
podobnych instrumentow,

Pozyczki | naleznosci

Pozyczki i naleznoéei to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub moziiwych do
ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleinodci od ich terminu wymagalnosci zalicza sig je do
aktywdw trwalych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyZej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki | naleznodci sg wyceniane na dzien
bllansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spdtka zalicza gldwnle naleznoscl handlowe oraz depozyty
bankowe i inne érodki pleniezne o terminie wymagalnoscl przekraczajacym 3 miesiace jak réwniez pozyczki i nabyte,
nienotowane instrumenty diuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnodci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okredlenia platnosciach oraz ustalonym terminie zapadainoéci, co do ktdrych Spdlka posiada zamiar | moziiwosc
utrzymywania do uplywu zapadalnosci, Spotka zalicza do tej kategorii wylgacznie notowane instrumenty diuzne o lle nie
zostaly uprzednio zakwallfikowane do kategoril aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
flnansowy lub do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg na kaidy dzient sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to Instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aklywdw dostepnych do
sprzedazy Spoétka zalicza gtownie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzZek finansowych o ile instrumenty
te nie zostaly zakwalifikowane do aktywdw finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy z
uwagl na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Spédlce. Ponadto Spdika kwalifikuje do tej kategorii inwestycje
kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sig do aktywdw trwalych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycii w
ciagu 1 roku od dnla bifansowego lub do aktywdw obrotowych - w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wycenlane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwe] a zyski i straty (za wyjatkiem strat z
tytutu utraty wartosci} uimowane sg w kapitale wiasnym.

Zohowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sle na moment ich ujecla w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sa koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzait finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie skladnika zobowigzan finansowych nle sg
uwzgledniane przy pdZniejszej wycenie tych zobowlazan. Sktadnik zobowigzart finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spdtka staje sie strona umowy (kontraktu), z ktdrej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wycenlane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowiazania, ktore: zostaly zaciagniete gtéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czeécia portfela okreslonych instrumentdw finansowych, ktérymi
zarzadza sle iacznie, | dla ktérych moina potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zyskéw lub tez stanowig
instrumenty pochodne.

Zobowigzania zaliczone do zobowiazan finansowych wycenianych w wartodci godziwej wyceniane sa na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkle zyskl Jub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.
Wyceny Instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcie. Wartodé godziwg
instrumentdéw diuznych stanowig przyszle przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgca rynkowa stopa procentowq
wiasciwa dla podobnych instrumentdw.,

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowiazania finansowe, niezliczone do zohowigzan finansowych wycentanych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zalicza sle do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, Do kategorii tej
Spotka zalicza glownie zobowigzania z tytufu dostaw i uslug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki, Zobowigzania zaliczone
do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym Koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe].
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14.8., Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartoscl godziwej na dzieit zawarcla kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartodel godziwej na kazdy dzied bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw |
strat, chyba, ze dany instrument pochodny pelni funkcje zabezpieczenia.

14.8.1. Instrumenty zabezpieczajace

W przypadku, gdy dany instrument pochodny petnl funkcie zabezpieczenla moment wykazania zysku [ub straty zalezy
od charakteru powlgzania zabezpleczajacego. Spotka definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpleczenia
wartodct godziwej wykazanych aktywow i zobowlgzan ub uprawdopadobnionych przysziych zobowiazar (zabezpleczenta
wartoéci godzlwej), zabezpieczenfa wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpleczenla od ryzyka
réznic kursowych uprawdopodobnionych przysziych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywdw pienigznych) lub tez jako
zabezpleczenia inwestycjl netto w jednostki dzialtajace za granica. Instrumenty prezentuje sig jako aktywa trwate lub
zobowiazania diugoterminowe, jedll okres pozostaly do wymagalnodcl instrumentu przekracza 12 mieslecy | nie
przewiduje sie, 2e zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe,

14.8.2. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzietane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkdw s spelnione:

« charakter ekonomiczny I ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cidle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktdra dany Instrument jest wbudowany;

+ samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany speiniatby definic]
instrumentu pochednego; :

+ instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartodci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskdw i strat.

¢«  Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnle z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego

w walucie obcej sq écile powlgzane z cechami ekonomicznymi 1 ryzykiem whasciwym dla umowy zasadniczej (giéwnego

kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowq dla kontraktow zakupu

lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

14.9. Naleznoéci handlowe (z tytutu dostaw ustug) oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw usiug oraz pozostale naleznodcl finansowe wycenia sle na dzieri bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z
tytufu utraty wartodci. W przypadku naleznodcl krotkoterminowych o terminie platnodcl do 365 dni wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaplaty.

Naleznosci z tytutu dostaw ustug sa aktywami finansowymi, nie bedacymt instrumentami pochodnymi, ¢ ustalonych lub
mozliwych do ustalenla ptatnoéciach, nie notowanymi na aktywnym rynku. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug powstaja
w wyniku podstawowej dziatalnoscl Spdtki,

Pozostate naleznosci stanowia:

a/ pozyczki udzielone

b/ inne naleznoscl spetniajace definicje aktywow finahsowych, w tym:

- lokaty powyzej 3 miesiecy,

- naleznosci z tytutu rozliczenla pochednych instrumentdw finansowych,

-paplery komercyjne oraz diuzne Instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii pozyczki i
naleznosci,

- naleznosci z tytutu dywidend,

- odsetki od naleznosci

- zaliczki, ktdre bede rozliczone w formle pienieznej

- pozostate naleznosci finansowe.

¢f Inne naleznodci nie spelnlajace definicji aktywdw finansowych, w tym:

- przekazane zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwale, $rodki trwate w budowie | wartosci niematerlaine, ktdre zostang
rozliczone poprzez fizyczng dostawe [ub wykonanie ustugi,

- naleznodci z tytutu podatkdw (inne niz naleznoéc z tytutu biezacego podatku dochodowego),

- naleznosci od pracownikdw z tytulu podrdzy stuzbowych,

- pozostate naleznosci niefinansowe,

- roziiczenia miedzyokresowe czynne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznodci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywdw pienieznych do wartoscl biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznodcl w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Naleznosci niestanowiace aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartoécl nominalnej i wycenia na dzieil

bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.
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Wartoéé naleznoéci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpis z tytulu utraty wartoscl naleinodcl z tytulu dostaw f ustug tworzy sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkdw umownych. Ocena, czy istniejg oblektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na
blezaco, po powzleciu Informacji o wystapieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowaé utrate wartoscl, nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istnlejg oblektywne dowody, e nastapita utrata warto$cl naleznosci wykazywanych wediug zamortyzowanego
kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdinfca pomiedzy wartodclg bllansowa aktywa i
wartodcig biezaca przyszlych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stopg procentowa.
Prawdopodobienstwa uzyskania przysziych strumieni pienigznych ustalone jest w oparciu o analize danych
historycznych. Prawdopodobieristwo utraty naleznodcl ustalone w wyniku szacunkdw opartych na analizie danych
historyczaych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygednych
dokumentdw, z ktdrych wynika, i2 naleznoscl zostaty zabezpieczone i ich zaplata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdinodcl dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

« od diuinikdw postawionych w stan likwidacji [ub upadiodcl, do wysokodcl nie objetej gwarancia lub Innym
zabazpleczeniem,

« od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiodcl, jezell masa dluznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdéw postepowania upadtoiciowego w pelnej wysokosci roszczenta,

« kwestionowane przez diuznikow oraz z zaplaty ktérych dluznik zalega do wysokoscl nle pokrytej gwarancjg lub
innymi zahezpieczeniami, jedli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej diuznika wskazuje, ze splata naleznodci w
umownej kwocie w najblizszym pbiroczu nie jest mozliwa,

« stanowigcych rownowarto$e kwot podwyzszajacych naleznoséci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu
aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

«  przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niedciagainoscl, w
wiarygodnle oszacowanej kwocie odpisu na niesciagalne naleznosci,

+ naleznych odsetek za zwloke w zaplacie.

« naleznosdci, ktdrych termin wymagalnosci zaplaty na dzien bilansowy przekroczyl 180 dni w wysokoscl.

Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tytuly dostaw | ustug ujmuje sie w pozostalych kosztach operacyjnych, z
wyjatkiem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznoécl z tytutu odsetek od naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktdre
ujmuje sle w kosztach finansowych. Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartodé naleznoscl ujmuje sig, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartoéel ulegla zmnigjszeniu, a wzrost wartoscl aktywa finansowego moze by¢ przypisany do
zdarzell wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekraczaé wysokosci zamortyzowanego kosztu, jakl zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie
ujeto odplisu z tytutu utraty wartodci, Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw | strat odpowiednio jako
zmniejszenie kosztow sprzedazy lub jako przychody finansowe/pozostale przychody operacyjne,

14.10. Sradki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pleniezne | lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg srodki pienigzne w banku | w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnodci nie przekraczajacym trzech mieslecy.

Saldo érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienfeznych skiada sie z okreslonych
powyzei srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

14.11. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedaiy, jezeli ich wartosé bilansowa bedzie

odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy nlz poprzez kontynuowanie uZytkowania, pod warunkiem, iz sg

dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowanlem warunkdw, ktére sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycla) oraz ich sprzeda? jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezpodrednio przed poczatkows kwalifikacja skladnika aktywéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,

dokonuje sie wyceny tych aktywdw, ti. ustala sie ich wartod¢ bilansowa zgodnle z przepisami wiasciwych standardow.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartodci niematerialne podlegaja amortyzacii do dnia reklasyfikacji, a w przypadku

wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwosé wystapienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate

wartosci | w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 , Utrata wartosci aktywdw”,

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia), ktérych wartosé zostata ustalona w sposdb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu

na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedlug nizszej z dwéch

wartoéci: wartodci bilansowej lub wartodci godziwej pomniejszonej o koszty zbycla. RéZnica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostalych kosztach operacyjnych. W momencle péZniejszej wyceny, ewentualne
odwrdcenie wartosci godziwej ujimuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spelnia juz kryteriéw kwalifikacji skladnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,

skiadnik aktywow, ktdry ujmuije sle w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go

w kwocie nizszej z dwoch:

« wartosci bilansowej z dnla poprzedzajacego klasyfikacje skladnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy,
skarygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdw nie zostal
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

»  wartosci odzyskiwalnej z dnla podjecia decyzjl o jego nie sprzedawaniu,

14,12, Kapital wiasny

Kapitaly wtasne ujmuje sfe w kstegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedhig zasad okresdlonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spdiki,

Kapltat zakladowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestize Sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady Kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje wlasne
oraz nalezne wplaty na poczet kapitalu akcyinego pomniejszaja wartosc kapitatu whasnego Spoiki.
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Kapitat z emisji akecji powyzej ich wartoéci nominalnej - kapitat ten stanowia nadwyzki osiagnigte przy emisjl,
pomnigjszone o koszty poniesione w zwlgzku z emisja akcji.

Pozostate kapitaly stanowl kapitat z wyceny do wartoscl godziwej aktywow finansowych zallczonych do kategorii aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowia: kapitat zapasowy oraz kapitaly rezerwowe tworzone z zysku za kolejne tata, nlepodzielony
zysk lub niepokryta strata z lat ubieghych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku
obrotowego.

14.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedlug ceny
nabycla odpowladajace] wartoscl godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu Iub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki | paplery diuzne sa nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwiazane z uzyskanlem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazanla.

Zyski | straty s uimowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowlazania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu,

14.14. Zobowiazania z tytulu dostaw usiug oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania stanowlg obecny, wynikajacy z przeszlych zdarzed obowiazek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw $rodkéw zawlerajacych w sobie korzyscl ekonomiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug obejmuja:

- zobowlazania przypadajace do zaplaty za dobra lub ustugi, ktére zostaly dostarczone/wykonane oraz zafakturowane
lub formalnie uzgodnione z dostawcyg;

- rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowiazanla przypadajace do zaptaty za dobra lub ushugl, ktére zostaly
dostarczone/wykonane; ale nie zostaly oplacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, przy czym
kwota lub termin zaptaty sa mniej niepewne niz w przypadku rezerw;

- zobowiazania przypadajace do zaptaty za materialy i towary, ktore jeszcze nie zostaly dostarczone, ale zgodnie z
obowiazujacymi warunkami wspéipracy, znaczace ryzyka i korzysci zwiazane z ich wlasnoscig przeszly juz na Spotke,
Pozostate zobowigzania obejmuja:

a/ zobowlgzania spehniajace definlcje zobowigzati finansowych

- zobowiazania z tytulu wynagrodzen osobowych,

- zobowigzania z tytutu dywidend

- zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastapl w formie pienigznej

- zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych itp.

- bierne rozliczenfa miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajace do zaplaty za dobra lub ustugi, kibre zostaly
dostarczone/wykonane; ale nie zostalty opfacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcq, przy czym
kwota lub termin zaptaty sq mniej niepewne niz w przypadku rezerw; inne niz zaklasyfikowane do zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug;

b/ zobowiazania niespeiniajace definicji zobowiazan finansowych

- zobowiazania z tytulu podatkdw (inne niz zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego, ktére sa
prezentowane w hilansie odrebnie), oplat, cet, ubezpieczen spotecznych | zdrowetnych oraz innych tytuldw publiczno-
prawnych;

- bierne rozliczenia micdzyokresowe Inne niz zaklasyfikowane do zobowigza z tytulu dostaw [ ustug oraz innych
zohowiazan finansowych, w tym oszacowane pélroczne oplaty za korzystanie ze srodowiska naturalnego w procesie
produkeji, dla ktérych moment platnosci przypada w okresach péiniejszych niz dzien bilansowy | na ktére nie
otrzymano jeszcze decyzjl potwlerdzajacej powstania zobowigzania

- otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobdw gotowych/towardw lub wykonanle
ustugi,

- zobowigzania wobec pracownikdw, jezeli ich uregulowanie nastapl w innej formie niz poprzez wyplatg srodkéw
pienieznych,

- zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu podrézy stuzbowych,

- fundusze specialne, w tym zobowigzanie z tytutlu Zakiadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych pe pomnigjszeniu o
$rodki pleniezne; naleznosc z tytutu pozyczek z ZFSS oraz rzeczowe aktywa trwale bedace obiektami socjalnymi;
-rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, z wyjatkiem dotacji rzadowych prezentowanych w bilansie adrgbnie.

Zobowiazania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzied bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan krotkoterminowych o terminte platnosci do 365 dni wycena ta odpowlada
kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowiazan finansowych wycenia sie w kwocle wymagajacej zaptaty.

14.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Spolce ciazy istniejgcy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje kenlecznosé
wyplywu korzyéci ekonomicznych oraz mozna dokonad wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spolka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostanag zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpleczenta,
wawczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna,
7e zwrot ten rzeczywidcie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sq wykazane w rachunku zyskow i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pleniadza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasle oraz
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ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. JeZeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe,

14.16. Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Spdlka nie wydziela aktywdw, ktére w przyszioscl stuzytyby uregulowaniu zobowiazart z tytutu odpraw emerytalnych |
nagréd jublleuszowych. Spétka tworzy rezerwe na przysze zobowigzenia z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd
jublleuszowych w celu przyporzadkowania koszkdw do okresdw, ktdrych dotycza.

Wartosé przysziych zobowigzan Spétki z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przysziych Swiadczed z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowlacego podstawe wymiaru przysziych $wiadczeny, zalozonej stopie dyskonta; zalozonym
prawdopodobieristwie oslagniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobieristwo osiagnlecia uprawniell do nagrody
jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie dozycia
przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiagnigcia uprawnient do jednorazowej odprawy
emerytatnej), pad warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobieristwie inwalidztwa
pracownika przed osiagnigclem wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiagniecia uprawnien do jednorazowej
odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokosé rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca lub
zmnlejszajaca wysoko$é rezerwy odnoszona jest w koszty dzialalnodci operacyinej (Swiadczenia pracownicze) na
podstawie rozdzielnika plac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie kosztow
dzialalnodci kwotami wyptaconych dwiadczen z jednoczesng korekta rezerwy na konlec okresu). Rozwigzanie powyzszej
rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty swiadczen pracowniczych,

$Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwlgzanla stosunku pracy pracownikom Spdélki przystuguja swiadczenia przewidziane przez
obowlazujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innyml ekwiwalent z tytulu nlewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnoscl
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokod¢ rezerwy na ekwiwalent z tytute nlewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzieri roku
obrotowego oraz na ostatni dziel pétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostale §wiadczenia zwigzane z ustanlem stosunku pracy tworzone sg w momencle ustania stosunku
pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z chowigzujacymi Spélke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda z zysku
netto. W zwlgzku z tym, ze na dzied bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowiazania, Spotka
ujmuje koszty éwiadczen pracowniczych dotyczacych wyplat nagréd z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w
ktérym podijeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktdrym nagrody z zysku zostaly wyptacone.

Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto
Spotka nie dokonuje odpisdw na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto.

Pozostale swiadczenia pracownicze

Koszty pozostalych $wiadczed pracowniczych s ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktdrym zostaly
zatwierdzene do wyplaty, gdyz zazwyczaj doplero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyplaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

14.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokodcl, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spélka uzyska korzysci ekenomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddéw moizna wycenic w wiarygodny sposob. Przychody sg
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta,
premie, bonusy).

Wysokoéé przychoddw ustala sie wedlug wartosci godziwe]j zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenta sig
wedlug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmlan wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sle okres uzyskania zaplaty diuzszy niz 365 dni). W przypadku ujmowania przychodéw w wartosc
zdyskontowanej, warto$é dyskonta jest odnoszona stosownie do uplywy czasu jako zwigkszenie wartoéci naleznosci , a
drugostronnie jako przychody finansowe.

Przy ujmowaniu przychoddw obowiazujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

14.17.1. Swiadczenie usiug
Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sg uimowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.




14.17.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa uimowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednienlern metody efekbywnej
stopy procentowej, stanowlacej stope dyskontujaca przyszie wplywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowanla
instrumentdw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skiadnika aktywow finansowych.

14.17.3. Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.

14.17.4. Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynaimu uimowane sq metods liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

14.17.5. Dotacje

Spétka ujmuje dotacje w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz Ze spelnione
zostang wszystkle zwiazane z nia warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki musza hy¢
spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wéwczas jej warto$é godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysziych okreséw, a nastgpnle stopniowo, droga réwnych odplséw recznych, odpisywana do rachunku zyskow i strat
przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nig skfadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozyc]l kosztowej, wowezas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposéb wspbtmierny do
kosztéw, kkdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostala przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenla je] natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysziych kosztow,
uimuje sle ja jako przychod w okresie, w ktdrym stala sig nalezna.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartodcl niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sig w wartoscl
godziwej.

14,17.6. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan

bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejSciowych wystepujacych na dziend bilansowy miedzy wartoscig

podatkows aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych:

« 7 wyjatkiem sytuacjl, gdy rezerwa na podatek odraczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartodcl firmy
lub poczatkowego ujecla skladnika aktywow badZz zobowiazania przy transakcji nie stanowlacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani pa wynik finansowy brutto, anl na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz

» w przypadku dodatnich réinic przejéciowych wynikajacych z inwestycjl w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udzialdow we wspdlnych przedsigwzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig
réznic przejiciowych podlegaja kontroli Inwestora | gdy prawdopodobre jest, Iz w dajacej sie przewldzied
przysztodci roznice przejéclowe nie ulegng odwréceniu.

¢ Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywédw padatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzystac ww. rdznice, aktywa i straty.

« 7 wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z tytuht odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej polaczenia
jednostek gospodarczych | w chwili jej zawierania nie majg wplywu ant na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

« w przypadku ujemnych roinic przejéciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych fub stowarzyszonych oraz
udzialdw we wspdlnych przedsiewzigciach, skladnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynte w takiej wysokodcl, w jaklej jest prawdopodobne, iz w dajace] sie przewidziec przyszioscl ww.
réznice przejéciowe ulegna odwréceniu | osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowa skiadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kaidy dziert bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o lle przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowanla
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wediug przewidywart beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace
na dzieri bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest pewne na dzier bilansowy,

Podatek dochodowy dotyczacy pozycii ujmowanych bezposrednio w kapitale whasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w rachunku zyskow I strat.

14.17.7. Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcii w danym okresie sprawozdawczym.

15. Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych
Segment operacyjny jest czedcig sktadowq jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnosé gospodarcza, w zwiazku z ktdrymi moze uzyskiwac przychody | ponosic¢ koszty (w
tym przychody | koszty zwigzane z transakcjami z innymi czedciami sktadowymi tej samej jednostki),
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b)Y ktdrej wyniki dzlalalnoéct sa regularnle przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacjl zasobdw do segmentu i przy
ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu, a takie,
¢) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe,

Podstawowy wzér podzialu sprawozdawczoscl Spotki oparty jest na segmentach branzowych, Organizacja | zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw I ustug, Kazdy
z segmentdw stanowl strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyraby.

CAM Media S.A. wyodrebnilo dwa podstawowe segmenty operacyjne:
- segment ~ ustugi marketingowe,

- segment - niestandardowe powierzchnie reklamowe,

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddw i zyskéw oraz niektérych aktywow i
zobowiazath poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Spatki za okres obrotowy zakoriczony odpowiednio 30 czerwca

2012 roku i 30 czerwca 2011 roku.

01.01.2012-30.06.2012

Przychody
SPrZEGAZ N rZ8CZ KRANtOW ZeWnLrznycn, w

tym
- od klientdw, z ktdryml wartosé transakejt w
okresle przekracza 10% lub wiecej przychoddw
Sprzedai migdzy segmantami

kontynuowana

Dzialalno$E ogdlam

usiugl marketingowe

powierzchnia
reklamowa

Pozostale

Razem

15 669 703,47

10 605 987,2¢

26 278 690,76

26 278 690,76

Przychody segmentu ogdlem

15 669 703,47

10638 967,29

26 178 690,76

Koszty
KOSZL WIASNY SPrzedazy na 77 KIentow
zewngtrznych

Koszt wlasny sprzedazy miedzy segmentami

{10 533 567,85)

(9 181 733,46)

(19 715 301,31)

Koszty segmentu ogdlem

(10533 567,85)

19 181 733,46}

(18 715 301,31}

(I9 715 301,31y (19 715300,31)

Wynik
Zysk (strata) segmentu

Koszty sprzedaty

Koszty ogdinego zarzadu

KOSZUY SPZeaazy | 6goinego zarzaoy
nieprzypisane

Pozostale przychody/koszty operacyjne

Pozostate przychody/fkoszty operacyjne nig
przyplsane

Zysk (strata} z dzlatelnodct kentynuowanej

5136 135,62

{622 135,65)

1427 253,83

{1 069 006,67)

(3 724 490,7%)

(523 931,26)

6 563 389,45

{1 681 142,32)

{3 724 490,71)

(523 931,26)

6 563 389,45

{1 691 142,32}

{3 724 490,71}

(523 931,26)

przed opoedatkowantem § kosztami finansovwymi 4 5134999,97 358 247,16 (4 248 421,97) 623 825,16 623 825,16
Przychaody 2 tytulu odsetek 86 516,49 86 516,49 86 516,49
Koszty z tytulu odsetek (90 674,14) {50 674,14} {90 674,14}
Pozostate przychody/koszty finansowe neatto 21 184,58 21 184,58 21 184,58
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - -
Podatek dochodowy (456 079,99) {456 079,99) {456 079,99}

“ZysK {Strata) netto za rok obrotowy Z 51359557 A X y s
Aktywa I zobowlazania
Aktywa segmentu 18 448 503,20 16 968 402,79 35 416 805,59 35 416 965,99
Aktyws nleprzypisana 15553 968,20 15 553 968,20 15 553 9€8,20
Akiyiia ogolem 18 443 503,20 16 A . - .
Zobowigzania segmentu 11 309 216,31 5389 104,25 16 698 320,57 16 698 320,57
Zobowigzania nleprzypisane 2 876 115,38 2 876 115,38 2876 115,38
Kapitaly wlasne 31 396 438,24 31 396 438,24
Zobowigzania 1 kapitaly ogéfem 11 309 216,31 B 389 104,25 2876 115,38 50 970 874,19 50 970 874,19

Pozostale Infermacje dotyczace segmentu

Nakiady inwestycyjne:
rzeczawe aktywa trwale
wartodci niermateriaine

Amortyzacja rzeczowych akbywdw trwalych
w tym Amortyzacja wartedcl niematerialnych

Odpisy aktualizujace z tytutu vtraty wartodei

Pozgstate naklady nieplenigéne:
rézerwa Na Naprawy gwarancyjne
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01.01.2611-30.06.2011

Dzialalnosé

rEgran Ao e fids 49 1]
povierzchnie nleprzyplisane/
ustugi marketingowe reklamowe pozostate Razem Dzialaino$E ogdlem
Przychody
Sprzeda? na rzecz klientdw zewnetrzaych, w
tym 15 162 145,08 6192 119,17 21 354 264,25 21 354 264,25
- od Kltentdw, z ktorymi wartos€ transakejl w
okresle przekracza 10% [ub viacej przychoddw - -
Sprzedai miedzy segmentami - -
Przychody segmentu ogélem 15162 145,08 6192 119,17 - 21 354 264,25 21354 264,25
Koszly
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz Kllentw
zewngtrznych (12 145 951,83} (5 856 813,76) {18 002 775,59} {18 002 775,59)
Koszt wiasny spizedaty mledzy segmentaml - -
Koszty segmentu ogdlem (12 145 961,83) (5 856 813,76) - (18 002 775,59) {18 002 775,59)
Wynlk
Zysk (strata) segmentu 3016 183,25 335 305,41 - 3 351 488,66 3351 488,65
Koszty sprzedaty - -
Koszty ogélnego zarzadu - -
Koszby sprzedaty i ogdinego zarzadu
nieprzyplsane (5 695 654,88) (5 695 9564,88) {5695 964,88)
Pozostata przychady/koszty operacyjne . -
Pozostate przychody/koszty operacyine nie
preypisane 101 787,01 101 787,01 101 787,01
Zysk (strata) z dzialalnoscl kontynuowanaj
przed opodatkowaniem E kosztaml finansowym! 3016 183,25 336 305,4t (5 594 177,87 (2242 689,21) {2 242 689,21)
Przychady 7 tytutu odsetek 73 304,93 73 304,53 73 304,93
Koszty 2 tytutu odsetek (87 747,15) (87 747,15) (87 747,15)
Pozostate przychody/koszty finansovre ndtto {1 635,20) {1 635,20) (1 635,20)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - -
Podatek dachodawy {98 565,47) (98 565,47) (98 565,47)
Zys# (strata) netto za rok obrotowy 3016 183,25 336 305,41 {5 708 820,76} {2 357 332,10) (2 357 332,10}
Aktywa I zobowliazania
Akbywa segmentu 19 601 651,82 9 056 892,44 8 066 509,18 36725 053,44 36 725 053,44
Aktywa nleprzypisane 8 321 828,02 § 321 828,02 8§ 321 828,02
Aktywa ogilem 1% 601 651,82 9 056 852,44 16 388 337,20 45 D46 881,46 45 046 881,46
Zohowiazania segmenty 8 239710,72 3173908,79 315 347,73 i1 728 967,24 11728 667,24
Zobowlgzania nlepizypisane 3 484 895,01 3 484 895,01 3484 895,01
Kapltaly wlasne 29 833 019,21 29 §33 019,21 29 833 019,21
Zobowiazania | kapitaly cpdiem 8239 710,72 3173 908,79 33 633 261,95 45 046 881,46 45 046 881,46

Przychody od klientow zewnetrznych

01.01,2012 -30,06.2012 01.01.2011 -30.06.2011

. Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.

Kraj (Polska)} 26 278 630,76 21 354 264,25
Zagranica, w tym

Inne kraje

Razem 26 278 690,76 21 354 264,25

Aktywa trwale inne niz instrumenty, aktywa z tytuhu podatku odroczonego, aktywa z tytulu swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umdw ubezpieczeniowych sg zlokalizowane w kraju, w kidrym Spétka ma
siedzibe. '

Jezeli aktywa trwate okredlone jak powyiej sg zlokalizowane w innym kraju niz siedziba jednostki nalezy podac ich
laczng wartosé lub wartosé w kazdym kraju zagranica, jezeli aktywa znajdujace sie w danym kraju sg istotne.
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16. Przychody i koszty

16.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy

kwoly zafakturowane

zysk/strata 2 pochodnych rachunkowos$d zabezp

Réznlce kursowe dotyczace naleznosel z tytutu dostaw | ustug
Zyski z tytuha instrumentdw pochodnych (wycena i wynik na

realizacii}
Straty z tytufu Instrumentdw pochodnych (wycena | wynik na

reallzacil}

01.01.2012-
30.06.2012

01.01.2011-
30.06.2011

26 278 690,76
26 278 690,76

21 354 264,25
21 354 264,25

Razem przychody ze sprzedazy produktow

26 278 690,76

21 354 264,25

01.01.2012- 01.01.2011-
Przychody ze sprzedazy towardw i materlatéw 30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy -
Razem przychody ze sprzedazy towarbéw i materialéw - -
16.2. Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty éwiadczen pracowniczych

01.01.2012- 01,01.2011-

30.06.2012 30.06.2011
Amortyzacja $radkdw trwatych | wartoscl nlematerialnych 344 571,49 297 870,44
Koszty Swiadczef pracownlczych 2 464 276,26 2332 429,21
Zuzycie materialéw | energll 201 266,19 2 494 608,02
Ustugi obce 21614 303,20 17 759 383,87
Podatkl | oplaty 48 926,81 46 875,82
Ubezpleczenia majatkowe 1 osohowe 13 062,25 9 600,98
Koszty prac badawczych | rozwojowych
Pozostafe koszty, w tym 444 528,14 757 972,13
~ pradukeja nierefakturowana 144 761,52 99 396,09
- rozliczenle podrdzy shuzbowych 34 358,15 2 629,48
- koszty reklamy i PR 91 505,50 537 398,52
- ubezpleczenia 38 120,29 39 787,00
- sktadki cztonkowskie 14 857,42 15 199,98
- naleznoscl splsane w koszty
- riznice kursowe dotyczace zabowigzan z tytulu dostaw |
ustug 15 639,64 {1 294,48)
- koszty utylizac]l | pozostate zwigzane z ochrong Srodowiska
- Inne koszty dziatalnoscl operacyjnej 120 925,26 63 561,06

Razem koszty rodzajowe

25 130 934,34

23 698 740,47

Zmiana stanu produktow, produkcjl w roku i rozliczen

miedzyokresowych (+/-)
Koszt wytworzenla produktéw na wiasne potrzeby jednostkl (-

) .

Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw
T(_rﬁlip_r‘—g‘—éﬂhaze OSzly Sprzedanych proauKiow, Towarow s
materialdéw, sprzedazy | koszty ogdlnego zarzadu

25 130 934,34

23 698 740,47

Koszt wyhworzenla sprzedanych produktow (+)
- wartos¢ wg kosztu wytworzenia

Koszly ogdlnego zarzadu (+)

19 715 301,31
19 715 301,31

5415 633,03

18 002 775,59
18 002 775,59

5 695 964,88

Razem KO3ZLy sprZzedanych produkiow, tOwWarow 1

materiatéw, sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu

25 130 934,34

23 698 740,47
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Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2012-
30.06.2012

01.01.2011-~
30.06.2011

Koszty wynagrodzen (+) 2 078 432,53

Koszty ubezpleczeri spolecznych i Innych $wiadczen (+) 385 843,73

Przychody z dzlatalnoscl secjalnej (-)

Dofinansowanle zaktadowych cblektéw socjalnych ze
Srodkéw ZFSS ()

Koszty funkcjonowanla | utrzymanla zakladowych obiektow
secjalnych (+)

Koszty przysziych dwiadczer (rezerw} z tytutu odpraw
emerytatnych, nagréd jubileuszowych | tym podobnych
Swladczen pracownlczych (+/-)

Nagrody z zysku netto (+)
Odpisy na ZF5F 7 zysku netto (+)

1991 267,12

341 162,09

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Razem koszty Swiadczen pracownlczych 2 464 276,26

233242921

16.3. Pozostale przychody operacyjne

01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Rozwigzanle odplsu aktualizujacego wartosc
niematerialne

Rozwigzanle odpisu aktuallzujacego wartosc
rzeczowych aktywdw trwatych

Rozliczenie inwentaryzacji $rodkéw
plenieznych i rzeczowych aktywdw trwatych
Zysk z likwidacji rzeczowych aktywow
trwalych oraz wartoscl nlematerialnych

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci

inwestycyinych do jednostek powlgzanych
£LYysK z odsprzedazy ustug, refakturowanych

odptatnosci
Réznice kursowe dotyczace zohowigzan z
tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych i

wartoéct niemateriatnych
Roznice Kursowe dotyczgce naleznoscl z

tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdow
trwatych | wartoscl niematerialnych

Rozwigzanie odplséw aktualizujacych wartosé
naleznosci innych niz naleznosci z tytulu
dostaw i uskug oraz naleznoécl odsetkowe

Otrzymane dotacje
Ctrzymane darowizny
Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary i odszkodowania -
Wynagrodzenie ptatnika podatku
dochodowego i skladek ZUS

Zwrot kosztdw sadowych przez odblorce i
naleznoéci odzyskane w drodze egzekucji

Zwrot podatkéw
Inne 41 522,66

25 000,00

91 749,21

Razem pozostate przychody operacyjne 41 522,66

116 749,21

W,
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16.4. Pozostale koszty operacyjne

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011
Strata netto ze zbycla niefinansowych
aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow
Koszty zaniechanej dzlatalnosci
Naktady odpisanych srodkow trwalych w
budowie
Inne 565 453,92 14 962,20
Razem pozostale koszty operacyjne 565 453,92 14 962,20
16.5. Przychody i koszty finansowe netto

01.01,2012- 01.01,2011-

Przychody finansowe 30.06.2012 30.06.2011
Przychody z tytulu odsetek 86 516,49 73 304,93
- lokaty bankowe 30 125,47 63 905,52
-przychody z odsetek od udzielonych pozyczek 56 391,02 9 399,41
- érodki pleniezne i ich ekwiwalenty
- pozostale
Dywidendy otrzymane
Odwrécenie odpisu na naleznosci odsetkowe
Zyski z tytutu rdznic kursowych - -
Zmiany wysokoéci naleznodci diugoterminowych
wynikajgce z przyblizania czasu otrzymania
naleznoscl
Zyski z tytudu instrumentdw pochodnych
(wycena 1 wynik na realizacji)
Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych - -
Odwrécenle odpiséw z tytutu utraty wartosdci _ )
papierdw wartosciowych | pozyczek
Pozostatle 51 756,80 454,33
Przychody finansowe 138 273,29 73 759,26

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- 7 tytutu kredytow i pozyczek

- z tytutu leasingu finansowego

- dotyczace zobowigzan handlowych
-pozostate

Prowizje

Odpis na naleznoscl odsetkowe

Straty z tytutu roznic kursowych

Straty z tytulu réznic kursowych dotyczgce
Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Strata ze zbycia papierdw wartosciowych

Odpisy z tytutu utraty wartosci papierow
wartosciowych i pozyczek udzielonych
Pozostate

Koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe netto

(90 674,14)

(87 747,15}

{90 674,14) (87 747,15)
(932,58) -
(932,58)

(29 639,64) (2 089,53)

{121 246,36) (89 836,68)
—17 026,93 {16 077,427
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17. Zmiany stanu $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych

Rzeczowe Srodki trwate

30.06.2012

FABELA RUCHU $RODKOW TRWALYCH

Grunky

Budynkl, lokala i
chigkty Intynleril
ladowne] I wodng]

Urzadzanla
tachniczna i
maszyiy

Srodl Lransporty

Inne Sroddd tnvele

Srodud trwate w
budenie

RAZEM

a) wartodd brutto Srodkéw trwalych na peczatek okresu

8961 376,52

B21 860,33

1405 024,68

627 840,85

1 550,00

11 818 722,42

b) zwlekszanla [z tytutu)

60 000,00

33 120,85

57 800,00

70 150,00

1 269 363,30

1500 434,65

- 2akup

- preyiedle z imwestych

- modernizacia

- odnlesiente kesztdw Eiwidach na wertode poczatkowa
- naklady inwestycyjne na Srodki trvala w budoaie

- trwestycje w oboym Srodeu brwzhym

« przzjite na podstanle umeowy leasingy finansonegs

= koszty finansowarda zeandtranego

- Inna

60 000,00

33120,85

67 800,00

70 150,00

1 26% 363,80

1500 434,65

<) zmnisjszania {z tytutu)

- sprzadai

- IRwidaciz

- przentesiznie na frodid trwale w budaale

- reldasyfikacia do Innaj grupy rodzajonss

- d2rowizny

- preentesienia da Inwestycl w nieruchomosd

- Inne

d} wartod€ brutto fredkéw tewalych nz koniee okrasu

9 021376,52

854 981,18

1473 894,68

697 950,89

1270 913,60

13 319 157,07

o) skumulowana amortyzacja (umeszenia) na poczatek okreasu

{635 $13,74)

{550 945,56)

(S25 870,68}

{111 345,78)

{19834 975,77)

f) amortyzacja za ckres {z tytuha)

{115 529,48)

{41 240,73)

{128 449,70)

{44 384,58)

(330 004,87}

- edpls amortyzacyjny

- sprzeda sredka trvalege

- likwidaca froda trwztego

- dargaizna $rodka trwatago

- redlasyfikacta do Innej kategodi

- Inne (zmrlejsranta)
- AT W Y dun s P 2R LUty | Y WIS Ay -
amnlefszenie

- lnne (eniekszania)

(115 829,88)

(41 340,73)

(128 44%,70}

(44 384,56)

(330 004,87)

g} skumulowana amertyzacja (umorzenle) na konlec okiesu

{751 §43,62)

{702 289,29)

(655 320,38)

(155 230,35)

(2 264 983,64)

h) odplsy z tytutu trwalej utraty wartosd na poczatek okresu

rwigkszenie(z tytulu)

IO ZS T2 COR S £ (PO T UW Sy UUTaTy War IO DRt oty T v
cig2ar wyniku finansowego

zmnlsjszenia(z tytulu)

- sprzedai frodka trwelago

- likwidacia drodica trwztega
- CUALLEIEE UUPISUA £ LYLORD U Weni) LIFey WeLUstd = Lob EtmUl B2 Had Wy
Rnansowy

- wykorzystanie odplsu

-1inne

i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartedéci na kontec okrasu

I} warto$d netto Srodkéw trwalych na poczatek okresu

B 325 §62,78

160 911,77

879 224,00

516 445,10

1 550,00

9 883 743,65

k) wartoié netto srodkéw trwalych na konlec okiesy

& 269 732,50

152 691,89

818 574,30

542 260,54

3270 913,80

11 054 173,43




30,06.2011

TABELA RUCHU SRODKGW TRWALYCH

Bugmid, BRae 1 Uradiéia
oblekty inhynler  techniczne |
ladovie]l wodne] maszyny

Grunty Srodd transpoiu

Srodil trivate w
Inne $rodid trwake  budowie

RAZEM

a) wartodé brutte Sradkéw trwalych na poczateX okresu

8935931,02 737 115,10 11681308,40

471 240,89

11 3065 596,41

b) 2wigkszenla (z tytutu)

217 300,08

18 794,67

#36 094,68

- zakup

- preyjacie z Inweskyc]

- modemizada

- odnleslenle kosztdw Fiaidac]l na wartose poczdkona
- naldady inwestycyjne na drodk trwale w budewia

- inmestyck w oboym Srodku trwatym

- przejete na postawie umowy kasingu finansowege

- koszty finansowanh zewngtznege

- Inng

18 724,07 217 300,01

236 094,68

¢} xnmjejszenta (z tytufu)

{127 545,85)

{137 946,65)

- sprredai

- likwidack

- przenkestente na drodd trwale w budowle

- reXlasyfikacia do inne] grupy rodzajowaj

- darowzay

- przenlesienie de westyc]l w nizruchomosd
- Inn2

{127 946,65)

{127 946,65)

d) wartos&brutto Srodkéw brwalych na konlec okresu

- 8935931,02 755 919,77 125066176

471 240,89

11413 744,44

e) skumulewana ameryzacia (umorzenie) na poczatek okresu

(406 192,74) _ (550723,01)

(410251,09)

{47 964,85)

(2 415 135,69)

1) amertyzacta za okres {z tytuwlu)

- {114 557,58) (47 369,83) 7399,61

{25 776,41)

(181 304,21)

- reczny odpis amottyzacyiny

- spezedd? srodka trwategd

- likwidaci Srodka towategs

- darprizna érodka trwatego

- reklasyfikacia do innej kategodi

-1inn2 (zmnkjszent)
- przeniesienie do grupy aklywdw przeznaczonych de edsprzedazy -
zndgjszenia

~inae (zwigkszen)

(114 557,58) (47 369,83)

{105 587,44)
112 987,03

(26 776,44)

(294 295,29)
112 987,08

g) skumulowana amertyzada {umorzanie) na konlec okresu

- (520 750,32) {5938 092,84)

(402 851,45)

(74 741,29)

(1 596 435,90}

h} edplsy z tytulu trwalej utraty wartosd na poczatek okresu

rwighszeniefz tytulu)

~ W OIZEILE COPISEW 2 TYOO Hwate] UU ALy Wartosd 0amesionyan v
cigdar wyniku finansoweq

zmnlejszenie{z tytutu)

- sprzedat Srodka brwalega

- likwidach Srodka trwalege
- ortwdeanle odpishn z tytuty trevate] Ltraty wartodd - odnlesien? na wynik
finansowy

- wykarzystanle odpbu
- inne

1) edpisy z tytubu trwaef utraty wartodd ma kenkc ckresu

1} wartodénetto frodkdw trwatych na poczatek okresu

- B529738,28 186 393,09 751 057,31

4231276,04

9890 464,72

k) warto$€ nette Srodkdw trwalych na konkec okresu

- 8415 180,70 157 817,93 847 510,31

395 499,60

9 817 308,54




Wartoséci niematerialne i prawne

30.96.2012

ZMIANY WARTOSCI NIEMATEREALNYCH I
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Koszty prac
rozwojowych

Nabyte koncesje,
patenty, Hcencje itp., w Oprogrameowanie
tym; komputerowe

Inne wartosci
ntematerialne i

prayne RAZEM

a) wartos¢€ brutto wartosci niematerialnych
prawnych na poczatek okresu

- 104 580,00

190 433,05 295 013,05

b} zwigkszenla (z tytutu)

3 825,27 15 000,00

- 18 825,27

- zakup

- przekazania 2 prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycii

- reklasyfikacia pomiedzy grupami rodzajowymi
- koszty finansowania zewnatrznego

- nakiady na wartodci niematerialne w trakcie realizacji
- wycena wartoscl firmy na spélce zagranicznej
- wycena opgjl put

3 825,27 15 040,00

18 825,27

c) zmnlejszenia {z tytutu)

- sprzedaz
- likwidacja
- reklasyfikacia pomiedzy grupami rodzajowymi

d) wartest brutto wartodcl nlematerialnych i
prawnych na koniec okresu

3 825,27 119 580,00

£90 433,05 313 838,32

e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

- (13 349,17)

- (13 349,17)

f) amortyzacja za akres {2 tytutu)

- (14 228,33)

- (14 228,33)

- armortyzacja (odpls roczny}
- tkwidacja
- sprzedaz

(14 228,33)

(14 228,33)

a) skumulowaiia amortyzacja (umorzénie} na koniec
okresu

- (27 577,50)

- (27 577,50)

h) odpisy z tytulu trwaléj utraty wartoscl na
poczatek okresu

- zwigkszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

~ zmnlejszenia

— odwbcenie odplsdw z tytutu trwale] utraty wartoscl -
odniesiong na wyatk finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupaml rodzajowymi

Y odplsy z tytulu trwale] utraty wartoscl na keniec
akraesu

T} wartos€ nettd wartosci niematerfalnych T
prawnych na poczatek okresu

- 91 230,83

140 433,05 281 663,88

K) wartos€ netto wartoScl niematerialnych T
prawnych na koniec okresu

3 825,27 92 002,50

190 433,05 286 260,82

30.06.20%1

ZMIANY WARTOSCL NIEMATERIALNYCH ¥
PRAWNYCH (WG GRUF RODZAJOWYCH)
) wWartosc bruttd Wartosc menmateriall

Koszty prac
rozwojovrych

NAaTYUE RUTILES ]S,
patenty, licencje
itp.

Oprogramowanfe
komputerowe

TNE WATLOSTT
niematerialne i

pravne RAZEM

arto Byt
prawnych na poczatek okresu

190 433,05 190 433,05

b} zwiqkszenia (z tytulu)

- 67 580,00

- 657 580,00

- zakup

- przekazanla z prac rozwojowych

- przyjecie z Inwestycjt

- reklasyfikacja pomledzy grupami rodzajowyml

- koszty finansowanla zewngtrznego

- naklady na wartosci nlematerialne w trakcle reafizacli
- wycena wartosci firmy na spilce zagraniczne]

- wycena opcjl put

67 580,00

67 580,00

¢) zmniajszenia (z tytulu}

- sprzedaz
- fikwidacja
- rekiasyfikacja pomiedzy grupaml rodzajowymi

d) WiFfost Dratto Wartoscl niematerialnyci ¥
prawaych na konlec okresu

- 67 580,00

190 433,05 258 013,05

e} shumulowana amortyzacja na poczakek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

- {3 575,15}

- (3 579,15)

- amortyzacja
- likwidacja
- sprzeda?

(3 579,15)

(3 579,15)

Gy sKumutowana amortyzacja (umorzema) na Kopiec
okresu

- {3 579,15}

- {3 579,15}

Tiy oOpISy Z TyCUIr trWalej Titraty wWartosel na
poczatek okresu

= zwigkszenie

- reklasyfikacja pomiedzy arupami rodzajoveymi

- zmniejszenie

"= GUWOCENE SAPIS0oW 2 Tytull trvvrate] Ttraty Warostr=
odniesione na wynik finansowy
- reklasyfikacja pomiedzy grupam! rodzajowymi

YEUTU trvraley Ukr FEOSCI na TEC
okresu

JJ WIArtOSE NELEo Wartoscd nieniateratiyci r
prawnych na poczatek okresu

190 433,05 190 433,05

arto
prawnych na koniec okresu

AyenT

- 64 000,85

190 433,05 254 433,90




18. Udzialy i akcje

30.06.2012 31.12.2011

Udzlaly w spdlkach zaleinych nie

objetych konsolidacja, 6212 6 212
Udziaty w spdlkach stowarzyszonych

nie wyceniane metoda praw

wiasnosci

Odpisy 7z tytulu utraty wartoscl ujete

w rachunku zvskdw i strat

Udzialy w jednostkach zaleznych 4080 111 4 087 450

Udziaty w pozostalych jednostkach

539901 203 046
Pozostale
4635 224 4 296 708
Viartosd
Charakter Udzlal w kapitale  Udziatw prawach  udziatéw wg Odpisy z tytuls  Wartodd
Nazwa Jednostki Siedziba Zakres dziatalnodcl powiazania zakadowym % giosu %h cen nabycda ulraty wartosd  bilansowa
Warszawa, ul,
1. Media Power Sp. 2 0.0, Tamka 16 kok. U-5 reddama zaleina 100,00 :00,00 1212 - 1212
Podrednictwo w
sprzedaly mig)sca na
Warszawa, ul. cela reklamowe w
2. Adinnovation Sp. z 0.0, Tamka t6 lok. U-5  mediach elektronicanych  zaleina 100,00 100,00 650 950 - 650 950
UL ERIL L0 Ll £
Warszawa, ut oprogramowaniam,
3. Intelisoft Sp. z 0.0, Tambka i6 lok, U-5  hosting zaleina 50,60 50,60 61 500 - 61500
Warszawa, ul,
4, Ad-vite Sp, z 0.0, Tamta i lok, 6,7 ushagl Intermetovia zaleina 75,00 75,00 3 376 661 3376661
YWrochw,
5, AdumaS.A. ul Khecidska 125 ushigl Internetone pozostate 8,40 8,40 210 €46 210 646,00
Michahwlce, ul.
&, CAM Pokki Outdoor Sp. ¢ 0,0. 3-go Majz 40 rekdama 2aledna 100,00 100,00 5000 5 000,00
Warszawa, dziatainost portal
7. Brand 24 S.A, ut.Tamka 16 fok. 6,7 Internetonych STOVArgysSIona 40,50 40,50 329 255 329 255,00
4535 224 A 635 225

Wielkoécl uzasadniajace wylaczenie splek z konsolidacji i wyceny metoda praw whasnosci

CAM POISKT Outdoor
Media Power Sp. z 0. Sp. Z 0.0. Razem

Suma bilansowa na 30.06.2012 60 000 5000
Udziat w sumie bilansowe) jednostki

dominujgcej (w %) 0,12% 0,01%
Aktywa netto na 30.06.2012 60 000 5 000
Przychody za okres 01.01.2012-

30.06.2012 - -
Udzial w przychodach jednostki

dominujace] (w %) 0,00% 0,00%
Wynik finansowy za okres

01.01.2012-30.06.2012 - -
Udzial w wyniku finansowym

jednostki dominujacej (w %) 0,00% 0,00%

19, Zawigzanie odpiséw aktualizujacych wartosé aktywow I ich odwrécenle

W I potroczu 2012 Spétka nle zawigzywala odpisow aktualizujacych wartosc aktywow.

65 000

65 000

0,00%

0,00%




20. Rezerwy

Rezerwa na
koszty utylizact |
pozostate Rezerwa na
zwlgzane z Sprawy sporne, Rezerwa na
ochrong kary, grzywny | koszty Iikwldacji
01.01.2012-30.06.2012 srodowlska odszkodowania Srodkéw trwalych  Inne rezerwy Qgolem
Stan na poczatek okresu - - = 167 859,13 167 859,13
Utworzenle 97 938,42 97 938,42
Rozwigzanie (159 618,98) (159 618,98)
Wykorzystanie "
Rozwinlecle dyskonta nd
Stan na konlec okresu - - - 106 178,57 106 178,57
Rezerwa na
koszty utylizacji |
pozostate Rezerwa na
zwlgzane z sprawy sporne, Rezerwa na
ochrong kary, grzywny | koszty likwidac]l
01.0:.2011 - 30.06.2011 srodowlska odszkodowania $rodkéw trwatych  Inne rezerwy Ogdéltem
Stan na poczatek okresu 158 611,15 158 611,15
Utworzenie 136 564 136 564,00
Rozwigzanie (150 371) (150 371,00)
Wykorzystanie -
Rozwiniecie dyskonta =
Stan na koniec okresu - - - 144 804,15 144 804,15
Struktura czasowa rezerw 30.06.2012 31.12.2011 30.06,2010
czedd diugoterminowa 8 240,15 8 240,15 8 240
czedé krétkoterminowa 97 938,42 15¢ 618,98 136 564,00
Razem rezerwy 106 178,57 167 859,13 144 804,15

Spétka tworzy rezerweg na Kkoszty niewykorzystanych urlepdw wypoczynkowych. Oszacowano réwniez wielkos¢
kontecznej rezerwy na $wiadczenia emerytalne, Kwota jest zaprezentowana w czesci diugoterminowej rezerw.

27




21. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zohowigzania warunkowe 30.06.2012 31.12,2011
Poreczenie splaty kredytu 600 000,00
Porgczenie splaty weksla 641 162,62 641 162,62
Zobowigzania z tytutu gwarancjl bankowych udzielonych

w gtdwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow 200 000,00
handlowych

Gwarancja ubezpleczeniowa wadium

Paoreczenie splaty gwaranciji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytulu umowy licencyijnej

Zobowigzania z tytulu pozwow sadowych

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w

Pozostale zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe 641 162,62 1441 162,62

Naleznosci warunkowe 30.06.2012 31.12.2011
Sporne sprawy budzetowe

Otrzymane gwarancie

Sporne sprawy sadowe | w toku

Pozostate naleznosci warunkowe

Razem naleZnojci warunkowe - -

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spolki na dziest 30 czerwca 2012y,

1. Hipoteka umowna zwykla ustanowiona na lokalu U4, suma: 1 000 000,00 zt, na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A., zabezpieczona wierzytelnos¢: kredyt niecdnawialny udzielony umowg nr WAR/3010/07/030/RB z dn.
10.01.2007r.

2. Hipoteka kaucyjna na lokalu U-4, suma: 183 900,00 zi na rzecz BNP Paribas Bank Polska 5.A. tytutem
zabezpleczenia kredytu diugoterminowego.

3. Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na lokalu US, suma 2 000 000,00 zi. na rzecz CIGNA STU S.A.,
zabezpieczona wierzytelnos$é: wlerzytelnoscl wynikajace z umowy o udzielenle ubezpieczeniowe] gwarancii
nalezytego wykonania kontraktu nr G1/1504-108/24/2007 z dn. 05.10.2007 r.

4. Hipoteka zwykta tgczna ustanowlona na jokalach 6,7 , suma 2 272 000z na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A., zahezpieczona wierzytelnosé: kredyt niecdnawialny udzielony umowa nr WAR/3010/10/317/RB z dn.
25.05.2010 .

5. Hipoteka kaucyjna na lokalach 6,7, suma: 1 363 200 zi na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A, tytulem
zabezpleczenla splaty odsetek 1 pozostatych kosztdw,

W zwiazku z zaclagnieclem przez Spotke kredytdw inwestycyinych na zakup lokali biurowych wystepuje ryzyko stopy
procentowej.

01,01,2012 - 3G.06.2012
Oprocentowanie zmlenne <1rok 1-2 lat 2-3 Iat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogblem
Chligagje povczkaoive .
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego | umdw
dzlerzawv z oncla zakunu

kredyt w rachunku blezacym 282 301,44 282 301,44
Kredyt bankowy na kwote 726.496,- Ziotych 10256400 10256400 10256400 10256400 10256400 - 42 734,00 470 086,00
Kredyt bank na kwotg 2.272.000.- ztotych na zak

Kredyt bankowy na kwote elotych na zakup 23302564 23302564 23307564 733 025,64 23302564 679 675,80 1 844 504,00
Umarzaine akcje uprzywilejowane zamienna na akegje zwykle -
Razem 617 895,08 335 589,64 335 589,64 435 569,64 335 589,64 636 041,80 2507 191,44

22, Zdarzenia nastepujace po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego
Nie wystapily.

. {é WQS




23. Pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe i krétkoterminowe)

Pozostale aktywa finansowe
(diugoterminowe) 30.06.2012

31,12.2011

Pozyczki udzielone 1897 277,97
Obligacie poiyczkowe

Pozyczki dia Zarzadu

Depozyty zabezpleczajace

Pozostale naleznoscl

1536 357,20

Inne 108189820 103093434
2979 176,17 2 567 291,54

W pozycji pozyczki diugoterminowe wykazano: pozyczke udzielong Spolce zaleznef Intelisoft z dnia 21.04.2009
udzielonej w kwocle 210.699,54 pin. Termin sptaty pozyczki przypada 31.12.2013r. Oprocentowanie Wibor 3M + 2%
oraz pozyczke udzielong Spéice zaleznej Adinnovation z dnia 30 grudnia 2011 roku udzielonej w kwocte 1.600.000 pin.
Termin splaty przypada 31.12.2013r. Oprocentowanie 6% w stosunku rocznym.

W pozycji ,inne” wykazano wartos¢ certyfikatdw inwestycyjnych ALTUS TFL

24, Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawla kwoty rozrachunkdw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych z podmiotami

powigzanymi za dany rok obrotowy,

01.01,2012-30.06.2012

Przychody ze sprzedazy jednostkom powlazanym

przychody ze
sprzedazy rzeczowych
przychody z wynajmu  aktywdw trwalych oraz
warkosci
niematerialnych

przychody ze
sprzedazy produktdw

Jednostkom zaleznym 136 000,00 34 200,00
Jednostkom stowarzyszonym 660,00 1 800,00
Jednostkom wspdlzaleznym
Spéikom Skarbu Paristwa
Czlonkom kluczowej kadry zarzadzajgce], nadzorujacej
Pozostatym podmiotom powigzanym
136 660,00 36 000,00 -

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

01.01.2012-30.06.2012

Zakup pochodzacy od jednostek powlazanych

zakup rzeczoviych
zakup towardw i aktywow trwatych |
materiatow wartoscl

nlematerialnych

zakupu ustug

Jednostek zaleznych 438 832,76 -
Jednostek stowarzyszonych 2 460,00
Jednostek wspétzaleznych
Spélek Skarbu Parstwa
Czionkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
Pozostalych podmistéw powiazanych
441 292,76 - -

Razem zakupy pochodzace od jednostkek powiazanych




Naleznosci od podmiotdéw powigzanych 30.06.2012 31.12,2011
Jednostek zaleznych 177 981,00 29 144,41
Jednostek stowarzyszonych 1 107,00

Jednostek wspétzaleznych

Spoétek Skarbu Paristwa

Czlonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej 2197 345,81 983 068,42
Pozostalych podmiotow powigzanych

R leznoéci od podmiotow powiazanych 2 376 433,81 1012 212,83
Qdpisy aktualizujace warto$é naleznosdci od podmiotéw 01.01.2012- 01.01.2011-
powigzanych 30.06.2012 30.06.2011
Stan na poczatek okresu -

Zwiekszenia - odpis utworzony w rachunek zyskéw i strat

Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskdw | strat

Wykorzystanie

Stan na koniec okresu - -
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych 30.06.2012 31.12.2011
Jednostek zaleznych 236 892,67 555 698,85

Jednostek stowarzyszonych
Jednostek wspdlzaleznych
Spolek Skarbu Paristwa

Czlonkdw kluczowe] kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostatych podmiotdw powigzanych

Ka 1 Zopowiazania wob

25, Podatek dochodowy

Giowne sktadniki obclgzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca

2011 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2012-

30.06.2012

01.01.2011-
30.06.2011

Blezgcy podatek dochodowy

(681 532,00)

Biezace obclazenie z tytuiu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat
ubieglych

(681 532,00)

QOdroczony podatek dochodowy

225 452,01

(98 565,47)

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

225 452,01

(98 565,47)

Obcigzenie podathowe wykazane w sprawozdaniu z
calkowitych dochoddw

(456 079,99)

(98 565,47}

Inne callkowite dochody/Kapital

Blezgcy podatek dochodowy

Efekt podatkowy koszEdw podniesienta kapitafu
udziatowego/akcyjnego

QOdroczony podatek dochodowy

Podatek od nlezrealizowanego zysku/(straty) z tytufu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentow
zabhezpieczajacych przeptywy pienigine

Korzy$é¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane
w kapitale wlasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniern wedlug ustawowej stawki
podatkowei, z podatkiem dochodowyim liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres zakoriczony dnia
30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

g




01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Zysk /(strata)lbrutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 640 852,09 (2 258 766,63)
kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnoscl B _
zaniechanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 640 852,09 (2 258 766,63)

Podatek wedtug ustawowe] stawki podatkowej obowigzujacej w

Polsce, wynoszacej 19%

Zysk strata przed opodatkowaniem
Przychody nie bedgce podstawa do opodatkowanlia

Koszty nie stanowiace kosztdw uzyskania przychodéw
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow 2

tytutu odroczonegeo podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Podatkowe ulgl inwestycyine

Ujemne/dodatnie roznice przejéciowe od ktérych nie
rozpoznano aktywa | rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat
ublegtych

Pozostate

(121 761,90)

640 852,09

675 595,69

825 106,18

119 467,00

429 165,66

(2 258 766,63)

83 937,68

1 949 864,83

(293 801,51)

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i
odroczonego

2 261 020,96

(518 765,63)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow

(456 079,99)

(98 565,47)

Podatek dochodowy przypisany dzlatalnoscl zanlechanegj

Efektywna stawka podatkowa

26. Cykliczno$é, sezonowoié dzialalnosdci

0,71

(0,04)

Na rynku branzy reklamowej, na ktérym dziala Spétka, wystepuje znaczna sezonowosé sprzedazy. Wiekszosc

przychodow ze sprzedazy oraz zyskdw realizowana jest w

IV kwartale,

poprzedzajacyim okres szczytu

bozonarodzeniowego 1 noworocznego, W roku 2012 w pierwszym kwartale sytuacja na rynku reklamy wykazywala
charakterystyczny dia tej czeéci roku spadek przychoddw ze sprzedazy. Niemiej jednak w drugim kwartale sytuacja
ulegta istotnej zmianie ze wzgledu na odbywajace sie w Polsce EURO 2012. Okres ten charakteryzowal sig
zwiekszeniem liczby kampanii reklamowych zardwno w miesigcu organizacji mistrzostw, jak i w miesigcach
poprzedzajacych. Takle odchylenie od standardowego trendu w branizy pozwolilo wypracowac Spélce w pierwszym
pdtroczu b.r. zysk ze sprzedazy.

27. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw wartodciowych.

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonata emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych papleréw
wartosciowych.

28. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w 12 czerwca 2012 r. podieto decyzje o pokryciu straty za rok 2011
w calosci z zyskow lat przysziych,

29, Pachodne instrumenty finansowe

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka nie posiadata umdw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi,
spelniajacymi wymogi wydzielenia ich z umdw zasadniczych. Spotka nie zawierala kontraktéw pochodnych w celach
spekutacyinych.

30. Dodatkowe informacje
Informacja o dochodach Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w I pélroczu 2012,

i,
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Wynagrodzenia Zarzadu

kaczna wartosé wynagrodzen wyplaconych cztonkom Zarzadu za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012roku
wynosita: 450.000,-z1 brutto. Poszczegdine osoby wchodzace w sklad Zarzadu otrzymaly nastepujace wynagrodzenie za

ustugi Swiadczone w kazdym charakterze na rzecz emitenta:

Wysokosd¢ wynagrodzenia czlonkdw Zarzadu emitenta w 2012 roku (dane w zi. brutto)

Wyprata |
Imie i nazwisko Wynagrodzenie |dywidendy
Krzysztof Przybylowski 150 000,00 0,00
Pawel Ortowski 150 000,00 0,00
Adam Michalewicz 150 000,00 0,00

W I pélroczu 2012 roku Cztonkom Zarzadu nie przyznano $wiadczer w naturze.

W I poéiroczu 2012 roku Czlonkom Zarzadu wynagrodzenie nie zostato wyplacone ani w formie opcji na akcje ani na

podstawie planu premif lub podziatu zysku,
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

W I pdhroczu 2012 roku Czionkom Rady Nadzorczej wyptacono wynagrodzenia z tytutu peinionej funkcji w nastepujacej

wysokosci:
WypTata

Imie i nazwisko Wynagrodzenie |dywidendy
Joanna Braulifiska - Wojcik 3 665,94 0,00
Jerzy Drozdowski 3 665,94 0,00
Bartosz Foroncewicz 3 665,94 0,00
Krawczynski Piotr 1 832,97 0,00
Andrzej Szymaiiski 3 665,94 ¢,00

W I pdlroczu 2012 roku Czionkom Rady Nadzorczej nie zostalo wyplacone wynagrodzenle, ani w formie opcji na akcje,

ani na podstawie planu premil lub podziatu zysku.

MIDICERD
MISTERS Audytor Audytor Sp. z
Adviser Sp. z 0.0. 0.0.
2012 2011
FIrzegian sroaroCznego JeanostKOwego sprawozdaania
finansowego 16 000 16 000
Przeglaad srodrocznego Skonsolaowanego sprawozaania
finansowego 9700 9 700
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 23 300 23 300
Badanie rocznego sKonsoiigowanego Sprawozaania
finansowego 13 700 13 700
Z tytulu umowy o doradztwo podatkowe
Z tytuty innych uméw
62 700 62 700
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