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Skroécone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

wtysigcach zlotych 2012 2011

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody 4964 -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (270) -
Zysk brutto ze sprzedazy 4 694 -
Pozostate przychody 348 -
Koszty sprzedazy 95) (100)
Koszty ogdlnego zarzadu (6774) (449)
Pozostate koszty - (2 907)
Strata na dzialalno$ci operacyjnej (1 827) (3 456)
Koszty finansowe (14 063) (1533)
Koszty finansowe netto (14 063) (1533)
Strata przed opodatkowaniem (15 890) (4 989)
Podatek dochodowy 2 946 -
Strata netto za okres z dzialalnosci kontynuowanej (12 944) (4 989)

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk netto za okres z dzialalno$ci zaniechanej - 66 784

(Strata) / zysk netto za okres sprawozdawczy (12 944) 61795

Inne catkowite dochody - -
(Strata) / dochéd catkowity ogétem (12 944) 61795

Zysk / (strata) na akcje (zl)
- z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy (0,20) (0,08)
Rozwodniony (0,20) (0,08)
- z dziatalno$ci zaniechane;j
Podstawowy - 1,01
Rozwodniony - 1,01

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czg$¢ Srédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skroécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien
W tysigcach ztotych Nota 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 5 7383 7152
Warto$ci niematerialne 3295 3530
Pozostate inwestycje 6 549 746 549 750
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 705 12759
Aktywa trwale razem 576 129 573191
Aktywa obrotowe
Pozostate inwestycje 6 25 486 302
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 18 880 22 880
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 284 1110
Aktywa obrotowe razem 44 656 24 298
Aktywa razem 620 785 597 489
w psiacach doeh 30.06.2012 31122011
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 132 444 132 444
Pozostate kapitaty 333 397 333 397
Niepodzielony wynik finansowy (86 371) (73 427)
Kapital wlasny razem 379 470 392 414
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9 9
Zobowiazania dlugoterminowe razem 9 9
Zobowiazania krétkoterminowe
Zob-0W1aLzan1a z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw 9 235 48] 199 060
dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczef pracowniczych 3 3
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5822 6 003
Zobowigzania krotkoterminowe razem 241 306 205 066
Zobowiazania razem 241 315 205 075
Pasywa razem 620 785 597 489

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiegowy

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowia integralng czgs$¢ §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

w tysiqcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana
Strata przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Odsetki i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i1 ustug oraz
pozostatych
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Strata z tytulu réznic kursowych
Zysk netto na dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk ze sprzedazy aktywéw do sprzedazy
Odsetki i dywidendy, netto
Zmiana stanu nalezno$ci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostalych
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej zaniechanej

Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Dzialalnos$¢ kontynuowana

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Odsetki otrzymane

Pozostate wptywy z dziatalno$ci inwestycyjne;j

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Udzielone pozyczki

Nabycie pozostatych inwestycji

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej kontynuowanej
Srodki pienigzne wygenerowane z dziatalnoci inwestycyjnej zaniechanej
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

UV
COGNOR

AN

2012 2011
(15 890) (4 989)
400 -
235 -
13 453 1533
2948 -
(199) -
947 (3 456)
- 64 967
; 14
_ (466)
- (51 821)
: 1221
- (19961)
- 6279
_ (18 316)
- (18 083)
947 (21 539)
- 583
947 (20 956)
55 -
426 -
1057 -
(669) -
(25 000) -
: (131 666)
(24 131) (131 666)
_ 24 036
(24 131) (107 630)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ lacznie z informacjami objasniajacymi,

ktére stanowig integralng czg$¢ Srédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych (ciag dalszy)
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

w tysiqcach ztotych 2012 2011

Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Dzialalnos$¢ kontynuowana

Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 27 843 147 815
Odsetki i prowizje zaplacone (5 485) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej kontynuowanej 22 358 147 815
Srodki pienigzne wygenerowane z dziatalnosci finansowej zaniechanej - (131)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 22 358 147 684
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow (826) 19 098
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 11
biezacym na dzien 1 stycznia e (16 458)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 284 2 640
biezacym na dzien 30 czerwca 11

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Dyrektor Finansowy Glowny Ksiegowy

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ lacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czgs$¢ §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

w tysigeach zlotych Kapitat Pozostate Niep“(jsrzéilony Kapital wlasny
zaktadowy kapitaty f razem
1nansowy

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 132 444 187 072 (123 127) 196 389
Dochéd catkowity za okres - - 61 795 61795
Kapital wlasny na dzien
30 czerwea 2011 r. 132 444 187 072 (61 332) 258 184
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 132 444 187 072 (123 127) 196 389
Dochéd catkowity za okres - - 49 700 49 700
Emisja warrantéw subskrypcyjnych - 330 - 330
Doptata do kapitatu nota 7 - 145 995 - 145 995
Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2011 r. 132 444 333397 (73 427) 392 414
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2012 r. 132 444 333 397 (73 427) 392 414
Dochéd catkowity za okres - - (12 944) (12 944)
Kapital wlasny na dzien
30 czerwea 2012 r. 132 444 333 397 (86 371) 379 470

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ Iacznie z informacjami obja$niajacymi,
ktére stanowig integralng czgs$¢ §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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1. Dane Spétki

Cognor S.A. (,,Spétka”) z siedziba w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu Rejonowego
w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcéw postanowieniem z dnia 17
grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Spoétka od poczatku istnienia zajmowala si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedlug
Europejskiej  Klasyfikacji  Dziatalnosci  podstawowym  przedmiotem  dziatalnosci byl handel hurtowy
i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczeg6lnie hurtowy handel
wyrobami hutniczymi. Obecnie po reorganizacji Grupy Kapitalowej podstawowa dzialalnos$cia Spoéiki jest dziatalnos¢
holdingowa.

Akcje Spétki notowane s na Gieldzie Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A.

2. Sklad Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. Na dzien 30 czerwca 2012 roku struktura Grupy
Kapitatowej przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Nazwa jednostki Siedziba udziall;oisii‘(::\l;l; glosu Dati(:l:t};‘sol;? e

COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2007-08-01
ZEOMREX CENTRUM Sp. z o.0. Polska 100% 2006-03-29*
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska 100% 2006-05-15*
CENTROSTAL Sp. z 0.0. Polska 100% 2007-01-26*
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. Polska 100% 2007-03-28*
KAPITAL S.A. Polska 100% 2004-06-13*
FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. Polska 92,4% 2004-02-19*
ZW-WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z 0.0. Polska 100% 2005-01-13*
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska 100% 2006-01-27*
ZEOMREX INTERNATIONAL FINANCE S.A. Francja 100% 2006-10-23*
ZEOMREX METAL Sp. z o.0. Polska 100% 2007-04-02*

*data objgcia kontroli przez Grupg Kapitalowa Ztomrex S.A.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Bialymstoku Stalexport Metalzbyt Sp. z o.0. zostat
wykre§lony z Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 30 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Czgstochowie nastapito potaczenie Cognor Finanse
Sp. z 0.0. z Cognor Services Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie calego majatku Cognor Services Sp. z 0.0. na Cognor Finanse
Sp. z 0. 0. w trybie art. 492 par 1 pkt 1 KSH. Potaczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki przejmujace;.

W drugiej potowie 2012 roku planowane jest potaczenie Cognor S.A. ze spotka Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.
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3. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki
Cognor S.A. w dniu 29 sierpnia 2012 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259), Spéika jest
zobowigzana do publikacji wynikéw finansowych za okres 6 miesigcy konczacy sig¢ 30 czerwca 2012 r., ktéry uznaje sig¢ za
biezacy §rédroczny okres sprawozdawczy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych
sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowa¢ tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor S.A.
b) Kontynuacja dzialalnos$ci

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnos$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

Na dzief 30 czerwca 2012 r. zobowigzania krétkoterminowe przekroczyly warto$¢ aktywoéw krétkoterminowych o 196 650
tys. zt. W ocenie Zarzadu nie wystgpuje ryzyko utraty ptynnosci przez Spétkg ze wzgledu na to, ze Spétka posiada istotne
saldo zobowigzan krétkoterminowych wobec jednostek zaleznych (w kwocie 212 152 tys. zl). Nie istnieja zadne inne
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

¢) Zasady rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym, zasady rachunkowosci
stosowane przez Spétke nie ulegly zmianie.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami zastosowanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 r.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spétki osadéw, szacunkéw i zatozen,
ktére maja wptyw na przyjgte zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki
oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowiazan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto§¢ moze r6zni¢ si¢ od wartosci szacowanej.
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Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zar6wno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym szacunki Zarzadu nie
ulegly istotnym zmianom.

4. Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 gltéwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad Jednostki
Dominujacej. W zwiazku z faktem, iz po wewngtrznych reorganizacjach podstawowa dziatalno$cia Spoétki jest dziatalnos¢
holdingowa — Zarzad nie prowadzi analizy segmentéw dziatalnosci na poziomie jednostki.

Po zmianach organizacyjnych Spétka nie wyodrgbnia réwniez segmentéw geograficznych. Od 2011 r. sprzedaz (oplaty
franszyzowe) realizowana jest na terenie Polski. Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne Grupy zlokalizowane sg
w Polsce.

W okresie 6 miesigcy koficzacym sig 30 czerwca 2012 r. wystapita znaczaca koncentracja przychodéw od indywidualnych
Klientéw (sprzedaz do 3 Klientéw przekroczyta indywidualnie 10% przychodéw ze sprzedazy i wyniosta tacznie 4 795 tys.
zh).

5. Rzeczowe aktywa trwale

Nabycie §rodkéw trwatych w okresie wyniosto 686 tys. zl. (w pierwszym pétroczu 2011 r. 18 tys. zt). Spétka nie posiada
zobowigzan umownych z tytutu nabycia srodkéw trwatych.

6. Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

30.06.2012 31.12.2011
Konsorcjum Autostrada Slask 55 54
Huta Stali Jakosciowych S.A. 271 095 271 095
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175
Cognor Services Sp. z 0.0. - 5
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. 190 723 190 723
Kapitat S.A. 78 168 96
Centrostal Sp. z o0.0. - 78 072
Cognor Finanse Sp. z o0.0. 4530 4530
549 746 549 750

Inwestycje krotkoterminowe 30.06.2012 31.12.2011
Pozyczka udzielona do Huta Stali Jako§ciowych S.A. 25 184 -
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 302 302
25 486 302

W dniu 24 lutego 2012 roku Cognor S.A. zbyt 50 udzialéw w kapitale zaktadowym spétki Cognor Services Sp. z 0.0. 0
wartosci nominalnej 5 tys. zl. Akcje te byly prezentowane jako inwestycje dlugoterminowe.
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Dnia 26 marca 2012 roku Cognor S.A. udzielit Huta Stali Jako$ciowych S.A. pozyczki w limicie 25.000 tys. zt do dnia
1 marca 2013 roku z oprocentowaniem 9,2% w skali roku. Na dzien 30 czerwca 2012 wykorzystanie pozyczki wyniosto
25.000 tys. z1.

W dniu 28 maja 2012 roku Cognor S.A. objat 78.072 akcje serii G o warto$ci nominalnej 1.000 zt spéiki Kapitat S.A. w
zamian za wklad niepieni¢zny w postaci 83.050 udzialéw o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazdy w kapitale zaktadowym
spo6tki Centrostal Sp. z o.0.

Akcje G spotki Kapital S.A. uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2012 roku.

7. Kapital zakladowy

Akcje zwykle 30.06.2012 31.12.2011
Zarejestrowana liczba akcji 66 222 248 66 222 248
Liczba wyemitowanych warrantéw 6 622 6 622
Nominalna warto$¢ 1 akcji 2zt 2zt

Na 30.06.2012 r. zarejestrowany i wptacony kapitat zaktadowy sktadat si¢ z 66 222 248 akcji zwyktych (na 31.12.2011 r.
zarejestrowany i1 wptacony kapital zaktadowy skladat si¢ z 66 222 248 akcji zwyklych) oraz 6 622 warrantéw
subskrypcyjnych (na 31.12.2011 r.: 6 622 warrantéw subskrypcyjnych). Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.
Warto$¢ nominalna akcji zwyktych to 2 z1, a warto$¢ nominalna 1 warrantu subskrypcyjnego wynosi 50 zt. Jeden warrant
uprawnia do objecia 10 000 akcji emisji nr 9.

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu na
akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spétki.

Struktura wtasnosciowa na dzien 30 czerwca 2012 r. przedstawiala si¢ nastepujaco:

Liczba Udzial w Liczba Udzial
Akcjonariusz posiadanych kapitale alosow gloséw na
akcji zakladowym (%) WZA (%)
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 42 665 514 64,43% 42 665 514 64,43%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 20212 725 30,52% 20212 725 30,52%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego w emitencie.

Struktura wlasno$ciowa na dzief przekazania poprzedniego raportu (tj. 15 maja 2012 r.) przedstawiala si¢ nastg¢pujaco:

Liczba Udzial w Liczba Udzial
Akcjonariusz posiadanych kapitale gloséw gloséw na
akcji zakladowym (%) WZA (%)
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 42 663 703 64,42% 42 663 703 64,42%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 20 214 536 30,53% 20214 536 30,53%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego w emitencie.
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Struktura wlasno$ciowa na dzien przekazania niniejszego raportu (tj. 29 sierpnia 2012 r.) przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Liczba Udzial w Liczba Udzial
Akcjonariusz posiadanych kapitale gloséw gloséw na
akcji zakladowym (%) WZA(%)
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 43 298 882 65,38% 43298 882 65,38%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 19 579 357 29,57% 19 579 357 29.57%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

*100% udziatéw w podmiocie PS HoldCo Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego w emitencie.

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 29 sierpnia 2012 r. — transakcje na akcjach Spélki przeprowadzone przez
PS HoldCo Sp. z o.0.:

W dniu 5 marca 2012 roku zostata zbyta 1 akcja, po transakcji zbycia liczba posiadanych akcji wyniosta 37 663 703, udziat
w kapitale zaktadowym 56,86%.

W dniu 27 marca 2012 roku Huta Stali Jakosciowych S.A. zbyla na rzecz PS HoldCo Sp. z 0.0. 5000 000 sztuk akcji
Cognor S.A., stanowiacych 7,55% udzialu w kapitale akcyjnym Cognor S.A. (7,55% ogétu gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu). Po tej transakcji PS HoldCo Sp. z o.0. stala si¢ wladcicielem 64,42% akcji Cognor S.A., stanowiacych
64,42% udziatu w kapitale akcyjnym (64,42% ogétu gtoséw).

W dniu 11 czerwca 2012 roku PS HoldCo Sp. z o.0. nabylo 1701 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba
posiadanych akcji wyniosta 42 665 404, udziat w kapitale zaktadowym 64,43%.

W dniu 21 czerwca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabylo 110 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 665 514, udzial w kapitale zaktadowym 64,43%.

W dniu 3 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyto 45 000 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 710 514, udziatl w kapitale zaktadowym 64,50%.

W dniu 4 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabylo 13 807 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 724 321, udziat w kapitale zaktadowym 64,52%.

W dniu 5 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabylo 179 561 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 903 882, udzial w kapitale zaktadowym 64,79%.

W dniu 6 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyto 395 000 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 43 298 882, udzial w kapitale zaktadowym 65,38%.

W ramach kapitalu wlasnego rozpoznana jest doptata do kapitatu w kwocie 145.995 tys. zt na podstawie Porozumienia z
dnia 29 sierpnia 2011 r. podpisanego pomigdzy Cognor S.A. i PS HoldCo Sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji
Ztomrex S.A. wraz z aneksem z dnia 30 grudnia 2011 r.

8. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajacego na jedna akcje za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012 r. dokonana zostala w oparciu o stratg¢ netto z dzialalno$ci kontynuowanej przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych
Spotki w kwocie 12 944 tys. zt ( I pétrocze 2011: strata netto 4 989 tys. zt z dziatalnosci kontynuowanej i zysk netto z
dzialalnos$ci zaniechanej w kwocie 66 784 tys. zt) oraz o $rednia wazona liczbg akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego w liczbie 66 222 248 szt. (I pétrocze 2011: 66 222 248 szt.). Ilosci akcji zostaty ustalone w sposéb
przedstawiony ponizej:
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Srednia wazona liczba akcji zwyklych

30.06.2012 30.06.2011
Tlo$¢ akceji zwyklych na poczatek okresu 66 222 248 66 222 248
Tlo$¢ akcji na koniec okresu 66 222 248 66 222 248
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie 66 222 248 66 222 248

W roku 2011 miata miejsce emisja warrantéw subskrypcyjnych (1 warrant wymienny na 10 tys. akcji emisji nr 9). Ilo§¢
wyemitowanych warrantéw wyniosta 6 622 szt. (liczba potencjalnych akcji 66 220 tys. szt.). Cena emisyjna akcji emisji nr
9, ktére mozna obejmowa¢ zamieniajac warranty, zostata ustalona na 4z1.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. warranty subskrypcyjne zostaly wylaczone z kalkulacji rozwodnionej §redniej wazonej liczby
akcji zwyklych, poniewaz ich wptyw bylby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz Srednia cena rynkowa akcji Spotki w
okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. ksztaltowala si¢ ponizej 4 zt.

Nie zidentyfikowano innych instrumentéw rozwadniajacych ilo$¢ akcji zwyklych w biezacym okresie.

9. Zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytow i pozyczek

30.06.2012 31.12.2011

Pozyczki od jednostek zaleznych:
- Cognor Services Sp. z 0.0. (30.04.2012 potaczenie z Cognor Finanse Sp. z 0.0.) - 86 989
- Cognor Finanse Sp. z o0.0. 207 548 112 071
- Centrostal Szczecin Sp. z o.0. 2933 -
Kredyty od pozostalych jednostek:
- Deutsche Bank PBC S.A. 25 000 -

235481 199 060

W dniu 22 lutego 2012 roku Cognor S.A. podpisat umowg pozyczki z Centrostal Sp. z 0.0. w Szczecinie na kwotg 667 tys.
EUR ptatna do dnia 31 grudnia 2012 roku o oprocentowaniu 9,2% w skali roku roku (2 843 tys. zt zobowiazanie z tyt.
pozyczki, 90 tys. z1 naliczone odsetki).

W dniu 22 lutego 2012 roku Cognor S.A. podpisat umowg kredytowa nr LW/12000017 z Deutsche Bank PBC S.A. w
limicie 25.000 tys. zt o oprocentowaniu WIBOR 1M + marza 1,4% ptatna do dnia 1 marca 2013 roku.

10. Zobowiazania warunkowe

W ramach dokumentacji zwiazanej ze:

- zbyciem w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH (bezposrednio przez Spétkeg 25%), Cognor
S.A. zobowiazal si¢ solidarnie z pozostalymi sprzedajacymi do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan
podatkowych oraz innych szkéd poniesionych przez kupujacych w zwiazku z ostatecznie przyjgta formula transakcji.

- zbyciem w dniu 5 maja 2011 r. wigkszosci aktywoéw zwiazanych z dziatalnoscia handlowa w Polsce, Cognor S.A.
zobowiazal si¢ solidarnie z pozostatymi sprzedajacymi do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowiazan podatkowych
oraz kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwiazku z
ostatecznie przyj¢ta formulq transakceji.

W ocenie Zarzadu Spoéiki ryzyko powstania zobowiazania po stronie Cognor S.A. z wyzej wymienionych tytuléw jest
niewielkie.
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11. Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

W tysiqcach ztotych 2012 2011
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 1110 491
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazana w bilansie na dzien 1 1110 491
stycznia
Kredyty w rachunku biezacym - (16 949)
Sf'od‘kl. pieni¢Zne l-lC’h ekw1wa‘lenty, warto$¢ wykazana w rachunku przepltywow 1110 (16 458)
pieni¢znych na dzien 1 stycznia
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 284 2 640
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie na dzien 30 284 2 640
czerwca
Kredyty w rachunku biezacym - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku przepltywéw 284 2 640
pienieznych na dzien 30 czerwca
12. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Za oKkres Za oKkres
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi zakonczony zakonczony
30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy ustug 4939 92
Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw 4 2482
Zakup ustug 643 1723
Zakup towaréw i materiatow 64 6952
Pozostate przychody / zyski 54 8928
Pozostate przychody 723 1
Pozostate koszty (6) (2907)
Koszty finansowe (8578) (2091)
. . . . . . Na dzien Na dzien
Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi 30.06.2012 31.12.2011
Nalezno$ci krotkoterminowe 15616 18 482
Naleznosci krétkoterminowe z tytulu pozyczek 25184 -
Zobowiazania krétkoterminowe 1671 1500
Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. pozyczek 210 481 199 060

Ponadto, na dzien 30 czerwca 2012 r. Spétka posiada zobowigzanie do PS HoldCo Sp. z o0.0. wynikajace z zakupu udziatéw

w Ztomrex S.A. w kwocie 149.547 tys. zi, jak i nalezno$¢ od PS HoldCo Sp. z 0.0. w wysokosci 145.995 tys. zt wynikajaca

z objecia akcji po konwersji warrantéw (dokapitalizowanie Cognor S.A.), ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg

prezentowane per saldo.
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13. Sezonowos¢ dzialalnosci

W zwiazku ze zmiang w 2011 roku profilu dziatalno$ci Spétki z handlu wyrobami stalowymi na dziatalno$¢ holdingu
operacyjnego — nie wystgpuje sezonowos$¢ dziatalnosci.

14. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W zwiazku ze sporem dotyczacym koncowej ceny sprzedazy grupy austriackiej Cognor Stahlhandel GmbH (dalej
»COGAT”) w dniu 31.07.2012 r. Jednostka Dominujaca wraz ze spétkami zaleznymi uczestniczacymi w sprzedazy akcji
grupy COGAT przystapity do arbitrazu.

Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, iz ujgta w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 30 czerwca 2012 r. nalezno$¢ z tytutu sprzedazy COGAT w kwocie 7.460 tys. zt jest warto$cia odzyskiwalna.

15. Informacje o udzielonych porg¢czeniach i gwarancjach

Porgczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta jednostkom zaleznym:

Wartos¢ poreczenia

Jednostka zalezna Rodzaj zobowigzania (W tys. 2D Okres porg¢czenia
Cognor Blachy Dachowe S.A. Zobowiazania handlowe 4.852 Do dnia wypow1edz§n1a
umowy handlowe;j
Kapitat S.A. Umowa dyskonta weksli 2.500 Do 31.03.2013 1.

Zobowigzanie z tytulu obligacji notowanych na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Luksemburgu (Euro MTF)
wyemitowanych przez jednostkg powiazana Ztomrex International Finance S.A. o tacznej wartosci 525 350 tys. zi na dzien
30.06.2012 zostato zabezpieczone zastawem na udziatach nastgpujacych spétek zaleznych: Ztomrex International Finance
S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0., Huta Stali JakoSciowych S.A., Business Support
Services Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz spéice powiazanej Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (podmiot
zalezny od PS HoldCo sp. z 0.0. — gtéwnego akcjonariusza Cognor S.A.)

Spotka Cognor S.A. oraz spéiki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal
Sp. z 0.0. posiadajg umowg o kredyt obrotowy odnawialny w Deutsche Bank PBC S.A. z limitem do kwoty 25.000 tys. z1,
ktéry zostal przez ww. spéitki porgczony do tej wysokosci. Okres porgczenia przypada do dnia wymagalnosci kredytu, tj. do
dnia 01.03.2013 r. Korzystajacym z ww. kredytu na dzien 30.06.2012 jest Cognor S.A. a zadluzenie na ten dzien wyniosto:
25.000 tys. z1.

Spotka Cognor S.A. oraz spéiki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal
Sp. z 0.0. posiadaja umowg o kredyt w banku PEKAO S.A. z limitem do kwoty 10.000 tys. z1, ktéry zostat przez ww. spétki
porgczony do tej wysokosci. Okres porgczenia przypada do dnia wymagalnos$ci kredytu, tj. do dnia 31.03.2013 r.
Korzystajacym z ww. kredytu na dzien 30.06.2012 jest Ferrostal Labedy Sp. z o.0., a zadluzenie na ten dzien wyniosto:
7.688 tys. zl.

Spotka Cognor S.A. oraz spéiki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal
Sp. z 0.0. posiadaja umowg o kredyt w rachunku biezacym w banku BRE Bank S.A. z limitem do kwoty 10.000 tys. zi,
ktéry zostal przez ww. spéiki porgczony do tej wysokosci. Okres porgczenia przypada do dnia wymagalnosci kredytu, tj. do
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dnia 27.02.2013 r. Korzystajacym z ww. kredytu na dzien 30.06.2012 jest Ferrostal Labgdy Sp. z 0.0., a zadtuzenie na ten
dzien wyniosto: O tys. zt.

16. Zdarzenia po dniu bilansowym

Transakcje na akcjach Spétki przeprowadzone przez PS HoldCo Sp. z o0.0. po dniu sprawozdawczym zostaly opisane
w nocie 7.

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Poraj, 29 sierpnia 2012 roku
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